Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 con cifras comparativas del 2015
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

ENMARSI CIA. LTDA. fue constituida en Quito, Ecuador el 14 de junio del 2005 e inscrita en el
Registro Mercantil el 17 de octubre del 2008. Su objeto social se enmarca a la adecuacion,
establecimiento, conduccion, administracion y gestion de toda clase de establecimientos de
expendio de comida y todo lo referente al area alimenticia, asi como al otorgamiento concesion o
recepcion de franquicias, licencias, patentes, nombres comerciales etc., y a la representacion de
personas naturales y juridicas sean estas nacionales o extrajeras que deseen comercializar sus
productos o establecer sucursales de sus negocios alimenticos en el Ecuador, asi como a la
exportacion de aquellos productos que hayan ingresado al pais o que sean producidos aqui, hacia
otros paises.

NOTA 2 - Politicas Contables Significativas

2.1 Declaraciéon de cumplimiento

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacién de los presentes estados
financieros, excepto por la actualizacion del calculo de la provision de obligaciones por
beneficios definidos, detallados en la nota 14, no realizados en el afio 2016y 2015 por efecto
de materialidad.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board
(IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2016y 2015.

2.3 Pronunciamientos contables y su aplicaciéon
Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones que se mencionan a continuacion, son
aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2015y 2016,

mismas que han sido aplicadas segun corresponde en la preparacion de los estados
financieros:

NIIF9

Fecha de aplicacién: 01 de enero de 2018 con su aplicacién anticipada

Instrumentos financieros
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En julio de 2014 finalizé ese trabajo cuando el IASB emitio la version completa de la NIIF 9, la
cual incluye. a) Un modelo para clasificar los activos financieros que se guia por las
caracteristicas de los flujos de efectivo de un activo y el modelo de negocio en el que se
mantiene; b) un modelo para clasificar los pasivos financieros, incluyendo el reconocimiento
en otro resultado integral, en lugar de en el resultado del periodo, de las ganancias (pérdidas)
que se deben al deterioro (mejora) en el riesgo crediticio propio de una entidad de los
pasivos financieros que ha optado una entidad por medir a valor razonable; c] un unico,
modelo de deterioro de valor de “pérdidas esperadas” con proyeccion al futuro para los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados que requiere que las
entidades contabilicen las pérdidas crediticias esperadas desde que el activo financiero se
reconoce por primera vez, y reconozcan las pérdidas crediticias totales esperadas durante el
tiempo de vida del activo cuando el riesgo crediticio se ha incrementado de forma
significativa desde el reconocimiento inicial; y d) un modelo de contabilidad de coberturas
que alinea mas estrechamente el tratamiento contable con las actividades de gestion del
riesgo de la entidad y (en la NIIF 7 Instrumentos Financieros: informacion a Revelar)
proporciona mejoras en la informacion a revelar sobre la actividad de gestion del riesgo
NIIF14

Fecha de aplicacién: 01 de enero de 2018 con su aplicacidn anticipada

Cuentas de diferimientos de actividades regulares

Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas fue emitida en enero de 2014. Esta define
los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas como los importes de
gasto o ingreso que No se reconocerian como activos o pasivos de acuerdo con otras
Normas, pero que cumplen los requisitos para ser diferidos de acuerdo con la NIIF 14,porque
el importe se incluye, o se espera que incluya, por el regulador de la tarifa al establecer los
precios que una entidad puede cargar a los clientes por bienes o servicios con tarifas
reguladas, tales como gas, electricidad y agua.

NIF15

Fecha de aplicacién: 01 de enero de 2017 con su aplicacién anticipada

Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes fue emitida en
mayo de 2014. Esta establece un marco integral para la determinacion del momento del
reconocimiento e importe de los ingresos de actividades ordinarias. El principio basico en este
marco es que una entidad deberia reconocer los ingresos de actividades ordinarias de forma
que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con el cliente a cambio
de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio de dichos bienes o servicios. La Norma establece cinco pasos a seqguir: identificacion
del contrato (contratos) con un cliente; identificacion de las obligaciones de desemperio en el
contrato; determinacion del precio de la transaccion; asignacion del precio de la transaccion
a las obligaciones de desempefio en el contrato; y

NIF11

Fecha de aplicacién: 01 de enero de 2016

Contabilizacion de adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11), emitida en mayo de 2014. La NIIF 11 Acuerdos conjuntos
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aborda la contabilizacion de las participaciones en negocios conjuntos y operaciones
conjuntas. Las modificaciones afiaden nuevas guias sobre la forma de contabilizar la
adquisicion de una participacion en una operacion conjunta que constituye un negocio.

NIC 16 Y NIC 38

Fecha de aplicacién: 01 de enero de 2016

Aclaracién de los métodos aceptables de amortizacién y depreciacion

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones a las
NIC 16 y NIC 38) fue emitida en mayo de 2014. La NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo y la
NIC 38 Activos Intangibles establecen el principio de la base de depreciacion y amortizacion
como el patron esperado de consumo de los beneficios econdmicos futuros de un activo. Esta
modificacion aclara que el uso de los métodos basados en los ingresos para calcular la
depreciacion de un activo no es apropiado porque los ingresos de actividades ordinarias
generados por una actividad que incluye el uso de un activo, generalmente refleja factores
distintos del consumo de los beneficios econdmicos incorporados en el activo. También
aclara que los ingresos de actividades ordinarias generalmente se supone que son una base
inapropiada para medir el consumo de los beneficios econdmicos incorporados en un activo
intangible. Esta suposicion, sin embargo, puede ser refutada en ciertas circunstancias
limitadas.

NIC 16 Y NIC 41

Fecha de aplicacién: 01 de enero de 2016 con su aplicaciéon anticipada

Agricultura-plantas productoras

Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) fue emitida en
Jjunio de 2014. Antes de estas modificaciones la NIC 41 Agricultura requeria que todos los
activos biologicos relacionados con la actividad agricola se midieran a valor razonable menos
los costos de venta, basados en el principio de que su transformacion bioldgica se refleja
mejor mediante la medicion a valor razonable. Sin embargo, existe un subconjunto de activos
biolégicos, conocidos como plantas productoras, que se utilizan solo para generar producto
en varios periodos. Al final de sus vidas productivas son habitualmente erradicadas. Plantas,
tales como vifedos, arboles de caucho y palmas de aceite habitualmente cumplen la
definicion de una planta productora. Una vez que una planta productora esta totalmente
desarrollada, ademas de generar productos, su transformacion bioldgica ya no es significativa
para la generacién de beneficios economicos futuros. Los unicos beneficios econdmicos
futuros significativos que genera surgen de los productos agricolas que éstas crean. El IASB
decidid que las plantas productoras deben contabilizarse de la misma forma que las
propiedades, planta y equipo segun la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo, porque su
funcionamiento es similar al de la manufacturacion. Por consiguiente, las modificaciones las
incluyen dentro del alcance de la NIC 16 en lugar de en la NIC 41. El producto que se
desarrolla en las plantas productoras se mantiene dentro del alcance de la NIC

NIC 27

Fecha de aplicacion: 01 de enero de 2016 con su aplicacion anticipada

El método de la participacién en los estados financieros

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a la NIC
27) fue emitida en agosto de 2014. Las modificaciones a la NIC 27 Estados Financieros
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Separados permitiran que las entidades utilicen el método de la participacion en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados. Se requiere que las
modificaciones se apliquen a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2016 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores.

NIIF 10 Y NIC 28

Fecha de aplicacién: 01 de enero de 2016 con su aplicacién anticipada

Venta o aportacién de activos entre un inversor y su asociada 0 negocio conjunto

Venta o Aportaciéon de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28) fue emitida en septiembre de 2014. Las modificaciones
abordan el conflicto entre los requerimientos de la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados
y NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, al contabilizar la venta o aportacion
de una subsidiaria a un negocio conjunto o asociada (dando lugar a la pérdida del control de
dicha subsidiaria).

NIIF 10, NIIF 12 Y NIC 28

Fecha de aplicacién: 01 de enero de 2016 con su aplicacion anticipada

Entidades de inversidon — aplicacion de la excepcién de consolidacion

Entidades de Inversion: Aplicacion de la Excepcion de Consolidacion (Modificaciones a las
NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28) fue emitida en diciembre de 2014. Las modificaciones aclaran qué
subsidiarias de una entidad de inversion deben ser consolidadas en lugar de medirse a valor
razonable con cambios en resultados. Las modificaciones también aclaran que la exencion de
presentar estados financieros consolidados continua aplicandose a las subsidiarias de una
entidad de inversion que son en si mismas entidades controladoras. Esto es asi, incluso si esa
subsidiaria se mide a valor razonable con cambios en resultados por la entidad controladora
de mayor nivel que es una entidad de inversion. Ademas, las modificaciones proporcionan
una exencion mediante la cual un inversor que no es una entidad de inversion pueda optar
por conservar la medicion a valor razonable con cambios en resultados aplicada por sus
asociadas y negocios conjuntos que son entidades de inversion para sus subsidiarias, al
aplicar el método de la participacion.

NIIF 1

Fecha de aplicacién: 01 de enero de 2016 con su aplicacién anticipada

Iniciativa sobre informacién a revelar

Iniciativa sobre Informacion a Revelar (Modificaciones a la NIC 1) fue emitida en diciembre de
2014. Las modificaciones abordan las preocupaciones expresadas sobre algunos de los
requerimientos de presentacion e informacion a revelar de la NIC 1 Presentacion de los
Estados Financieros y asegura que las entidades puedan usar el juicio al aplicar dichos
requerimientos. Como consecuencia, introduce cinco mejoras limitadas a los requerimientos
de revelar informacion que estan relacionadas con la materialidad o importancia relativa,
orden de las notas, subtotales, politicas contables y desagregacion. Las modificaciones
también aclaran los requerimientos del parrafo 82A de la NIC 1 para presentar la
participacion de la entidad en las partidas del otro resultado integral de asociadas y negocios
conjuntos contabilizadas utilizando el método de la participacion.
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2.4

NIIF 1

Fecha de aplicacién: 01 de enero de 2016 con su aplicacién anticipada

Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuas

Cambios en los meétodos de disposicion

NIIF 7

Fecha de aplicacion: 01 de enero de 2016 con su aplicacion anticipada
Instrumentos financieros: informacién a revelar

Contratos de servicios de administracion
NIIF 7

Fecha de aplicacién: 01 de enero de 2016

Beneficios a empleados

Tasa de descuento: emision en un mercado regional

NIC 34

Fecha de aplicacién: 01 de enero de 2016

Informacién financiera intermedia

Informacién a revelar “en alguna otra parte de la informacion financiera intermedia”

Bases de medicion

Los estados financieros de ENMARSI CIA. LTDA. comprenden los estados de situacion
financiera, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los anos terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Los estados financieros por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2016, no han sido
sometidos a examen de auditoria, en razon de no ser requerido legalmente.

2.5 Registros contables y unidad monetaria

d)

Los estados financieros estan expresados en la moneda del entorno economico principal en
que la entidad opera (moneda funcional) representada en Dolares (USD). El dolar es la
unidad monetaria de la Republica del Ecuador. La Republica del Ecuador no emite papel
moneda propio, y en su lugar, el dolar de los Estados Unidos de Ameérica se utiliza como
moneda en curso legal.

Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas.



Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 con cifras comparativas del 2015
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

e

f)

al

h)

La informacion contenida en los Estados financieros es responsabilidad de la administracion
de la Compania, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las NIIF. Las estimaciones y supuestos son revisados de
manera periodica. Los resultados de las revisiones de estimaciones contables son reconocidos
en el periodo en que estos hayan sido revisados y cualquier otro periodo que estos afecten.

Las estimaciones relevantes que son particularmente susceptibles a cambios significativos se
relacionan con la estimacion de la vida util y el valor residual de los activos; la determinacion
de la provision para cuentas incobrables; la determinacion para provision para la
obsolescencia de inventarios; la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos; la recuperabilidad de los impuestos diferidos y la amortizacién de los
intangibles.

Clasificacion de Saldos corrientes y no corrientes.

En el estado de situacion financiera, los activos son clasificados como corrientes cuando; se
espera realizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion; se mantiene el activo principalmente con fines de negociacion; se espera realizar
el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre el cual se informa; o el
activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningun tipo de restriccion.

La Compania clasifica un pasivo como corriente cuando: espera liquidar el pasivo en su ciclo
normal de operacion; mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de negociar; el
pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el cual
se informa; o la Companhia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se
informa.

Efectivo y equivalentes del efectivo

La Compania para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera
como efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos y las inversiones de
alta liquidez con vencimiento original de tres meses o menos que son inmediatamente
convertibles. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacion financiera.

Segmentos operacionales

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una Compania sobre
la cual la Informacidn de los estados financieros esta disponible y es evaluada
permanentemente por La Administracion, quien toma las decisiones sobre la asignacion de
los recursos y evaluacion del desemperfio. La Compania opera con un segmento unico.

Activos Financieros
Documentos y Cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 30 dias de
plazo, son reconocidas al monto original de emision de la factura, luego a valor razonable, se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen como ingresos y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva.

Los documentos, cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en
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J)

activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion el que no excede el valor neto de
realizacion, .y estan valuados por el ultimo precio de compra ya que poseen inventarios que
rotan velozmente, para los cuales resulta impracticable usar otro método de calculo de
costos.

Los inventarios estan registrados asi:

- Materias primas, suministros y materiales, principalmente en base al costo de adquisicion de
la ultima compra realizada.

Propiedad Planta y Equipo

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad planta y equipo se mediran inicialmente por su costo de
adquisicion.

El costo de propiedad planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con el funcionamiento y la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las propiedad, planta y equipo, los costos por
financiamiento directamente atribuibles a la adquisicibn o construccion de activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los propiedad, planta y equipo son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada.

Los gastos por reparaciones y mantenimientos menores se registran en los resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
meétodo de linea recta.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo Vida util (en afos)
Maquinaria y Equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Instalaciones 10
Equipos de computacion 3

Vehiculo 5
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k)

mj

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
y reconocida en resultados.

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro de valor de activos no financieros

La Compania evalua periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto
recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

Préstamos

Corresponden a pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos.  Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaccion) y el valor de redencidn se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros cuyos
pagos se derivan de facturas o valores preestablecidos.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se calcula considerando la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
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n)

partidas de ingresos o gastos deducibles y partidas no deducibles. La compania el impuesto
corriente lo calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada ejercicio
economico.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como
activo, y si el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como un
pasivo.

Si la cantidad pagada por concepto de anticipo de impuesto a la renta excede del valor a
pagar, este se convierte en pago minimo a pagar por impuesto a la renta corriente del
periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo
por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el ejercicio economico en el cual el activo se
realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio.

Provisiones

La compania reconoce las provisiones cuando tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
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P)

flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacidon patronal y bonificaciéon por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen directamente en el capital contable, dentro de otra utilidad integral, reflejando
un activo o pasivo neto total del valor del plan en el estado de situacion financiera. Los
costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de
linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participacion a trabajadores

La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

. la Companfia no conserva para si ninguna implicaciéon en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad.
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Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Reserva legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador requiere que las companias limitadas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 20% del capital social de la compania. Esta reserva no puede
distribuirse a los socios, excepto en caso de liquidacion de la Compania.
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Al 31 de diciembre, comprende:

Caja General
Caja chica
Bancos

NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende:

Clientes

Companias y partes relacionadas
Funcinarios y empleados
Anticipos a proveedores

Otros

NOTA 5 - IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Retenciones en la fuente afnos anteriores
Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Diciembre 31,
2015 2016
40,433.31 146,255.99
6,319.27 21,967.50
54,038.02 63,706.78
100,790.60 231,930.27
Diciembre 31,
2015 2016
16,403.24 144,368.33
30,000.00 11,000.00
15,837.75 17,897.95
25.15 788.46
62,266.14 174,054.74
Diciembre 31,
2015 2016
31,061.90 50,833.45
31,061.90 50,833.45
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NOTA 6 — INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, comprende:

ventario de materia prima

NOTA 7 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

Depreciables:
Instalaciones
Muebles y enseres
Maquinaria
Equipo de oficina
Equipo de computacién
Vehiculos
Maquinaria y equipo en curso
Subtotal

Depreciaciéon acumulada

Total

El movimiento de propiedad, planta y equipo durante el afio fue el siguiente:

Saldo al inicio del ario, neto

Adiciones
Depreciacion

Saldo al final del ano, neto

NOTA 8 — ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

Diciembre 31,
2015 2016
46,921.57 133,749.97

Diciembre 31, Vida util
2015 2016 afos
414,007.41 1,146,875.95 10
69,166.17 176,570.11 10
207,144.95 924,068.05 10
0.00 4,611.82 10
24,034.24 51,238.37 3
130,727.88 136,554.55 5
93,533.34
845,080.65 2,533,452.19
(266,634.25) (451,896.84)
578,446.40 2,081,555.35
Diciembre 31,
2015 2016
594,830.19 578,446.40
76,866.53 HHHHHHRHH
(93,250.32) (186,562.18)
578,446.40 HHH
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Diciembre 31,

2015 2016
Garantias entregadas 30,955.90 116,958.22
Activos por impuestos diferidos 8,809.07 8,809.07
39,764.97 125,767.29

NOTA 9 — OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre, comprende:

Diciembre 31,

2015 2016
Préstamos bancarios 23,756.09 155,070.17
(Menos):
Porcion alargo plazo - 69,985.82
Obligaciones financieros corto plazo 23,756.09 85,084.35

Un resumen de los préstamos bancarios al 31 de diciembre del 2014 es el siguiente:

Corto Plazo Largo Plazo Total

Banco del Pichicha

Crédito hipotecario con vencimiento en septiembre del

2018 y devengan una tasa de interés variable de
10,19%. (1) 85.084.35 69,985.82 155,070.17

(1) Para el ano 2016, el total de la deuda se encuentra garantizada con una hipoteca abierta
sobre inmuebles de propiedad de una Compania Relacionada del grupo.

NOTA 10 — CUENTAS POR PAGARY OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:
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Diciembre 31,

2015 2016
Cuentas por pagar:
Locales 281,230.84 986,269.01
Otros 5,751.86 2,380.04
286,982.70 988,649.05

NOTA 11 — PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

Diciembre 31,

2015 2016
En relacion de dependencia 79.55 646.80
Impuesto al valor agregado 34,059.13 158,189.27
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 8,112.00 28,414.81
42,250.68 187,250.88

NOTA 12 - PROVISIONES

Al 31 de diciembre, comprende:

Diciembre 31,

2015 2016
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 27,423.49 76,373.08
Décimo tercer sueldo 3,624.25 18,317.53
Décimo cuarto sueldo 24,700.56 61,936.10
Participacion a trabajadores - 12,113.20
55,748.30 168,739.91
NOTA 13- CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS
Diciembre 31,
2015 2016
Locales:
Admineli Cia. Ltda. 20,000.00 -
Aniacomercial S.A. 15,000.00 11,000.00

35,000.00 11,000.00
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NOTA 14 — OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Diciembre 31,

2015 2016
Provision para jubilacion patronal 101,327.00 588,860.82
Provision para desahucio 42,102.68 177,156.00

143,429.68 766,016.82

La Compania acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el
de “unidad de crédito proyectada” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25%
de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

De acuerdo con NIC 19 "Retribuciones a los empleados”, la jubilacion patronal y desahucio
corresponde por sus caracteristicas a una prestacion post-empleo consistente en una prestacion
definida. La obligacion del empleador consiste en pagar un beneficio basado en sueldos futuros y el
cumplimiento de ciertos requisitos, la Compania asume los riesgos por pérdidas actuariales debido a
factores demograficos o financieros.

El valor reconocido en los estados financieros de la Compania corresponde al valor actuarial
presente de la obligacion por beneficios definidos que representa el valor actual de los pagos
futuros esperados como parte de la obligacion resultante del servicio prestado por el empleado
tanto en el periodo corriente como en periodos anteriores.

De acuerdo a NIC 39, los activos del plan de beneficios se refieren al valor de mercado de las
inversiones que eventualmente mantiene el fondo. En el caso de las reservas de jubilacién patronal
y desahucio, no existen activos, son exclusivamente reservas contables.

La determinacién del valor de la obligacion requirio de estimaciones sobre hipotesis actuariales
respecto de variables demograficas, tablas de mortalidad, tablas de rotacion, variables financieras,
incrementos salariales (3%) y tasas de descuento (6.3%) determinada en referencia a la tasa de
interés para los bonos del estado ecuatoriano a la fecha del balance, publicada por el Banco Central
del Ecuador.

NOTA 15 - CAPITAL PAGADO

El capital al 31 de diciembre del 2016 se encuentra conformado por 15.000 acciones ordinarias y
nominativas de USS$ 1 cada una, totalmente pagadas.

NOTA 16 — RESERVAS

La Reserva Legal al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende un saldo de US$3.684,14

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 20% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de Ia
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Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar et capital.
NOTA 17 — RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE ADOPCION NIIF'S

El resultado neto de los ajustes realizados por implementacion de las NIIF asciende a menos
UsSD $ 8.809,07.

Los ajustes NIIF que se registraron en el patrimonio en la cuenta resultados acumulados so6lo podran
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y utilizado para
absorber pérdidas acumuladas o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compania.

NOTA 18 — RESULTADOS ACUMULADOS

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones
que constan en actas de Junta General de Socios.

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la Compania y puede ser utilizado para Ia
distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los resultados acumulados son de USD 260,036.18.

NOTA 19 — INGRESOS

Al 31 de diciembre, un resumen de la cuenta fue como sigue:

Diciembre 31,

2015 2016
Ventas 6,342,808.92 ik
Otros Ingresos 156,291.63 256,851.88

6,499,100.55 ##H A

NOTA 20 - COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre, un resumen de la determinacién del costo de ventas es como sigue:

Diciembre 31,

2015 2016

Inventario Inicial 43,794.35 46,921.57
Ajustes 3,127.22 -
Compras 3,147,611.92 4,345,984.89
Inventario Final (46,921.57) (133,749.97)
Mano de Obra Directa 1,536,081.29 2,216,240.54
Otos Costos Indirectos de Fabricacion 1,332,894.02 1,934,876.95

6,016,587.23 8,410,273.98

NOTA 21 — GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre, un resumen de la cuenta fue como sigue:
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Diciembre 31,

2015 2016
Gastos de Administracion 336,734.35 664,153.57
Gastos de Ventas 106,730.32 388,325.09
Otros 9,623.00 2,443.00
453,087.67 1,054,921.66

NOTA 22 — GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre, un resumen de Los gastos financieros fue como sigue:

Diciembre 31,

2015 2016
Intereses Pagados 5,989.12 7,681.55
Servicios Bancarios 54,245.83 106,982.98

60,234.95 114,664.53

NOTA 23 - IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2016, la compania mantiene como politica contable el registro contables de
los efectos impositivos con efectos al momento del cierre del ejercicio fiscal.

NOTA 24 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de preparacion de este informe (Abril 27, 2017), no se
han producido eventos que en opinion de la Administracion de la Compania pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros que se adjuntan. Sin embargo es necesario hacer
notar que el 25 de abril de 2016, la companhia ha realizado la presentacion de la declaracion de
Impuesto a la Renta, derivando un saldo a favor de USDS$ 50,833.45 los cuales fueron registrados en
los estados financieros de acuerdo a la politica de la compania de registrar al cierre del ejercicio
fiscal.

NOTA 25 - EVENTOS RELEVANTES

Con fecha 02 de agosto del 2016 se reunio la junta general de socios en sesion extraordinaria para
aprobar y autorizar al Gerente General, realizar la compra de activos y pasivos de la compania
Admineli, razén por la cual suscribieron un contrato de compra venta que supero los $ 100,000.

Por ésta razon los activos y pasivos de la empresa Enmarsi incrementaron significativa mente
producto de la compra venta.



