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ENMARSI CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL2013 y 2012

Nota 1.- INFORMACION GENERAL
1.1. - Identificacion de la Compaiiia

ENMARSI CIA. LTDA, es una Compaififa Limitada, fue creada mediante resolucién No.
05.Q.1].2457 expedida el 23 de junio de 2005 por la Superintendencia de Compaifiia e
inscrita en el Registro Mercantil bajo el No 1794, Tomo 136, del Cantén Quito por lo tanto se
regird a la Ley de Compafifas y demas leyes y estatutos de la Reptiblica del Ecuador.

Enmarsi Cfa. Ltda,, tendrd un plazo de duracidon de cincuenta afios, contados desde la fecha de
inscripcion en el Registro Mercantil.

1.2. - Objeto Social

El objeto social de la Compafiia se enmarca en la administracién y gestién de toda clase de
establecimientos de expendio de comida y todo lo referente al area alimenticia, asi como al
otorgamiento concesién o recepcion de franquicias, licencias, patentes, representacién de
personas naturales y juridicas sean estas nacionales o extrajeras que deseen comercializar sus
productos o establecer sucursales de sus negocios alimenticos en el Ecuador. etc

1.3. - Organizacién y Estructura

De acuerdo a la escritura de constitucién la Compafifa es gobernada por la Junta General de
Socios (Organo Supremo de la Compaiiia por ende la maxima autoridad dentro de la misma),
la administracion corresponde al Gerente y Presidente.

1.4. - Entorno Econémico

La economia mundial sigue mostrando signos de recuperacién, pero a un ritmo menor al
esperado, a pesar de las mejoras en los indicadores macroeconémicos de Europa y China, en
Estados Unidos los resultados no han alcanzado las expectativas. No obstante, es mas
probable que se dé una aceleracion del crecimiento para el proximo afio en el contexto de una
disminucién de las tensiones financieras.
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En la economia ecuatoriana, el afio 2013 tuvo un crecimiento econémico del 4%, la inflacién
de 2,7% y tasa de desempleo 4,15% lo que significa un crecimiento moderado en relacién con
afios anteriores. Siendo el sector petrolero el principal generador del crecimiento productivo
nacional con el 2,6%.

Las politicas de frenar importaciones no han sido efectivas y no logran armar una férmula
para alentar exportaciones (éstas caen en volumen y se sostienen por aumentos
internacionales de precio), ni incrementan turismo como fuente de divisas. El gobierno insiste
en apoyarse en extraccion de Recursos Naturales para ampliar horizonte petrolero que se
visualiza de mediano plazo. Las remesas como consecuencia de la crisis global han caido y no
alcanzan a cubrir la balanza de renta y de servicios siendo el gran ausente el inversionista
extranjero SECTOR EXTERNQ; a mas de lo sefialado la desaceleracion de la economia se debe
principalmente a los siguientes factores:

v Los impuestos creados al sector financiero para la financiaciéon del aumento del Bono
de desarrollo humano.

v La ley que estipula que las prendas créditos dadas en dacién de pago extinguen la
deuda con los bancos.

Ambas leyes han hecho que los bancos restrinjan su capacidad de financiamiento
generando un freno en la economia.

¥v" Los mercados tradicionales para los productos exportables del pais han entrado en
una segunda recesion perjudicando los ingresos del estado.

v" Colombia y Peru principales competidores de Ecuador en el mercado externo se ha
quedado aislado de las relaciones comerciales necesarias para sostener la balanza
comercial. Perd y Colombia ambos tienen tratados de libre comercio con la Unién
Europea y Estados Unidos.

Para el 2014, se prevé una mayor dinamica de la economia mundial; el crecimiento se estima
entre 4,5% y 5,1%, esto implica una recuperacion de la demanda mundial que seria
beneficiosa para las exportaciones ecuatorianas y para las remesas de los emigrantes.

En tanto el Gobierno persiste en una estimulaciéon econémica producto del gasto y de las
inversiones y politicas programadas para impulsar el denominado cambio de la matriz
productiva acorde con la agenda politica de Alianza Pais. De acuerdo con los primeros planes
presentados por el gobierno, es probable que las primeras cadenas productivas seleccionadas
en la etapa inicial de este proyecto nacional sean las que impulsen el crecimiento los préximos

anos. /



Nota 2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La Compaiifa para la preparacién de sus estados financieros ha seguido los principales
principios y practicas contables establecidas por la Federacién Nacional de Contadores,
autorizadas por la Superintendencia de Compaiifas, basados en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracion de
estos estados financieros, tal como lo requiere la “NIIF 1 estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a
todos los perfodos que se presentan.

2.1. Bases fundamentales de presentacion de los estados financieros

La preparacién de estados financieros conformes con las NIIF exige el uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la administracién que ejerza su juicio en el proceso
de aplicar las politicas contables de la Compaiiia.

La contabilidad de la Compaiifa ha sido preparada bajo el sistema de partida doble, en idioma
castellano y en délares de los Estados Unidos de América, tomando en consideracion las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF de acuerdo al Art. 20 capitulo VI de la
Ley de Régimen Tributario Interno.

2.2, Declaracion de cumplimiento con las NIIF’s

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de la Compafifa comprenden los estados de situacién financiera,
estado de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de
efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2013.




2.3.  Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaififa se expresardan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional en la Reptblica del Ecuador y moneda de
presentacion de los estados financieros de la Compafiia.

2.4. Hipétesis de negocio en marcha

Los estados de situacién financiera han sido preparados sobre el principio de negocio en
marcha. Lo anterior significa que los estados financieros se preparan normalmente sobre la
base de que la empresa estd en funcionamiento y continuara sus actividades de operacion
dentro del futuro previsible.

Por cuanto la empresa no tiene ni la intencién ni la necesidad de liquidar o disminuir en
forma importante el nivel de sus operaciones.

2.5.  Efectivo y equivalentes del efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a 3 meses.

2.6. Activos Financieros

La Compafifa ENMARSI CIA. LTDA,, clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias:

a) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros que no
se cotizan en un mercado activo.

Los ingresos por intereses, (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de
crédito promedio sobre las prestaciones de servicios es de 30 dias que se pueden
extender hasta 60 dias.

Las otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacion son reconocidas
directamente como pérdidas del periodo contable.



2.7. Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el menor.
Son valuados con el método del costo promedio ponderado. En caso de ser necesario, los
inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un anélisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o

venta.
El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta.

2.8. Deterioro de inventarios

Cuando las condiciones del mercado ocasionen que el Costo supere al Valor Neto Realizable,
se reconocerd una estimacion de deterioro por la diferencia entre estos dos valores, para el
afio 2013 no ha sido necesario realizar la provision.

2.9. Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaififa espera recuperar o pagar
al liquidar el impuesto a la renta correspondiente del periodo que se informa; estas partidas
se muestran en el estado de situacién financiera como activos y pasivos por impuestos
corrientes.

a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han
sido efectuadas a la Compafifa y los pagos efectuados en calidad de anticipos de
impuesto a la renta, los mismos que son:

v" Retenciones en la fuente

v" Anticipo minimo del impuesto a la renta

b) Pasivos por impuestos corrientes

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles.




El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

2.10. Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.

v Activo por impuesto diferido.- se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

v' Pasivos por impuestos diferidos.-se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

Impuestos corriente y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

2.11. Propiedad, planta y equipo
a) Medicion Inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los
activos fijo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion y puesta en condiciones de funcionamiento.

b) Medicién posterior al reconocimiento inicial - modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, en caso de existir. Los gastos por reparaciones y mantenimientos se imputan
a resultados en el periodo en que se producen, cuando son inmateriales, caso

contrario son capitalizados. /



c) Depreciacién

El costo de los activos fijo se deprecia de acuerdo a la naturaleza de los bienes, a la
duracién de su vida 1til y la técnica contable.

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva. A continuacién se presentan las principales partidas de
activos fijos y las vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

ACTIVO TASAS
Instalaciones 10%.
Magquinaria y_Equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina ) . . O 10%
Equipo de computacién 33.%

d) Disposicién de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del perfodo que se informa y es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion.

2.12. Deterioro de la propiedad, planta y equipo.

Al final de cada perfodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia la informacién
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro, se calcula el importe recuperable del activo con el fin de determinar las
posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable
de un activo individual, la Compafifa calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo, sin embargo, en el afio 2013 no
fue necesario realizar dicha estimacion.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de
que mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las
pérdidas por deterioro aumentan el valor en libros del activo de tal manera que no
exceda el importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales




2.13.

2.14.

pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en
los resultados del afio.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en el mercado activo.
Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El gasto interés (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como gastos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

El periodo de crédito promedio para el pago a proveedores es de 8 a 15 dias que
pueden extenderse hasta 30 dias.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera que se clasifican como pasivos no corrientes.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Comparfiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compafiia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo:

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de doce meses
siguiente al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida que
se devengan.

La legislacién laboral vigente ecuatoriana establece que los trabajadores tienen
derecho a recibir el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La

participacién laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio.

b) Beneficios post-empleo:




2.15.

2.16.

Son beneficios post- empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado
ha concluido su relacién laboral con la Compaiifa, diferente de los beneficios por
terminacién.

¢) Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes
da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

Préstamos Bancarios

El capital de los préstamos es directamente atribuible al capital de trabajo,
adquisicién, construccién o produccién de un activo apto para la operacion del
negocio.

Son costos por préstamos los intereses y otros costos en los que la Compaiifa incurre,
que estan relacionados con los fondos que ha tomado prestados. Los intereses
préstamos se reconocen como gastos.

Los costos por préstamos pueden incluir:

v' El gasto por intereses calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva
de la forma descrita en la NIC 39. (Tablas de amortizacién)

v" Las cargas financieras relativas a los arrendamientos financieros reconocidos de
acuerdo conlaNIC17 y

v" Las diferencias de cambio procedentes de préstamos en moneda extranjera en la
medida en que se consideren como ajustes de los costos por intereses.

Reserva legal

La Ley de Compafifas requiere que un minimo del 5% de las utilidades liquidas
anuales se destinen a la apropiacion de una reserva legal, hasta que ésta alcance por lo
menos el 20% del capital social.

La reserva legal no estd disponible para el pago de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas o aumento de capital, al 31 de

diciembre del 2013 la compafifa no realizé apropiacién de reserva legal. /




2.17. Resultados Acumulados
Los resultados acumulados al cierre del perfodo que se informa incluyen:
a) Resultados acumulados al libre disposicién
Los resultados acumulados a libre disposiciéon corresponden a los obtenidos por la
Compafia hasta el 31 de diciembre del 2012 y 2013, de acuerdo a las disposiciones
contenidas en las NIIF.
2.18. Reconocimiento del ingreso
Se reconoce un ingreso en el estado de resultados cuando ha surgido un incremento en los
beneficios econémicos futuros, relacionado con incremento en los activos o un decremento en

los pasivos, y ademas el importe del ingreso puede medirse con fiabilidad.

2.19. Gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los
beneficios econémicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento
en los pasivos, y ademas el gasto puede medirse con fiabilidad.

A continuacién se detallan las principales notas a los estados financieros:

Nota 1.- Efectivo y equivalentes de efectivo

Descripcién 2013 2012
Cajas 42.846,47 5.249,58
Bancos 122.979,35 112.744,67

Total Cajas Bancos 165.825,82 117.994,25




Nota 2.- Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Descripciéon 2013 2012
Cuentas por cobrar clientes (a) 1.254,11 36.857,52
Otras cuentas por cobrar 56.267,33 61.665,22
Total 57.521,44 98.522,74
Nota 3.- Inventarios
Los inventarios al 31 de diciembre del 2012 y 2013 fueron los siguientes:

Descripcién 2013 2012
Inventario Materia prima 43,197,86 -
Total inventario 43,197,86 -
Nota4.- Propiedad planta y Equipo
Saldo Saldo
Adiciones Bajas
Activo 31/12/2012 31/12/2013

Instalaciones 212.823,05 180.775,00 8.000,64 385.597,41
Maquinarias, Equipos 77.449,72 67.673,22 145,122,954
Muebles y Enseres 7.102,50 41.904,73 49,007,23
Equipos de Computacién 66.628,86 6.273,67 56.353,21 16.549,32
Vehiculo 23.593,95 23.593,95
Total costo 387.598,08 296.626,62 64.353,85 619.870,85
Depreciacién acumulada -102.955,11 -23.195,09 21.796,24 -104.353,96
Total activos fijos 284.642,97 273.431,53 86.150,09 515.516,89

—



Nota 5.-Activos no corrientes

Al 31 de diciembre del 2012 y 2013 se presentan los siguientes movimientos:

Descripcién 2013 2012
Garantias entregadas(® 30.955,90 27.395,90
Total Garantia entregadas 30.955,90 27.395,90

(a) Estas garantias constituyen valores entregados a los arrendatarios de los diferentes locales donde opera la Compaiiia y otros.

Nota 6.- Pasivos financieros

A continuacidn se detallan las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2012 y 2013.

Descripcion 2013 2012
Proveedores 374.138,00 258.819,67
Obligaciones con la administracién tributaria 65.055,74 55.097,38
Obligaciones con el [ESS 26.023,01 21.193,84
Obligaciones con los empleados 75.367,13 55.348,64
Total Cuentas por Pagar Comerciales y otras cuentas 540.583,88 390.459,53

Nota 7.- Obligaciones con empleados

El detalle de beneficios a corto plazo al 31 de diciembre del 2012 y 2013 se presenta a

continuacion:



Descripcion 2013 2012

Décimo Tercer Sueldo 6.827,51 6.889,60
Décimo Cuarto Sueldo 14.164,68 10.802,24
Desahucio 25.967,00 9.916,00
15% Participacion trabajadores 16.581,26 3.154,11
Total Obligaciones con empleados 63.540,45 30.761,95

Nota 8.- Jubilacién patronal

Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia es jubilacion patronal
al 31 de diciembre del 2012 y 2013:

Jubilacién patronal Valor

Saldo al 31 de diciembre del 2012 46,111,00
Provision 23,834.00
Saldo al 31 de diciembre del 2013 - 69.945,00

Nota9.- Préstamos Bancarios

La Composiciéon de los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2013 se presenta a
continuacion:

Institucion Financiera Fecha Porcion Valor
Diners Club 18/10/2012 Corto Plazo 51.203,46
Largo Plazo 42.338,74

Total 93.542,20




Notal0.- Capital social

Enmarsi Cia. Ltda., tiene un capital social de USD 15.000 dividido en 15.000

participaciones ordinarias y nominativas de 1,00 cada una.

Notall.-Reserva Legal

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores, como lo determina la Ley de

Compaiiias cuyo saldo al 31 de diciembre del 2013 es de USD 2.108,83

Nota 12.-Ingresos

Los ingresos de la Compafiia provienen de las actividades propias del giro de negocio. Se detalla a

continuacién la composicién de los mismos

Descripcion 2013 2012
Ingresos Operativos 5.903.048,60 5.176.189,39
Otros Ingresos 124.362,62 493,23
Intereses Bancarios 261,44 452,52
Total Ingresos 6.027.672,66 5.177.135,14

Notal3.-Costos y Gastos

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros

se detalla a continuacion:

Descripcién 2013 2012
Costos 5.157.045,63 3.662.114,92
Gastos de Administracién y Ventas 720.523,88 1.457.135,45
Gastos Financieros 39.561,42 36.857,35
5.156.107,72

Total Costos y Gastos 5.917.130,93




Nota 14.- Situacion Tributaria

Los estados financieros de la Compafiia no han sido sujetos de revisién por parte del Servicio
de Rentas Internas por el afio 2013.

Notal5.- Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (30 de abril

del 2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Notal6.- Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados
por la Junta General de Socios el 31 de marzo del 2014 segiin acta de Junta General de Socios.

tique Heller Victor Inacaza
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL



