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LICORES DE AMERICA S.A.
LICORAM

INFORME DE LA PRESIDENCIAY LA GERENCIA GENERAL A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS, REUNIDA EL DIA MIERCOLES 27 DE FEBRERO DEL 2019

Sefiores Accionistas:
Para dar cumplimiento a las normas estatutarias vigentes, nos es particularmente grato dirigirnos a

ustedes a fin de poner en su conocimiento los distintos aspectos que han incidido en el desarrollo de la
empresa durante el ejercicio econdmico del afio 2018.

1. MEDIO AMBIENTE ECONOMICO

El comportamiento del Impuesto a los consumos especiales ICE, que es el impuesto de mayor
impacto en el mercado licorero ha sufrido variaciones como se puede apreciar en la siguiente tabla:

MERCADO ECUATORIANO en miles de délares

WICE recaudado en afio 2011 23.760
HICE recaudado en afio 2012 33901
' ICE. recaudado en afio 2013 42901
ICE recaudado en afio 2014 . | 45439 |
|c E }é&audado o370 20ne e e 43698 .
“|CE IR R 34934
ICErecaudado en afno 2017 B 37524
IC"Erecaudado en afo 2018 42.876

* Cifras estimadas basadas en los recaudos del ICE realizados por el SRI:

Aunque se muestra una ligera recuperacién de la recaudacion de ICE en el afio 2018, la linea de
tendencia es a la baja, esto debido a una serie de medidas implementadas por el gobierno que
buscan reducir el expendio y consumo de licores.

A continuacién se detallan algunos comportamientos econdmicos del periodo:

g. Impuestos ICE:
Para el 2018, el SRI no incremento el ICE respecto al 2017

h. Niveles de Inflacién y de Desempleo:
La inflacién anual acumulada al 31 de diciembre del 2018 fue de 0.27% en el Ecuador, el afio

2017 tuvo una deflacién anual de -0.20%.

Por su parte el indice de desempleo bajé en un 19.56% aproximadamente, pasando del 4.60%
mostrado a diciembre 31 de 2017 al 3.70% con el que terminé el 2018

i. Indice de Riesgo Pais:
El indice EMBI+ se situd en 448 Pts. disminuyendo en un 2.39% comparado con el indice
mostrado a diciembre 31 de 2017 que fue de 459Pts.
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2. CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS

Objetivo 2018
Cump“m'e e e e 112%
Cumplimiento ventas brutas en ddlares o 127%
Utilidad Neta antes de impuestos 119%

Los objetivos planteados se cumplieron segun lo presupuestado.

3. CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL Y EL DIRECTORIO.
a. Disposiciones del Directorio

Acta 001/2018, Febrero 20 del 2018
e Lecturay aprobacion de estados financieros 2017
e Lecturay aprobacion estados financiero proyectados 2018
e Convocatoria a junta ordinaria de accionistas 22/03/2018

Acta 002/2018, Marzo 22 del 2018

Nombramiento de presidente

Nombramiento de auditor y comisario

Autorizacién de registro de! Directorio

Cotizacion de montacargas eléctrico, oficinas para area administrativa y comercial en
quito, restauracion de torre de rectificacion

» Convocatoria a junta extraordinaria para el 15/05/2018

Acta 003/2018, Mayo 24 del 2018
e Aprobacion de compra oficina en Quito
e  Aprobacidn de préstamo a realizar a Dislatina

Acta 004/2018
¢ Nombramiento Representante legal — Gerente General

Acta 005/2018, Septiembre 09 del 2018

* Aprobacién de compra de montacargas eléctrico y filtro prensa
Aprobacion repavimentacién de pisos planta de produccion
Aprobacién de muro de contencion de alcohol
Aprobacion de restauracion de torre de rectificacion en planta tbarra

b. Disposiciones de la Junta General

Junta General Ordinaria — Marzo 22 del 2018

e Seaprueban estados financieros e informes de administradores, auditoria y comisario.
Se realiz6 el reparto del 100% de Ja utilidad a los accionistas.

Se aprueba el cuadro de reavallo catastral (Ibarra) para el 2018.

Se realizd el registro de los miembros principales y suplentes del directorio.

Se reelige al comisario y auditor
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Junta General extraordinaria — Mayo 18 del 2018
e Seaprueba aumento de capital por 1.000.000.00 de ddlares y la reforma de los estatutos

4. HECHOS EXTRAORDINARIOS DEL PERIODO
a. Asuntos laborales
En el marco laboral, se registrd un aumento en el salario minimo decretado por el Gobierno de USD

$ 11.00, correspondiente al 2.93%, pasando de USD $ 375 a USD $ 386, aumento que se hizo
efectivo desde el 1 de enero de 2018.

b. Asuntos legales

¢ La compaiiia no presenta ningun tipo de proceso legal en su contra.

5. POSICION FINANCIERA DE LA EMPRESA.

La compaiiia se encuentra en una buena posicidn en cuanto a sus Indices de Liquidez y de Capital
de Trabajo. Las tasas de Rotacién de Activos Fijos y Activos Totales demuestran la eficiencia en las
operaciones.

6. PROPUESTA SOBRE EL DESTINO DE LAS UTILIDADES

Dada la situacidn actual de la compaiiia, en la cual se muestra una liquidez aceptable, sugerimos

realizar la reparticion del 200 % de los dividendos.

Quito, 12 de febrero del 2014.

Monica Franco
PRESIDENTE
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