Quito, 9 de Marzo del 2012

A los Sefiores Miembros del Directorio y Accionistas de “LICORAM LICORES DE
AMERICA S.A”

En ‘cumplimiento de las disposiciones legales en relacién con mi funcién de Comisario de
“LICORAM LICORES DE AMERICA S.A.”, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2011, presento a continuacion el respectivo informe:
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He revisado el balance general de “LICORAM LICORES DE AMERICA S.A.” al 31 de
‘diciembre de 2011 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los
accionistas y de cambios en la situacion financiera por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Mi
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en mi
revision.

En mi opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes la situacién financiera de “LICORAM LICORES DE
AMERICA S.A.”, al 31 de diciembre de 2011 y los resultados de sus operaciones y los
cambios en su situacion financiera por el afio terminado en esa fecha de conformidad con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

No he observado incumplimiento por parte de los administradores, de normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General de
Accionistas y del Directorio.

En el transcurso de mi trabajo he recibido la colaboracién de los administradores para el
cumplimiento de mis funciones.

Los libros de actas, de Junta General de Accionistas y de Directorio, libro talonario, libro
de acciones y accionistas, comprobantes y libros de contabilidad se llevan y se conservan

~de conformidad con las disposiciones legales. La custodia y conservacién de bienes de la

compafiia es adecuada.

Durante el desempefio de mis funciones he dado cumplimiento a lo dispuesto en el articulo

En mi bpinién los procedimientos de control interno de la compaiiia estan de acuerdo con
lineamientos de general aceptacién. La Gerencia de la compafiia es la responsable por el
disefio y operacion del sistema de control interno contable.
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1.8

1.9

De acuerdo con el Art. 66.1 del Reglamento de Aplicacion de la Ley Orgénica de
Régimen Tributario Interno, desde el afio 2005 se aplica la reforma para la determinacién

‘del impuesto a la renta relacionada con transacciones con compaiiias relacionadas

denominada “Precios de Transferencia”. ~ De acuerdo con la base legal vigente

“(Resotucion del SRI No. NAC-DGER2008-0464 del 11-Abr-08), la normativa de los

Precios de Transferencia para el afic 2010 no aplica a “LICORAM LICORES DE
AMERICA S.A.”, ya que no existen transacciones con partes relacionadas en el exterior

‘que estén dentro de los montos o valores establecidos en la referida Resolucion del SRI.

De acuerdo con la resolucion No.06.Q.ICI-004 del 21 de agosto del 2006, la
Superintendencia de Compaiiias establecié que todas las compaiifas sujetas a su control
deberan adoptar las “Normas Internacionales de Informacion Financiera” a partir de enero
del 2009.

Con fecha 20 de noviembre del 2008, mediante resolucion No 08.G.DSC, determina un
nuevo plazo para la aplicacién de estas normas. Siendo el afio 2012, el afio en el cual
Licores de América S.A. Licoram debe aplicar las Normas internacionales de Informacion
Financiera. Dichas normas requieren que las empresas preparen estados financieros
aplicando los conceptos incluidos en las “Normas Internacionales de Informacién
Financiera” con corte al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion). Estos estados
financieros no son publicables y se los prepara, entre otros motivos, con propésitos de
comparabilidad. A la fecha de emisién de estos estados financieros, la compafiia se

~encuentra en proceso de desarrollo del plan de implementacion. Se estima que no existiran

efectos importantes en los estados financieros como resultado de la implementacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Durante el afio 2011 se han generado transacciones con compafiias y partes relacionadas,
al 31 de diciembre existe un saldo por cobrar a la empresa relacionada Distribuidora
Latina S.A.

1.10 Las cifras presentadas en los estados financieros son el fiel reflejo de los registros

contables de los que dispone la compaiiia.

Atentamente,
Supe RINTENDENCIA
% PECOMPANIAS |
: |
s o 05 M 2
Ing. Com. Ricardo Cisneros V. /
COMISARIO CPA # 28825 OPERADOR 10 |
C.L 1709162653 QUITO |




ANEXOS

SUPERINTENDEMZP‘J‘ \
Q DE COMPANy 4 ¢
05 ApR. 2012

OPERADOR 10
QUITO

e




QUPERINTEN DENCIA
@ pe COMPANIAS
g

05 ABR. 2012

OPERADOR 10
QUITO

N

“% nﬁu
89 L9L v oowed A oAlsed [ejoL 89P LOL Y OAOV (9P [EIO0L
SVAVNOIOV13Y
Z.0'€8¢E HVHE0D ¥Od SVYIN3ND
ST AN A . OINOWI¥1Vd Lr0'ee SOQIY3LIA SODYVO
€12'1€2'C OAISEd (€J0( £L1'vLS') SOdIND3 A VANY1d'S3avVa3idOdd
019'22¢ SY1SINOIJOV HVOVYd dOd SYIN3IND z8L'i8L’e ajusiiod OAOE 9P [EIOL
£09'606'L JJuUaLIOD OAISed 9i8'vey SOUBJUSAUL
500 P6S Jebed Jod sojsendwy osh'eEet sopediofuy sojsen
161522 sebed Jod sajeloqe| ssuoebiqo Z80'01 Jelqod jod sejusand seno
$06'28¢ Jebed Jod sejusno seno ¥6£'2L sopesjduig
- sepeuoioejal sejyedwod Jebed Jod seyusn) 8h0'vE6'L sajuLyD
yrZ'vi sejsiuoiooe Jebied Jod seyuand Jeiqoo lod sejusnd A sojuswnoog
260'889 $3aI0paanoid 98€'99¢ sooueq A efed

3IN3IFHOD OAISYd FINIHHOO OALLDY




P 4

LICORES DE AMERICA S.A. LICORAM

 ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

{(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas

Costo de Ventas
Utilidad Bruta

‘ Gastos Operativos

De Administracion y ventas

Utilidad (Pérdida) en Operacion

: Gastos Financieros
Otros ingresos y (egresos) neto

Utilidad antes participacion trabajadores e impuesto a
larenta

15% Participacion trabajadores
{mpuesto a ia renta

Utilidad del Ejercicio

Utilidad por accion

2011

6,563,290
(3,257,804)

3,295,486
(2,080,058)

1,215,428

(24,623)
16,641

1,207,446

(181,117)
(248,838)

777,491

0.20




LICORES DE AMERICA S.A. LICORAM

INDICES SOBRE LOS ESTADOS FINANCIERO DE LOS ANOS 2011 Y 2010

ANO 2011 ANO 2010
1 LIQUIDEZ Activo Corriente 2,781,182 1.46 2,728,379 2.01
Pasivo Corriente 1,909,603 1,357,976

La Razoén Financiera de Liquidez, mide la capacidad (en numero de veces) que la empresa puede cumplir

sus obligaciones con terceros

ENDEUDAMIENTO Pasivo Corriente

1,909,603 40.11% 1,357,976 31.15%

Activo Total

4,761,468 4,360,147

La Raz6n Financiera de Endeudamiento mide el grado en que la empresa ha sido financiada mediante

deudas con terceros

'SOLVENCIA Patrimonio

2,524,255 53.01% 2,517,125 §7.73%

Activo Total

4,761,468 4,360,147

La solvericia de la compafiia mantiene un resultado positivo, lo cual favorece la imagen de la empresa.

MARGEN BRUTO Utilidad Bruta

3,295,486 50.29% 3,116,308 52.12%

Ventas

6,553,290 5,979,020

| DEUTILIDAD

 Esta razén financiera nos indica el margen porcentual de la Utilidad bruta generada sobre las Ventas.

| : RAZON DE Ventas

6,553,290 4.16 5,979,020 3.72

Activos Fijos

1,674,173 1,608,727

lacTivos Fuos

Este indice indica el nimero de veces que puede rotar el Activo Fijo en base al volumen de ventas.

RAZON DE Ventas

6,653,290  1.38 5,979,020 1.37

Activos Totales

ACTIVOS TOTALES

4,761,468 4,360,147

~ Aligual que el anterior, esta razén financiera indica el nametP_dmces_que_mmda.mxaLelActivo Total
en base al volumen de ventas SUPERINTENDENC !~
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