INFORME DE COMISARIO

Quito, 10 de Marzo del 2011

A los Seiiores Miembros del Directorio y Accionistas de “LICORAM LICORES DE
AMERICA S.A.”

En

cumplimiento de las disposiciones legales en relaciéon con mi funciéon de Comisario de

“LICORAM LICORES DE AMERICA S.A.”, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2010, presento a continuacion el respectivo informe:

1.1.

1.2,

1.3.

1.4.

L.5.

He revisado el balance general de “LICORAM LICORES DE AMERICA S.A.” al 31 de
diciembre de 2010 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los
accionistas y de cambios en la situacion financiera por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Mi
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en mi
revision.

En mi opinion, los estados financieros antes m _‘ dos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes la situacién financi€raigdg ORAM LICORES DE AMERICA

No he observado incumplimiento por
estatutarias y reglamentarias, asi como de las
del Directorio. //’b 4«

mlsiyat’lm de normas legales,
4&3 Ju %eneral de Accionistas y
,/

/

En el transcurso de mi trabajo he recibido la colab

rﬁién de/l.efs administradores para el
cumplimiento de mis funciones. . ’

s
S

Los libros de actas, de Junta General de Accionistas y de Directorio, libro talonario, libro de
acciones y accionistas, comprobantes y libros de contabilidad se llevan y se conservan de
conformidad con las disposiciones legales. La custodia y conservacion de bienes de la
compafiia es adecuada.

Durante el desempefio de mis funciones he dado cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 279
de la Ley de Compaiiias.




10 de Marzo del 2011

A los Seiiores Miembros del Directorio y Accionistas de “LICORAM LICORES DE
AMERICA S.A.”

1.6.

1.7.

1.8.

En mi opinién los procedimientos de control interno de la compaiifa estdn de acuerdo
con lineamientos de general aceptacion. La Gerencia de la compafiia es la responsable
por el disefio y operacion del sistema de control interno contable.

De acuerdo con el Art. 66.1 del Reglamento de Aplicacion de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, desde el afio 2005 se aplica la reforma para la
determinacion del impuesto a la renta relacionada con transacciones con compaiiias
relacionadas denominada “Precios de Transferencia”. De acuerdo con la base legal
vigente (Resolucion del SRI No. NAC-DGER2008-0464 del 11-Abr-08), la normativa
de los Precios de Transferencia para el afio 2010 no aplica a “LICORAM LICORES
DE AMERICA S.A.”, ya que no existen transacciones con partes relacionadas en el
exterior que estén dentro de los montos o valores establecidos en la referida
Resolucion del SRI.

Las cifras presentadas en los estados financieros son el fiel reflejo de los registros
contables de los que dispone la compaiiia.

Atentamente,
N
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COMISARIO CPA # 28825 //

C.I. 1709162653




ANEXOS




LICORES DE AMERICA S.A. LICORAM
BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO 2010
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos 432,331
Documentos y cuentas por cobrar

Clientes 1,375,307
Empleados 25,866
Otras cuentas por cobrar 23,034
Gastos Anticipados 112,965
Inventarios 758,876
Total del activo corriente 2,728,379
PROPIEDADES,PLANTA Y EQUIPOS 1,608,727
CARGOS DIFERIDOS 23,041
Total delf Activo 4,360,147

PASIVO Y PATRIMONIO 2010
PASIVO CORRIENTE

Proveedores 468,456
Cuentas por pagar accionistas 74,458
Cuentas por pagar compafiias relacionadas

Otras cuentas por pagar 61,963
Obligaciones laborales por pagar 220,980
Impuestos por pagar 532,119
Pasivo Corriente 1,357,976

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 485,046

Total Pasivo 1,843,022

PATRIMONIO 2,517,125

Total Pasivo y Patrimonio 4,360,147



LICORES DE AMERICA S.A. LICORAM

ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

2010

Ventas 5,979,020
Costo de Ventas (2,862,712)
Utilidad Bruta 3,116,308
Gastos Operativos

De Administracién y ventas (1,701,966)
Utilidad (Pérdida) en Operacion 1,414,342

Gastos Financieros ‘ (87,914)

Otros ingresos y (egresos) neto 7,841

Utilidad antes participacién trabajadores e 1,334,269

impuesto a la renta

15% Participacion trabajadores (200,140)

impuesto a la renta (278,173)
Utilidad del Ejercicio 855,956
Utilidad por accion 0.22




LICORES DE AMERICA S.A. LICORAM

LIQUIDEZ Activo Corriente

2,088,187 1.24

Pasivo Corriente

1,687,245

2,728,379

1,357,976

2.01

La Razén Financiera de Liquidez, mide la capacidad (en numero de veces) que |la empresa puede cumplir

sus obligaciones con terceros

ENDEUDAMIENTO

Pasivo Corriente

1,687,245 55.93%

Activo Total

3,016,614

1,367,976

4,360,147

31.15%

La Razén Financiera de Endeudamiento mide el grado en que la empresa ha sido financiada mediante

deudas con terceros

SOLVENCIA

Patrimonio

1,019,832 33.81%

Activo Total

3,016,614

2,517,125

4,360,147

57.73%

La solvencia de la compafia mantiene un resultado positivo, o cual favorece la imagen de la empresa.

MARGEN BRUTO

DE UTILIDAD

Utilidad Bruta

1,863,050 42.71%

Ventas

4,361,832

3,116,308

5,979,020

52.12%

Esta razén financiera nos indica el margen porcentual de la Utilidad bruta generada sobre las Ventas.

RAZON DE

ACTIVOS FIJOS

Ventas

4,361,832

Activos Fijos

905,386

4.82

5,979,020

1,608,727

3.72

Este indice indica el numero de veces que puede rotar el Activo Fijo en base al volumen de ventas.

RAZON DE

ACTIVOS TOTALES

Ventas

4,361,832

Activos Totales

3,016,614

1.45

5,979,020

4,360,147

1.37

Al igual que el anterior, esta razén financiera indica el nimero de veces que puede rotar e} Activo Total
en base al volumen de ventas




