INFORME DE COMISARIO

Quito, 5 de Abril del 2010

A los Seiiores Miembros del Directorio y Accionistas de “LICORAM LICORES DE

AMERICA S.A.”

En cumplimiento de las disposiciones legales en relacién con mi funcién de Comisario de

- “LICORAM LICORES DE AMERICA S.A.”, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2009, presento a continuacion el respectivo informe:

1.1. He revisado el balance general de “LICORAM LICORES DE AMERICA S.A.” al 31 de
diciembre de 2009 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los
accionistas y de cambios en la situacién financiera por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafila. Mi
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en mi
revision.

En mi opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes la situacién financiera de “LICORAM LICORES DE AMERICA
S.A.”, al 31 de diciembre de 2009 y los resultados de sus operaciones y los cambios en su
situacién financiera por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

1.2.No he observado incumplimiento por parte de los administradores, de normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General de Accionistas y
del Directorio.

1.3. En el transcurso de mi trabajo he recibido la colaboracién de los administradores para el
cumplimiento de mis funciones.

1.4. Los libros de actas, de Junta General de Accionistas y de Directorio, libro talonario, libro de
acciones y accionistas, comprobantes y libros de contabilidad se llevan y se conservan de
conformidad con las disposiciones legales. La custodia y conservacién de bienes de la
compafiia es adecuada.

1.5. Durante el desempefio de mis fun tQ a 10 dispuesto en el articulo 279
de la Ley de Compaiiias. E h%g%‘hgﬁ?ﬁfﬁ%g
26 ABR. 2010
OPERADOR 24
____eulro )




5 de Abril del 2010

A los Seiiores Miembros del Directorio y Accionistas de “LICORAM LICORES DE
AMERICA S.A.”

1.6. En mi opinién los procedimientos de control interno de la compafiia est4n de acuerdo

con lineamientos de general aceptacion. La Gerencia de la compafifa es la responsable
por el disefio y operacion del sistema de control interno contable.

1.7. De acuerdo con el Art. 66.1 del Reglamento de Aplicacién de la Ley Orgénica de

1.8.

1.9.

Atentamente,
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Régimen Tributario Interno, desde el afio 2005 se aplica la reforma para la
determinacién del impuesto a la renta relacionada con transacciones con compaiiias
relacionadas denominada “Precios de Transferencia”. De acuerdo con la base legal
vigente (Resolucion del SRI No. NAC-DGER2008-0464 del 11-Abr-08), la normativa
de los Precios de Transferencia para el afio 2009 no aplica a “LICORAM LICORES
DE AMERICA S.A.”, ya que no existen transacciones con partes relacionadas en el
exterior que estén dentro de los montos o valores establecidos en la referida
Resolucion del SRI.

Las cifras presentadas en los estados financieros son el fiel reflejo de los registros
contables de los que dispone la compaiifa.

Las condiciones econdmicas que imperaron en el pais durante el afio 2009 han estado
fuertemente influenciadas por la crisis financiera mundial, la cual ha incidido
fuertemente en los mercados internacionales y por ende afecta el desenvolvimiento
comercial de las empresas ecuatorianas, trayendo consigo recesién econémica,
desempleo, reduccién de créditos bancarios, entre otros efectos, acontecimientos que
derivan en una inestabilidad del sistema econémico — financiero del pafs. Debido a
estas circunstancias no es posible establecer los efectos de estas condiciones sobre la
evaluacion futura de la economia nacional y las consecuencias, si las hubiere, sobre la
posicién econémica y financiera de la compafiia y los resultados de sus operaciones.
Los Estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de esta circunstancia.

( SUPERINTENDENCXA
COMPANI IAS

OPERADOR 24

Ing. Com. Ricgredo Cisneros V.

COMISARIO CPA # 28825
C.I. 1709162653

.

QUITO




ANEXOS
B Srestmenis
26 ABR. 2010
OFerALUK 244




LICORES DE AMERICA S.A. LICORAM
BALANCES GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO 2009 PASIVO Y PATRIMONIO 2009
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 194,977 Proveedores 647 441
Documentos y cuentas por cobrar Cuentas por pagar accionistas 9,062
Clientes 959,648 Cuentas por pagar compaiifas relacionada: 415,818
Empleados 7,241 Ofras cuentas por pagar 107,142
Otras cuentas por cobrar 38,725 Obligaciones laborales por pagar 109,943
Gastos Anticipados 113,532 Impuestos por pagar 397,839
Inventarios 774,064 Pasivo Corriente 1,687,245
Total del activo corriente 2,088,187 CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 309,537
0 @ PROPIEDADES,PLANTA Y EQUIPOS 905,386 Total Pasivo 1,996,782
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m : m s CARGOS DIFERIDOS 23,041 PATRIMONIO (ver estado adjunto) 1,019,832
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LICORES DE AMERICA S.A. LICORAM
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ventas

Costo de Ventas
Utilidad Bruta

Gastos Operativos
De Administracién
De Venta
Utilidad (Pérdida) en Operacién

Gastos Financieros
Otros ingresos y (egresos) neto

Utilidad antes participacion trabajadores e

impuesto a la renta

16% Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad del Ejercicio

Utilidad por accion

2009

4,361,832

(2,498,782)

1,863,050

(1,200,796)

662,254

(41,615)
9,601

630,240

(94,536)
(137,190)

398,514

0.28
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LICORES DE AMERICA S.A. LICORAM

INDICESSOBRE LOS ESTADOS FINANCIERO DE LOS ANOS 2008 Y 2009

ANO 2008 ANO 2009
LIQUIDEZ Activo Corriente 2,238,096 1.28 2,088,187 1.24
Pasivo Corriente 1,754,458 1,687,245

La Razén Financiera de Liquidez, mide la capacidad (en numero de veces) que la empresa puede cumplir

sus obligaciones con terceros

ENDEUDAMIENTO

Pasivo Corriente

1,754,458 54.16%

Activo Total

3,239,349

3,016,614

1,687,245

§6.93%

La Razén Financiera de Endeudamiento mide el grado en que la empresa ha sidq financiada mediante

deudas con terceros

SOLVENCIA

Patrimonio

790,058 24.39%

Activo Total

3,239,349

(1,019,832

3,016,614

33.81%

La solvencia de la compafiia mantiene un resultado positivo, lo cual favorece la imagen de la empresa.

MARGEN BRUTO

Utilidad Bruta

1,314,424 28.93%

DE UTILIDAD

Ventas

4,543,089

1,863,050

4,361,832

42.71%

Esta razén financiera nos indica el margen porcentual de la Utilidad bruta generada sobre las Ventas.

RAZON DE

Ventas

4,543,089 4.64

ACTIVOS FJOS

Activos Fijos

978,212

4,361,832

905,386

4.82

Este indice indica el numero de veces que puede rotar el Activo Fijo en base al volumen de ventas.

RAZON DE

Ventas

4,543,089 1.40

ACTIVOS TOTALES

Activos Totales

3,239,349

4,361,832

3,016,614

1.45

Al igual que el anterior, esta razén financiera indica el numero de veces que puede rotar el Activo Total

en base al volumen de ventas
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