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'INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

12 de febrero del 2009
A los Sefiores Accionistas de:
LICORES DE AMERICA S.A. LICORAM

Hemos auditado el balance general adjunto de LICORES DE AMERICA S.A.
LICORAM al 31 de diciembre del 2008 y los correspondientes estados de pérdidas
y ganancias, de evolucidn del patrimonio y de flujo de fondos por el afio terminado
en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracidén de
la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinioén sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorias.

No hemos auditado los estados financieros de LICORES DE AMERICA S.A
LICORAM. al 31 de diciembre del 2007, cuyos estados financieros reflejan activos
totales por US$ 3.542.999 e ingresos totales de US$ 5.142.927 por el afio terminado
en esa fecha debido a que estos estados financieros fueron auditados por otro
profesional independiente .

Nuestra auditoria se realizé de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen,
basandose en pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemeénte, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
LICORES DE AMERICA S.A LICORAM. al 31 de diciembre del 2008 los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con principios
contables generalmente aceptados en el Ecuador.

El Nacional N39-66 y El Telégrafo

Telefs: (593 2) 2787-890 - (593 2) 2429-033
(593 9) 8501-210- (593 9) 7219-121
administracion@bcgdelecuador.com
Casilla 1723230 - Quito -Ecuador
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5. A lafecha de emision del presente informe la economia ecuatoriana se encuentra

atravesando una dificil situacion econdémica derivada de la crisis financiera que se
desaté a nivel internacional durante el segundo semestre del afio 2008; La
economia ecuatoriana podria deteriorarse durante el afio 2009 si:  a) los precios
del petréleo no recuperan su valor promedio del afio 2007, b) continian cayendo
las remesas de dinero que envian los migrantes hacia el ecuador, c) la balanza
comercial del pais muestra déficits significativos y, d) continta la falta de
financiamiento para el pais y para las empresas ecuatorianas. A la fecha de
emision de los estados financieros adjuntos no se conoce los efectos que podrian
surgir derivados de este dificil entorno econdémico en el Ecuador. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

6. Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compafiia sobre la

determinacidon y pago de obligaciones tributarias establecidas por la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento se emitira por separado.

Beo, Bosiness Cmse /AJ Ofm Y

BCG Business Consulting Group
del Ecuador Cia. Ltda.

Registro Nacional de Auditores
Externos No. SC.RNAE-376

VI. B Jefferson Galarza Salazar
Socio Division de Auditoria
Registro Nacional de Contadores
No.25987 (apoderado)

El Nacional N39-66 y El Telégrafo

Telefs: (593 2) 2787-890 - (593 2) 2429-033
(593 9) 8501-210-(593 9) 7219-121
administracion@bcgdelecuador.com
Casilla 1723230 - Quito -Ecuador



LICORES DE AMERICA S.A. LICORAM
BALANCES GENERALES ’
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO 2008
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos 72,225
Documentos y cuentas por cobrar

Clientes 1,549,150
Empleados 5,500
Compaiiias Relacionadas

Otras cuentas por cobrar 16,975
Gastos Anticipados 179,374
Inventarios 414,872
Total del activo corriente 2,238,096
PROPIEDADES,PLANTA Y EQUIPOS 978,212
CARGOS DIFERIDOS 23,041
Total del Activo 3,239,349

Las notas explicativas anexas 1



LICORES DE AMERICA S.A. LICORAM

ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007
(Expresado en dolares estadounidenses)

2008 2007

Ventas 4,543,089 5,142,927
Costo de Ventas (2,987,632)  (3,631,358)
Utilidad Bruta 1,555,457 1,511,569
Gastos Operativos

De Administracion (1,314,424) (1,186,887)

De Venta
Utilidad (Pérdida) en Operacion 241,033 324,682

Gastos Financieros (37,689) (39,411)

Otros ingresos y (egresos) neto 93,218 265,834

Utilidad antes participacion trabajadores e 296,562 551,105

impuesto a la renta

15% Participacion trabajadores (44,484) (82,666)

Impuesto a la renta (64,589) (118,707)
Utilidad del Ejercicio 187,489 349,732
Utilidad por accion 0.13 0.25

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados
financieros.



LICORES DE AMERICA LICORAM S.A.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2007
Utilidad Neta del Ejercicio
Apropiacion Reserva Legal

Saldo al 31 de diciembre del 2007

Distribucion utilidades

Utilidad Neta del Ejercicio
Apropiacion Reserva Legal

Saldo al 31 de diciembre del 2007

Las notas explicativas anexas



LICORES DE AMERICA S.A. LICORAM

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de fondos generados por actividades
de operacion:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Pago a empleados y funcionarios

Cuentas por cobrar cias relacionadas
Intereses pagados

Otros ingresos/egresos (neto)

Fondos netos provistos por actividades de operacion

Flujo de fondos aplicados a las actividades
de inversion;

(Incremento) disminucion de Activo fijo
(Incremento) disminucion de Cargos Diferidos

Fondos netos utilizados en actividades de inversion

Flujo de fondos provenientes de actividades
de financiamiento:
Aportes de capital
Incremento obligaciones con accionistas
Pago dividendos
Fondos netos utilizados en actividades
de financiamiento
Aumento (Disminucion) neto de fondos
Efectivo al principio de aflo
Efectivo al fin del afio

2008 2007
4,468,885 4,765,717
(3,671,990)  (3,656,743)
(520,231) (397,583)
(550,713) (320,000)
(37,689) 4,235
93,218 265,834
(218,520) 661,460
(168,108) (921,666)
1,900 (31,510)
(166,208) (953,176)
559,200
442,733 63,484
(314,759) (68,360)
127,974 554,324
(256,754) 262,608
328,979 66371
72,225 328,979

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.
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LICORES DE AMERICA S.A. LICORAM
ESTADO DE FLUJO DE FONDOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

(Expresado en doélares estadounidenses)
(Continuacion)

Conciliacion del resultado neto del periodo con el flujo
de fondos provistos por actividades de operacion

Utilidad neta del afio
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de fondos
Depreciacion
Provision Cuentas Incobrables
Amortizacion Cargos diferidos
Reserva Legal
Apropiacion de Gastos
Total cargos que no requieren de movimiento de efectivo

+/- Cambios en activos y pasivos corrientes

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

Interes por pagar

Cuentas y documentos por pagar
Beneficios sociales

Impuestos por pagar

Fondos netos provistos por actividades de operacion

008 2007
187,489 349,732
89,417 70,076
15,000 24,516
7,701
112,118 94,592
299,607 444,324
230,245 (546,688)
(276,031) (120,052)
146,772
4,235
(564,996) 719,976
(39,262) 70,329
(14,855) 89,336
(218,520) 661,460

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.



LICORES DE AMERICA LICORAM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2008 y 2007

NOTA 1 - OPERACIONES

La compafiia fue constituida el 26 de abril del 2005, cuyo objeto social es el
embotellamiento, elaboracion, y comercializacion de toda clase de licores, a base de
jugo de frutas, asi como la produccion e industrializacién de productos alcohélicos
y sus derivados.

Hasta el mes de junio del afio 2008, la compaifiia solo comercializaba licores
adquiridos a su compafiia relacionada Industria Licorera y Embotelladora del Norte
S.A., a partir de dicho mes, se comenzé a producir licores y comercializarlos
directamente.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con bases a las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo historico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas estan expresadas
en dolares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s)

Mediante resolucion No0.06.Q.ICI-004 emitida el 21 de agosto del 2006, la
Superintendencia de Compaiiias decidié que todas las compaiiias sujetas a su
control deberan adoptar las “Normas Internacionales de Informacion Financiera” a
partir de enero del 2009.

Con fecha 20 de noviembre del 2008, mediante resolucion No 08.G.DSC,
determina un nuevo plazo para la aplicacion de estas normas. Siendo el afio 2012,
el afio en el cual Licores de América S.A. Licoram debe aplicar las Normas
internacionales de Informacién Financiera



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

Dichas normas requieren que las empresas preparen estados financieros aplicando
los conceptos incluidos en las “Normas Internacionales de Informacion
Financiera” con corte al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion). Estos estados
financieros no son publicables y se los prepara, entre otros motivos, con
propositos de comparabilidad.

Ingresos y gastos

Los ingresos se reconocen cuando se entrega los productos a los clientes y se
emite los respectivos comprobantes de venta. Los gastos se reconocen bajo el
principio del devengado.

Inventarios

Los inventarios de materia prima, suministros y otros se presentan al costo
histérico, utilizando el método de valoracion costo promedio. El saldo no excede a
su valor de mercado.

Los inventarios en produccion y producto terminado se registran al costo
promedio de produccion.

Gastos Anticipados

Se encuentra conformado por retenciones en la fuente de impuestos efectuados a la
compaiiia, crédito tributario de Impuesto al valor agregado, seguros que serdn
devengados en el tiempo en que se utilicen dichos activos.

Propiedades, planta y equipos

Se muestran a su costo historico, , segun corresponda, menos la depreciacion
acumulada; el monto neto de los activos fijos no excede su valor de utilizacion
econdomica.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

El valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos
o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta
o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida 1til estimada siguiendo el método de linea recta.

Cargos diferidos

Corresponde a patentes y marcas registradas a nombre de la compafiia, que se
amortizan en el periodo de 5 afios..

Provisiéon para cuentas incobrables

De acuerdo a disposiciones vigentes se debe establecer una provision para cuentas
incobrables equivalente al 1% del total de cartera de clientes. Durante el afio 2008
la compaiiia ha cargado a resultados el monto de US$ 15.000.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Provision para impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a la base imponible de este impuesto (rentas gravadas menos gastos
deducibles) y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuestos del 25%
calculada sobre la base imponible del afio. La tasa del impuesto a la renta se
reduce al 15% para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre
del siguiente afio. La Compafiia calculé la provision para impuesto a la renta de el
afio 2008 aplicando la tasa del 25% a las respectivas bases imponibles.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

Reserva legal —

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos €l
10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible
para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Utilidad por accién

La compaiiia muestra la utilidad por acciéon segin la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No.23 “Utilidades por Accién”. Segin este pronunciamiento, las
utilidades por accion se deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del
periodo atribuible a los accionistas ordinarios para el numero promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son
emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas
acciones. Sin embargo, para propésitos de calcular el promedio ponderado del
numero de acciones comunes-vigentes, las acciones comunes son consideradas
vigentes desde la fecha en la cual se realizo el aporte de capital.

NOTA 3 - CAJA -BANCOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 comprende:

2008 2007
Caja Chica 200 200
Produbanco 69,535 24,190
Banco del Pacifico 1,232 283,350
Banco del Pichincha 1,258 21,239
Total 72,225 328,979
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NOTA 4 - CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 comprende:

De la Cruz Compaiiia de Comercio
Cifuentes Andrade Hugo

Divalle

Erazo Antonio

llensa

Pydaco

Varios

Provision cuentas incobrables

Total

2008 2007
339,746 408,160
392,516 52,925

73,419 162,564
213,640 294,928
175 140,558
98,167 139,812
471,003 300,515
(39,516) (24,516)
1,549,150 1,474,946

La composicion de la cartera de la compaiiia se encuentra estructurada de la
siguiente manera 79% es cartera corriente, el 21% que corresponde a cartera
vencida se encuentra respaldada por las garantias con las que cuenta la compaiiia,
Para cubrir eventuales pérdidas se ha constituido la provision de cuentas

incobrables en un valor razonable.

El movimiento del afio de la provision de cuentas incobrables es la siguiente:

Saldo al inicio del afio
Adiciones provision
Uilizaciones del afio

Total

08 2007

24,516 11,088
15,000 13,428
39,516 24,516
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NOTA 5- GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 comprende:

2008 2007

Iva Crédito Tributario 97,811 197,213
Anticipo impuesto a la
renta - 19,690
Retenciones en la fuente

de Impuesto a la renta 56,170 82,198
Retenciones en la fuente

de impuesto al valor

agregado 21,687 24,938
Seguros 3,706 2,108
Total 179,374 326,147

NOTA 6 -INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 comprende:

2008 2007

Alcoholes 27,484 26,070
Alcoholes Afiejos 100,339

Esencias Edulcornates 6,873

Producto en proceso 6,372

Producto terminado 71,288 99,269
Material de Empaque 190,260

Material de propaganda 12,254 13,502
Total 414,870 138,841




NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 se encuentra conformada por:

2008 2007
No depreciables
Terrenos 273,893 138,635
Total no depreciables 273,893 138,635
Edificios 16,527 322
Instalaciones 6,082 5,447
Muebles y enseres 29,836 28,879
Vehiculos 40,233 28,834
Equipo de computacion 7,685 5,975
Maquinaria y equipos 769,441 768,209
869,804 837,666
Menos:
Depreciaciéon acumulada (165,485) (76,780)
Total al 31 de diciembre del 2008 y
2007 978,212 899,521

El movimiento del rubro en el afio es el siguiente:

Saldos netos al inicios del afio
Adiciones y retiros (netos)
Depreciacion del afio

Saldos netos a finales del afio

NOTA 8 — CARGOS DIFERIDOS

168,108

_ @417

978,212

Tasa anual de
depreciacion %

5%
10%
10%
20%
33%
10%
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Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 comprende:

2008 2007
Patentes y marcas 36,210 38,110
Amortizacién acumulada (13,169) (5,468)
Saldo final al 31 de diciembre 2008 y 2007 23,041 32,642

Corresponde a Contratos de cesion de marcas, entregada por Industria Licorea y
Embotelladora del Norte S.A., durante el afio 2007.

El movimiento del rubro en el afio es el siguiente:

2008
Saldos netos al inicios del afio 32,642
Ajustes (1,900)
Amorizacion del afio (7,701)
Saldos netos a finales del afio 23,041

NOTA 9 -PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 se encuentra conformado por:
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Guala Closures de Colombia Ltd
Different Cia Ltda

Poligraf Andina

Producargo

Glenda Cecilia Carrillo

Otros

Total al 31 de diciembre del 2008 y 2007

2008 2007

161,320

33,487 11,720
14,647
29,748

14,556

141,901 52,157

381,103 78,433

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 se encuentra conformado por:

Corto Plazo

Dividendos Accionistas
Intereses por pagar
Total al 31 de diciembre del 2008 y 2007

Largo Plazo

Préstamos por pagar

2008 2007
258 172
22,694 5,859
22,952 6,031
694,833 252,100

Préstamos concedidos por el Sr Jorge Humberto Ramos Franco, con vencimiento en
entre junio y septiembre del afio 2009, con una tasa de interés del 10% anual.
Créditos que se encuentran correctamente registrados en el Banco Central del

Ecuador.



0000000000800 000000000800000080000000000000000000

NOTA 11 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el
2008 con compaiiias y partes relacionadas.

008
INDUSTRIA LICORERA Y EMBOTELLADORA
DEL NORTE S.A.
Compras
Producto terminado 2,258,339
Materia Prima 117,111
Material de empaque 271,013
Otros 1,783
Ventas
Inventarios 7,553
Total al 31 de diciembre del 2008 y 2007 2,655,799

Los saldos al 31 de diciembre del 2008 y 2007 se encuentran conformados por:

2008 2007
Por cobrar
Industrial Licorera y Embotelladora del Norte S.A. 320,000
Por pagar
Industrial Licorera y Embotelladora del Norte S.A. 991,626 1,879,262

Las transacciones realizadas con partes relacionadas son equiparables con
operaciones realizadas con terceros.

NOTA 12 - OBLIGACIONES LABORALES POR PAGAR
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Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 se encuentra conformado por:

2008 2007

Aportes less por pagar 4,228 3,254
Préstamos less por pagar 1,642 974
Fondos de reserva por pagar 12,666 13,338
Decimo tercer sueldo por pagar 1,588 6,852
Decimo cuarto sueldo por pagar 2,509 1,846
Utilidades por pagar 44,484 82,666
Otros 2,551

Total al 31 de diciembre del 2008 y 2007 69,668 108,930

Durante los afios 2008 y 2007 la compaiiia cancelé por concepto de sueldos y
salarios a sus empleados la cantidad de US$ 481.269 y US$ 468.845,

respectivamente.

NOTA 13 -IMPUESTO POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 se encuentra conformado por:

2008 2007
Impuesto a los consumos especiales 94,975
Impuesto al valor agregado por pagar 64,569 110,353
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 4,041 1,806
Rentenciones en la fuente de impuesto a la renta 9,337 41,595
Impuesto a la renta por pagar 64,589 118,707
Total al 31 de diciembre del 2008 y 2007 142,536 272,461

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL
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El capital suscrito y pagado de la compaiiia al 31 de diciembre del 2008 comprende
1.400.000 acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de US$ 0.40 cada

una, que equivale a US$ 560.000.

NOTA 15 - ASPECTOS TRIBUTARIOS

Situacioén fiscal -

La administracion de la Compaiiia considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podria
eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una revision

fiscal.

Los afios 2008, 2007, 2006 estan sujetos a una posible fiscalizacion.

NOTA 16 —- CONCILIACION TRIBUTARIA

La conciliacién tributaria aplicada al afio 2008 y 2007 fue la siguiente:

008 2007
Utilidad Contable 296,561 551,105
15% Participacion trabajadores 44,484 82,666

252,077 468,439
(-) Otras rentas exentas - -
(+) Gastos no deducibles 6,278 6,387
Base imponible de impuesto a la renta 258,355 474,826
25% Impuesto a la renta 64,589 118,707

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emision de estos estados financieros
(12 de febrero del 2009) no se produjeron eventos que, en la opinién de la
administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos

estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.



