SEVILLA ¥ MARTINEZ INGEMIEROS C.A, SEMAICA

Estados de Siluacidn Financiera
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresados en Didlares de ELLLAD

ACTIVO

CORRIENTE
Instrumentos financieros
Efectivo y equivalenles de efectivo
Inversiones a corto plazo
Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar partes relacionadas
Activo por impuestos, corriente
Servicios y otros pagos anticipados

Total active corriente
MO CORRIENTE
Propiedad, maguinaria v equipo

Active por impuestos, diferide
Inversiones en acciones y fideicomisos

Total active no corrlente

Total active

Ing. NicolarRa
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros,

Mota

(3)
4)
(3)
(12)
(13}

(6)
(12)
(7

2019 2018
3,986,737 4,051,397
2,412,387 4,099,887
6021972 8,051,311
7,930,686 5,560,058
52,729 226,636
47,764 41,100
20,452,275 22,030,389
6,189,770 6,100,878
68,157 27,375
10,684,010 10,022,306
16,841,937 16,159,559
37,394,212 38,189,948

//

ng. Fernando Correa
Gerente Genaral




SEVILLA ¥ MARTINEZ INGENIEROS C.A. SEMAICA

Estados de Situacion Financiara
Al 31 de diciembre del 201% v 2078
(Expresados en Ddlares de E.LLAL)

PASIVG

CORRIENTE

Instrumentos financieros
Ohbligaciones con instituciones financieras
Pasivos por arrendamientos

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar

Anticipo de contratos

Cuentas por pagar partes relacionadas
Pasivo por impuestos, corriente
Bensficios definidos para empleados

Total pasive corriente

MO CORRIEMTE
Instrumentos financieros
Obligaciones con instituciones financieras
Pasivos por arrendamientos
Cuentas por pagar partes relacionadas
Pasivo por impuestos, diferido
Benaeficios definidos para empleados

Total pasivo no corriente
Total pasivo

PATRIMOQNIO

Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados
Reserva por valuacion
Efectos aplicacian NIIF
Otros resultados integrales
Ltihdades retenidas

Total patrimonio

Total pasivo v patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

83
[§=)
(107
(m
(12)
(13}
(14)

(8)
(97
(2
(12)
(147

(16)

2019 2018
45,225 474,304
48,860 =

4,707,029 4,598,275
1,283,948 1,517,460
1,527,928 1.792.202

585,523 743,067
1,104,321 127,905
9,302,834 10,253,313
z 45,186

12,888 -
385,614 385,614
503 -
1,292,124 1,286,958
1,691,129 1,817,758

10,953,963 12,071,001

13,545,973 13,546,975

2,225,118 2,031146
3,541,674 3,541,674
(6,313,109) (6,313,109
232,621 226,504

13,166,909 13,085,689

26,400,249 26,118,877

37,394,212 38,189,948




SEVILLA ¥ MARTINEZ INGENIEROS C. A, SEMAICA

Estados de Resultados Integrales
Por los aftos terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresados en Ddlares de E.LULAL)

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de servicios
Venta de bienes
Parlicipacitn en negocios conjuntos
Olros ingresos

COSTOS ¥ GASTOS
Coslo de ventas
De administracian vy ventas
Financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL ANO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganancia (pérdida) actuariales

UTILIDAD DEL ARNO ¥ RESULTADO INTEGRAL

Ing. Nicolai Ramirez
Contador General

Nota 2019 2018
(17 25,744 947 25,543,517
71,868 81,952

(7 1.897.739 1,285,649
{173 1,493,356 078,025
27,207,910 27,899,143

{18) {17,198,169) {19,878.866)
(18) (6.886,031) (5,519,/99)
(18) (87.372) (104,832)

(24,171,572) (25,503,497)

3,036,338 2,395,646

(13) (BB7,379) (455,289
2,368,959 1,940,357

(14 6.1¢ (2,830)
2,375,076 1,937,527

ng. Fernande Correa
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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SEVILLA Y MARTINEZ INGENIEROS C.A, SEMAICA

Estados de Flujo de Efectivo

Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2015

(Expresados en Délares de EUAL)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibide de clientes, partes relacionadas v ofros
Efectivo (pagado) a empleados, proveedaras,
partes relacionadas v olros
Impuesto a la renta (pagado)
Religuidacion de impuestos 2014
Gastos financieros
Ingresos financieros
Otros ingresos

Efective neto por actividades de cperacion

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo recibido por inversiones a corto plazo
Etectivo (pagado) por préstamos a partes relacionadas
CEfectivo (pagado) por propiedad, maguinaria v equipo neto de ventas
Efectivo recibide por inversiones en acclones y fideicomisos

Efectivo neto por actividades de inversidn

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Efectivo (pagado) por obligaciones con institucionas financieras
Efectivo (pagado) por arrendamiento
Efectivo (pagado) por dividendos

Efectivo neto por actividades de financiamiento

{Disminucidén) neta del efective y equivalentes de efective
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo al inicio del afo

Saldo al final del afio

Ing. Mitolai
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2019 2018
23,538,848 20,056,051
(23,291,655) {24 0635,595)
(611,214 (B16,055)
(1,093,704 =
(37,945 (52,297
76,183 -
1132073 978,025
B82,5BB (3,697,B69)
1.687.500 78,125
(628,362) (292,621
(934,487 (834.491)
1,236,035 764,640
1,360,688 (284,347
(474,265) (GE8.975)
(33,669) N
(1.000,000) (1,000,000)
(1,507,934} (1,668,973)
({64,660) (5,651,189)
4,051,397 8,702,586
3,986,737 4,051,397

e

Ingy.

ando Correa
Gerente General



SEVILLA Y MARTINEZ INGENIEROS C.A. SEMAICA

Conciliaciones de la Utilidad del Afo con el Efective Neto
por Actividades de Operacidn
Por los afos terminados al 31 de diclembre del 2019
{Expresados en Dalaras de EJUAL)

UTILIDAD DEL ARNOD

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVD
Provision para participacion a trabajadores
Provision para impuasto a la renta, cornente
Impuesio a la renta diferido
Provisidn de ingrasos
Provisiones intereses por cobrar
Depreciacion de propiedad, maguinaria y equipo
Pérdida en venta y baja de mobiliario y equipo
Participacion en negocios conjuntos
(Reversién) Provisidn para jubilacion patronal y desahucio

CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS OPERATIVOS
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar partes relacionadas
Activo por impuestos corriente
Servicios v otros pagos anticipados
Cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar
Pasivo por impuestos corriente
Anticipo de contratos
Cuentas por pagar partes relacionadas
Beneficios definidos para empleados

Efective neto por actividades de operacion

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados linancieros.

2019 2018
2,368,959 1,940,357
535,824 422,761
707,658 482,664
(40,279) (27,375)
1,068,497 (3,078,955)
(68,472) (30,428
018,862 297193
1150 1,240
(1,897,739} (1,285,649
(7.400) 54,055
1,029,520 2,047 548
{1,742,266) {2.855.745)
(94,623) (456,412)
(6,664) 2,020
(984 950) 2,227 655
(596,672) (GE7.006)
(233,512) (B94.436)
(264,374) 5610
(610,725) (3,193 .966)
B2,588 (3,697.869)




SEVILLA ¥ MARTINEZ INGENIEROS C.A. SEMAICA
Motas a los Estados Financieros

&) 31 de diciembre del 2018 y 2018
(Cxpresados en Dolares de EUALY

INFORMACION GEMERAL Y OPERACIONES

SEVILLA ¥ MARTINEZ INGENIEROS C.A. SEMAICA, la Compafia, fue constituida en Quite,
Ecuador mediante escritura publica celebrada el 11 de noviembre de 1971 v fue inscrita en &l
Registro Mercantil el 12 de enero de 1972, Su objeto social es principalmente la construccicon de
obras de ingenieria, arquitectura v urbanisticas, para lo cual podra importar materiales v equipos
de construccicn y realizar actos v contratos permitidos por la ley v aue guarden relacién con su
objeto social.

Desde su constitucidn, la Compafila ha participade en importantes obras de ingenieria e
infraestructura a nivel nacicnal tante para el sector privado come para el sector pablico a traves
de diferentes formas de contratacion, como contratos de administracién delegada, mandato v
precio fijo. lgualmente ha participade en la conformacién de consorcios nacionales e
internacionales para el desarrollo de importantes proyectos de infraestructura e ingenierfa, El nivel
de operaciones de la Compafia depende de los nuevos confratos gue se concretan en cada
gjercicio, por lo cual su situacion financiera y sus resultados pueden variar significativamente de
un afio a otro. Para el 2019 |los ingresos por ejecucién de provectos, servicios de construccion
disminuyeron en un 7% (para el 2018 disminuyeron en un 41%), con relacicén al pericdo anterior,
Un detalle de los principales contratos y obras ejecutadas en los afos 2015 vy 2018 v que
constituyven la principal fuente de ingresos de la Compafila se describen en las Notas 5, 8 y 12,

Situacion operacional

El Ecuador viene sintiendo una fuerte depresion economica en los ultimos debide a |a falta de
liguidez v crecimiento econdmico. El escenario macroecondmico no es el mejor para el 2019 y
2018 ni para los afios posteriores, a menos gue se tomen decisiones y mas medidas que recupere
la confianza del sector empresarial v se mejore el nivel de inversion en la economia.

Desde 2015 el sector de |la canstruccidn viene cayendo cada afo, lo que ha provocado gue se siga
incrementando los niveles de desempleo va que este sector representa cerca del 9% del PIB;
entonces, un impacto negativo a |la construccion claramente también afecta, para bien o para mal,
al PIB.

Sequn algunas emprasas de la construccion, se estima gue la recuperacion total del sector tomaria
entre cinco y diez anos, los trabajadores gue se ocupan en esta actividad representan el 6.7% de
acupacicn. Por otra parte, es clave mencionar que el sector tambign tiene una dependeancia de la
invarsian plblica, pero s estima o mas hien asi deberia ser gue e| Gobierno reducira el gasto.
Corroborando esto, el Ministro de Finanzas anuncic en junio de 2017 quo para resolver el déficit
fiscal hay que bajar el gasto de capital, especificamente en la inversion en infraestructura que sea
considerada costosa.

Durante los afios 2019 v 2018 bajo el esguema de delarizacion, los precios de los bienes v servicios
locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determind un indice de inflacién del (0.07 )%
y 0.27%, para estos afios, respectivamente.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracion de cumplimiento

Los estades financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Mormas
Internacionales de Informacion Financiera MNIF.

A continuacion se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la Compafia
para la preparacion y presentacicn de sus estados financieros, estos estan de acuerdeo con
MNarmas Internacionales de Informacidn Financiera MIIF emitidas por el Consejo de Mormas
Internacionales de Contabilidad |ASE v adoptades por la Superintendencia de Compafiias
del Ecuador, estas politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF (traducidas al espafiol)
vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, aplicadas de manera uniforme a los periodos
que e presentan.
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SEVILLA ¥ MARTINEZ INGENIEROS C.A. SEMAICA

Maotas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
(Exprasados en Ddlares de ELLAD

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

2.2

Cualguier informacion adicional requerida por las Mormas Internacionales de Informacion
Financiera v Superintendencia de Compafiias gue contenga comentarios de la Gerencia de
cardcter general seran expuestos en el Informe de la Gerencia, por lo tanto, la lectura de los
estados financieros adjuntos debe ser realizada en conjunta con el dicho infarme.

Bases de presentacion

Los estados financieros de SEVILLA Y MARTIMNEZ INGENIEROS C.A, SEMAICA cormprenden
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados de
resultados intearales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efective por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerde con
Marmas Internacionales de Informacion Financiera NIF.

Como se describe en la Mota 7 a los estados Tlinancieros, al 31 de diciembre del 2019 y 2078,
la Compafia poses inversiones en acciones y fideicomisos. Los estados financieros
individuales adjuntos se presentan por reguerimiento de [a Superintendencia de Companias,
Valores v Seguros; la Compafia también estd obligada a preparar estados financieros
consalidados conforme lo requiere la NIF 10,

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compafila se llevan en Dolares de EULA., que es la unidad
monetaria adoptada por la Replblica del Ecuador,

2.2.2 Base de medicidn

Los estades financiercs han sido preparados sobre |a base del costo histérico. El costo
histarico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacidan
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemsnte de si ese precic es directamente observable o ostimado
utilizando otra técnica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un active o un
pasivo, la Compafila tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasive que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la
fecha de medicidn.

El valor razonable a efectos de medicién v/o de revelacién en los estades financioros,
se determina sobre una base de este tipo, a excepcidn de las transacciones
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance do
la MIIF 2, las operaciones de arrendamiento gue estan dentro del alcance de la NIIF 16
v las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su
valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la MIC 2 o el valor en uso
de la MIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen
a continuacidn:

Mivel 1;  Son precios cotizadeos (sin ajustar) en mercados actives para activos o
pasivos idéntices que la entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Mivel 2;  Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Mivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, va sea directa o indirectamente,

Mivel 3:  Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,
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SEVILLA Y MARTINEZ INGENIEROS C.A. SEMAICA

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018

(Expresasdos en Ddlares de EUAD

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

223

Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con MIF reguiere
que la Gerencia de la Compafiia realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafila, con el proposito de
determinar la valuacién v presentacion de algunas partidas gue forman parte de |os
estados financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

La Gerencia considera gue las estimaciones vy supuestos utilizados, asi coma las
revelaciones que se presentan las siguisntes notas de este informe fueron los
adoecuadas en las circunstancias v aque cumplen con los reguerimientos de NIF,

Las estimaciones v supuestos relevantas son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gque la estimacion es
revisada vy en cualguier pericdo future afectade.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de paliticas contables aue tienen
un efecto importante sobre el monte reconocido en los principales elementos de los
estadas financieros individuales se resume en las notas siguientes,

2.3 Activos financieros

Los activas financiercs son instrumentos financiercs no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

2.3.]

23.2

233

Reconocimiento inicial

La Compafia reconoce un activo financiero en su estadoe de situacion financiera
cuando; v, salo cuando, se convierte en parte beneficiaria segun las clausulas
contractuales del instrumento financiero,

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de
baja, segun corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacion o la
centabilidad de la fecha de liguidacion. La fecha de contratacidn es la fecha en que
una entidad se compromete a comprar o vender un active financiera. La fecha de
liquidacion es la fecha en que un activo financiero se entrega o recibe por una entidad,

La Administracion de la Compafia informa que no ha efectuade compras o ventas
convencionales de activos Tinancieros,

Baja de activos financieros
La Compafiia da de baja un activo financiero cuando v sdlo cuando;

(i)  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del active
financiero, o,

(iiy  Se transfiere un active financiero. Una entidad transfiere un activo financiero =i,
y s6lo sl 1) son transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de
efective de un active financiero, o, i) se retiene los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo del activo linanciero, pero asume la obligacidn
contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de un acuerdo que
establezca estas condiciones. La transferencia de un activo financiero reguiere
gue la entidad transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentas a
la propiedad del active financiero.

Clasificacidén de activos financieros

La Compafia clasifica los activos financieros segln se miden posteriormente a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a walor
razonable con cambios en resultados sobre la base de |os siguientes criterios:

(i Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a)



SEVILLA Y MARTINEZ INGENIEROS C.A. SEMAICA

Meotas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
(Expresados en Dolares da EULA

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

los actives financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener dichos activos para obtener los flujos de efectivo
contractuales: v, b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efective gue son Gnicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

(i  Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si
cumplen las dos condiciones siguientes; a) los activos linancieros se conservan
dentro de un modelo de negocio cuyo cbjetivo se logra obteniendo flujos de
efective contractuales v vendiendo activos financieros; v, b)) las condiciones
contractuales del active financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que san dnicamente pagos del principal & intereses sobre el importe del
principal pendiente.

{iiiy  Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos gue se mida
acosto amortizado o a valor razonable con cambios en el obro resultado intearal.
Sin embargo, una entidad puede realizar una eleccion irrevocable en el momento
del reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor
razonable en otro resultado integral para inversiones concretas en instrumentos
de patrimonic que, en otro caso, se mediran a valor razonable con cambios en
resultados,

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracién de la Compafia puede
designar un active financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable
con cambios en resultados si haciéndeolo elimina o reduce significativamente una
incongruancia de medicidn o reconocimignto (asimetria contable) gue surgiria al
utilizar diferentes criterics para la medicién de los activos o pasivos o del
reconocimiento de las ganancias ¥ pérdidas de dichas partidas medidas sobre hases
diferentes.

A la fecha de emision de los estados linancieros adjuntos, la Compafia mantiens
Unicamente activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado.

Los actives financieros identificados por la Administracién  corresponden a
instrumentos financieros no derivados que son clasificades como medidos al costo
amaortizado, Los activos financigros incluidos en esta categoria son;

. Efective v equivalentes de efective Muestran el dinero disponible en efectivo v
los depdsitos a la vista efectuados en entidades del sisterna financiero
ecuatoriano. El efectivo v equivalentes de efective incluye aguellos activos
financieros liguidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que s2 pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres moeses, desde el
inicic de la inversién o de presentacion de los estades financieros.

* Inversiones a corto plazo Muestra inversiones en entidades financieras cuyo
vencimientoe generalmente es entre 90 dias vy menor a 1 afio, contades desde |a
fecha de contratacion inicial de estos instrumentos.

. Cuentas por cobrar comerciales Muestran montos adeudados por clientes por la
venta de servicios y/o bienes en el curso normal de los negocios. El periedo
promedio de cobro de la venta de bienes y prestacion de servicios es inferior a
50 dias.

. Cuentas por cobrar partes relacionadas Las cuentas por cobrar partes
relacionadas son activos financieros con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo,

. Otras cuentas por cobrar Muestran préstamos a empleados v otras cuentas por
caobrar menoras.,
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Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precio de
transaccion de acuerdo con los requerimientos de la NIIF-15; Ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes.

En &l reconocimiento inicial, la Compafila mide sus activos financieros por su valor
razonable. Si los activos financieros representan una transaccién financiada, dichos
activos se miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una
tasa de interés de mercado,

Medicién posterior

Despuds del reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus activos financieros de
acuerdo con la clasificacidn a la que pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor
razonable con cambios en otro resultado integral o al valor razonable con cambios en
resultados.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican como activos no corrientes.

o Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado:

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoria se
mide utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible
deteriora, Los Ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando &l
reconocimiento del interés resulta inmaterial,

Deterioro de activos financieros

En cada fecha de presentacidn de los estados financieros, la Compafia reconoce una
provision por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero gue se mida al
costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral. Las
perdidas crediticias son el valor presente de la diferencia entre los flujos de efectivao
contractuales y el valor presente de los flujos de efectivo que la entidad espera recibir,

La Adrninistracion de la Compafia determina la provisién por pérdidas crediticias de
sus activos financieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas
por cobrar a deudores comerciales en cuyo caso se aplicod el enfoque simplificado.

v Enfoque general

Sien la fecha de presentacion el riesgo crediticio de un instrumento financiero
no se ha incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial,
una enticdad medira el valor de las pérdidas para ese instrumento financiero a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses,

En cada fecha de presentacion, la Compafila mide la provision por pérdidas de
cada instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese
instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento
financiero s& ha Incrementado se considera: i) retrasos en los pagos por mas de
30 dias, i) incumplimientos en la fecha de presentacian, iii) incumplimisntos en
el memento del reconocimiente inicial iv) dificultades financieras de los clientes,
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v) un entorno economico desfavorable, vi), cambios observables en las
condiciones economicas locales v nacionales que se relacionen con el
incumplimiante en los pagos.

v Enfoque simplificado

La Compafila mide siempre la correccicén de valor por pérdidas a un importe igual
a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del active para las
cuentas por cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan de
transacciones gue estan dentro del alcance de la NIIF-15: Ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes.

La Compaiia reconoce en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida
por deterioro de valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o
reversiones) en que se reguiere que sea ajustada la correccion de valor por
pérdidas en la fecha de presentacién para reflejar el importe que se exige
reconocer de acuerdo con esta Norma.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por
cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar
comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
activo denominada provision por deterioro de deudores comerciales que se
constituye con base en las pérdidas crediticias esperadas de este activo
financiero aplicando el enfoque simplificado. Cuando la Compafiia considera que
una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando la
cuenta provision para cuentas incobrables,

Inventarios

Estan registrados inicialmente al costo de adquisicion, el mismo gue incluye todos los costos
de compra y otros costos incurridos para dar a las existencias su condicion y ubicacian
actual. Su medicién y reconocimiente posterior se realiza al finalizar cada periodo contable
ajustando los inventarios cuyo costo de adquisicién sea mayor al valor neto de realizacion.

Servicios y otros pagos anticipados

En esta cuenta se registra principalmente el valor de las primas de los seguros y otros gue
aldn no han sido devengados al cierre del gjercicio econdmico.

Proyectos en ejecucion (activos contractuales)

Un contrato de construcciéon es un contrato, especificamente negociado para la fabricacion
de un active o un conjunto de activos, que estan intimamente relacionados entre si o son
interdependientes en términos de su disefo, tecnologia y funcidn, o bien en relacion con su
ultimo destino o utilizacion.

La Compafifa registra los costos y gatos incurridos en |a ejecucion de proyectos para la cual
fue contratada, es decir de forma individual cada proyecto de acuerdo con la Morma
Internacional de Informacion Financiera MIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes, en la cual se determina que los activos contractuales,
comprenden los costos que se relacionen con la actividad de contratacién en general, v
pueden ser imputados al contrato especifico; otros costos que se puedan cargar al cliente,
bajo los términos pactados en el contrato, los cuales se liguidan de acuerdo con el
cumplimiento de las obligaciones de desempefio, generalmente con base a planillas de
avance de obra.

Propiedad, maquinaria y equipo

Las partidas de propiedad, maquinaria y equipo son valoradas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.
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2.7 Medicion inicial

El costo de propiedad, maguinaria y equipo comprende su precio de adguisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia v cuando aplique la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento vy retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiente inicial

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, magquinaria v equipe es registrada al
costo menos la depreciacidn acumulada v el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor, Los costos de mantenimiento de propiedad, maquinaria v equipo
son reconocidos en resultados cuando se incurren,

2.7.3 Métodos de depreciacién y vida Gtil

La depreciaciéon se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al coste de
un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el métodoe de depreciacion
lineal sobre la vida util estimada de cada parte de una partida de propiedad,
maguinaria y equipo, puesto gue éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de
consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.

La vida util estimada para los perfodos actuales y comparativos son las siguientes:

_Activo == Vida util
Edificios e instalaciones %9 afos
Maguinaria y equipo 10-14-18 afios
Vehiculos 6-8-12 afios
Muebles v enseres 10 afios
Equipos de computacién 1-2-3 afios

El método de depreciacion, vida atil y valor residual son revisados en cada ejercicio v
se ajustan si es necesario.

2.7.4 Retiro o venta de propiedad, maquinaria y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad,
maquinaria y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y es reconocida en resultados,

En caso de venta o retiro posterior de propiedad, maquinaria v equipo revaluados
incluido como costo atribuido, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido
directamente a resultados acumulados.

Inversiones en subsidiarias, asociadas, fideicomisos y negoclos conjuntos

Los estados financieros que se adjuntan corresponden a estados financieros separados, (no
consolidados). La Gerencia ha decidido registrar las inversiones en subsidiarias, asociadas,
fideicomisos y negocios conjuntos mediante el método de la participacion, segln este
método una inversion en patrimonio se reconoce inicialmente al precio de adaquisicién,
incluyendo los costos de transaccién y se ajustardan posteriormente para reflejar la
participacion del inversor tanto en el resultado de actividades ordinarias, como en otro
resultado integral de la participada.
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2.8.1 Inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias aquellas entidades sobre las que SEVILLA ¥ MARTINEZ INGENIEROS
C.A. SEMAICA tiene el control, un inversor controla una participada cuando esta
expuesto, o tiene derecho, a rendimientes variables procedentes de su implicacién en
la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder
sobre la participada.

2.8.2 Inversiones en asociadas

Se consideran entidades asociadas a aquellas en las cuales SEVILLA Y MARTINEZ
INGEMIERCS C.A, SEMAICA ejerce una influencia significativa, incluye fideicomisos en
los que participa, la cual no constituye una subsidiaria ni participacién en un negocio
conjunte. Influencia significativa representa el poder para participar en decisiones
relacionadas con la politica financiera vy operativa de |a participada en la gque se
invierte, pero no implica un control o control conjunto sobre estas politicas.

2.8.3 Inversiones en negocios conjuntos

Se consideran operaciones controladas de manera conjuntas a agquellas en que se
implica el uso de activos y otros recursos de los participes en el mismo, ¥ no la
constitucion de una sociedad por acciones, asociacion con fines empresariales u otra
entidad, o el establecimiento de una estructura financiera independiente de los
participes. Asl, cada participe utilizara sus elementos de propiedad, maguinaria v
equipe vy gestionara sus propias existencias., También incurrira, cada uno de ellos, en
sus propios gastos vy pasivos, obteniendo asimismo su propia financiacion, que pasara
a formar parte de sus propias obligaciones.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compafila evalia el valor en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del active a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se
puede identificar una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de la venta y el
valor en uso, Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son
descontados para establecer el valor presente utilizando una tasa de descuento antes de
impueste gue refleja |las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero v los riesgos especlficos para el active para los cuales no se han ajustado los
estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (0 unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del active (o unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efective) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros gue se habria
calculadeo si no se hublera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en aflos anteriores.
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El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.
Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio de
conformidad con la esencia del acuerdo contractual.

2.10.1 Reconocimiento inicial

La Compafia reconoce un pasivo financiero en su estado de situacion financiera
cuando, y sélo cuando, se convierte en parte obligada segin las clausulas
contractuales del instrumento financiero.

2.10.2Baja de pasivos financieros

La Compaiiia da de baja pasivos financieros Unicamente cuando, vy solo cuando se haya
extinguido, es decir, cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

2.10.3 Clasificacion de los pasivos financieros

La Compafiia clasifica los pasivos financieros segln se miden posteriormente a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en resultados,

La Compafiia puede, segun la NIIF 9 en el momento del reconocimiento inicial,
designar un pasivo financiero de forma irrevocable come medido al valor razonable
con cambios en resultados si haciendolo, de lugar a informacion mas relevante porgque;

{i) Se elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o
reconocimiento (asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios
para la medicién de los activos o pasives o del reconocimiento de las ganancias
v pérdidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o,

(i) Un grupo de pasivos financieros o de actives financieros y pasivos financieros,
se gestiona y su rendimiento se evallda segdn la base del valor razonable, de
acuerdo con una estrategia de inversion o de gestion de riesgos documentada,
y se proporciona internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base del
personal clave de la Administracion de la Compafiia.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compafia mantiene
Unicamente pasivos financieros clasificados como medidos al costo amortizado.

Los pasivos financiercs identificades per la Administracion corresponden &
instrumentos financieros no derivados gue se clasifican come medidos al costo
amortizado. Los pasivos financieros incluidos en esta categoria son:

. Obligaciones con instituciones financieras Muestran los préstamos ¢ sobregiros
obtenidos provenientes de entidades del sistema financiero gue devengan
intereses segun las condiciones vigentes en el mercado financiero ecuatoriano.

- Cuentas por pagar comerciales Muestran los montos adeudados por la
Compaiia por la compra de bienes y servicios gue son adquiridoes en el curso
normal de sus operaciones. El periodo promedio de pago a sus acreedores
comerciales es inferior a 30 dias.

- Cuentas por pagar partes relacionadas Las cuentas por pagar partos
relacionadas son pasivos financieros de corto plazo gue surgen de las
operaciones normales del negocio con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activeo.
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. Otras cuentas por pagar Muestra otras cuentas por pagar menores.

La Compafia ha implementado politicas de administracién de riesgo financiero para
asegurar gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios acordados.

210.4 Medicion inicial

En el reconocimiento inicial, la Compania mide sus pasivos financieros por su valor
razonable. S5i los pasivos financieros representan una transaccion financiada, dichos
pasivos se miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una
tasa de interés de mercado.

2.10.5 Medicion posterior

Despuds del reconocimiento inicial, la Compafila mide sus pasivos financiercs de
acuerdo con la clasificacidn a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son
medidos: al costo amortizado o al valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria se mide
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial,

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y el
impueste a la renta diferido.

21 Impuesto a la renta corriente

El impuesto a |la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las particlas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas gue nunca son gravables o
deducibles. El pasive de la Compafia por concepto del impuesto a la renta corriente
se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

2.1.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre |as diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros v las bases
fiscales comrespondientes ulilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuestos diferidos se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaidia disponga de utilidades gravables futuras contra las gue se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

El active v pasivo por impuestos diferides deben medirse empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele,

El impueste diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del active por impuestos

=10 -
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diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un active, se
reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo,

La Compafiia debe compensar el activo por impuestos dileridos con el pasivo por
impuestos diferidos si, v s6lo si tiene reconocido legalmente ol derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas: v el activo por
impuestos diferidos vy el pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta v la Compaiia tiene la intencién de liquidar su active y pasivo come netos.

2113 Impuestos corriente vy diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

Beneficios definidos para empleados
Participacién a trabajadores

La Compafila registra un pasivo ¥ un gasto para reconocer el derechoe de participacion de
los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales,

Jubilacién patronal v bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos para empleados (jubilacion patronal v bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales, realizadas al final de cada periodo,

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado v basados en la férmula del plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afioc de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a
través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que generan las ganancias v pérdidas actuariales, se reconocen en
el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo
en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Arrendamientos
La Compafila reconocera, cuando aplique, activos y pasivos de todos los arrendamisntos
con una duracion superior a 12 meses, a mencs gue el active subyacente sea inferior a
US$5,000.
2131 Reconocimiento y medicién
Los contratos de arrendamiento se aplicaran en base al modelo de "derecho de uso”,
De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconoceran, en el estado de situacion

financiera, un activo por el dereche de uso y un pasivo por arrendamiento derivados
de los contratos de arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente

-1 -
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al costo conformado por: ) el valor del reconocimiento inicial del pasive por
arrendamiento, i) los pagos anticipados de arrendamiento menos los incentivos
recibidos, i) los costos directos iniciales incurridos como consecuencia de negociar v
acordar un contrato de arrendamiento, v, iv) una estimacién de los costos de
desmantelamiento el activo subyacente,

El reconocimiento inicial del pasive por arrendamiento, cuando aplique, sera el valor
presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato.

2.13.2 Medicién posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede
medirse aplicando el modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar cl
modelo de costo, el activo por derecho de uso serd depreciado durante su vida Otil v
sujeto a una revision anual para determinar posibles pérdidas por deterioro. Al aplicar
el modelo de valor razonable, el active por derecho de uso sera medido de acuerdo
con la naturaleza del activo arrendado v |os requerimientos establecidos en [a NIC-40:
Propiedades de inversion; o, la MIC-16: Propiedades, planta v equipo,

Los resultados del periodo gue se informa incluiran los gastos financieros derivados
de los pasivos por arrendamiento con base en el método de la tasa de intercés efectiva
durante el plazo del contrato de arrendamiento,

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencicnadas en los parrafos
anteriores en los siguientes casos: ) para contratos de arrendamiento a corto plazo v,
ii} para contratos de arrendamiento cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos
casos, el arrendatario reconocera Unicamente un gasto por arrendamiento durante el
plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamisnto,

] Presentacidn

En el estado de situacidn financiera: se reconocid por separado el active por
derecho de uso v los pasivos por arrendamiento clasificados entre partidas
corriente v no corriente.

amortizaciones provenientes de los activos por derecho de uso v los costos
financieros provenientes de los pasivos por arrendamisntos.

En el estado de flujos de efective: se clasificaran los pagos del pasivo por
arrendamiento como parte de las actividades de financiamiento, los pagos de
intereses provenientes de los pasivos por arrendamiento como parte de las
actividades de operacion v los pagos por arrendamiento a corto plazo,. Pagos
por arrendamientos de activos subyacentes de bajo wvalor vy los pagos por
arrendamiento wvariables se continuardn reconcciendo como parte de las
actividades de operacion,

214 Provisiones v contingentes

Las provisiones pasivas se reconocen cuando;

a)

o)

c)

La Compafia tiene una cbligacién presente, va sea legal o implicita, como resultado
de sucesos pasados;

Probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidarla; v,

El importe se ha estimadeo de forma fiable.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
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necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada perlodo, teniendo en cuenta
los riesgos para cancelar la obligacidn presente, su importe en libros representa el valor
actual de dicho flujo de efective (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
material).

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera
cue es probable gue se confirmen en el tiempo v puedan ser razonablemente cuantificados,
caso contrario, solo se revela la contingencia.

Las provisicnes activas se reconocen cuando:

Se espera la recuperacion de algunos o todos los bencficios econdmicos de un suceso
pasado, se reconocen Una cuenta pro cobrar como un activo si es virtualmente seguro que
se recibira el desembolsc v el monto de la cuenta por cobrar puede ser modidoe con
fiabilidad.

Los activos cantingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas
cuando su grado de contingencia es posible,

Las provisiones se revisan a cada fecha del estade de situacicn financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion gue se tenga a esta fecha.

Reconocimiento de ingresos - anticipo de contratos

La Compafia reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con clientes a cambio de un importe gue
refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios, para lo cual considera:

1. Contratos firmados con clientes

La Compafla mantiene contratos con sus clientes, mismos gue cumplen con las
siguientes condiciones,

{iy  Las partes aprueban generalmente por escrito (ocasionalmente de forma verbal}
el contenido del contrato v se comprometen a cumplic con sus respectivas
cbhligaciones.

Contratos a precio fijo.-. Es adguel en que el importe de la remuneracién o pago
total gue deba cubrirse al contratista se hara por unidad de concepto de trabajo
terminado (avance de obra),

Contratos de administracidn delegada- Es anuel en el que una de las partes
encarga a la otra la construccion de un inmueble, con sujecién a un proyecto
arguitectonico o de ingenieria previamente definido, obligandose a pagar por
ello un precio cierto.

(i La Compahia puede identificar los derechos de cada parte, con respecto a la
prestacién de servicios.

(i} La Compafia pueds identificar las condiciones de pago con respecto a los
servicios prestados.

{iv) El contrato tiene fundamento comercial.

{v) Es probable que la Compafiia recaude la contraprestacion a la que tendra
derecho a cambio de los bienes o servicios gue se transfieren al cliente.

2, Cbligaciones de desempeno

Los contratos con clientes incluyen las siguientes obligaciones de desempefio
identificadas por la Administracion de la Compafifa:
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Ingresos por la prestacion de servicios Los ingresocs de la Compafila provienen
principalments de la construccion de obras de ingenieria, arguitectura v urbanisticas.
Estos ingresos son reconocidos en resultados durante el tiempo o a medida gue se
satisface |a obligacidn de desempefio consideranco que el cliente recibe v consume
de forma simultanea los beneficios proporcionados por el desempefo de la Compafia.

= Precic de la transaccicén

La Administracion de la Compafia determina gue el precio de |a transaccion que
repraesenta el importe de la contraprestacion a la gue espera tener derecho a cambic
de transferir los bienes o servicios comprometidos con clientes,

Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los contratos firmados
o varbales y en los tarifarios, Estos precios son fijos, variables o con reajuste sin
financiamiento v considerando que seran cobrados en efectivo.

4, Asignacidn del precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefic del
contrato

El precio de la transaccidn se distribuye a cada obligacion de desempefic por un
importe que represente la parte de la contraprestacion a la cual la Compafia espera
tener derecho a cambio de la prestacidn de servicios comprometidos. La asignacion
del precio de la transaccion se realiza considerandao;

(i) Los precios de los bienes ¥ servicios comprometidos en los contratos firmados
(o verbales) con clientes no tienen precios de venta independieontes que sean
directamoente observables.

{iiy  Por lo tanto, la Administracion de |la Compafila determina el precio de venta
independiente maximizando el uso de datos de entrada observables y aplicando
métodos de estimacion de forma congruente cuando se encuentre con
circunstancias similares.

{iil  La Administracion de la Compafiia establece el precio de venta independiente
de bienes y servicios utilizando el enfogue del costo esperado mas un margen;
generalmente basados en un presupuesto detalladeo inicial (o ajustado). Este
enfoque requicre proyectar los costos esperados de satisfacer la obligacicn de
desempefio v luego afadir un margen de utilidad apropiado.

5. Medicion v reconocimiento en los registros contables

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes y los
costos incurridos para cumplir con dichos contratos son reconocidos de la siguiente
manera;

Ingresos de actividades ordinarias Son reconocidos en los resultados del pericdo que
se informa cuando (o a medida gue) una obligacién de desempefio se satisface. Los
ingresos reconocidos corresponden al importe del precio de la transaccion asignado
a cada obligacion de desempefio satisfecha.

La delegacion de desempefio se considera satisfecha generalmente cuando se han
transferido todos los riesgos v baneficios inherentes y es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compania v el monto del ingreso
puede ser medido confiablemente, independientemente del momento an el que el
cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el walor razonable de la
coentraprestacion que se espera recibir, tomando en cuenta las condiciones de cobro
defendidas cantractuales v sin incluir impuestos,
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Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por lo general, con base a
planillas de avance de obra, sujeto o no a una fiscalizaciéon al momento de la entrega
de los bienes.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos cuando se ha
aceptado la planilla, o se ha entregado el bien v =& han transferido los derechos y
beneficios inherentas.

Generalmente la Compafifa ne reconoce activos centractuales debido a que los costos
incurricdos en cada proyecto guardan relacién directa con los avances de obra gue se
presentan periodicamente para aprobacion del cliente; v, gue la obligacion de
desermpefc se satisface de manera simultanea; eventualmente registra pasivos
contractuales por anticipos recibidos de clientes.

Los otros ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios economicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compafia y el monto del ingreso puede ser
medido confiablementea.

2.6 Costos y gastos del proyecto

217

Los costos del contrato comprenden los costos que se relacionen directamente con el
contrato o proyecto especifico; los costos que se relacionen con la actividad de contratacion
en general y pueden ser imputados al contrato especifico y cualquier otro costo gue se
puedan cargar al cliente, bajo los términos pactados en el contrato.

Los costos del contrato comprenden todos los costos atribuibles al mismo desde la fecha
en que éste se convierte en firme hasta el final de la gjecucién de la obra.

Cuando el desenlace de un contrato de construccidn no pueda ser estimado con suficiente
fiabilidad los costos del contrato deben reconocerse como gastos del periodo en gque se
incurren, la cuantia de tales pérdidas se determina con independencia de si los trabajos del
contrato han comenzado o no; el grado de realizacion de la actividad del contrato; o la
cantidad de ganancias que se espera obtener en otros contratos, siempre que aquellos v
éste no sean tratados como uno solo a efectos contables.

Clasificacidn de activos y pasivos corrientes

En el estado de situacién financiera, el active es clasificado como corriente cuando:

¥ So espera realizar el activo, o tiene la intencién de venderlo o consurnirlo en su ciclo
normal de operacion;

v Mantiene el activo principalmente con fines de negociacidn;

v Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes despuds del periodo sobre
el cual se informa;

v El activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningun tipo de restriccion.
La Compania clasifica un pasivo como corriente cuando;

¥ Espera liguidar el pasive en su ciclo normal de operacidn;

¥ Mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de negociar;

¥ El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses sigulentes a la fecha del periodo
sobre el cual se informa;
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v La Compafia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del perlodo sobre el que se informa.

2)8 Compensacion de saldos v transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos vy gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de |a esencia de
la transaccion.
219 Cambios en las politicas contables
2181 Aplicacidn inicial de nuevas normas, medificaciones e interpretaciones de las NIIF
A continuacién, un resumen de las normas, modificaciones e interpretaciones de las

MIIF que entraron en vigencia v las que fueron aplicadas por primera vez an la emision
de los estados financieros adjuntos.

Fecha de
aplicacion
obligatoria en
ejercicios
Afio de iniciados a partir
MNorma Contenido emisién de
MIF 15 Ingreso do actividades  ordinarias
procedentes de contratos de clientes 2014  1de Enerode 2018
MIF 9 Instrumentos financieros 2014  1de Enero de 2018
MIF 16 Arrendamientos 2016 1de Encro de 2019
CHIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos
del impuesto a las ganancias 2017 1de Enero de 2019
NIC 18 Reconocimiente de una modificacidn,
reduccidn o liquidacion del plan. 2018 1de Enero de 2019
NIC 28 Medicién de las participaciones a largo
plazo en asociadas y negocios conjuntos 2017 1de Enero de 2019
Mejoras 1) Guias para la aplicacién del método de
anuales adquisicion a lipos particulares de
del ciclo combinaciones de negocios,
2015 - 2) Contabilizacién de adquisiciones de
2017 participaciones en operaciones
conjuntas,
3) Reconccimiento de impuestos corrientes
y diferidos sobre dividendos y
43 Costos por préstamos susceptibles de
capltalizar, 2017 1de Enerc de 2019

La Administracién informa que los efectos provenientes de la aplicacion inicial de estas
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF se registraron con cargo
a utilidades retenidas, a continuacién, un resumen de la aplicacién de las normas NIIF
9, NIIF 15 v NIIF 16, que considerd como aplicable a la Compaiia de acuerdo con su
naturaleza y giro del negocio.

v MIIE-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Esta norma fue emitida en mayo del 2014, misma que establece un modelo
extenso y detallado que deberan utilizar las entidades en la medicién vy
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes. Esta norma reemplaza los reguerimientos establecidos
en la NIC-18; Ingresos ordinarios, NIC-1: Contratos de Construccion y las
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interpretaciones relacionadas. En septiemibre del 2015, se establecic guo estas
medificaciones se aplican a partir del 1 de enerc del 2018; sin embargo, se
permitia su aplicacion anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconocce los ingresos de
actividades ardinarias de forma que representen la transferencia de bienes o
sorvicios comprometidos con los cligntes a cambio de un importe que refleje la
contraprestacian a la cual la enticdad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios.

Lina antidad reconocea los ingresos de actividadss ordinarias de acuerdo con ese
principic basico mediante |a aplicacidn de cinco pasos como se describe en las
politicas contables, Ver 2,15,

Resurmen de los efectos provenientes de la aplicacidn iniclal de NIIF-15 Una ves
completade &l analisis descritos en los parrafos anteriores la Administracican
informa que no identificd v por tanto no reconocid ningdn ajuste por la
aplicacion inicial de esta NIF, en activas o pasivos, debido a que la obligacidn
de desempefio se satisface de manera simultanea entre lo que &l cliente recibe
los beneficios proporcionados; es decir que no existen costos incurridos para
ingresos no devengados, por tanto, los ingresos son recenocides directamente
en resultados. Adicionalmente de acuerdo con al sistema de control interno, la
Compafia mantiene un corte periddico de los bienes entregados v/o los
servicios prestados o control de las obligaciones de desempefic cumplidas
generalmente con base de planillas de avance de cbra debidamente aprobados;
es decir, el reconocimiento de ingrasons es igual de acuerdo con la norma pravia
y la norma nueva por lo cual ne existe efecto en este rubro.

Soluciones practicas utilizadas en la aplicacién inicial De acuerde con los
antecedentoes descritos v el literal b)) del parrafo C3 de la NIIF-15: Ingresos de
actividades ardinarias procedentes de contratos con clientes, la Administracion
de la Compafiia utilizd las siguientes soluciones practicas en la aplicacion inicial
de esta norma;

{i) La Administracion de la Compafiia aplicd la NIIF-15 desde el 1 de enero del
2018, Sin generar efectos provenientes de la aplicacion inicial de esta nueva
norma debido a gue, en la venta de bienes v servicios el reconocimiento
de los ingresos en el modelo del negocio, as similar que la norma NIC 1
previa; por tanto, no se re expresa estados financieros de periodos
anteriores: ni se ajustd el saldo inicial de las utilidades retenidas,

v MIIF-2: Instrumentos financieros

La “MIIF-53; Instrumentos financieros™ emitida en noviembre del 2009, introdujo
nuevos requisitos para la clasificacion v medicién de activos financieros, Esta
norma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos
para la clasificacion vy medicién de pasivos financieros, asi como para su baja en
los estados financieros, v, en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para
la contabilidad de cobertura general, En julio del 2014, se emitiéd otra version
revisada de esta norma, para incluir principalmente lo  siguiente: 0
Requerimientos de deteriorc para actives financieros, v, 1) Modificacionss
limitadas a los requisitos de clasificacién v medicien al introducir una categoria
de medicion a "valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos pasivos financieros.

Efectos de la aplicacién inicial de NIF-2 Con fecha 1 de enerc del 2018, la
Administracion de la Compaiia aplicd por primera vez los reguerimientos
establecidos en la NIIF-9 (fecha de aplicacién inicial), Un resumen de los efectos
provenigntes de la aplicacion inicial de esta nueva norma se muestra a
continuacion
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Clasificacion de activos financleros, La Administracién de la Compania
informa que an la fecha de aplicacion inicial de NIIF-9: |) todos los activos
financieros de la Compania fueron clasificados en la categoria medidos al
costo amortizado, v, ii) no existe y por lo tanto, no se reconocieron activos
financieros de las categorias medidos a valor razonable con cambios en
otro resultade integral ni medidos a valor razonable con cambios en
resultados.

Medicién de activos financieros, En la fecha de aplicacién inicial de la MIIF-
8, los actives financieros mencionados en el parrafo anterior también
fueron medidos al costo amortizado, es decir, no existieron
moadificaciones en su medicion. Ver 2.3

Pérdidas crediticias esperadas, En la fecha de aplicacion inicial de NIIF-3,
la Administraciéon de la Compania identificd una diferencia con la norma
anterior y por tanto reconocio variaciones en la provision por deterioro de
las cuentas por cobrar a deudores comerciales puesto que dicha provision
no reflejaba adecuadamente las pérdidas crediticias esperadas de la
provisidn por deterioro de cuentas por cobrar a deudores comerciales que
fueron determinados con base en el enfogue simplificado previsto en la
nueva norma. Ver 2.3.6

Un resumen de los efectos retroactivos de la aplicacién inicial de NIIF 9
relacionadas en el incremento de la provision para cuentas por cobrar a
cdeudores comerciales se muestra a continuacidn:

Segln estados financieros
elaborados de conformidad con  Variacién

Activos NIC 39 NIIF &
Cuentas por cobrar

comerciales v otras

cuentas al 7,018,854 6,989, 476 29,378
nio
Utilidades retenidas b) 13,169,428 13,140,060 (29,378)
Aclaraciones de las variaciones

a) Cuentas por cobrar comerciales por wvalor de US$29,378
Corresponde al reconocimiento en la provisién para deterioro de las
cuentas por cobrar a deudores comerciales para reflejar las pérdidas
crediticias esperadas utilizando el enfoque simplificado previsto en
la nueva norma; es decir, durante la vida del activo financiero.

Las pérdidas reconocidas fueron estimadas utilizando un porcentaje
de 1.21% de los ingresos. El porcentaje utilizado fue estimado con
base a informacién historica mantenida por la Compaiia
correspondiente a los dos dltimos ejerciclos economicos; es decir,
fueron determinados dividiendo el total de ingresos reconocidos no
cobrados para el total de ingresos reconocidos durante los afios
2016, 2017 v 2018,

v MIIF-16: Arrendamientos

En enero del 2016 se emitid la NIF-16: Arrendamientes, que establece los
principios para el reconocimiento, medicién, presentacion y revelacion de los
efectos economicos derivados de los contratos de arrendamientos, asi como
incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones especificas.
Esta norma reemplazara los reguerimientos establecidos en la MNIC 17:
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Arrendamientos v las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, se permite
la aplicacién anticipada de esta norma siempre v cuando la Compafiia haya
implernentade o se encuentre en proceso de implementacian de la NIIF 15
Ingresos procedentes de contratos con los clientes,

El objetive de la norma es asegurar gue los arrendatarios v arrendadores
proporcionan informacion relevante de una manera gue represente fielmente
los efectos econdmicos derivados de los contratos de arrendamiento con la
intencién de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos
efectos sobre la situacion financiera, el rendimiento de sus operaciones v los
flujos de efective de la entidad.

La Gerencia decidié aplicar esta norma a partir del 1 de enero del 2019
considerando las siguientes condiciones.

Requerimientos para arrendatarios

La NIIF-16: Arrendamientos, requiere el reconocimiento y medicién de los
contratos de arrendamiento aplicando el modelo de Derecho de uso. De acuerdo
con este modelo, los arrendatarios reconocerdan, en el estado de situacion
financiera, un active por el derecho de uso v un pasive por arrendamiento
derivados de los contratos de arrendamiento. (Ver 2.13).

Efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIF-16

Un resumen del andlisis realizado v los efectos de la aplicacidn inicial de esta
nueva norma gue fueron evaluados al 1 de enero del 2019 (fecha de aplicacion
inicial) se muestra a continuacisn;

. Exenciones al reconocimiento

La Administracion determind que no tiene contratos de arrendamientos en
los que el valor del activo subyacente es de bajo valor; los pagos
provenientes de estos conftratos, cuando aplique, se reconoceran como
gastos por arrendamiento de forma lineal durante el plazo del contrato,

. Reconocimiento inicial de contratos de arrendamiento

La Administracion ha identificado los siguientes contratos de
arrendamiento vigentes:

Importe
Fecha Fecha renta
Bien arrendado inicio vencimiento  Plazo mensual Cuola
Edificios
Oficinas Edificios Paco
fmo plso o1/02/2010  O1/03/201 2 afios 1,250 Fija
Oficinas Edificio No.
801 01/01/2017 01/07/2018 2 afios 1,250  Fija

Departamento Mo 4 01/07/2007  01/07/2018 2 afios 1,903  Fiia

Estos contratos de arrendamiento seran reconocidos por la Compafia de
la siguiente manera;

a) Un pasive por arrendamiento medido al valor presente de los pagos
por arrendamiento  restantes, descontados usando la  tasa
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incremental por préstamos del arrendatario vigente a la fecha de
aplicaciéon inicial a una tasa de interés efectiva anual del 6.70%
equivalente a la tasa de interés efectiva mensual del 0.06%.

b) Un activo por derecho de uso medido por un importe igual al pasivo
por arrendamiento, ajustado por el importe de cualquier pago por
arrendamiente anticipado o acumulado (devengado) relacionado
con ese arrendamiento reconocido en el estado de situacion
financiera inmediatamente antes de |a fecha de aplicacién inicial.

Con estos antecedentes, la Administracion reconocera en sus estados
financieros los siguientas activos por derecho de uso de oficinas v pasivos
por arrendamientos con fecha 1 de enero del 20719:

Activo por derecho de uso edificios, no corriente a5, N7 -
Pasivo por arrendamiento, corriente - 82529
Pasivo por arriendo, no corriente _ - 12888

95,417 85,417

Los vencimientos del pasivo por arrendamiento se detallan a continuacion:

Ao Valor
2019 33,669
2020 48,860
2021 12,888

95,417

Ingresos por arrendamientos

La Administracion de la Compafia informa que no mantiene contratos de
arrendamientos operativos (al igual que con la normativa previa) por lo
tante no generd arrendamiento. MNo se identificd contratos de
arrendamiento financieros.

Soluciones practicas utilizadas en la aplicacién inicial

De acuerdo con el apéndice C de la NIF-16: Arrendamiento, la
Administracion utilizd las siguientes soluciones practicas en la aplicacion
inicial de esta nueva norma:

1 En la fecha de aplicacion inicial de la NIIF-16, la Administracion de la
Compafifa reconocid los contratos de arrendamiento de activos
subyacentes de bajo valor con cargo a la cuenta de resultados gasto
por arrendarmientos,

ii. En la fecha de aplicacion inicial de la NIIF-16, la Administracién de la
Compafiia reconocio los contratos de arrendamiento a corto plazo
con cargo a la cuenta de resultados gasto por arrendamientos.

iii. En la fecha de aplicacion inicial de la NIIF-16, la Administracion de la
Compafiia reconocid los contratos de arrendamiento con
vencimiento menor a 12 meses cargo a la cuenta de resultados gasto
por arrendamientos.

Las otras normas, interpretaciones o mejoras que entraron en vigencia en el 2015,
la Administracién informa que no tuvieron un impacto importante sobre los
estacos financieros adjuntos.

- 20 -
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SEVILLA Y MARTINEZ INGENIEROS C.A. SEMAICA

Motas a los Estados Financieros

Al 21 de diciembre del 2019 v 2018
(Expresados en Ddlares de EULA)

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

2.19.2 Muevas normas interpretaciones publicadas

A continuacion, un resumen de las nuevas normas @ interpretaciones de las NIIF. Estas
normas e interpretaciones seran de aplicacion obligatoria en la elaboracion de los
estados financieros emitidos a partir de las fechas indicadas a continuacion:

MNorma

Contenido

Marco
conceptual
NIC 1y NIC
2

NIIF 3

NIIF 17
NIIF 10

NIC 28

Afio de
emisién

Madificaciones a las NIIF provenientes
del nuevo marco conceptual
Definicién de materialidad c
importancia relativa

Definicion de un negocio en una
combinacion de negocios

Contratos de seguros

Registro de la pérdida de control de
subsidiarias

Registro de las ganancias o pérdidas
provenientes de las wventas o
aportaciones efectuadas por un
inversor a sus asociadas o negocios
conjuntos

2018
2018

2018
2017

2014

2014

Fecha de aplicacién
obligatoria en
gjercicios

iniclados a partir de

1de Enero de 2020
1de Enero de 2020

1de Enero de 2020
1de Enero de 2021

Mo definida

Mo definida

La Gerencia de la Compaiiia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmicncas,
mejoras o interprataciones, que entraran en vigencia en ejercicios posteriores que no
han sido aplicadas con anterioridad, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un detalle del efective v equivalentes de efectivo fue como

sigue:

Caja general

Bancos
Pacifico 5.4,
Internacional S.A.
Bolivariano C.A,
Guayaguil 5.4,
Produbanco 5.4,

Inversiones

Banco Internacional S5.A.

Certificados de depésito a plazo fijo con un interés del
3.80 % anual con vencimiento en enero del 2019.

- 21 -

2018 2018

29232 30,689

2,262,885 2,714,680

1,404 727 361,43
190,316 553 946
82,169 263,550
17,378 48,976

3,957,505 2,942 583

- 78,125

3,986,737 4,051,397




SEVILLA Y MARTINEZ INGENIEROS C.A. SEMAICA

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
(Expresados en Ddlares de EULA)D

INVERSIONES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 20159 y 2018 un detalle de las inversiones a corto plazo fue como sigue;

2019 2018
Banco Internacional 5.A

Certificados de depdsito a plazo fijo que generan un
interés del 4 % anual con vencimiento en julio del
2020, 2,412 387 -

Certificados de depdsito a plazo fijo que generan un
interas del 3.8% v 4.5% anual con vencimientas entre
abril v julio del 2018. - 4,009 887

2,412,387 4,089,887

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar fue como sigue;

2018 2018
Cuentas por cobrar comerciales (1 4297443 4,551,992
Anticipos a proveedores (2) 1,828,125 1,828,138
Fondos de garantia 349,500 1,659,638
Empleados 28,74 24,790
Interés por cobrar 68,472 30,128
Otras cuentas por cobrar B0D,966 5B7.600

6,653,247 8,682,586
Provision para deterioro de cuentas por cobrar H (631,275) (631,275)

6,021,972 8,051,531

(1 Para el 2019 incluye |a provision de ingresos por servicios prestados no facturados por
US5%2,301,461, (Provision del afio por US%$1,068,491 (Ver Nota 17) v provisiones anteriores por
US31,232970). La provision al cierre del 2019 corresponde a; Procesadora Macional de
Alimentos C.A. Pronaca por US%1,119,059; Fideicomiso Administracian Inmueble UDLA por
US%296,588: Industria Minera Huasikuri C. A. por US%245,000: Keracisa 5.A. por
US%216,904: Harbin Electric International Co. Ltd. por US%$152,527; Novopan del Ecuador S.A,
por US$102,280; Unién Cementera Nacional UCEM S.A. por US$88,298; P.S.V. Constructores
Sociedad Andnima por USS 42,599; Alvarez Villota César Pedro José Gabriel por US$37,906;
Zaimella del Ecuador 5. A. por US$300.

Para el 2018 incluye la provision de ingresos por servicios prestados no facturados por
UsS%$3.369,952 (Provisién del afo por US5$3,078,955 (Ver Nota 17) y provision del 2017 por
US%290.,997). La provision al cierre del 2018 corresponde a: Fideicomiso Corpo Seis por
US$974,353; Congregacion de las Religiosas Siervas de Jesds de la Caridad en el Ecuador
por US$917,087; Acesco Ecuador S5.A. por US$701198; Novopan del Ecuador 5.A, por
US$439,699; Harbin Electric International Co. Ltd. por US$160,754; Pargues Logisticos
Effitelk 5.A. por LU5%$87.256; Procesadora Macional de Alimentos C.A. Pronaca por U5%55,592;
Keracisa S.A. por US$23,973: Conducto Ecuador S.A, por US$2,508 v otros por US$7,532.



SEVILLA Y MARTINEZ INGENIEROS C.A. SEMAICA

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresados en Dolares de EUAL)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)

(2) Para el 2019 y 2018 corresponde a anticipos entregados a diferentes proveedores y
subcontratistas gue participan en proyectos que ejecuta la Compaifiia.

Para el 2019 incluye principalmente a: Donoso Echanique Consuelo por US$ 856,500; Carchi
Alava Ivan Andrés por US%203,565; Ucircuits Cia. Ltda. por US$% 156,340; Constructora de
Disefios Productivos Construdipro S.A. por US$150,000; Celi de la Torre José Luis Esteban
por U5%$94,800; Mafrico 5.A. por US$73,050; Rmspumptools Ltd. por US$53,650; Sandra
Elizabeth Bedon Correa por US$39,959; R.D.H. Mining Equipment por US$38,958; v, otros,

Para el 2018 incluye principalmente a: Donosc Echanique Consuelo por US$617,000,
Mational Wester Life por LU5$334,518; Carchi Alava Ivan Andrés por USS 203,564; Celi de la
Torre José Luis Esteban por US$ 94,800; Rmspumptools Ltd, Por US$67,763; RDH Mining
Equipment por US$63,055; Fallu Velasguez Juan Carlos por US$49,219; v otros,

(3) Parael 2019 v 2018 el movimiento de la provision para deterioro de cuentas por cobrar fue

como sigue;

Saldo inicial

Efectos aplicacion inicial NIIF 9

Saldo final

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, un resumen de propiedad, maquinaria y equipo fue comao sigue;

Costo
Depreciacion acumulada

Clasificacidn

Terrenos

Edificios e instalaciones
Maguinaria v equipo
Vehiculos

Equipo de computacion
Muebles v enseres
Derechos de uso

Obras en construccion

2019 2018
631,275 601,897
29378

631,275 631275

2018 2018
21,140,153 203,355
(14,950,383) (14003,477)
6,189,770 6,109,878
53,404 53.404
498,050 498,234
4,014,987 4,606,577
612,381 834,414
100,106 57,773
B1186 57,081
59,757 -
769,919 2,391
6,189,770 6,109,878

Durante el 2019 y 2018 &l movimiento de propiedad, maquinaria y equipo fue como sigue;

= -
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SEVILLA Y MARTINEZ INGENIEROS C.A. SEMIACA

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
{expresados en Ddlares de ELLA)

INVERSIONES EN ACCIONES Y FIDEICOMISOS (Continuacién)

M

(2)

(3)

(4)

Corresponde al valor patrimonial proporcional que la Compafiia posee sobre un bien
inmueble cuyo capital de la participada estd compuesto por B00O acciones a un valer nominal
de US%1 por accion. La Compafiia posee 176 acciones equivalente al 22% del capital social
de Inmosepac S.A.

Con fecha 30 de noviembre del 2012, se transfirié a favor del Fideicomiso Bosques de San
Pedro |a totalidad de activos, pasivos y patrimonio del fideicomiso Bosques Dos. Entre los
pasivos que el Fideicomiso Bosques Dos transfirid constaba una cuenta por pagar a la
Compaifiia, por U5%1,446,905. En los téerminos de los acuerdos alcanzados como acreedor
aporto al nuevo fideicomiso la cantidad de US$615,972 a cambio del 33% de |os beneficios
como Constituyente adherente; una vez realizado el aporte subsiste la obligacidn de pago
tlel Fideicomiso Bosques de San Pedro en faver de la Compafiia por la diferencia a esa fecha
gue fue de US$E30,933, Al 31 de diciembre del 2018 v 2018 el saldo de esa cuenta por cobrar
fue de USE0 v US$189,404, respectivamente, gque se mantienen en cuentas por cobrar por
control a cargo de Fideicomiso Bosques Dos (Ver Nota 13).

Con fecha 12 de marzo del 2015 se perfecciond el aporte de un bien inmueble consistente
en un lote de terreno ubicado entre el Rio San Pedro v la Urbanizacién La Primavera, con
una extension de 21.750 mt2 en el sector de Cumbaya, cantén Quito, Provincia de Pichincha,
con base a un avaldo técnico de US$1,040,976; los beneficiarios del fideicomiso son;

Beneficiario % Participacion
SEMAICA 33.33%
COMINMOPROYECT 33.33%
FMLA MENA 33.33%

Con fecha 1 de enero del 2016 se llevd a cabo la Gltima Junta del Fideicomiso, v se resolvid
reformar el mismo a un Fideicomiso de administracion y tenencla,

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 con base a |os estados financieros del fideicomiso el saldo
de esta inversion fue de US3$0 vy US51,000 segin su valor patrimonial,

Mediante escritura pdblica otorgada el 6 de octubre del 2009, se constituyo el Fideicomiso
Inmobiliario Atlantis, con la finalidad de conformar un patrimonio auténomo que mantenga
la titularidad de los bienes Fideicomitidos v aguellos que sean adqguiridos; v, que éstos sean
administrados de conformidad con las instrucciones contenidas en el contrato; la Compafia
participa como Constituyente constructor. La Compafiia mantiene una inversion en este
proyecto por US%$137,990 y para reconocer su participacidn en el 2013 registré una ganancia
de US$95,152; es decir un total de U55233,142 desde esa fecha.

Con fecha 18 de junio del 2012, se acordd regularizar temas pendientes e iniciar con la
liguidacicon del Fideicomiso.

En junic del 2013, &l Arg. Ponce presentd la actualizacién de areas de los terrenos
fideicomitidos v se realizd una distribucién equitativa, en donde las dreas fueron asignadas
como sigue:

Grupo Ponce SEMAICA
Atlantis | 61.92% 3B.08%
Atlantis 11 50.00% 50.00%

A la fecha de este reporte se encuentra pendiente la liquidacion del Fideicomiso, los tramites
legales son gestionados por parte del Grupo Ponce.

En diciemmbre del 2014, |la Compafia adquirid el 2% de los derechos fiduciarios del
Fideicomiso Hotel Aeropuerto Guayaquil a Estrucplan S.A. por US$110,000, En el 2017 la
compra de los derechos fiduciarios del Fideicomiso Hotel Aeropuerto Guayaquil fue
legalizada, Al 31 de diclembre del 2018 el porcentaje de participacion disminuys debide al
ingreso de personas naturales y juridicas en calidad de nuevos aportantes o adherentes al
Fideicomiso.
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SEVILLA ¥ MARTINEZ INGENIEROS C.A, SEMIACA

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
(Cxpresados on Dolares de ELLAD

INVERSIONES EN ACCIONES Y FIDEICOMISOS (Continuacién)

(5)

(6)

(7

(&)

Con fecha 15 de enero del 2014, se suscribid la escritura plblica que contiene el Convenio
Marco de Adhesién por Aportes (presentes vy futuros) de dinero al Fideicomiso Mercantil
Hotel Aercpuerto Quito para la construccion del Hotel Holiday Inn Guito Airport, en el cual
la Compania adquirid el 15% de participacién. Al 31 de diciembre del 2018, el porcentaje de
participacion disminuyd debido al ingreso de personas naturales y juridicas en calidad de
nuevos aportantes o adherentes al Fideicomiso y mismo que continua en fase de
construccion,

Mediante escritura plablica otorgada el 27 de marzo del 2014, se constituyd el Fideicomiso
Mercantil Inmobiliario Corpo Sies, cuya finalidad es construir un proyecto inmobiliario a ser
desarrollado bajo el régimen de propiedad horizontal sobre el lote de terreno namere uno,
ubicado en |a Av, Seis de diclembre de la Parroguia Benalcazar Provincia de Pichincha,

El Fideicomiso se encuentra Integrado inicialmente por el inmueble aportado por los
constituyentes propietarios v dinero aportado por los constituyentes promotores gue son:
Aluna S.A. con US%$1,000; Sevilla y Martinez Ingenieros C.A, con US$1,000 vy Martinez
Investment Sociedad Civil con US%1,000; es decir con el 33.33% inicial cada una, quienes se
comprometen a aportar al Fideicomiso tode el dinero suficiente para la terminacién del
Proyecto. Con fecha 31 de enero del 2018, se celebrd la Escritura Publica de Declaratoria de
Propiedad Horizontal. Con fecha 14 de marzo del 2018, la Constructora, el Fiscalizador y el
Fideicomiso suscribieron el Acta Entrega Recepcion Provisional del Proyecto. Con fecha 14
de diciembre del 2018 se suscribid la recepcion definitiva del proyecto con un costo
aproximado de US%12,495505 Los derechos fiduciarios se disminuyen o modifican a
medida que se transfieren los inmuebles, Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 se mantenia una
participacion del 17.86% y B.57% respectivamente.

Mediante escritura publica otorgada el 22 de julic del 2014, se constituyd Fideicomiso
Mercantil Corpo Doce, el cual es propietario de un bien inmueble, ubicado en la Av. Doce de
Cctubre, Parroguia Floresta, Cantén Quito.

Con fecha 23 de julio del 2014, se celebré el contrato de compra venta del 100% de derechos
fiduciarios que otorgan los constituyentes originarios, Familia Zaldumbide, a lavor de
SEVILLA ¥ MARTINEZ INGEMNIEROS C.A, SEMAICA, el 37.5%; Nuovit Ip S.AC, el 50% vy
Martinez Investment Sociedad Civil el 12.5%.

Con fecha B de septiembre del 2014, se suscribid un contrato de crédito entre la Sefora
Martha Zaldumbide Borja a través de sus hijos como apoderados y por otra en conjunto los
nuevos constituyentes Nuovit Ip S.A.C., SEVILLA ¥ MARTINEZ INGENIEROS C.A., SEMAICA
y Martinez Investment Sociedad Civil, meadiante el cual la Acreedora entregara en calidad de
comodate al Deudor la suma de US$1,278,000 segun los plazos v condiciones que se
establecen en el contrato,

Los comparecientes acuerdan que durante el plazo del contrato v hasta completar el pago
de la suma total adeudada, no se generara bajo ninguna circunstancia la obligacion de pago
de intereses sobre el monto adeudado, salve lo estipulado en la clausula quinta v sexta del
contrato. Al 31 de diciembre del 2019, ain no se ha iniciado la etapa de construccidén del
proyecto. Los derechos fiduciarios se disminuyen o modifican a medida que se incorporan
nuevos constituyentes adherentes o se transfieren los inmuebles. Al 31 de diciembre del 2019
y 2018 se mantenia una participacion del 37.50% vy 7.48% respectivamente.

Mediante acta de Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas de fecha 18 de abril
del 20186, se aprobd por unanimidad la decision de aumentar el capital social de la Compania
Pargues Logisticos EFFITEK 5.4, en US$56,000 autarizando la emisién de nuevas acciones,
el mismo gue fue pagade en su totalidad mediante compensacion de créditos tomando
fondos de la cuenta patrimonial "Aportes para futuras capitalizaciones”; la Compafia que es
propietaria del 1,10% del capital, dicho aumento fue elevade a escritura pubklica con fecha
26 de junio del 2016 he inscrito en el Registro Mercantil en julio del mismo afo, 4l 31 de
diciembre del 2019 continua en fase de construccidn,
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INVERSIONES EN ACCIONES Y FIDEICOMISOS (Continuacién)

&)

(e)

an

2)

(13}

Mediante escritura celebracla el 25 de abril del 2017, la Compafia constituyo la sociedad
unipersonal de responsabilidad limitada SEMAICA & EQUIP S.L, con el 100% de participacion
cuyo objeto consiste en la Importacion, exportacion v comercializacion de equipos de
infraestructura, madguinaria, materiales, construccion de obras publicas y privadas, v
desarrollo de proyectos. El domicilio social se fija en Madrid Espafia,

Mediante escritura celebrada el 7 de marze del 2017, se constituyd el Consorcio SME, cuyo
objeto es ejecutar del contrato de obra derivado del procedimiento de seleccidn privada
“Fruta del Morte - Invitation Tender, con la compariia AURELIAN ECUADOR 5.A., conforme
lo establecen las bases del concurso. El Proyecto estd situado en provincia de Zamora
Chinchipe.

Con fecha 30 de marzo del 2017, el Consorcio y como garantes Ingenieria y Construcciones
Mas Errazuriz Ltda, vy filiales ("MES") y Sevilla v Martinez Ingenieros C.A. SEMAICA,
suscribieron con la Compafia Aurellian Ecuador S.A. &l contrato Mo, MC-C201 "Mine
Development Contract for The Fruta del MNorte Gold Project” en el plazo de
aproximadamente 38 meses, con vencimiento en marzo del 2020.

Sevilla y Martinez Ingenieros C.A. SEMAICA de acuerdo al contrato de prestacién de
servicios es el Administrador del proyecto. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el avance de
obra del proyecto es del 50%.

El Fideicomiso Mercantil Hotel San Cristdbal se constituyé con la finalidad de que |a
Fiduciaria mantenga la titularidad de las acciones de DIPROFOMIA S.A., v actuar como
acclonista en las Juntas Generales gue se realicen de acuerdo a las instrucciones que se
reciban del Comité fiduciario del Fideicomiso, Administrar |os flujos de recursos, bienes v
servicios gue se reciban en el patrimonio para el desarrollo del proyecto HOTEL SAN
CRISTOBAL, lo que implica las fases de construccion, dotacion y puesta en operacian del
hotel. Al 31 de diciembre del 2019 este proyecto se encuentra en procese de construccidn.

Corresponde a la compra de 558 participaciones del Fondo de Inversidn Colective Fibra
ECUO1 por US31,000 c/u segln precio de mercado que representa el 60%,

Informacién no disponible.

Adicionalmente la Compafiia ha suscritc los siguientes contratos de negocios conjuntos:
Consorcio CONSTRUDIPRO SEMAICA, Consorcio STARGROUP SEMAICA, Consorcio COITEC
SEMICA vy Consorcio CLIMA NHQ los cuales no mantienen un valor especifico de inversion; pero
tiene operaciones con los mismos.

Para el 2019 y 2018 el movimiento neto de inversiones en acciones y fideicomisos fue como sigue:

20189 2018
Saldo inicial 10,022,306 8,819,576
Inversiones en acciones
Inmecbiliaria Inmosepac 5.4, 9,37 10,907
Sensuites 5.4, - 7,372
Actea Cila, Ltdla, - 19,107
Pargues Logisticos Effitek S.A. 98,281 (28,819)
Senior Suites SeniorCumbaya 5.4, - (11,794
Semaica & Equip S.L. (516,791} -
Consorcio SME 159,473 1,254,324

= =
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INVERSIONES EN ACCIONES Y FIDEICOMISOS (Continuacién)

Fideicomiso Mercantil

Inmobiliario Bosgues San Pedro (1.000) (494,282)
Inmabiliario Atlantis - (38)
Hotel Aeropuerto Guayaquil B,205 (7.448)
Hotel Aeropuerto Quito {4,345) =
Corpo Seis 354,765 (848,935)
Corpo Doce (53.471) (63,579)
Balcones del Bosgue {2,973) 333,915
Flujo y Tenencia de Acciones o )
San Cristobal
Administracion Humbaolt 53,000 32,000
Fondo de Inversicn Colectivo
Fibra ECUOT 00 -
Saldo final 10,684,010 10,022 306

Los estados financieros disponibles (no en su totalidad v no auditados) al 31 de diciembre del 2019
y 2018 de las participadas mostraban las siguientes cifras de importancia:

2019
Utllidad
% que (pérdida)
Emisor posee Activeo Pasivo  Patrimonio del afio
2018
Inversiones en acciones
Inmobiliaria Inmosepac S.A. 26.60% 463,039 B804 iB2638 27.586
Sensuites S.A. 26.25% - - - -
Actea Cia. Ltda. 49% - - - -
Parques Logisticos Effitek 5.A. NJ0% 3,019,546 1,888,355 1,131,191 (153,655)
Senior Suites SeniorCumbaya 5.4 22.60% - - - -
Semaica & Equip S.L, 100% 8,585,629 2,742,342 5,B4Z 286 (236,921
Consorcio SME 50% 6,590,833 2643671 3,947,162 8,639,232
Fideicomiso Mercantil
Inmobiliario Bosques San Pedro - - - - -
Inmobiliaric Atlantis 38.18% 440,264 - 440,264 -
Hotel Aeropuerto Guayaquil 1.29% 14,836,122 5747199 9,088,923 565398
Hotel Aeropuerto Quito 1.08% 10,176,812 4647.284 5,520,528 (97,149)
Corpo Seis 1786% B8.744,039 3,098,436 5645603 2,350,075
Corpo Doce 37.50% 3875558 22,890 3.852,668 (M, 131
Balcones del Bosgue 3333% 1,041,070 36,705 1.004.365 -
Flujo v Tenencia de Acciones
San Cristobal 14.88%  2,299.364 1,163,153 1,136,210 {18,030)
Administracion Humbolt 20% 5474815 12,242 5,462,573 -
Fondo de Inversion Colective
Fibra ECUOT 60% - - - -

-29 -
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INVERSIONES EN ACCIONES Y FIDEICOMISOS (Continuacién)

3,151,660

2018
Utilidad
% que (pérdida)
Emisor posee Activo Pasivo  Patrimonio del afio_
2018
Inversiones en acciones
Inmobiliaria Inmosepac S.A. 26.60% - - - -
Sensuites S.A, 25% 350,150 22,359 327.79 (17.21m)
Actea Cia. Ltda. A9% - - - -
Pargues Logisticos Effitek S.A. NI0% 1,446,347 1,201,479 244,868 (124,639
Senior Suites SeniorCumbayd 5.4 22.60% 502,483 529,991 (21,508) (9.617)
Semaica & Equip S.L. 100% - - - -
Consorcio SME 50% 12,250,781 8,545 393 Z,705,388 13,318
Fideicomiso Mercaniil
Inmobiliaric Bosgues San Pedro  33.00% - = . &
Inmobiliarioc Atlantis 38.18% 610,640 - 610,640 -
Hotel Aeropuerto Guayaquil 1.29% 15160,983 6,287,898 8,873,085 598,458
Hotel Aeropuerto Quito 1.85% 6,820,149 1,692,866 5,127,283 -
Corpo Seis B.57% 23579589 20,627,465 2,952,124 (291,237
Corpo Doce 7.48% 3,886,668 22918 3,863,750 BO7
Balcones del Bosque 2333% 1,040,999 36,154 1,004,845 -
Flujo v Tenencia de Acciones
San Cristobal 3166% 1,656,369 1,151,300 505,069 -
Administracion Humbelt 102% 1.848 z,149.812 -

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

2019

nternacional 5.4,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones
conformadas de la siguiente manera:

Préstamos sobre firmas con interés entre el 7.50%
anual con vencimientos entre abril del 2019 y

agosto del 2020

2018
Internacional S.A.

Préstamos sobre firmas con interés entre el 7.50%
anual con vencimientos entre abril del 2018 v

agosto del 2020

=50 -

con instituciones financieras estaban

Mo

Corriente o Total
45,225 - 45,225
Corriente : £ Total
corriente
A74.304 45,186 519,480
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Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
(Cxprezados en Dolares de FLLAY

OBLIGACIO 1 1 INANCIERAS (Continuacién)
(1) Para el 2019 y 2018 estos créditos se encontraban garantizados mediante hipoteca abierta
sobre las oficinas del quinto y sexto piso, estacionamientos y bodegas del Edificio Paco que

son de propiedad de la Compafia.
PASIVOS POR ARRENDAMIENTO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, un resumen de los pasivos por arrendamiento fue como sigue;

Mo
2018 Corriente corriente Total
Pasivos por arrendamientos 48,860 12,888 61,748

Para el 2019 v 2018 el movimiento de pasivos por arrendamiento fue como sigue:

Mo
2019 Cormriente corriente Total
Saldo inicial = - =
Ajuste NIIF 16 82529 12,888 9547
Pagos (33,669) - (33,669)
Saldo final 48,860 12,888 61,748

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un resumen de cuentas por pagar comerciales v otras cuentas
por pagar fue como sigue:

2019 2018
Proveedores de bienes y servicios (1 3276820 3262714
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 161,368 122,657
Fondo de garantia 440,844 385,383
Otras (2) 827,997 827521

4,707,029 4,598,275

(13 Al 31 de diciembre del 2012 v 2018 corresponde a saldos de 330 v 277 proveedores de
servicios, materiales & insumos para la construccidn, cuyos saldos principales van desde
US51,000 hasta US$320,419 vy desde US%$1,000 hasta US%$419,781 a esas fechas
respectivamente, gue representan el 99% de la cuenta; el resto son proveedores menores;
todos con vencimientos entre 30 y 60 dias.

(2) Parael 2019 y 2018, incluyen tambien US% 726,660 de provisién de un juicio con el Consejo
Provincial de El Oro.

B
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Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
(Expresados en Ddlares de EUAL)

M. ANTICIPOS DE CONTRATOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, y por los afios terminados a esas fechas anticipo de contratos
corresponde al saldo de anticipos recibidos para obras gue |a Compaiila ejecuta en los diferentes
proyectos para los que ha sido contratada, pendientes de liquidacién y que se detallan a
continuacion.

Salde de anticipo

Contratante recibido YWalor facturado
2018 2018 2018, 2018
Procesadora Nacional de Alimentos C.A, PRONACA (T - - 4,585,054 148,019
Novopan del Ecuador 5.4, {2y 100,000 £9,000 308120 b, S54, 007
Dosmilconn S.A. (3 40000 - 2,915, 7182 -
Universidad de las Americas - - 2506437 .
Fideicomiso Mercantil Corpus Sels (4} - 6,085 L93ZR.1144 2191064
Fideicomiso Administracion Inmuebie LIDLA (5 600,000 - 1.5559.598 =
Parguses Logishcns Fifmek S.A. (6) = - 14832 541 87,256
Congregacion de Siervas de Jesds de la Canded 7 - 486,60 LZBLOAND 2912787
Union Cementera Macional UCEM 5.4, (8 40,587 - 753,686 =
Hotel Coldn Internacional CoA, (&) ] = - 675,848 -
Consorciko SME [40)] = . G5/ 054 ROBAN
Koeracisa 5.4, mn 759,998 40.000 598,144 B7.900
laskell Ecuador Cla. Lida. K2y - - 403,125 -
Consorcio Semalca - Puontos, Edificio haquita (133 - - 348,532 -
Sociedad Civil v Camercial CHND Machachi (143 - - SN580 1,597,315
Inctustria Minera Huasikurl C.A, - - 245,000 .
Acesco Ecwador 5.4, - - 136,069 -
Consorcie MHG - 52,384 L2455 305,600
Alvarez Villota Cesar Pedro Jusd Golariel 50,000 - 48,718 .
P.EV. Conslruclores Sociodad Andnima - - 412,599 *
Conducle Ecuador 5,4, (15) - . 20,225 1,440,500
Hatel Colon Guayaguill 5.4, 51,047 - 15,737 -
Ecuadorfortescue 5,4, - - BA23 &
Harbin Electric International Co, Lid. {1E) 253226 695,226 5,000 82,653
Hidroalto Generacian de Energia 5.4, (17 - . 28927 BO0.000
Zaimella del Ecuodor 5.4, N = 00 i
Inmobiliaria Pichincha Cla. Lida, - - 2499 =
Consorcio Macional Canstrudipra / Semaica - - na B.739
Consorcio Clima Hospital Quito - - (21,448) 121417
Rooftec Ecuador 5.A. (18} - 132,426 . 244,735
Servicio de Contratacsin de Obras SECOB - - - 5.590.,000
Consorcio lsolkn - Fdermeo (% . 5.228 - 569,253
Empresa Pdblica Ecuador Estratépico = - . 96.412
Metro Alianza Consorcio - - - 47000
Price Waterhowsecoopars del Ecuador Cia. Lida. - . - 33,803
Parque Inclustrial de Quite Mamg Cila. LLda. = - - 26,585
PWC Asesores Empresoriales Cla. Lida, = - = 2430
Hoteles Histdricos Hotelsuel 5.4, - . - 23,276
Buchell Fausto . - - 19,034
Chubb Seguros Ecuador 5.4, = - J 18,000
Ludwing Pleifter Hoch-Und Tiolbau Grmbh & Ca. Kg - - - M,575
GBE Soguros Colonial 5.4, - - - 12,000
Fmbajada de Espafia 3 . 2 5,283
Contraloria General del Estada GGl - . - j=1=14]
Maldonado Hurtade Franklin 30,500 30,500 - =
Hotelera Genovesa HHColon 5.4, 24,1490 - - -
Semaica Tools 5.1, A.400 - - .
Provisian (reversion) de ingresos % - - (156,470

283,948 1517460 25, /44847 25543517
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Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresados en Ddlares de E.LLA)

. ANTICIPOS DE CONTRATOS (Continuacién)

Para el 2019 v 2018 un resumen de los principales contratos es como sigue:

Mo,
m

(2)

Valor en
Contratante Inicio y plazo Uss
Procesadora MNacional de Alimentos CA.
PROMACA
Contrato Ingenieria, Construccién y Montaje Inicio 1,386,779
para la Ampliacién de la Planta de Cerdos Santo 15 de abril del 2019 mas IVA
Domingo.
Finalizacién
26 de junio del 2020
Contratoe de Obra Civil Colocacion Capa Inicio 28,000
Vegetal y Plantas Varias para Jardineria Planta 3 de abril del 2019 mas VA
Embutidos Pifo,
Fi
I de mayo del 2019
Ademdum 1 Centrate de Obra Civil Colocacion Inicio 28,000
Capa Vegetal y Plantas Varias para Jardineria 3 de junio del 2019 mas IVA
Planta Embutidos Pifo.
Finalizacion
7 de junio del 2019
Ademdum 2 Contrate  de  Obra  Civil Inicio 175,952
Readecuacién de Pargueaderos e Inagreso 27 de marzo del 2019 mds IVA
Vehicular Planta Embutidos Pifo.
izacion
1de akril del 2019
Ademdum 1 Contrato de Obra Civil Inicio 175,952
Readecuacidn de Parqueaderos e Ingreso 25 de marzo del 2012 mas IVA
Vehicular Planta Embutidos Pifo.
Finalizacidn
29 de marzo del 2019
Construccion de area de lavado de jabas y Inicio 102,697
cuarentena de latas planta embutidos Pifo. 14 de mayo del 2018 mas IVA
Einalizacion
Con fecha & de noviembre del 2018, se suscribid 90 dias
el Acta de Recepcion Definitiva. 12 de agosto del 2018
Novopan del Ecuador S.A,
Direccion técnica, administracién v ejecucion de Inicio 73,221
la construccidén y ampliacidn de la planta NAVE 21 de junio del 2018 mas IVA
y PLATAFORMAS INDUSTRIALES, ubicada en
Guarangaloma en Quito. Finalizacién
330 dias

El honorario que 58 pagara serda un porcentaje
fije del costo total de la construccion, que sera
pagado proporcionalmente en cada planilla de
reposicion de fondos.

-3% -

19 de mayo del 20719
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Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
{Frpresados en Dolares de EUA)

ANTICIPOS DE CONTRATOS (Continuacién)

No.

&)

(4)

(5)

- Contratante
Ademdum Contrato de Construccion por
Administracion Nave Industrial

Se compromete a realizar el movimiento de
tierras, en base a los estudios, especificaciones
v planos suministracos,

Adendum al contrato para la realizacion del
movimiento de tierras para la construccion de
la ampliacién de la planta.

A la fecha de este reporte aun no se suscribe el
acta de entrega recepcion de este proyecto.

DosmilCorp 5.A.
Contrato Construccion  Pilotaje Barrenados

Pacifica Center

Fideicomiso Mercantil Corpus Seis TG
Contrato de provision, instalacién y trabajos de
acabados para el Proyecto Torre 6

Contrato de construccidn por administracion
delegada proyecto Torre 6.

Con fecha 14 de diciembre del 2018, se suscribid
el Acta de Recepcidn Definitiva,

Eideicomiso de Administracidon Inmueble UDLA

Contrato de construccién y direccion técnica
del Campus UDLA Park Etapa 2 en cinco etapas.
El honorario que se pagara sera un porcentaje
fijo por la gestion de cada Capitule que
correspondera al 9% de cada Presupuesto
definitivo.

Hasta el 17 de junio 2019 la Constructora ha
recibide por parte de la Universidad de las
Américas el valor US$1,899,590 v como anticipo
el valor LIS$452,782

-Z4 -

Inicio v plazo

Inicio
4 de junio del 2019

Finalizacion

240 dias

20 de encro del 2020
Inicig

20 de diciembre del
2017

Finalizacién
120 dias

19 de abril del 2018
Inicio
17 de mayo del 2018

Finalizacion

120 dias

14 de septiembre del
2018

nicio
21 de diciembre del
2018

Finalizacian
N0 dias
10 de abril del 2013

Inicig
18 de enero del 2018

Finalizacion

18 de marzo del 2018
Inicio

15 de actubre del
2015

Finalizacidn
1B meses

Inicio
21 de octubre del
2019

Finalizacién
20 meses
12 de junio del 2021

Valar an
Uss

5,246,782

mas IVA

1,668,017
mas |V A

834,046
mas IVA

681,787
mas VA

1,938,144
mas IVA

13,581,151
mas VA
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. ANTICIPOS DE CONTRATOS (Continuacién)

MO,

Contratante

(6)

(7

(8)

(9

Parques Logisticos Effitek S.A
Contrato de construccién de la primera fase del
proyecto Parque Logistico ltulpark

Contrato de construccidn por administracion
del proyecto Pargue Logistico ltulpark.- se
pagard a la constructora el 10% del costo total
de la construccién (costos directos), que se
reconoceran en cada planilla de reposicion de
fondos.

Congregacion de Siervas de Jesis de la Caridad
Contrato de ejecucion de obra por precios
unitarios fijos denominade "RESIDENCIA DE

ADULTOS MAYORES SANTA MARIA JOSEFA™,

Contrato de ejecucion de obra por precios
unitarios fijos denominado “RESIDENCIA DE
ADULTOS MAYORES SANTA MARIA JOSEFA™,

A la fecha de este reporte el avance de obra de
este proyecto es del 100%.

Union Cementera Macional UCEM 5.4,

Contrato de construccidn de pavimentacidén de
via eje 3 v zona de descarga del provecto de
planta Chimborazo.

Hotel Colén Internacional C.A.

Contrato de construccidn por Administracién
Delegada para remodelacion del Salén Los
Shyris vy anexos Fernandina vy Floreana. El
honorario percibido serd fijo e invariable y serd
el 8.5% del valor del presupuesto consensuado,

- Z0 -

Inicio y plazo

Valor en
Us%

Inicio
2 de diciembre del
2018

Finalizacion
3 mesas
3 de marzo del 2019

Inicig
2 de diciembre del
2018

Finalizacion
7 meses
1de julic del 2019

Inicio
24 de enero del
2018

Finalizacion

14 meses

20 de marzo del
2018

24 de enero del
2018

Finalizacion
180 dias
23 de julio del 2018

Inicio
27 de mayo del 2019

Finalizacidn

4 mases

24 de septiembre
del 2019

Inigio
21 de enero del 2019

Finalizacidn
21 de abril del 2019

713,131
mas VA

444 9082
mas IV A

357,429
mas IVA

3571429
mas IVA

623,105
mas VA
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M.  ANTICIPOS DE CONTRATOS (Continuacion)

Mo

Contratante

(10

(1)

(122

Inicio v plazo

Valor en
US%E

Contrato de construccion por administracidn
Celegada para ejecutar los trabajos de
integracion de ingenierias v acabados
especiales en el saléon Los Shyris v anexos
Fernandina ¥ Floreana.

Consarcio SME

Contrato de  prestacion de  servicios
especializados de asesoria para la Direccion
Téenica, Administracién v Apoyo Logistico
para la debida ejecucidn del proyecto "Fruta
del Norte”,

El pago se realizard contra la prestacion de
facturas emitidas v la entrega de los productos
sefialados en el contrato.

Keoracisa 5.4,

Construccion bajo la  meodalidad de
administracion delegada vy direccion técnica
de limpieza, relleno vy trabajos preliminares
para la planta de KERACISA 5.4, en Milagro,

Construccion  bajo la  modalidad de
administracion delegada vy direccion técnica
de limpieza, relleno vy trabajos preliminares
para la planta de KERACISA S.A. en Milagro.

El honorario que se pagara serda un porcentaje
fijo del costo total de la construccidn, que sera
pagado proporcionalmente en cada planilla de
reposicion de fendos,

A la fecha de este reporte se continua
ejecutando obras en este provecto.

Haskell Ecuador 5.4,
Movimiento de tierras, cerco perimetral v
trabajos de acondicicnamiente del terrenc

Movimiento de tierras, mejoramiento  de
terreno, Plataformas  templo, plataforma
vialidades hasta el nivel base, areas jardineras

- 36 -

Finalizacion
13 de septiembre
clel 2079

Inicio

31 de octubre del
2078

Einalizacian
Todo el plazo de
ejecucion del
proyecio

lnicio
23 de octubre del
2019

Finalizacicn
180 dias
20 de abril del 2020

Inicio
18 de
2018

octubre del

17 de diciembre del
2018

lnicio
10 de abril del 2019

Finalizacian
IO de abril del 20019

Inicio
20 de mayo del
2019

Einalizacion
27 de enero del
2020

1,380,060
mas VA

65,000
mas VA
mensual

2,688,513
mas VA

267,215
mas 1WA

95 234
mas IV A

313,029
mas VA
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{(Expresados en Dolares de E LA

N,  ANTICIPOS DE CONMTRATOS (Continuacion)

Mo,

Contratante

(13)

(14)

(15)

(18

a7y

Consorcio Sernaica - Puentes Ifaquito
Contrato de derrocamiento, reforzamiento
estructural, estructura nueva v chra civil entre
el Banco de la Produccidn 5.4, Produbanco,

Sociedad Civil v Comercial Centro Macional de

Contrate para la construccion  bajo la
modalidad de administracion delegada v
direccion técnica del CHD Machachi - Nave de
perecibles. La construccidon  implica la
ejecucicn de la totalidad de la cbra, esto es5 |a
construccion de la estructura completa de la
nave de perecibles v sus muelles de carga de
conformidad a los planos v especificaciones
técnicas.

Con fecha 12 de marzo del 2018, se suscribe el
Acta Recepcion Definitiva del Provecto Centro
Macional de Distribucion Machachi Fase | v el
20 de septiembre del 2018 se suscribid el Acta

Entrega Definitiva del Proyecte Centro
Macional de Distribucion Machachi MNawve
Perecibles.

Conducto Ecuador 5.4,

Contrato para la construccion por modalidad
la direccidn  téconica,  administracion vy
gjecucion de la construccion [or
administracion del tinel de conduccidn, de la
Ataguia de aguas arriba vy la terminacion del
tunel de desvio del ric.

Con fecha 5 de noviembre del 2018, se
suscribid el Acta de Recepcion Provisional.

Harbin Electric Internaticnal Co. Ltd,
Suministre de  equipos vy materiales,
construceicn de obras civiles, montaje de
equipos, puesta en servicio y operacion y
mantenimiento del proyecto de alta tension de
500kY v lineas asociadas de 230KV -
Subestacion electrica El Inga

Contrato de prestacion de servicios por
honorarics para  direccion  técnica v
administracién de la gjecucion de las obras
civiles de: Derivacion y captacidn, casa de
maguinas, conduccién v asociadas  del
Provecto Hidroeléctrico Due. La gjecucion del
Provecto contempla la Fase | y Fase [l

S E L

Valor en

Inicio v plazo USH
Inicio 495,500
1N de enero del 2019 mas VA
Finalizacidon
10 de junio del 2019
Inicio 245,000
1 de agosto del 2017 mas VA
Finalizacion 4,028,759
7 meses, 27 febrero mas VA
clel 2018
Inicio 6,351,562
1 de junio del 2017 mas VA
Finalizacion
Septiemnbre del 2018
Inicio 5,581,687
22 de junic del 2015 mas VA
Inicio 2,820,000
4 de agosto del
2014



SEVILLA Y MARTINEZ INGENIEROS C.A. SEMIACA

Motas a los Estados Financieros

Al 21 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresados en Dolares de EJLLA)

M.  ANTICIPOS DE CONTRATOS (Continuacion)

Valor en
MNo. Contratante Inicio ¥ plazo uss

Con fecha 19 de junio del 2018 se firma Acta
Entrega-Recepcion definitiva referente a la
construccién de Obras Civiles del Proyecto
Hidroeléctrico DUE

(18> Rooftec Ecuador S.A.
Construccion de la Primaera Etapa de la nave Inicio 2,682.396
industrial ROOFTEC - QUITO que abarca una 21 de junio del 2018 mas IVa
superficie aproximada de 16274 m2 de

construccion,
) Finalizacién
A la fecha de este reporte adn no se suscribe 180 dias
la acta de entrega recepcion de este proyecto, 18 de diciembre del

debido a que se continua con trabajos 2018
menores adicionales,

(19) Consorcio Isolux - Edermco

Contrato para el montaje de obras civiles para Inicio 215,703
la linea de transmisién Duran, 25 de septiembre mas IVA
del 2017
Se otorga un anticipo de 20%, v el resto contra
planillas mensuales de avance de obra. Fina ion
105 dias

A la fecha de este reporte adn no se suscribe
el acta de entrega recepcién de este proyecto,

Cada contrate por proyecto especifica sus condiciones particulares de anticipos, garantias,
entregables, fases o etapas para el control de avance que generalmente se sustentan en planillas
de avance de obra aprobadas.

12. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un detalle de los saldos con partes relacionadas fue como

sigue:
2019 2018
Cuentas por cobrar, corriente
Fideicomiso Corpo Seis 2,226,180 1,310,881
Pargues Loglsticos EFFITEK 5.A, 1,920.1M 206,000
Construcciones Metélicas Cla. Ltda, 1,187,161 1,187,161
Fideicomisa Administracién Humboldt 691,497 691,497
Censorcio Macional Construdipro - SEMAICA 436,157 415,513
Industria Minera Huasikuri C.A. IB0,000 ~
Consorcio Semaica - Puentes Edificio Ifaguito 205,054 -
Fideicomiso Bosques Dos 185,404 189,404
Consorcio OHL Semaica Tuneles San Eduardo 126,239 126,239
Semaica Tools 5L 102,050 =
CRBC Semaica Yachay CSY 100,000 100,000
Pasan... 7,563,853 4,326,695
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SEVILLA Y MARTINEZ INGENIEROS C.A, SEMIACA

MNotas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresados en Dolares de EJULAL)

12, PARTES RELACIONADAS (Continuacién)
2018 2018
Cuentas por cobrar, corriente
Vienen... 7,563 853 4 326,695
Consorcio Semaica COINTEC 79,059 79,059
Fideicomiso Corpo Doce 51,300 51,300
Sensuites 5.4, 42859 42 B59
Semaica Energy SL 42,050 -
Fideicomiso Mercantil Inmobiliario Balcones del
Bosgue 35,000 -
Fideicomiso Bosqgues de San Pedro - 25,000
Fideicomiso Flujos v Tendencias de Accionas
San Cristabal 25,000 25,000
Mauricio Martinez Fernandez 189,118 18,060
China Came Engineering Co. Ltd, 15,327 15,327
Fideicomiso Senior Suites 12,685 12,685
Inmobiliaria Senior Suites Senior Suites
Seniorcumbaya S.A. 1.568 1,568
Fideicomiso Atlantis n.o9 9,889
Sevilla Quintana Esteban Gonzalo 1670 7670
Mauricio Andrés Rodriguez Suarez 6,060 8837
Builclium S.A, 4,000 4,000
Semaica & Equip Sociedad Limitada 3800 2,800
Consorcio SME - 858,000
Mallmed 5.4, - 50,309
Inmobiliaria Pichincha Cia, Ltda, 8 -
7,920,686 5,560,058
Cuentas por pagar, corrien
Inmobiliaria Pichincha Cia. Ltda. 520,900 785,275
Construcciones Metalicas Cia. Ltda. 277830 277.830
Consorcio Macional Construdipro - SEMAICA 15,588 15,587
CRBC Semaica Yachay CSY 712,610 713,610
1,627,928 1,792,302
Cuentas por pagar, no corriente
Ing. Ernesto Martinez Cobo 205,365 205,365
Ing. Gonzalo Sevilla 180,138 180,138
Ing. Gonzalo Martinez Fernandez m m
4] 285614 385614

(1 Incluye dividendos declarados de afios anteriores pendientes de pagoe. Estas cuentas no
generan intereses y la Gerencia de la Compafiia las considera como cuentas por pagar no
corriente, las cuales se cancelaran conforme los flujos de efective lo permitan.
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SEVILLA Y MARTINEZ INGENIEROS C.A, SEMIACA

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
{Exprasados en Dolares de ELLAL)

12.

PARTES RELACIONADAS (Continuacion)

Durante los afios 2019 v 2018 la Compafila realizo, entre otras, no en su totalidad, las siguientes

transacciones comerciales con partes relacionadas:

Anticipos v Préstamos

pagos por entregados Dividendos
2019 cuentas de (Cobros) pagados
Fideicomiso Corpo Seis 915,299 - -
Parques Logisticos EFFITEK S5.A. 620507 993,604 -
Consorcio Nacional Construdipro -
SEMAICA 127 19,017 =
Industria Minera Huasikuri CA. - 380,000 -
Consorcio Semaica - Puentes
Edificio Ifaquito 205,054 " -
Semaica Tools 5L - 102,050 -
Mallmed S.A. - (50,309) .
Semaica Energy SL - 42,000 3
Fideicomiso Atlantis 1130 - -
Consorcio SME - (858,000) -
Accionistas - - 1,000,000

_—
Anticipos ¥ Préstamos

pagos por entregados Dividendos
2018 cuentas de (Cobros) pagados
CRBC Semaica Yachay C5Y - 100,000 — S
Consorcio Macional Construdipro -
SEMAICA - 98,000 -
Buildium 5.4, - 4,000 -
Consorcio SME - 90,621 -
Fideicomiso Corpo Seis 1.310.881 - -
Fideicomiso Administracion
Humboldt 691,497 - -
Fideicomiso Corpo Doce 51300 - =
Consorcio Nacional Construdipro -
SEMAICA 51,352 - -
Inmabiliaria Senior Suites
Seniorcumbaya 5A, 1.568 - -
Fideicomiso Atlantis 5,420 - =
Fideicomiso Bosque Dos 3,800 - -
Construcciones Metalicas Cia. Ltda. 798 2 =
Consorcio OHL Semaica Toneles
San CEduardo (6,515) - =
Accionistas 31,790 - 1,000,000

=40 =
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SEVILLA Y MARTINEZ INGENIEROS C.A. SEMIACA

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 vy 2018

(Frpresados en Ddlares de EUAY

IMPUESTOS
Activo y pasive por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un resumen del activo v pasive por impuestos corriente, fue

como sigue:
2019 2018
Activo
Retenciones en la fuente - 1,569
IVA crédito tributario - 215,067
Retenciones de IVA 52,729 -
52,729 226,636
Pasivo
Impuesto a la renta por pagar 304,547 596,633
IVA por pagar 190,976 146,434
585,523 743,067
Movimlento
Para el 2019 v 2018 el movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:
2019 2018
Activo :
Saldo inicial 11,569
Compensacién con saldo afios anteriores (N 569) -
Retenciones en la fuente 256,623 244,345
Anticipo de impuesto a la renta 56,488 =
Compensacion del afio (3131 (244,245)
Reclasificacién - 1,569
Saldo final - 11,569
2019 2018
Pasivo
Saldo inicial 596,633 974,347
Ajuste {298)
Compensacion con saldo afios anteriores (M,569) .
Pago : (584,7686) (616,033)
Provisién del afio 707,658 482 664
Compensacidn del afio (313,111} (244,345)
Saldo final 394,547 596,633

Impuesto a la renta recongcido en resultados

Para el 2019 y 2018 el ﬁ;astu impuesto a la renta incluye:
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SEVILLA Y MARTINEZ INGENIEROS C.A, SEMIACA

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresados en Ddlares de EXUAL)

15,

IMPUESTOS (Continuacidn)

2012 2018

Gasto impuesto a la renta corriente 707,658 482 664
Gasto (Ingreso) impuesto a la renta diferido (40,279) (27,375)
667,379 455,289

Conciliacion tributaria

Para el 2013 y 2018 una reconciliacion entre la utilidad contable v la utilidad gravable fue como

sigue:
2018 2018

Utilidad antes de participacion a trabajadores 3572162 2,818,407
15% Participacion a trabajadores (535824 (422,761)

2.036,338 2,395,646
Concifiacion tributaria
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,036,338 2,395,646
Mas (Menos)
Reconocimiento de valor patrimonial proporcional (2,476,231) (1,285,649)
Indemnizacicn de seguros (755) =
Dividendos ganados (161,436) (589,815)
Gastos no deducibles 1,875,196 1,000,135
Gastos para generar ingresos exentos 639 23,773
Participacion a trabajadores por ingresos
exentos 395,763 281,320
Diferencias temporarias 16117 109,500
Deducciones adicionales - (4,255
Base imponible 283063 1,930,655
Impuesto causado a la tasa del 25% 707,658 482 664
Aticipo determinado, Impuesto minimo - 186,899

Movimiento de impuestos diferidos

Durante el 2019 y 2018, el movimiento de impuestos diferidos fue como sigue:

Saldos a Reconocido en resultados Saldos a
Diferencias temporarias Enero 1, Generacidn Reversién Diclembre 37,
2019
Activo
Jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio 27,375 45,286 {4,504) 68,157
Pasivo
Derecho de uso - (503) = (503)
27,375 44783 (4.504) 67,654
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SEVILLA ¥ MARTINEZ INGENIEROS C.A. SEMIACA
Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresados on Diddares de EULAL)

IMPUESTOS (Continuacién)

Saldos a Reconocido en resultados Saldos a
Diferencias temporarias Enero 1, Generacion Reversion Diciembre 31,
2018
Activo
Jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio e 27,375 = 27,375

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diclembre del 2019 v 2018, |a tasa de impuesto a la renta utilizada segin la normativa
tributaria vigente fue del 25%; para la medicidn del active (pasive) por impuestos diferidos, la
Compafia utiliza una tasa de impuesto a la renta del 25%.

Declaracién impuesto a la renta afio 2019

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de impuesto a la
renta del ejercicio econémico 2019, la Administracion tiene programado presentar la declaracion en
los plazos previstos en la normativa tributaria.

Revisién de afios fiscales vigentes

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2016 al 2019, adn estan sujetos a una posible
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias,

A la lecha de este reporte el Servicio de Rentas Internas SRI mediante Oficic DZ2-AS0ODETCI18-
00000020 de fecha 20 de abril de 2018 ha notificado a la Compafiia que realizara un proceso de
revision del periodo 2014 y se encuentra en este proceso vy no se conoce un resultado final de
dicha revision,

Al 31 de diciembre del 2019 mediante Acta de Determinacién No. 17201924900546878, Tramite
No. M7012019360883 Resolucién No. 17012019RREC483112 del 14 de noviembre del 2019, decide
negar el reclamo administrativo de impugnacidn correspondiente al impuesto a la renta del 2014
en la cual se solicita religuidar el impuesto a la renta del ejercicio 2014 por U5%1,418,256, que
goenera intereses desde la foecha de exigibilidad, 28 de abril del 2015, adicionalmente los
LUSE620,055, correspondiente a intereses pendientes de pago de los periodos 28 de abril del 2015,
26 ce julio del 2016 v 27 de julio de 2017, con un recargo del 20% de USE 283,651 calculacde sobre
el valor determinade. La Compafia canceld US$1,093,704 gue fue cargado a utilidades retenidas;
por la diferencia presentd una impugnacién; a la fecha de este informe no se conoce la rasolucion
final de la misma.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en
paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales preferentes; o gue
tengan un beneficiaric efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o
dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto
a la renta a gue se encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades gue va
del 7% al 13% adicional segln corresponda. (Hasta el 31 de diclembre del 2019).

Determinacién del anticipo del impuesto a la renta

Las sociedades sujetas al pago del impuesto a la renta, debian determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econdmico anterior (2018 y 2017 respectivamente), el anticipo a
pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se
obtengan de la aplicacion de la siguiente farmula:
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresados en Dolares de ELLAL)

IMPUESTOS (Continuacion)

¥ El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total,

¥ El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, v

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto
a la renta.

En cada rubro se debian descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante
resoluciones de la autoridad tributaria.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afo corriente,
se pagaba en cinco v dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC seguin le corresponda, de
julio a noviembre del siguiente afio, El anticipo es cradito tributario cuando el impuesto causado
es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado era menor al anticipo, éste Gltimo se fija
como impuesto minimo definitivo, (hasta el 2018).

Para el 2019 se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo |
y se establece su devolucién, en el caso en que éste supere © no exista impuesto a la renta
causacdo, en las condiciones establecidas en la Ley.

Estudio de precios de transferencia

En ol Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 25 de enero del 201%, fue publicada
la Resolucidn No, NAC-DGERCGC12-00011 del Servicio de Rentas Internas que realiza reformas
a la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril
del 2008, La principal reforma incorporada, es el anexo y/o informe integral de precios de
transferencia, misma que debe ser elaborado v presentado por los sujetos pasivos del impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales. En el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo del 2015, fue publicada la Resolucién No.
MAC-DGERCGCI5-00000455 del Servicio de Rentas Internas que establece el contenido del
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de
Transferencia,

La principal reforma incorporada, es el anexo v/o informe integral de precios de transferencia,
misma gque debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas |locales, El importe para presentar el
anexo de operaciones, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superiores
a USE3,000,000. En tanto gque el importe para presentar el informe integral de precios de
transferencia asi comoe el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados
superior a los US%15,000,000 dicha reforma entrd en vigencia a partir del 27 de mayo del 2015.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGI6-0C0000532 de fecha 27 de marzo del 2016 y sus
reformas seguin Resolucion 617 publicada en el R.O. Suplemento 149 del 28 de diciembre del
2017 del Servicio de Rentas Internas, se establece las normas técnicas para la aplicacidn del
régimen de precios de transferencia v la prelacidn en la utilizacién de los métodos para aplicar
el principio de plena competencia.

La Administracion de la Companiia, analiza cada afo este requerimiento v se toman las medidas
gue se consideran necesarias, se estima que no existen operaciones con partes relacionadas que
alcancen los montos establecides o puedan afectar el margen de utilidad obtenido por la
Compafila al cierre del ejercicio, yva que se ha dado cumplimiente al principio de plena
competencia, El estudio de precios de transferencia por el 2019 v 2018 no determinaron ajustes
por este concepto.
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IMPUESTOS (Continuacion)

Impuestos diferidos

Para efectos tributarios v en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite el

reconoccimiento de actives y pasivos por impuestos diferidos en los términos y condiciones

establecidos en esta normativa; la Gerencia considera que a futuro se podria tener efectos por

este concepto dnicamente en los sigulentes casos:

v Las pdérdidas por detericro para alcanzar el valor nete de realizacion del inventario.

v La depreciacion correspondiente al valor activado y actualizacion financiera de la provision
por concepto de desmantelamiento vy otros costos posteriores asociados, conforme la
normativa contable pertinente,

v El valor del detericro de propiedades planta v equipe vy otros actives no corrientes que sean
utilizados por el contribuyente,

L Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables v desmantelamiento,

v Las ganancias o péerdidas gue surjan de la medicién de activos no corrientes mantenidos
para la venta.

L Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores.

v Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

o Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio v pensiones jubilares
patronales gue sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Organica para la
Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Deolarizacién v Modernizacion de la
Gestion Financiera; es decir, Unicamente provisiones a partir del 2018,

Aspectos tributarios de la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,

Generacién de Empleo, v Estabilidad y Equilibric Fiscal v su Reglamento
2019

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.O. No. 309, fue publicada la Ley
Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de |nversiones, Generacion de Empleo,
Equilibrio Fiscal y con fecha 20 de diciembre del 2018, se emitié el respective Reglamento.

A continuacion se describen los aspectos mas importantes de esta Ley v su Reglamento, gue
podrian aplicar o afectar a la Compaiia.

Incentivos para nuevas inversiones productivas

v Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir de la vigencia
de esta Ley, tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta, v su anticipo, por 12
afios, contados desde 2l primer afe en el que se generen ingresos atribuibles directa v
unicamente a la nueva inversion, ¥ gue se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de
los cantones de Quito v Guayaquil o B afos para inversiones en las areas urbanas. Esta
exoneracion aplicara sdlo en sociedades gue generen empleo neto. Las nuoevas inversiones
que se gjecuten en los sectores priorizados industrial agroindustrial y agroasociativo, dentro
de los cantones de frontera, gozardan de la exoneracién prevista en este articule por 15 afos;
seqgun los términos v condiciones establecidos en la Ley y Reglamento.

¥ Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas ISD para las nuevas inversiones productivas
gue suscriban contratos de inversion con el Estado en los pagos realizados al exterior por
concepto de: Importaciones de bienes de capital v materias primas para el desarrollo del
proyecto! v, dividendos distribuldos por sociedades, después del pago del impuesto a la
renta, segun las condiciones establecidas en la Ley v Reglamento.
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IMPUESTOS (Continuacion)
¥ Exoneracion del ISD por distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en

el Ecuador, a las sociedades que reinviertan en el pals desde al menos el 50% de las
utilidadas.

Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones gue se inicien a partir de la vigencia de
ésta ley en los sectores econémicos determinados como industrias basicas por 15 afios. El
plaze de exoneracion serd contado desde el primer afio en el que se generen Ingresos
atribuibles directa y Onicamente a la nueva inversion, ésta exoneracion se ampliard por 5
afios mas, en el caso de que se realicen en cantones fronterizos. Esta exoneracion aplicara
salo en sociedades que generen empleo neto v para el caso de empresas existentes, el
contribuyente debe aplicar la exoneracion de manera proporcional al valor de las nuevas
inversiones productivas.

Reformas de la Ley de Regimen Tributario Interno v su Reglamento

v

Se entenderd como distribucion de dividendos a la decision de la junta de socios o
accionistas, que resuelva la obligacion de pagarlos. En virtud de aquello, la fecha de
distribucion de dividendos correspondera a la fecha de la respectiva acta o su eguivalente,

Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, excepto cuando el beneficiario efectivo es una persona natural
residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Tarifa de impuesto a la renta (se ratifica)

v

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, Compafiias extranjeras v
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible,

Esta tarifa sera mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién con una participacién directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital, cuando esta participacion se aplicara de forma
proporcional y cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre la participacidn de
sus accionistas, socios o participes previo a la declaracién del impuesto a la renta en las
condiciones establecidas en la Ley y Reglamento.

Utilidad en la enajenacion de acclones

v

Se establece un impuesto a la renta Gnico con tarifa progresiva a las utilidades que perciban
las sociedades v las personas naturales, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital. En restructuraciones
societarias no se entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Impuesto al Valor Agregado

¥«

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones
locales @ importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de cinco afos
contados desde la fecha de pago,

El contribuyente podra solicitar al SRl 1a devolucidn o la compensacion del crédito tributario
por retenciones de VA hasta dentro de 5 afios contados desde |a fecha de pago.

Las notas de venta y documentos complementarios no generaran crédito tributario de IVA a
sus adquirientes; no obstante, los contribuyentes que no sean consumidores finales que
mantengan transacciones con proveedores pertenacientes a este régimen, para tener derecho
a crédito tributario de IVA, deberan emitir una liguidacion de compras, en la cual se registre el
IVA considerando como base imponible el valor total del bien transferido o servicio prestado
y realizar la retencion del 100% de IVA generado.

S
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v Las notas de venta y documentos complementarios sustentardn costos y oastos del
Impuesto a la Renta, siempre que identifiguen al usuario v describan los bienes y servicios
objeto de la transaccién,

Impuesto a la Salida de Divisas ISD

v Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero va no representan un hecho generador para el pago del 1SD.

v Estan exentos del 15D, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y gue cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plaze minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas,

Ley Orgéanica para la_Reactivacién de la Econemla, Fortalecimiento de la Dolarizacién vy
Modernizacién de la Gestién Financiera “Ley 0"
2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo Suplemento
Afo | No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron en vigencia el 1 de
enero del 2018 y que aplican a la Compania:

De las deducciones

v Sera deducible (Unicamente) los pagos electuados por desahucio v pensiones jubilares
patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo de Trabajo, gue no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligacion del empleador de
mantenar los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de estos
beneficios; es decir, las provisiones que se registran desde el 2018,

W La adguisicién de bienes o servicios a crganizaciones de la economia popular v solidaria
incluidos los artesanos gue sean parte de dicha forma de organizacion economica gue se
encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podran
aplicar una deduccién adicional de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios.

Bancarizacion

v Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes USE 5,000) se establece la obligatoriedad
de utilizar a cualguier institucion del sisterma financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito v débito, cheques o cualguier otro medio
de pago electrénico. Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 sea
deducible para el calculo del impuesto a la renta vy el crédito tributario para el IVA sea

aplicakble.
Ley Organica de Simplificacion v Progresividad Tributaria
2020

Con fecha 31 de diciembre del 2019, en el Suplemento del RO, No, 1, fue publicada la Ley
Orgénica de Simplificaciéon y Progresividad Tributaria,

A continuacién, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley y su reglamento, que
podrian aplicar o afectar a la Compaiia.

Reformas a la Ley de Régimen Tributarie Interno y su Reglamento

Ingresos de fuente ecuatoriana

¥ Se considera ingresos las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones

- o
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IMPUESTOS (Continuacion}

patronales o desahucio gue hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuasto en esta Ley v gue no se hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios
de tal provision.

Exenciones

v Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales. La capitalizacién de utilidades no sera considerada como
distribucion de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacion se genere
por afectos de la reinversién de utilidades en los términos definidos en esta Ley.

v También ostardn exentos del impuasto a la renta las utilidades, rendimientos o beneficios de
las sociedades, fondos vy fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, o cualquler otro
vehiculo similar, cuya actividad econdmica exclusivamente sea la inversion y administracion
de activos Inmuebles.

" Aguellos derivados directa y exclusivamente en la gjecucion de proyectos financiados en su
totalidad con créditos o fondos, ambos con cardcter no reembolsable de gobierno a
gobierno, en los términos que defina el reglamento, percibidos por empresas extranjeras de
nacionalidad del pais donante.

Exoneracion del impuesto a la renta

v Se incluye para la exoneracién del pago de impuesto a la renta para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas los servicios de infraestructura hospitalaria; servicios
educativos; servicios culturales v artisticos,

Deducciones
Seran deducibles:

v Los intereses de deudas contraldas con motivo del gire del negocio, asi como los gastos
efectuados en la constitucién, renovacion o cancelacion de estas, que se encuentren
debidamente sustentados en comprobantes de wventa que cumplan los requisitos
establecidos en el reglamento correspondiente.

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compaiias
aseguradoras, v entidades del sector financiere de la Economia Popular v Solidaria, por
craditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto
total de estos no podra ser mayor al trescientos por ciento (300%) con respecto al
patrimonio. Tratdndose de otras sociedades o de personas naturales, el monto total del
interés neto en operaciones efectuadas con partes relacionadas no deberd ser mayor al
vainte por ciento (20%) de la utilidad antes de participacion laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal, excepto en
los pagos de intereses por préstamos utilizados para financiar proyectos de gestion
delegada y publicos de interés comin, calificados por la autoridad publica competente,

v A partir del 2021, las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la
materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones: a) Se
refieran al personal gque haya cumplido por lo menos dier aflos de trabajo en la misma
empraesa;, y, b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por
empresas especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores.

Dividendos

v Se elimina la disposicion que establecia el derecho a utilizar como crédito tributario el
impuesto pagado por la sociedad.
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¥

Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el ejercicio fiscal en gue se produzca dicha
distribucion, al impuesto a la renta, conforme las siguientes disposiciones:

L Se considerara como ingreso gravado toda distribucién a todo tipo de contribuyente,
con independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion que s2 haga a una
sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento permanente en el pais de una
sociedad no residente conforme lo previsto en esta Ley:

2. El ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido;

3. En el caso que la distribucidn se realice a personas naturales residentes fiscales en &l
Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parte de su renta
global. Las socciedades gue distribuyan dividendos actuardan come agentes de
retencidn del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte cinco por ciento (25%)
sobre diche ingreso gravado, conforme la resolucién que para el efecto emita el
Servicio de Rentas Internas; (Equivale al 10% del dividendo)

4. Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencion del impuesto
aplicando lIa tarifa general prevista para no residentes en esta Ley;

5. En el caso de que |la distribucion se realice a no residentes flscales en Ecuador vy el
beneficiario efective sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara
lo dispuesto en el numeral 3 de este articulo; v,

G, En el caso de gue la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicion societaria, se procederd a la retencion del impuesto a
la renta, sobre los dividendos que caorrespondan a dicho Incumplimiento, con la
méaxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representatives de capital,
préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta
operacion se considerard como pago de dividendos anticipados vy, por consiguiente, la
sociedad debera efectuar adicionalmente la retencion correspondiente a la tarifa prevista
para sociedades sobre el monto de la operacion. Tal retencién sera declarada v pagada al
mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento v constituird
crédito tributario para la sociedad en su declaracion del impuesto a la renta.

Agentes de retencicn

¥

Los contribuyentes que sean calificados por el Servicio de Rentas Internas conforme los
criterios definidos en el Reglamento, que paguen o acrediten en cuenta cualguier otro tipo
de ingresos que constituyan rentas gravadas para quien los reciba, actuaran como agentoes
de retencion del impuesto a la renta.

Anticipo de impuesto a la renta

¥

El pago del impuesto podrd anticiparse de forma voluntaria, v serd equivalente al cincuenta
por ciento 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituird
crédito tributario para el pago del impuesto a la renta, Las condiciones vy requisitos para &l
pago anticipo voluntario se estableceran en el Reglamento.

Impuesto al Valor Agregado

v

¥

También se encuentran gravados con este impuesto los servicios digitales conforme se
definan en el reglamento.

Se encuentran gravados con tarifa cero los siguientes servicios

A9~
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- Los prestados personalmente por los artesanos calilicados por los organismos
publicos competentes, También tendran tarifa cero de IVA los servicios que presten
sus talleres y operarios y bienes producidos v comercializados por ellos. Esta tarifa
aplicara siempre y cuando no superen los |limites establecidos en esta ley para estar
obligados a llevar contabilidad.

- El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting). computacién en la
nube (cloud computing), conforme las condiciones y cumpliendo los requisitos
previstos en el reglamento.

El hecho generador del IVA se verificara en los siguientes momentos:

- En los pagos por servicios digitales que correspondan a servicios de entrega v envio
de bienes muebles de naturaleza corporal, el Impuesto al Valor Agregado se aplicara
sobre la comision pagada adicional al valor del bien enviado por las personas
residentes o del establecimiento permanente de un no residente en el Ecuador a favor
de los sujelos no residentes. En el reglamento se estableceran las condiciones y
términos a los que se refiere este numeral.

Son sujetos pasivos del IVA

En calidad de agentes de percepcion: Los no residentes en el Ecuador que presten servicios
digitales conforme se definan en el reglamento, siempre v cuando se registren en la forma
establecida por el Servicio de Rentas Internas.

En calidad de agentes de retencion

- Los contribuyentes calificados por el Servicio de Rentas Internas, de confarmidad con
los criterlos definidos en el reglamento; por el IVA que deben pagar por sus
adquisiciones a sus proveedores de bienes y servicios cuya transferencia o prestacion
se encuentra gravada, de conformidad con lo que establezca el reglamento;

Crédito tributario.- Se tendra derecho a crédite tributario por el IVA pagado en las
adquisiciones locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo
fijo; o de los bienes, de las materias primas o insumos v de los servicios gravados con este
impuesto, siempre gque tales bienes y servicios se destinen Unicamente a la produccion y
comercializacion de otros bienes y servicios gravados con este impuesto, que podra ser
usado hasta en cinco afos contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracidn. Para
tener derecho al crédito tributario el valor del impuesto debera constar por separado en los
respectivos comprobantes de venta por adguisiciones directas o que se hayan reembolsado,
documentos de importacion y comprobantes de retencion, El crédito tributario generado
por el Impuesto al Valor Agregado podra ser usado de acuerdo con las reglas indicadas en
la Ley v su reglamento,

Contribucion dnica y temporal

v

Las sociedades gue realicen actividades econdmicas, ¥ que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a US31.000.000 en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucion dnica y temporal segln una tabla que va del 0.10% al 0.20% igual, para los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, hasta marzo de cada afo sobre dichos ingresos, dicha
contribucion no sera mayor al 25% del impuesto causado en el 2018. En el caso de la
Compania se ha estimado esta contribucién en U5%44,308 en cada ano.

Disposiciones transitorias

¥

Por unica vez, los sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas
Internas, podran solicitar un plan excepcional de pagos de hasta doce (12) meses, en cuotas
mensuales iguales, de periodos vencidos hasta la fecha de entrada en vigencia de la presente
Ley, sean estos determinados por el sujete activo o autodeterminados por el sujeto pasive,
respecto de impuestos retenidos o percibidos,
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' El impuesto al valor agregado a los servicios digitales, previstos en la Ley de Régimen
Tributario Interno, sera aplicable en ciento ochenta (180) dias contados a partir de la fecha
de publicacion de esta Ley en el Registro Oficial.

El Reglamento a esta Ley establecera las condiciones para el tratamiento de estos cambios; a la
fecha de emision de este informe dicho reglamento atin no ha sido publicado.

BEMNEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los beneficios definidos para empleados fue como sigue:

2019 2018
Corriente
Obligaciones con los trabajadores (i§h] 568,338 704,985
Participacion a trabajadores (2) 535983 422,920
1,104,321 1,127,905
No corriente
Jubilacién patronal (5 983,490 962,834
Indemnizacién por desahucio (4) 308,634 424724
1,292,124 1,386,958

(13  Obligaciones con trabajadores

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las obligaciones con trabajadores se encontraban
conformados como sigue:

2019 2018

Sueldos por pagar 234,026 Z48,652
Décimo cuarto sueldo 21,220 17.608
Décimo tercer sueldo 23,186 28,874
Vacaciones 284,941 232615
Otras obligaciones trabajadores 4665 77,235
568,338 704,985

(2) Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la Compafifa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

Para el 2019 y 2018 &l movimiento de la provision para participacidn a trabajadores fue como

sigue: :
2019 2018
Saldo inicial 422,920 2.016.615
Pagos (422, 761) {2,016,456)
Provision del afio 535,824 422 761

Saldo final 535,983 422920
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(3) Jubilacion patronal

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS.

Para el 2019 y 2018 el movimiento para ésta provision fue como sigue:

2019 2018

Saldo inicial 962,834 1,205,154
Costo laboral 131,716 EEE23
Costo financiero 37,794 I6,534
Reversién de provisiones (139,753) (39,550)
ORI (5,595) 2509
Pagos (3,506) (397,436)
Saldo final 983,490 952 834

El analisis de sensibilidad para jubilacion patronal fue como sigue:

2019 2018

Aumento  Disminucién Aumento  Disminucién
Tasa de descuento
fcambio de 0.5%) (995,408) 980,074 (972,441 959,867
Tasa de incremento salarial
{cambio de 0.5%) 995 408 {980,074) g7z.44 {959,867)
Rotacion (cambio de 5%) No aplica Mo aplica No aplica Mo aplica

(4) Indemnizacion por desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia mantiene un pasivo por indemnizaciones
por desahucio en los casos de terminacion de la relacion laboral solicitada por el empleador
o el trabajador, la Compafila deberd pagar el 25% de la Gltima remuneracion mensual por
cada afio de servicio.

Para el 2019 y 2018 el movimiento para ésta provision fue como sigue;

2018 2018

Saldo inicial 424,124 501,435
Costos laboral (76,653) 1,344
Costo financiero 11,635 16,001
OR1 (522) 2
Pagos - (169,080)
Reversion de provision (49,950) (15,897)
Saldo final 308,634 424,124
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La Compaiiia registra una provision para estos conceptos con base a un estudio actuarial
realizado, con corte al 31 de diciembre del 2012 y 2018, por el perito Logaritmo Cia. Ltda,
Servicios Actuariales Independientes, con registro profesional de la Superintendencia de
Bancos No. PEA-2006-003 quien presentd su informe con fecha 17 de febrero 2020 v 13 de
febrero del 2019 respectivamente.

El analisis de sensibilidad para indemnizacidn por desahucio fue como sigue:

2019 2018
Aumento  Disminucién Aumento  Disminucion
Tasa de descuento
{cambic de 0.5%) (309,418) 307,986 (424,920 42% 9%
Tasa de incremento salarial
(cambio de 0.5%) 09 418 (307,986) 424931 (423,931)
Rotacion {cambio de 5%) Mo aplica Mo aplica No aplica No aplica

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual fueron calculades utilizando el método de la Unidad de Crédito Proyectada.,
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado vy basados en la férmula del plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
caleular el valor presente de dichos beneficios. Estas Hipdtesis reflejan el valor de dinero &
través del tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias o pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia ¥ cambios
en los supuestos actuariales se acreditan o abonan a otros resultados integrales.

A continuacion, se resumen las principales variables utilizadas por el especialista:

2019 2018
Niamero de trabajadores

TS = 25 afios G personas 7 personas
TS =20 < 25 afos 3 personas & personas
TS =10 < 20 afios 30 personas 22 personas
TS < 10 afios 126 personas 90 personas
Salidas respecto al ultimo estudio 80 personas 89 personas
Tasa de descuento 4.58% 5.04%
Tasa de incremento salarial 0.60% 1.08%

GESTION DE RIESGOS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a
distintos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera significativa al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia, una
caracterizacion y cuantificacidon de éstos y una descripcion de las medidas actualmente en uso
por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es ¢l caso.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de gque una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.
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A continuacion se incluye un detalle por categoria los activos financieros que representan
riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito que mantiene la Compafiia a

la fecha de presentacion son;

2018 2018
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,986,737 4,051,397
Inversiones a corto plazo 2,412,387 4,099,887
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 6,021,972 8,051,3N
Cuentas por cobrar partes relacionadas 7,930,686 5,560,058
20,351,782 21,762,653
15.2 Riesgo de liquidez
La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez v ha establecido un
marco de trabajo para la gestion de liguidez de manera gue pueda administrar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Gerencia administra el
riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras v de préstamo,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financieros,
A continuacion, se presenta un resumen del nivel de capital de trabajo v liquidez en un
periodo de 12 meses desde la fecha de los estados financieros:
2018 2018
Activo corriente 20,452,275 22,030,389
Pasivo corriente 9,302,834 10,253,313
Capital de trabajo 1,149,441 n777.076
indice de liquidez 220 215
15.3 Riesgo de Capital
La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compafia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras busca maximizar el rendimiento
a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda v patrimonic,
PATRIMONIO

| social

Con fecha 24 de diciembre del 2015, se inscribid en el Registro Mercantil un aumento de capital
de US%4,000,002 mediante la capitalizacidn de utilidades retenidas; con este aumento, desde esa
fecha el capital social de la Compafiia estaba conformado por 13.546.973 acciones ordinarias y
nominativas de US31 cada una totalmente pagadas, distribuidas como sigue:
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2019
Accionista Nacionalldad Capital %
Sevilla Quintana Esteban Gonzalo Ecuatoriana 2,582,392 19.06%
Fideicomiso Mf Ecuatoriana 2194610 16.20%
Kremsander Ltda. Inglesa 2194609 16.20%
Martinez Fernandez Mauricio Ecuatoriana 2,032,046 15.00%
Quintana Davalos Iris Yolanda Ecuatoriana 1,3BB565 10.25%
Correa Sevilla Fernando Javier Ecuatoriana 212,818 6.00%
Rodriguez Suarez Mauricio Andrés Ecuatoriana 677,349 5.00%
Sevilla Quintana Carmen Ecuatoriana 550,346 A406%
Sevilla QGuintana Mdnica Ecuatoriana 550,346 A.06%
Sovilla Quintana Yolanda Ecuatoriana 580,245 A.06%
Martinez Fernandez Gonzalo Ecuatoriana 13.547 0.10%
13,546,973 100%

2018
Accionista Nacionalidad Capital %
Fideicomiso Mf Ecuatoriana 3291915 24.30%
Sevilla Quintana Esteban Gonzalo Ecuatoriana 2,582,392 19.06%
Martinez Fernandez Mauricio Ecuatoriana 2,032,046 15.00%
GQuintana Davalos Iris Yolanda Ecuatoriana 1,388,665  10.25%
Kremsander Ltda, Inglesa 1,087,304 810%
Correa Sevilla Fernando Javier Ecuatoriana 812,818 G.00%
Rodriguez Suarez Mauricio Andrés Ecuatoriana 677,349 E.00%
Sevilla Quintana Carmen Ecuatoriana 550,346 A4.06%
Sevilla Quintana Mdnica Ecuatoriana 550,346 4.06%
Sevilla Quintana Yolanda Ecuatoriana 550,345 4.06%
Martinez Fernandez Gonzalo Ecuatoriana 13,547 0.10%
13,546,973 100%

Reserva legal

La Ley de Compafias requiere que se transfiera a la reserva legal el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, excepto en caso de liguidacidn de la Compafiia, pero puede utilizarse

para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resultados acumulados
¥ Reserva por valuacién

Corresponde al re-avalué efectuado en afios anteriores a propiedad maguinaria ¥y equipo.

Efectos aplicacién de NIIF

Los ajustes resultantes del proceso de conversion a Normas Internacionales de Informacion
Financiera MIIF aplicado por la Compafia al inicio del afo de transicion (2010) fueron
registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la NIIF 1 "Adopcién por primera vez
de las Narmas Internacionales de |nformacion Financiera”, Al 21 de diciembre del 2019 v 2018

el saldo de esta cuenta fue de U536,313,109
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PATRIMONIO (Continuacién)

Otros resultados integrales

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a los efectos netos ganancias (pérdidas)
actuariales por nuevas mediciones de los planes de beneficios deflinidos para empleados,
segln estudios actuariales (Ver Nota 14).

Utilidades Retenidas

El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los accionistas de la Compafiia v puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos vy ciertos pagos tales como reliquidacion de
impLuestos,

Con fecha 6 de junio y 13 de noviembre del 2019 la Junta General de Accionistas, aprobo el
reparto de dividendeos en efective de US3500,000 v USF500,000 respectivamente de las
utilidades correspondientes al gjercicio econdmico 2018,

Con fecha 31 de marzo del 2018 la Junta General de Accionistas, aprobd el repartoc de
dividendos en efectivo de US%1,000,000 de las utilidades correspondientes al ejercicio
economico 2017,

INGRESOS

(n

Para el 2019 y 2018 un resumen de otros ingresos fueron como sigue:

2018 2018

Venta de servicios
Ejecucian de proyectos privados 10,032,666 7585704
Ejecucidn de proyectos publicos - 5687272
Provisidn de ingresos (1,068,497 2,078,955
Honorarios 8,524,961 4,685,526
Reembolso intermediacién 5,819,697 Z,869,312
Alguiler maquinaria 43614 636,748
(1) 23,744,947 25,543 517

Ver Nota 12
2018 2018
Otros ingresos

Reverso provision jubilacién patronal 216,628 -
Intereses ganados 144 655 168,808
Dividendos ganados n 161,426 589,815
Reembolso seguros 755 =
Otros (2) 869,882 219,402
1,493,356 978,025

m

(2)

En el afo 2019 la Compafila recibic dividendos por parte de Consorcio SME por
US%$1,846,035 v Consorcio NHQ por US$161,436, En el afo 2018 la Compahia recibid
dividendos por parte de Consorcio SME por US$500,000 v Consorcio NHQ por US$89,815,

En el afic 2019 corresponde principalmente a la venta de las acciones de Mallmed S.A, por
US5673,809 v al ajuste de saldos de Inmobiliaria Pichincha Cla. Ltda, Por US$254,071.
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COSTOS Y GASTOS

Costo de ventas

Costos de personal
Reembolsos

Servicios contratados
Materiales & insumos directos
Mantenimiento ¥ reparacion
Otros

Gastos de administracion y ventas

Gastos de personal
Depreciaciones
Honararios administrativos
Participacion trabajadores
Consultorias - asosorias
Gastos legales

Impuestos, tasas y contribuciones
Mantenimiento

Jubilacion y desahucio
Suministros de oficina
Promocion y publicidad
Seguros

Gastos de Viaje

Servicios basicos
Arriendamisntos

Servicios

Capacitaciones
Meovilizacidn v transporte
Gastos gestion

Perdida en venta de maquinaria v equipo
Otros

Financieros

Jubilacidn patronal
Indemnizacion por desahucio
Intereses bancarios
Comisiones bancarias
Derecho de uso

Para el 2019 v 2018 un resumen de costos v gastos fue como sigue:

2019 2018
5218977 4,663,971
5,218,756 3,557,958

4,406,763 6,656,236
1,745,041 4482877

1.624 154,192
&07,008 3636032
17,138,169 19,878,865

2019 2018
1682973 1,662,101
9458 862 2897193

668,912 923,970
35,824 422761
534,201 -
481,300 L8, 778
273376 20,474
189,960 210,772
159,799 BER22
G4,068 75,234
62827 03z,159
106,574 92022
L4 BB6 49 084
47985 26,814
37,086 B2.621
21,584 21,652

1,859 4

5806 1.501

7,845 37070

1150 -
Q988,683 538,971
£,88E8,031 5,519,799

2012 2018

37,794 26,534
11,635 16,001
19,7049 46,352
12,328 5,945
hHEB846 -
B7 272 104,832
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19 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 31 de diciembre del 2019 v la fecha de emisién de este informe (&6 de marzo del 20200 no
— s han producido eventos adicionales que en opinién de |a Gerencia de la Compafia pudieran

} tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan revelado en los mismos
O en sus notas.

20 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Gerencia y seran presentados a la Junta General del Accionistas para su aprobacion final.

/

il

Ing. Nicolai irez ng. Fernando Correa
Contador General Gerente General
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