SEVILLA Y MARTINGZ INGENIEROS CLA.
SEMAICA

" ESTADOS FINANCIHCROS
POIL 1,08 ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRI DEL 2016 ¥ 2015
CON INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTIS
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Informe de las Auvditores ndependicates

A los Acelonistas do
SEVILLA ¥ MARTINEZ INGENIEROS CA. SEMATCA

Opinidn

Hemes auditado los estados {inancieros adjuntos de SEVILLAY MARTINEZ INGENIEROS
LA, SEMAICA. (Una Compaiita Andnima constitnida en el Hewador), que comprenden el
estado de situacién financicra al 31 de dicienibre del 2016 y los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio v de tlujos de efectivo por ¢l afio terminado en
esn lecha, asl como las nolas a los estados linancieros que incluyen un resumen e las politicas

contubles sinnificalivas,

En nuestia opinian los estados Inancicros adjuntos prescntan razanablements, en lodos los
aspeclos nateriales, la stluacion financiera de SEVILLA Y MARTINEZ INGENIEROS CA.
SEMAICA, al 31 de diciembre del 20186, ¢l resultado de sus operaciones y sus fujos de efectivo
pot ¢l afio terminado en esa fechy, de conformidid con Normas Internacionales de Tnformacion

Fitgneicen NHEF,

undamentos de I opinion

Nuesten auditorfa fue efectuads de acuerdo con Nonnas luternacionales de Auditoria NIA.
Nuestras respansabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mids adelanie on eslo
infaenie on Ia seecion Responsabilidades del Auditor. Somos independientes de la Compaiiia, de
conformidad con los requerimientos de éiea para los profesionales de la Contabilidaul que son
aplicables para nucstea auditorfa de los estados financicros en Eewador, 3 hemos cumplido lus
denis responsabilidades de étiea de vonformidad con dichos requerimicnios. Considernnes que
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buse para nuestra opinién de auditorda.
Informacion presentada en adicion a los estados finanecieros

La Administracion os responsable por la preparacion de informacion adicioml, la cual incliye el
Informe Anual de los Administradores n lo Junta de Accionisias, misma que no incorporn
necesariamente el juepo completo deestados linaneieros y nuesico informe de sunlitoria

Nutestn opinion sobre los estados lunancieron de o Compaiila, no cubre dicha in [opmacidn y no
expresamos ningonn fore de pseparmmicnio coneluyenie sobe fa misia.

I conexitn con e anditords de los estudos fimaneicres, neestia cesponsabilidad e leer ol
Iaforme Amml de los Administeadares o b bt de Aveionisias, coando esté disponible, ¥ al
haeetlo. considersr siocstn informacion contene inconsistencias waerinles oo relacion con los
estasdus Tincicyos o con wuesto eonoehivento obieniendn durmte |a auditork, o s1, e ofia
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forma, pareeerfa estar muterialmunie incorrecta. Una wez que lemnos dicho informe, s
concluimos que existe un oror makerial en estu informacion, tencmos la ahligacidn de neportar

exle s,
Iesponsabilidad de la Administeaeidn sobre los estados financieros

La Gerencia de ls Compaitfa es responsuble de la preparacion y presentaciin razonable de los
estados  financicros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de I formacion
Finaneiera NIF, v del control intero determinado como peeesirio pura permitin la preparacidn
de los estados finsncicros libres de ervores materinles; debido & Meaude o wrror.

En la preparacion de los estados financicros, fa Adminisivacion s responsable de cvaluar la
capacidad de la Compaiifa para continum’ como negocio en marcha, vevelando, sepin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y ¢l uso el base contable de
pegocio en marcha, o menos que la Adiministracion tenga Ia intencion de liquidar la Compafila o
cesar sus opelaciones, o hien, no exisla otra alternativa realista que hacetlo.

Los accionistas, son los encargados del Gobicno Corporative de fn Compaiiia y responsables de
la supervision del proceso de la informacion financiera de la Compantia,

Responsabilidades del Auditor

El objetive de nuestra auditorfa es oblener una seguridad vazonable acerea de si los estados
[inancicros e su conjunto estin libres de crrores materinles, debido a fraude o ervor, y emitir un
informe de anditorfa que ineluya nuestia opinion.  Seguridad rrzonable es un allo grado. de
sepuridad, pero no parantiza que una auditorls, realizadn de conformidad con Normas
Intemacionales de Auditorfa NIA, delecte siempre un ervor material cuandn éste exista, Errores

pteeden smrgir debido a frande o crvor y son considerados materiales si;, individualmente o en su

[ : a
ustarios wmen bassndose en los estados [inancieros.

Como parte de una auditoria efectunda de conformidad con Normas Internacionales do Auditoris
NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de eseeplicismio profesional
dhurante tods la auditovia, Tombidi:

o Identificamos y evaluamos los ricspos de ervor malterial en los estados linancieros, dehido a
awde o ervor, disciimnos v cjeenimmos procedimicntas de auditoria para responder a
dichos respos v oblenemos evidieneia de auditorfa suficiente y adecwada para proporcionaT
tns Dyt v ttestin opindén., 1 esgo de no deteetar wenor material debido o e es
miayer e oo el caso de ung inecovecelin mateeial debido a eeor, yigue of frmede quede
plicor colosion, Mlsificacion, omisiones deliberadas ianiiestaciones intenciopdamente

s o ne e e del contral inteono,
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o Obtuvimos conacimiento del control interno relevante para ln awditoria con ¢l fin de
diseifue procedimientos de aditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar ung opinidn sobre la efectividad del control interno de a

Compaflia,

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropladus v si las estimaciones
comtables y la correspondiente inlonmacidn revelada por la Administracion es razonable.

o Concluimos sobie lo adecundo de la wtilizacidn, por parte de la Gerencia, de ln base
contable de negocio en marcha v, basados en In evidencin de auditorin obtenida, coneluir si
existe o no una incertidumbve material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaitfa para continuar como
negocio on marchi,  Si concluimos gue existe una meertidumbre materfal, se reguicre que
Hamemos la atencidn en nuestro informe de auditorfa o los respeetivas revelaciones en los
cxlados financicros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar unn opinidn
modificada. Nucsteas conclusiones se basan en la evidencin de auditoria obienida hasta la
fecha de cste informe de auditora; sin embargo, evenlos o condiciones fituras pueden
acasionar que la Compaiifa deje de ser una empresa en lincionamiento.  No lenemos nada

que reporlar con respecto a esle asunto,

e Evaluamos la presentacion gencral, la estruciura y el contenido de los estados linancieros,
incluyendo las revelaciones, v sl los estados financicros representan las lransacciones y
eventos subyicentes de un modo que logren una presentacion razonable.

o Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compailia respecio a, entre
otros asuntos, el nleance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada y, coando
liie aplicable, los haullazgos signilicativos de la auditorla identificados, asi como cualqguier
deficiencia significativa de control interno que identilicumos en el transcurso de nuestia

auditorin.
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SEVILLA ¥ MARTINEZ INGENIEROS C.A, SEMAICA

ESTADOS DI FLUIOS DI EFECTIVO
POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICHVMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Délares de FLULAL)

FLUJOS DE BFECTIVO BN ACTIVIDADES I OPERACION
Electivo wecibido de clienles, compatias relacionadas y olros
Flective pagado a proveedores, compaiiiss relacionadas, empleadus v olros
lifeetivo (pagado) recibido por (costos) ingresos Minancieros, nelo
Fleetive proviste por olrog ingresos
Iifectiva (pagado) recuperado por impuesto-a la rents
Efectivo rectbido por dividendos

016

(7,634,295
(52,296,626)
vg,538
274,939

2015

36,273,928
(40,444,685)
(6,493)
174,429
{797,130}

saldosal Hinal del ano

Vileelive nelo provisto por (utilizade en) actividades de operacion 15,711,146 {(4,799,5951)
FILUJOS DE EFECTIVO BN ACTIVIDA NS DIV INVERSION

Lfectiva (pagado) en la adquisicion de maguinaria y cquipo (194,244) (1,058,521)

Electivo (pagado) en inversiones mantenidas hasta su veneimicenlo (9 136,7154) -

i feetivo neta recibido por venta de propledad y vehiculos - 703

Efeetivo neto (pagade) recibide de inversion en acciones y lideicomisos (15,900) (741,140}

Electivo nete (utilizado en) actividades de inversion (9,160,898 (1,722,288}
FLUJOS DK EPECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCTAMIENTO

Elcetive recibido (pagado) por obligaciones con instituciones financieras 109,072 (114.932)

lifectiva (pagada) por dividendos - {400, 0060)

I feetive neto provisto por (wlilizado en) actividades de Tinanciamicnto [0%072 {514,932)

Aumento (Disminueion) neta del efectivo y equivalentes de efectivo fh, 104,920 (7,037,171}
EWRCTIVO Y BOWVALENTES DU EEFCTIVO:

Halda al inicio del ano d,had, 167 [ 1A A

10,074,642 4,764 162

Y
I }
Frge, ivdarco Progie

Cotaekor Cienernl

Hgn, Psebian Sevilh

Cieretife Cichernl

L notas adjontas son parle ntepranie de estos csliedog Hnaneicrs.




SEVILLA Y MARTIMEA INGENIEROS C.A. SEMAIUA

CONCILIACIONES DK LA UTILIDAD DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTG POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DI OPERACION

POR 1,08 AROS TERMINADOS AL 31 D2 DICTEMRBRE DIEL 2016 V 2015

(Expresadus en Ddlares de 1LULAL)

2010
UTILIDAD DEL ARO ¥ RESULTADO INTHGRAL o, 342 916
PAITINAS QUL WO SE REALIZARON CON
KL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIV(:
Provision paraparticipacion a trabajudores 8u%,039
Provision para impuesto a la rentn corriente [,261, 491
Reconucimicnto de impuestos dileridos (60,395)
Provision para deleriorn de cuentas por cobrar 1l 819
Depreciacion propicdad, maguinaria y cquipo /00,853
Provision para benelicios definidos para eimpleados
jubilueién patronal ¢ indemmizacion por desalucio, neto {294,707
(Utilidacl) Péedida en venta de propiedad y vehiculos -
{Provision) de ingresos, neto (4,850,828}
Cianancia en inversiones en acciones v fideicomisos -
{tros resultados inteprales (515,518)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Disminucion (Aumenta) en cientas por cobrar comerciales y
1,251 49

otras cuentas pur cobiar
{Aumenlo) en cuentas por cobrar compaitlfas y  parles

2015
1,665,369

die, 073
820,774

76,696
811,695
394,731

(50,000)
1,953,326
(80,384)
(11,131

(2,503,893)

o I 0 A

relucionadas HrH T {2
{(Aumento) Disminucion en activo por inpuestos corriente (287,256} 131,006
{(Aumenta) Disminucién en inventarios 125,504 (<4, U8R)

{471.473) S6,505

{Awmmenta) Disminucidn cn serviciog ¥ olros pagos por anticipos

{Distninucidn} enanticipos de contratos

(Disminucion) Aumento en cuentas por pagar comerciales
Voerlas cuentas por pagay

Adincito vn eienlas por pagr parkes celaci s

{Idisminucian) en pasive por impuestas corrienie

(Disaninueisn) an beneticios defnidos pava cmpleados

Avncnto e obligaciones con aceionisis

14,998 347

(81,873)
| 1089
(31412
(400 842)

[ b

L fective neto pronvasto per (ulifizado en) actividades de QpeTieion

I as notss adjunkas son pavie integrantes de estos estinlos Hianeieros.

(11,139,363)

1,284,141
1,598
(1,104,254)
(1130437
s

(1,051 )




SEVILLA ¥ MARTINKZ INGENTEROS C.A, SEMATCA

ESTADOS DE SITTACION FINANCHIRA
AL 31 DI DICTEMBRI DEL 2016 ¥ 2015

{Lapresados en Dolares de 1LULAL)

ACTIVO, Nafa 2016 2015
CORRIENTIS
[nstrimentos linancieros
Bloetivo ¥ equivalentes de clectiva (3 10,974 682 oA Tl 763
Inversiones niantenidas hista su
vencimiento (4) 9,136,754 -
Cuentas por cobrar comerciales
v olras cuentas por cobrar {5) 14,804 448 16,146,297
Cuentas por cobrar giavies refacionzdus (12) 1,953,898 1,261,945
Active por impuestos, corriente (13) 759,556 47T, 300
Inventarios (6) - 125,504
Servicios y olros papos anticipados 96,080 AR5
Total active corriente 37815418 22824513
NO CORRIENTI
Prapicdad, maguinavia y equipo (") f, 887,980 FLEE 13T
lversiones e acciones ¥ [Ldeicomisos (£} 3,052 468 2,970,568
Activo por impuestos diferidos (13) - |0, 170
Total activo no corrienle 0 0 b 8 [O287,575
Total activo 1,755 860 33012388
( . / i \ ]
, . -
] b ' )

g, Saren Prostio
Contachor Cieneral

Vag nokas adjoutas son pacde imteprsnts deestos estados finanncios,

hnge. Bstelam Sevilli
Cierenle Generl




SEVILLA Y MARTINEZ INGENIKROS C.A, SEMAICA
LS TADOS DE SITUACION FINANCIERA
AT 31 DE DICIEMBRE DKL 2016 ¥ 2015

(Expresados en Dolares de BALAL)

PASIVO Nota 2016 15
CORRIENTI
Instrumentos financicros
Oblippeiones con instituciones lnaeieris " e 398 1,024
Cuentas por pagar comerciales
y olias cuenias par pagar {1y 0,066,317 9,795,709
Anticipos de contratos (11} 16,009,612 5,862,093
Cuentas por pagar parles relacionadas (12} 1,074,692 1,060,703
Pasivio por impuestos corricnte (13) 1,261,541 B51:062
Nenelicios definidos para enmpleatos (1) 1413521 025,324
l'otal pasiva corriente 28,894,081 IR,502,315
NO CORRIENTE
[nsteumentos [inancicros
Obligaciones con instituciones fiancieras (B} 48,298 -
(ibligaciones con accionistis (12) 38014 185,614
Ieneticios definidas para empleados (14} 1,830,399 2,125,108
Pasivo por impuiestos dileridos (13) - 60895
Total pasivi no corvienle 2264311 2571610
Total pasivo 31,158,392 2,073,932
PATRIMONIO (16)
Eanpitatsoeinl 13,506,973 13,546,473
Reserva lepal G5R.328 INFER]
Resullados acumulados:
Reserva por valuacion 3,541,674 3,501,674
Electos de aplicacidn NI (6,3 13,109) (6,355.845)
Otros resuliados integraley 153,063 (132.455)
Litilidades retenidas 4,980,545 1, 160,678
16,597 A7 12,038 4506

Total patrimenio

Total pasivo v patrinonio

Lavs montaus e pomsis s i

F A5, 860

bafupemde de sl rgfrir oy Fiopemse heros

LR B R




ESTADOS DE RESULTADUS INTIGRAL

POR 1,08 ANOS TERMINADOS Al J1 DE DICIEMBRI DI 2010 ¥ 2015

Nota 2016 2015
INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAY
Fjeeneion de proyectos, servicios du construgeion (£1) 56,926,880 44,495,292
(Mros inpresos {1 274050 R21,623
Ingresos linpnciervs 150,322 46,801
51.352,141 45,363,716
COSTO DE PROYXCTOS (1) 47013963 3a, 187010
Mavgen Hruto 10,538,174 0,175,800
(GARTON
De peesonal 125,014 1247410
Marticipacion & trabajadores (13) 208,049 46,073
Adminisuacion y venlas (18) A.401,159 o, 7 ORY
Peprcciacion ' 129,364 811,693
Peterioro de cuentas por cobrar 04,819 71,808
Financierns 51,744 238149
5,310,184 6,700,704
Utilidad sies de provisidn para impuesto a Ja venta 5,027,994 2,475,012
IMPTIEESTO A LA REMTA (13} {1,200,590G) (820,774}
UTICIDS T DA 1827 108 1,651,238
OTRO RESULTADO TNTEGRATL
Gianancia (Pérdida) en estudios actuarinles (i4) 515,518 11,131
UTTLINAD DEL ANO ¥ RESUETADO INTRGRAL 432916 1,665,369
. ]

G

fs Ao Proaiio

Comntidor Genceal

| s nolars medjontas son e iiepranh

D, sl Sevili

Cierenle Ciemeal

i ety enbadlos e ieras.
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SEVILLA Y MARTINEZ INGENIZIROS (A, SEMALCA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL S DE DICIEMBRE DEL 2016 V 2015
INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

SEVILLA Y MARTINEZ INGENIEROS C.A. SEMAICA, I Compaiiy, fue constituida ¢i
Quite, Fewador medionte eseritura pablica celcbradda el 11 de noviembre de 1971 ¥ Tue
inserita en el Repistro Mercantil ¢l 13 de enero de 1972, Si objeto social es principalmente
la constiiccion de obras de ingenierfa, arquitectura y whanisticas, para lo cual podrd
importar materiales y equipos de construccién y realizar actos y contratos pesmitidos por la
ley y que guavden relacion con su objeto social.

Desde su constitucidn, la Compailia ha participado en importantes obras de ingenierin ¢
infraestiuctury # nivel nacional tanto para el sector privado coma para ¢l seetor piblico a
traves de diforentes formas de contratacion, como contratos de administracion delegada,
manduto y precio fijo. [gualmente ba participade en la conformacion de consorcios
nacionales e internacionales pan el desarrollo de importantes proyectos de infracstructura ¢
ingenierin. Ul nivel de operaciones de I Compaiiin depende de los nuevos contratos que se
concrelan en cada cjercicio, por lo cual sus resultados pucden variar significativamente de
un afio a otvo, Un detalle de los principales contratos y obras ¢jectadas en los aifios 2016 y
2013 y que constituyen la principal fuente de ingresos de lp Compaitla se deseriben en las

Notas 4, 7 y 10.

Los estudos Tinuncieros al cierie del 20016 y 2015, presentin resultados acumulidos
negativos, que incluye loy efectos de la conversion a NUT; sin embargo que pina estos ailos
los resultados fucron positivos; ln Junta General de Accionistas, con cl pm;msllﬂ dcmmp.u

exba shiuneion aproba fa o por tacion pari Tultras captat’ it
saldos @ favor de los accionistas, y awmnentos imporantes :iw., capilal 'iﬂﬂllll con lo cual

mantiene su patrimonio positivo.

Sttnneiin coondmica del Pais

En los altimos aos la actividad ccondmien del pais, v on ottas regiones del munda, se ha
visto aleetadn por varios factores, prineipalmente por fa calda del precio internacional del
petrdleo y b apreciacion del ddlar, situacion gue marca uo panossaa dificil de la ceconomia
cenatoriam que busa pran pavte de so presupuesto en b exporiacion del petréleo. Bn este
eseemanio b balaa comercial presenta wn défient importante, el desequilibrio on esle
inddicadon peners imn preccnpacion sobire lode cie una coononsia dularizada comao la e
Eewador v apue ha sfectado i B liguidez por Ia mayor salida de divisas. Por ot pate ol
Pl o Bsteonte Boto PO B oo oas disaeinue idn considerlale, csioes wg indicador de
i dcteriond e la capacidad  productiva de los seclores coondimicos,  increnienios
sipgnilieaiives en los precios inlermss, Estas condiciones sdversas oniginaron entre Hbeos, i)
Epaen de recesion seondimica y un conseenents incromento de b dasas de descuplen.
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INFORMACION GENERAL ¥V OPERACIONES: (Contingacion)
Sitnacion econdmica del Pais  (Continnueion)

Como consecucncia de tales cleetos, el Gobierno ecuatoriono con el propdsito de lograr un
control de la estabilidad de L dolarizacion ha tomada ciertas medidas Ins cuales confemplan,
enlre olras, oblener financiamicno externo principalmente de o Repdblica de China para la
gjecucion de obras de infraestructuca, sin embargo, por I falta de liquidez, antes senalada ¢l
Gobierno termind el afio con altos pagos pendientes o denda Notante importante; relonmas
estructurales al régimen tibutario, lahoral ¥ monetario del pais.  Comeo parte de tales
reformas se establecio desde nios interiores una reduceidn en los cupos de importacion para
i lista de artienlos y praductos incluidos materias primas; v las salvaguardias arancelarias
o incremento de tasas de importacion.

La contruecidn de Ta economia ha afectado a la actividad de a construceidn y en este
mewcado o la opermiciones de I Compaiiia debide a la reduccion o estancamiento de los
proyectos, considerando gue el mayor inversionista en los altimos aftos ha sido el Estudo,; y
principalmente la falta de pago oportuna para lo cual ¢l Gobicmo ha planteada ¢l pago de
dendas mediante compensacion o través de Titulos del Baneo Central del Fevadar THC y
olros mecanismoy; los expertos consideran que esta situacidn s¢ mantendrd en ¢l mediano
plazo. A pesar de esta situacion pava el 2016 o Compaiifa incrementa sus ingresos en un

28%.

[in estas circanstancia y debido a que no se cuenta atin con todos los elementos que permitan
prever mzonablemente la evolucion futura de la economia nacional, a la fecha este informe,
no se puede mediv su eventual ineidencia en la posicion ccondmicn ¥ finuncicra de la
Compaiiia. Los cstados [(inancieros idjunlos deben ser leidos considerando  cstas

circimstancias,

MDurante los afos 2016 y 2015 bujo el esquema de dolarizacion, los precios de los bicnes y
servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo el determino un Indice e
inllacion del 1,12 ¥ 3.4%, aproximadamente para estos afios, respectivamente.

TICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS;

2.1 Declaracion de camplimiento
Los estados linaneicros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internncionules de nformacidn Financiera sin ninguna restriccion.

A comtinaeion se resumen s politicas contables significativas adoptadas por In
Compariia para ln preparacion y presentacion de sus estados linancicros, estos estin
de acnerdo con Normas ntemacionales de Informacion Financlera NHF cmitidas por
el Consejo de Novmas Intenncionales de Contabilidad IASD y adoptados por la
Superintendencin de Compaitizas del Feuador, estas politicas han sido definidas o
fiuneion di las MU (mducidas al esprtol) vigenies al 3 de diciembree del 2006 y
2005, aplicadas de mancea iniforme @ lodos los pevfodog quie e present,

Cuoplguier informocion adicioml wequetida por B Movses lstemacionnles e
Inlirmacion Finsacicrs ¢ Soperitendenein de Copanidag que contengi comentanios
e I Gievencia de carfieier goneral serdn expuestos oo el Infoeme de In Gerencia, por
lo tamte, B lecton de los estivdos inmacieros adjotos delns see venlizada ein conjuto
van el dicho infivme,
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RESUMEN DE, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Confinuacion)

A2 Bases de presentacion  (Continueian)

I.og estados financieros de SEVHLLA Y MARTINEZ INGENIFROS CA. SEMAICA

comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015,

fas estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de Tlujos de elective

por los ailos terminados en esas fechas, Vstos estados Huncieros i sido prepavados
de acuerdo con Normas Tnlernacionales de Informacion Financiern NIIE,

2.1 Moneda de presenlacion

Los repistios contables de la Compaltfa se levan en I lares de ELLAL, que

es Ja unidad monctinia adoptada por la Repdblica del Beuador,

222 Estimaciones efectundas por la Gevencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidid gon NITTF
requicre que lan Gerencia de la Compaifia realice ciertas estimaciones ¥
establezea algunos supuestos inberentes n la actividad ccondmicn de la
Compaitia, con el proposilo de deferminar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que Torman parie de los estudos linancieros, Los resultados

reales pucden diferir de estas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos wtilizados, asi como
lus revelaciones que se presentan o este informe lucron los adecuados en las

cireunstaneias y que cumplen con los requerimicntos de las NHF,

Las cslimaciones y supuestos relevanies son revisados regularmente. Las
revisiones du las estimaciones contables son reconocidas en el perlodo en gue

In estimacidn es revisada v en cualguier perinde futuro afectado.

La informacion sobre juicios erlticos en la aplicacion de politicas contables
que tienen i cfecto importe sobie el monto reconocido en los principales

clementos de los estudos financieros, se resumen en las notas siguicnics.

2.3 Ffeetive y equivalentes de efecliv

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo incliye aguellos actives financieros liquidos,
depdsitos o inversiones linancieras Hguidas, que se pueden transformar rdpidumente

en efectivo en un plazo inferior a tres meses, desde ¢l inicio de fa inversidn.

2a Actives lnancieras mantenidos hnsia sn veneliniento

Son activos financieros no devivados con pagos [ijos con vencimiento determinadeo,

con la intencion clectiva y la capacidied de conservarlos hasta su vencimienlo,

L4 Cwendax por cobvar comercinles y olvas enentay poy cobimy

Lo enientins por cobvar eomerciabes y ol enentas pov cobi son schivos linmncieros
con pigos jos o detenmimibles que go catizan ca an mercado aciivo, Bsios acelivos
iniciatmente s reeonoeen al valor svonable mds cuabguier costo de trsaceidn

dlivectomente atvilsilble, Ba boomedivivm postevior, e ntiliza el medtoio del imeres
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A5 Cueptas pov eobvay comerciales y ofras cueniad por cobrany (Condinuueian)

elective, sin embargo su eleeto se considera inmaerial debido a que b recuperacion
i esios suldos es generalmente de eorto plazo, menos las pérdidas por deterioro.

La Compaiiia reconvce ¢l petive linanecicro cuando se ba prestado el servicio sepin el
grido de avance de obia, de tipo significativo derivados de la prestacion del scrvicio
de construceion, generando ol derecho a reeibir elective w otro activo linancicro por
parte del beneficiario dil mencionado scevicio, con base o las planillas de avince y

laciurns,

Cuande existe evidencin e deterioro e las cuentus por cobor comerciales v olvas
cuentas por cobrar, ¢l importe de cstas se reducen medinmie una provision por la
dilerencia entre su valor e libeos menos ¢l importe recuperable de las mismas con
base a la antigliedad y andlisis individual de su recuperacion.

26 Compaiias y paries velacionadas, Aclivo

Las cuentas por cobrar i compaiiias y partes relacionadas son activos linancieros con
pagos fijes o determinables que no eotizan en un meveado active, La Compaiiip
reconoce el activo inicinlmente al valor razonable mds cualyier costo de transaceion
directamente atribuible. Fstos aclivos financicros se originan principalmente de
operaciones por actividades ordinariag, las cuales para el reconocimicnto inicial se
cuntilican al valor mzonable del monto recibido v por recibie por ln prestacion de
servicio o créditos otorpados segim las condiciones previgmente acordadas. Posterior
al reconacimiento inicial, los aclivos linancieros sc valorizon al costo amortizado.

20 hawventarios
i, el misimo gue incluye todos los

o wl

Cstin repistrados inicialmente al costo de adguisicié

T :
ubicavion aciunl, Su medicion y reconocimicnto posterior se realiza al finalizar cada

periodo contable ajustando los inventavios cuyo costo de adguisicion sea mayor al
villor neto de realizacion,

18 Hevviclos ¥ otvos papges anticipados
Fan et cuenta se registon principalimente o valor du b primag de los sepuros y ofros
e atin o han sido devengados al cieree del ejereicio coondmico,

29 Proyeelos en ejeeneidn

Ui continte de constrieeion e on coniliato, cupesilivamenie negpociado pas In
Esbwicacion de o active o e conjumio de activos, gue cstia lntbmsmenis elacionados
cotre i o son interdependicntes en Wrminos de so diseno, eenologin y limcion, o bici

e Pedmeiden carn soc Bt desting ooutillzacién,

Lo Compamila vegistrn lox eostos y pmlos incridos en by cecncion de proyecios pan
b ewail s conteatada, es decir de forme individual cadi proyeeto de acuerdo von la
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Proyectus en cjeenicion  (Confinuaeiin)

Norma hiteimacional de Contabilidad NIC |1 “Conlratos d¢ constraceion™, en fa cual
se determina que los costos del contrato comprenden lovs costos que se relacionen can
I actividad de contratacion en general, y pueden ser imputidos al contrato cspecitico;
olves costos que se puedan cargar al elienie, bajo los términos pactados en el contralo,
los cuales se liguidan de scuerdo con lns planillas de avimee de obra.

Propicdad, nuquinaria y eguipn

Las partidas de propicdad, maguinaria y equipo son valoradas ul coste menos
depreciscion acumuladn y pérdidas por deterioro.

2000 Medicidn inicial

El costo de propicdad, maquinaria  y equipo comprende su precio de
adgquisicin mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
del activo, su puesta en condiciones de Tuncionamicito sepiin lo previsto por
fa Gerencia y cuando aplique Ia estimacion iniclal de cualquicy costo de
desmantelamicnto y retivo del elemento o de relabilitacidn de li ubicacion

el awtive,
2,10.2  Medicion posterior al reconoeimiento inleial

Prespués del reconocimicnto inicial, la propiedad, muaiinaria ¥ cquipn s
registrada al costo menos la depreciacion acumulada y gl importe seumalado
de fas pérdidas por deterioro de valor, Los costos de matenimiento de
prapiedad, magiinaria y equipo son reconoeidos i resultados cuando se

incueren.

2.40.3  Méodos de depreciaeion y vidas itiles

|a depreciacion se ealeula sobre el monto deprectable, que corresponde ul
costo de un acliva, o olio monlo gue se sustituye por el costo, menes su valoar

resrcdual,

Fa depreciacion s reconocida en resultados con s aom el mdlodo de
depresiacion lineal sobre his vidas (tiles estimadas de eadic parte de
paticln de mobiliavio v couip, pucsto que éstas retleian con mayer exactinnd
el patin de consimo esperado: de Jos hepelivios conndinieos it

poliedomdlog eom el eiivo,

P yiudns dhiles estinadas puos los pordodos setuales yeompparalives son i

sipnienies:
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A0 Propledad, magquimaria y equipo  (Continuacion)

2103 Métodoy de deprecincion y vidas Gtiles  (Conlinuneiou)

_Activo ) B _Vida il
Edificios ¢ instalaciones 39 nitos
Madquinaria ¥ cquipo 10-14-18 aidos
Vehiculos 6-8-12 ailos
iluehles v enseres 10 afos
Lyuipos de computacion E2-4 afios

El método de depreciacion, vidas fitiles y valores residuales son revisados en
cada cjercicio y s¢ ajustan si es necesario,

2104  Retiro o ventn de propicdmd, maguinaria y equipo

Lautilidad o pérdida que surju del retiva v venti de una partida de propiedad,
maguinaria y equipo es calenlada como la diferencia entre ¢ precio de venla
y el valor en libros del activo y es reconocida en resultados.

B caso de ventn o retive posterior de propiedad, maquinaria y cquipo
revaluados incluido como costo atribuido, el saldo de In resorva de
revaluacidn es translerido directamente a resultados scumuludos.

2.1 Inversiones en subsidiarins, asocinduy, fdeicomisos y negocios conjuntos

Los estndos financicros que se adjuntan corresponden a estados financicros separados,
(no consolidados). La Gerencin ha decidido registrar las inversiones on subsidinrias,
asociadas, ldeicomisos y negocios conjuntos medinnte of método de la pnticipacion,
sepin cste mélodo una inversion en patdimonio se reconoce inicialmente al precio de

adguisicion, incluyendo los costos de transacciOn y S€ ajustaran poster ion [T
reflejar la participacion del inversor tanto en el resultado de actividades ovdinarias,

como en ofro resultadeo integial de la participada.

LULE Inversiones en sobsidinging

Son subsidiadas aquellas entidades solie las que SEVILLAY MARTINIZ
INGEMIBROS A, SEMAICA ticime: ¢l control, un inversor controla una
patloipacda cusdo estd expuiesto, o Hene dereeho, o rendimientos vaiables
procedentes de su implicacion en b padticipada v tene by eapacidiad de influir
en exos pepdimicnios a raves de so poder sobme In paticipada,




Lo RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGMNIFICATIVAS: (Continuacion)

A0 toversiones  en subsidinvias, asociadas, fidcicomisos ¥y negocios  conjnutos
(Countinuaciin)

LILZ  loversiones en asociadus

Se consideran entidules asociadas a aquellas en las coales SEVILLA Y
MARTINGZ INGENIEROS €A, SEMAICA cjorce una influencia
signilicativa, incluye fideicomisos en los que pticipa, la cual no constituye
una subsidiarin 0l participacion en un pegocio conjunto.  Influencia
sipmificativa representa ol poder parn participar en decisiones relacionadas
con la politica linanciera y operativa de la compaiiia en la que se nvierte,
prera no implica un contral o control conjunto sobre estas politicas.

L1013 Inversiones en uegocios conjunios

Se consideran opernciones controladas de manera conjuntis a aquellng en que
se implicn el uso de netivos v olros recursos de log parlivipes en ol mismao, y
no la constitucion de una sociedad por acciones, asociacion con lines
empresariales u otra entidad, o el establecimiento de una estructura linancicrn
independiente de los participes, Asf, cila partieipe utilizard sus clementos de
propicdad, maguinaria y equipo y gestionatd sus propias existencias. Tambidn
incwrird, cada uno de ellos, en sus propios pastos y pasivos, obeniendo
agimismo su propia financineidn, que pasard o formar parte de sus propias

ubligaciones.
212 Beierioro del valor de los nelivos

Al tinal de cada perlodo, la Compailla evalia ol vator en libvos de sus activos a fin de
determinar si existe algin indicativo de que estas activos han sufrido alguna pérdida

o dleterioro. B fal coso, se calculn el mipone recuperatie tiehactiver—a—tin—oe

determinar ¢l alcance de In pérdida por deterioro (de haber alguna).

Cuando no es posible  estimar el importe recuperable de un sctivo individual, in
Connpailla calenla el importe recuperable de ln unidad generndora de eleetivo o la que
pedenece dicho aclive, Coando se ideatificn wna base vazonable v consistente de
distribucidn, los activos comtines son ambién asignados u las vnidades genenmdoras
de efizetivo individuwales, o distibiidas al grapo mds pequeio de onidades generadoras
e efectivo para los cuales se puede identificnr una base de distribucion razonable y

consistente,

Elimpanie secuperble s el mayor cntre el valiw eaganabile menos ol costa de la venia
vl valor e wsa, AL estinnm el sador cnowsso, o thujos de eleetiva Rilurss estindos
wrt shesuontatdos porn eslableesr el vilor preseite otilizonda s 1asa de descoento
antes dhe fmpuesto gque rellein s vidovaciones aetuales del mersndo respecio al valor
inporal ded dinero g os despos cspecilivos piva el active pear los ciales oo e b
ajustaclo los estitiados de Do de efectiva nuros.
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2,12 Meteviovo del valor de los petives  (Continnacion)

Si el impotte recuperable de un activo (0 unidad gencradora de elective) calculado es
menor gue suvalor en libros, el valor en libros del activo (o unidag geneeador de
electiva) e reduce a su importe reenperable. Las pevdidas por delerinr se e
inmediatamenic e resullados,

Cumndo una pérdida por deterioro es revetida, ¢l valor en libros ded wetive (o unidad
generadorn de clectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recoperable,
de tal manera que el valor en liliros incrementado no exeede el valoy cn libvos que se
habrta caleulado si no se hubicra reconotido la pérdida por deterioro para dicho active
(o unidad seneradora de clectivo) en afios anteriores.

Fl reverso de una peérdida por deterioro es reconocido srtomiticaments en resultados,

203 Oblipaciones con institnciones finnneieras

I.us reciisos ajenos s¢ reconocen, inicialmente, por su valor razonnble, netos do oy
costos de la lransaccion incurridos, Posteriormente, los recursos ajencs se valoran pur
s costo amortizado; cualquier diferencia entie los fondos recibidos {neto de los costos
necesarios para su abtencidn) y el valor de reembolso, se reconoce on &l estado de
resultados durante ¢f perdodo de la deada usando of método de interés clectivo.

las oblipaciones linneieras se clasifican como pasivo corricnie a menos que
Compaiia tenga derecho incondicional de diferir ¢l pagoe de la obligacion al inenos 172
meses despuds de la fecha del estido de situacion fnanciera, Lstas obligaciones se
clasifican en pasivo corriente y pasivo o corviente sobie la hase del yvenciimiento

conteactual del capital nominal.
2,14 Cuentas por pagar comerciales y ofvas coenias por pagar

Las cucntas por pagar comerciales y olras cucnlas por pagar son pasivos finaneicros,

Ty dErivrs L:WWWWWHWWWWM%H#H,—

Fstos pasivos inicialmente se veeonocen al valor razonable mis cualguicr costo e
tansaccion dircetamente atiibuible, Posterior al reconocimicnto inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el métado de fa lasa de inlerds electiva, il gasto por
intereses (incluyendu los intereses implicitos) se reconoce como costo linaneicro y 5
caleula wtilizandn ol inétoda de interés electivo, excepto para las cuentias por pagar
corriente cuando f reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Ioas cuentas por piagar comerciales y olras cuentas por pagar se clasilican en ROEIRLE
pariente, excepto los vencinientos superiores 1 12 meses desde la fecha del estado de
situncion Hwaneicra, gie se elasifican como pasivo no carriente,
i Compaila tene implementadas politieas de mamcjo de riespe financicio i
e e Toukis ls crenks pon pagoe se papnen de confarmidad con o s
|

prissteordidos,
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215 Campmilias y paries relacionadas, Pasive

.16

Ias cuentas por pagar a compaiias ¥ pacles relacionadas son pasives Mikmcieros
corriente y no corricnte con pagos ljos o detenminables gque no cotizan en un mercado
active. La Compadiia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas coulquicr
costo de transaceion directamente atribuible. Estos pasivos financieros se originim
principalinente  de operaciones  por actividades  ordinarias, adicionalmente  se
reconocen pasivo linuncicro con sus compaiias y parles relacionadas al momento de
it recepeion de eréditos. |os pasivos financieros derivados de préstamos de compaitias
y partes ielacionadas se valoran al valor del préstamo recibido al reconociniicnto
inicial. P'osterior al reconogimiento inicial, estos pasivos financicros se valoran ol costo

amorlizmdo.

Finpuesto o In venia

Lil gasto por impuesto a [a renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y
¢l impuesto a la venta diferido.

2160 Impuesto a la vents corvienie

Fl impuesto o la renta corviente se basa en la wtilidad gravable (vibutaria)
registrada duvante ¢l afio. 1o utilidad gravable difiere de la wilidad contable,
thebido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o dedueibles v partidas
que mmea son pravables o deducibles. 1 pasivo de la Compaiila por conceplo
del impuesto a b renta corriente se calenla utilizando la tasa liscal vigenie al

final de cada periodo.

4065 Impuesto o la renta diferido

Ll impuesio a ly renta difido se reconoee sobTe fas tiferoncins fempomsirias

cibee el valor en libros de los netivos y pasivos incluides en Jos estades

financicros y las bascs [iscales corvespandientes utilizadas para detenminar la
wtilidad greavable, 10 pasivo por impuestos diferidos se reconoce gencralmenie
para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un aclivo
puor impuestos diferidos, por cansa de todas las diferencins lemporarias
dedueibles, en b medida en que resulie probable que In Compariia disponpm
de utilidades pravables linuras contea las que se podria carpar exas diferencias

temporarias dedueibles.

Ll aetive y pasive por impaestos diferidos deben medivse emplemdo las tsis
liseales que se espen sen de aplicasion e el perfodo en el goe ol dedivo e
retlice o el pagivo e vaneele.

Ll impiesto diferido, cotrespondiente n cambios en la asa de impuoestos o en
o novmativa wilsataria, I cestimacion el reeapeabibidad del aetivo por
impuestos dileridos o cn la formu esporada de recupierar el vidor an libros Jde
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Ao hpuesto o Tn venta (Contineacidn)

A06.2 Impuesio a la vesda diferido  (Continuacian)

tun activo, se reconoce ¢n el resultado dol periodo, excepto en la medida en
que se relacione con partidas previmmente reconoeidas fuers de los resultados

del periodo.

La Compaiiia debe compensin el activo por impuestos diferidos con el pasivo
por impuiestos diferidos si, y sdlo si tiene reconacido lepalmente el derecho
de compensar, frente a la aptoridad Liscal, los impories reconocidos en csas
particls; y el active por impuestos diferidos y el pasivo por impucsios
diferidos se devivan del impuesto a ba renta y fa Compaitia fiene la intencion

de lguidar su activo y pasivo comu nelos.

2108 hwpuestos corviente y diferidos

Los impucstos comientes y diferidos, sc reconocen como ingreso o gasto, ¥
son incluidos en ¢l resultado, excepto on o medida en que hayan surgido de
uma bransaceion o suceso que se reconoee fuera del vesultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patritmonio, en cuyo caso ¢l impuesio

también se reconoce fera del resultado.

LAY Pravisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia ticne una obligacion presente (ya
sen Jopal o implicita) como resultadn de wn siceso pasado y es probable que la
Compaiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios cecondmicos,

para cancelar la obligacidn, ¥ pucde hacerse una estimacion fiable del impoite de |

L b

desembulso necesario parn concelar la obligacidn presente, ol final de cada peviodu,

teniendu en cuenta los ricspgos y las incertidumbres coreespondiontes.

Cuando se mide una provision usando el [lujo de electivo estimado para cancelar la
olligacion presente, s volor en Hbros represent ol valor presente de dicho Mujo de

elecliva,

Cumnddeo s espera laorecaperacion de algmos o todos los benelicios ceondmicos
requeridos para caneclr unn provisidn, se reconoce ws centa por cobrar como un
aetivo i o5 virlnalmente cieto gque s¢ recibing el desembolso y el valor de L cienta

pow eobgar pueil: ser medido con Babilidid,

Fows diguesers g prestacion de serviene seoprovisionan gplicando ¢ méado de
realizacion; fus ventas se reconogeen con base en el principio del devenpo cuando

sepren, esio es coando se complen lis condiciones cstabdecidas en la MIC I,




=

RESUMEN DE POLITLCAS CONTABLES |

o

219

-1
HGNIFTCATIVAS: (Cofinuacion)

idlos povs ennpleados

Benelivion defi

Lo phaes de benelicios post emplee como la jubilacion patronal ¥ el desahucio por
terminacion de los contratus laborales, son recanoeidos aplicando el métudn del valor
actuarial del costo devengado del beneficio, parn lo cual, se consideran CIeros
pafinclios on sus estimaciones conu pernimencia Tilira, Lasqas e montalidad ¢
incrementos salariales fituros determinados sobre la hase de cileulos actuariules,

Las tasas de descuento se determinan por referencia & medios de tasas de inferds e
mereada. 1os cumbios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo

LI LU DCHEren,
Reconuchmivnto de ingresos < anticipo de coniratos

Cuando el resultado de un contrato de construeeion puede estimarse de forma lable y
es probable que ¢l contrato vaya a ser rentable, los ingresos ordinarios del conlrato (y
sus costos relicionades) se reconoeen durante el periodo del mismo por relercncia al
prado de realizacion denominado métoda de porcentuje de terminacion, con hasc a
inspeceiones fsicas. mediante este método se mide b proporeian de los costos del
contralo inenrridos enel trabajo realizado hasta la fecha de medicion, en relacitn con
los costos totales estimados pava el contrato. Generalimente, los prayectos paria los
cuales se requicren los servicios de la Compaitia, espeeilican la entrega de un anticipo
inicinl, ¢l cual se liquida conlonne se estableee el avance de obra en cada planilla,

Cuando el desenlace de un contraty de construecidn no pueda ser vstimudo con

suliciente fabilidad los inpresos de actividades ordinarias deben ser reconocidos silo
e ia medida en que sea probable resnpear los costos incurridos porcatsa del comtrato.

Caostos v gastos del proyeeto

05 coslos dol Contralo comprenden 108 Costos e se Teteimmen direstamomtevor sk

contrato espeeilico; los costos que s¢ ielacionen con la actividad de conl ratacion e
general y pueden ser imputados al conrate gspecilico y culquier olro costo que se
puedan cargar al eliente, bajo los términos puetacos en el contrato,

|os costos del conteato comprenden Lodos los costos atribuibles al mismo desee b
fireehi cop e Sste se convierle en linme hasta ol (nal de la cjeencion de la obra,

Cuando el desenlaci de un contralo de constmesion ne pueda ser estipido. con
sitliviente Habilidid 1og costos det contrato deben reconoeerse como pastos dol periodo
e e se inemreen, bentia de gles péedidas se deterning con independenci de s
b brabajos dil contrate T comemzaths o no; ef prado de pealineidn de fn aciividid
diel conteate; ol cantldad de panancias que se esperd oblener en olros: conlizatos,
siempre gue squellos v dste no sean tetadog como mo solo o eleclos confuldes
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:  (Continuneidn)

2.20 Chasilieacion de activos y pusivos corvientes

Iin ol estado de situacion lnanciera, ¢l activo es clasilicado como corricnte cunndo:

4
¥
v

¥

Se espern vealizay ¢l active, o tiene ka intencion de venderlo o consumivlo en su
ciclo nonnal de operacion;

Manticne el active principalmente confines de negociacidn;

Espern realizor ol activo dentio de los 12 meses siguiontes despuds del perfodo

sobre ¢l cual se informa;
El aetive es efectivo o equivalente de clectivo sin ningin tipo de restriceion.

La Compuiia clasilica un pasive como corriente cusndn:

v
v
¥

v

Espera liguidar ¢f pasivo en su ciclo normal de operacion;

Manticne un pasivo principalmenie con el propdsito de negociar;

[l pasive se debe liguidar destro de los |2 meses sipuientes a ln fecha del periodo
sobre el cual se informa,

L.a Compaitia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre ¢l

que se informa.

222 Compensacion de snldos y transaceiones

Como nornm general en los estados finaacicros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresox y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sen
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de Lo esencia

de I transaceidn,

223

Promumeiamientos contables y sw aplieacidn

Los prommeiamientos confables, Notmas Internacionales de Informacion Vinancic
NHF adoptados en los estdos financicros adjuntos, sepin corresponda, fucron
consigtentemente aplicados con velucion al allo saterior. A partic del 2012 - 2004 s¢
ban cmitido las sipuientes Normas  hntemacionnles de Informacion  Finpneici,

mibteepretaciones yo odilicorsiones:
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:  (Continnacion)

L33 Provumciamientos coniables y su aplicacion  (Continuacion)

Fecha de aplivieion
Afio de  oblipatoria en ejercicios

fHoriag cmisitn iniciados g partiy de
NIIF 2 Pagos basados en acciones 2006 | de Encro de 2018

N5 Activos no corrientes mantenidos para
ln venta y operaciones discontinuadas 20104 | ehe Bnero de 2016

NIIF 7 Instrumenios linancicros: infurmacion a
revelar 2004 I de Encro de 2016
NHF Y Ingleumentos linancieros 2004 I de Enero de 2018
NIF 10 Esiados financicres consolidados 2004 | de Encro de 2016
NIF 11 Acuerdo conjuntos 2004 I de Enero de 2016

NIF 12 Revelaciones e parlicipaciones  cn
otras entidades., 2014 | de Encio de 2016

NIF 14 Cuentas de difcrimientos de actividades
reguladas 2004 | de Encro de 2016

NHF IS5  Ingreso de actividades  ordinarias
2014 | de Encro de 2018

procedentes de contratox de clicntes

NUF 16 Amendamientos 2016 | de Enero de 2018
NIC | Presentacion de estados linancicios 2014 I de Enera de 2016
NICT Estado de flujos de electivo 2016 I de Enero de 2017
NIC 16 Propicdades, planta y cquipo 2004 I de Enero de 2016
NIC 19 Beneficios a los empleados 2014 | de Enero de 2016
NIC27  Estwdos financieros suparados 2014 | de Enera de 2016
NIC28  Inversiones en asoviadas v nepocios

conjunios 2004 | de Lnero de 2016
NIC 32 Insteumentos linancicros: Presentacion

e Informactn a revelin i FeheFneradde2044
NIC34  Informacion linancicra inlermedia 2004 I de Bnero de 2016
NIC38  Activos intangibles 2014 I de Enero de 2016

NIC W Instrimmentos linancieros:

Reconoeimicnto y medicion (aplica
con NHIE 9) 20104 | de Enero de 2018

MNIC Agpriculiorg 201 | el Fnero de 2016

Debido ol estructura de ln Compania y Iy naturalezi de sus operaciones la adopeion de las
nowatas v anodificaciones aplicaldes a ln Compaitla o pandiv del 1 de eneeo del 2006 1
Cirenein considermm que o wvieron un impacto sipnilicativo en su posicion livancicin v
vesubudos; aoicamente o sido wscesimio modificar los estalos fimaneicros compacidivis de
Lo Compaiia por los efectos de T aplicacidn de fas imodifieaciones de da NIC 19 (Ver Mo

M.




RESUMEN DI POLITICAS CONTABEES SIGNIFICATIVAS:

lu Gerenein estima gque fn adopeion de las nuevus normas,

(€ antinmcion)

enmiendas, meporag o

mterpretaciones, que no han sido aplicidas con anterioridad, no tendvin un inpcio

signilicativo en los estados Inmeieros on el ejercicio de sy aplicacion inicial.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES D) KFECTIVO:

AL 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, un dialle del efectivo y equivalentes i eleetivo Tus

COHTID 518U

Cianjas

1Fancos
Folivariano LA,
Pacifico S.A.
Internacional 5.4,
Guayaquil 5.4,
Produbanco 5.4,

216
15 445

HO27 429
1,976,077
185,199
118,640
21,892

10,974,682

INVERSIONES MANTENIDAS ITASTA SU VENCIMIENTO:

Al
15,848

1,067,478
1,353,796
246,145
76,186
6,509
A,744,914
1,763,762

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un detalle de s inversiones mantenidas hasta su

vencimiento fue coma sigue:

Banco del Pacifico S.A.

Cerlificados de depdsitos a plazo lije con un
interds de 3./5% anual y con vencimiento lasta
creradel 2017,

{eriificadns de deplsitos a plazo Hjo con i
interds de 31.25% anual y con veneimiento liasia
crero el 2007,

Ceilieados de depasitos o plazo [go con an
interds de 3,25% amnal v con vencimiengo hast
cacbo el AL

o, ..

2016

3,0014,/82
LS00, 191

SRR

£ 500 5

2015
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INVERSIONKS MANTENIDASG HASTA SU VENCIMIENTO:  (Conthucian)

2016 s
Vienen.., 7,536,754 -
Bango Inlernacionnl 5.4,
Certilicados de deposilos a plaen lijo con un
lerds de 3015 % ameal ¥ con yencimicnto hiasta
fihrero del 2017 i,m]'ﬁ,ﬂl]t_'l -
2.1 iﬁ 754 -

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, on resumen de cuentas por cobrar comerciales y olras
ctientas por cobrar e como signe:

2016 2015

Clientes (o 1,403,150 13,124,521
Anticipos a proveedores (2) 2,322,444 2,300,158
Fondos de garaniin 1,378,864 113,039
Funcionarios y empleados 104,829 97,258
131,142 182,484

Otias cuentas por cobrar

15,200,430 16,437,460
Deterioro de cuentas por cobrar {Nota 14} {395 ".-'!H?] [2‘}'[ Iﬁ]]

I&EQH‘H iﬁifl{sl*}?

. TTELL

(1) Parael 2016 incluye Iy provision de ingresos por servicios prestados no facturados por
LI554,850,828 (valor neto del reverso provision 2015 por UIS34,589,611 y la provisidn

thet26Hrpor-HS 594404303 -La-provisitn del 2016 carresponde g Servicio de Gestion

lnmobiliaria del Scetor Plblico Inmobiliar por 1J555,394,515; Soviedad Civil ¥
Comercial CNT Machachi por 11551,585,898: Scrvicios de Contratacion de Olwas por
UISS6R6,275; Tarhin Vlectric Intermacional CO. Lad, por US$562.819; Himpresa
Piblica de Desavollo Estratégico Leuador Estratégico P por US$453,518; Vdificio
Pucific Plazn & Suites por USS209,645; Edificio CGE Coca por 155207411
Pracesadory Nacional de Alimentos C.AL Pronaca par US$325,040 y Fenavesorts 5.4

por LUSS15,318.

Pira e 2015 ineluye Ty provision de ingresos por seevicios prestados no lnctorados por
LIS50.953, 326 (valor neto del reverso pravisidn 2014 pos US59,542,937 y La provisidn
el 2015 por USS4589611) La provisidn del 2015 correspoide a: Servicios de
Construcciones de O SECON por USEL 429,968, Corporscian Elictoies del
Huoatadar CELEC BF poe LS 02,398 Emipress 1blica de Desmvollo Bsteaidplon
Fommdor Estratdgico Pz oo USE460,008; Métciva deld Pacilico 5.A. por 1S VI,
Femaresonts S.A, por USs29 1425; Dosil Cogp S.A, por USSES1,633; Phedicos Rivel
Cin. Ve, por USE150,329; Moderpn Alimentos S.A. por LESSES 266,




G CURNTAS POR COBRAR COMERCIALIS v (114
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5 CURNTAS POR COBRAR

{Continuaeidan)

{2)

anticipos cotregados a diferentes proveedores y

Prava el 2016 y 2015 corresponde &
n ejecota la

subcontratistas que participan on i cjeencion de los proyectos
Conpaiia

Pata ¢l 2016 incluye principelmente a: Cocco SoAL por LS4 R 1500, Fitleicomisoe Conp
Seis po US5437,582: Carchi Alava bedn por 115%102,052; Maldonado Mateus [HTIES
por LIS3168,000; ¥ otwos.

Para ¢l 2015 incluye principalmente a: Consorcio VALEROQ - SEMAICA puai
11§%596,301; Construceiones y cubiciias abiectas Klaere Cla. Lida, por US$21 9,587,
National Wester Life por [S$194,529; Cubiciias del Eevador Kubee S.A. por
LIS 190,040; Yépez Cruz Floy Femando jror LSS 181,103; Plasticos Rival 5.A. por
USHRR,984; Celi de la Torre José Luis Fstehan por US$71,150 Xie SA por
1JS560.000; Pargques Loglsticos Bifitek S por USEH,000; 1l Mindng
Liquipment por LIS$49,750; Fallu Veldsquez luan Carlos por IS549,219; [ lomesa
Horigones Héreules S.A. por 1S$45,746: Sajeindus  Agromines S.AL par

DsSA 3433 y otros.

INVENTARIOS:

Al de diciembre del 2016 y 2015, un reswmen de las inventarios file come sigue:

2016 2015
Materiales y suministros para |n gonsirmecion - 175,504
. 125,504

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y BQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2006 y 2015, un resunsen de propiedarl, magquinaria y cruipo fie

cope s

{nsio
| dieprieineion nentthada

16 2015
19,916,166 19,366,481
(13.0728,186 (12,245, 144)

GRETORY 1P
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FROPHDAD, MAQUINARIA YV EGIHPLE {Caniinnaeion)

Clasificacién
Terroun
Ladificios o instalaciones
Maguinaria ¥ cquipe
Vehiculos
Fyuipos de computacion
Muehles y ciscres
Obeas on eanslnccion

MG

33,404
162,150
4,970,235
|, 173,292
88,701
58,926
151,272

6,887,980

2015

53,404
173,357
5.975,131
| 331,478
55,330
12,437

R PANER

L movimiento durante el 2016 y 2015 de propicdud, maguinaria ¥ equipo fiue cone sigue:
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N VERSIONES BN ACCIONES ¥ FIDEICOMTSO;

Al 31 de diciembre del 2006 y 2015, oo resumen e s versigues onacciones

Mielefcomisos fire conu sigue:

o

e ) e 0 |

2016
“.'ril
que Valor en P icipaeion xeeso
n ~ Banisar e libvos __ patrimoninl (WFarpen)
Actiones :
Consoreio VA LERO SEMAICA iy Al INLEIT O {2)
Tmolilineia Inmosepie 500, (21 I 86,08 (2
Senstiles SA, {h Hoite TROES (B
Actea Cia, Lida, (%) JUG 12,250 (2}
Parques Loglsticas EFFITEK 5.A. (1 BN S6,000 13 827 ikl m27
Fidletcomiso Mercantl
[mnbiliaric Tosques San 'edro () 13% 71665 (3)
Imnbiliario Atlailis () x (N A% 233,181 BRI (72,189)
I ote] Acropuerto Guayaguil (5) 1% 121,000 158,067 (37,067
[intel Acropuerto Cuito () %% 100,000 320,481 (2204215
Corpn Seis (V) I3 Lot ()
Corpe Doce (%) 37.505% 352425 (1)
Batcoies del Bosgue 33.33% 1,000 (2 7,500 (306,590 )
1,052,408
(1) Coresponde a las aporfaciones de la Compania segin el patrintonio aulonemo
repottado en los estados linancieros de estos [icleicomisos.
(2)  Informacién no disponible i Ia fecha de este reporie.
2013
e Valer oo Participneinn Txreso
: Komisay poser libros patvimoninl  (Murgen)
Acciones
Consorcio VALERO SEMAICA {1} 0% R AW 3042 208,375
Inmohilinia Innosepae 5.4, () 22% 86,384 50,38 -
Sensuites §.A. () 6% T8675 107,951 (H0,2°16)
Aecten Cla, |k, i 0% 12,250 12,589 {339)
Fideicosiso Mereantil
Inmobiliario Besgues S Pedre (1) 1% L G6 6,601 FERRETL
Framirbilirio Athintis (1)-v(9) S 213,181 5,5 (2, 189
Flotel Avrapiesio Cimaguil (4 205 |41, 000 | L2} [38,207)
Flotel Avropuciio Qulla [} | 5% [ 4 006 ik, 1THy {168, 106)
7o g Seis @] S L S B (TR VA I P (6T 458)
oy e (&) P e sy () Lot e (LR

(1,226,823)
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HRVERSIONES EN ACCIONES Y FIDEICOMISOS:  (Conlinuncion)

th

(2)

(3)

Mediante eseritora pablica otoegada ¢l 23 de diciembre del 200 1, se celebra el contrlo
de  Consorcio  con  ln CONSTRUCTORA  INMOBILIARIA  VALERG
CONSTRUVALERO S.A. con la finalidad de cjeestar fa construccion del nuevo
Centro de  rehabilitacion  Social  Regional  Guayas, la participacion  de los
compaecicntes dentro del Consorcio para efectos de reparto de ntilidades o pérdidas
serd del 50%. A la fecha de este reporte se encaentry pendiente s liguidacion del
Consurcio.

Corresponde al reconocimiento del valor palvimonial proporeional que lo Compailin
posce sobre un bien inmueble cuyo capital cstd compuesto por 800 acciones a un valor
nominal de USS| por accidn. La Compania posec 176 acciones, corvespondientes al
32% del capital social de Inmoscpac S.A., de LISSE6,384 mismo que [ue registrado

con crédito a utilidmles retenidas.

Con leeha 30 de poviembre del 2002, se tranglivié o livor del Fideicomiso Bosgues
del San Pedvo 1a wialidad de activos, pasivos y patrimonio del lideicomiso osques
[Dos. Tnire los pasivos que el Fideicomiso Dosgues Dos translirié a favor del
Fideicomizso San Pedro constaba una counta por pagar o la Compaiifa, por
USELA6,205. Lo Compaiia expresa constancia gue, en los (éominos de los acuerdos
aleanzados y con las modificaciones en ¢l contralo de constitucion del Fideicomiso
Rosgues Sun Pedvo, como acreedor apoita ol referido fideicomiso, en calidad de
constituyente adherente fa cantidad de 11S$6/15,972 a cambio del 33% de los heneficios
como constituyente, por lo que una vez realizado ¢l aporte subsistica la obligacion de
pigo del Fideicomiso Bosques del San Pedro en lavor de la Compaiia por la diferencia
a csa fechin que fie de TISSR30,913, Al 31 de diciembre del 2015 y 2004 ¢l saldo e
csa cuenta por cobrar fue de USSI182,484 v US$415,874, respectivamiente (Ver Nola

i,
Con fecha 12 de marzo del 2015 se perfecciond el apote de un bien inmucble
consistenic en un fole de terrene ubicado entre el Bin San I‘ﬁlru y la Ur himmu:tml I

Primavern, con ani exlension e 212 v
Provincia de Pichincha, con base a un ;wﬂhm -:k: Ub$1 ﬂ'lU Wﬁ reilivzado |mr

AVALUACCIA. ), TDA.; los bencliciarios del fideicomiso son:

Beneliciario % Participacion
SEMAICA 33.33%
COMINMOPROYECT 33.33%
Fivil A WITENA $333%

Con fecha |1 de enevo del 2016 se llevd a cabo In dltima Junta del Fideicomiso, y se
esodvidd velormar ol mismo ooun Fideieomaso de adhinistmeidn v enencia, Ad 31 de
diciendwe del 2015 ¢l sabdo de esta enenia e de USSST] 665

Midiante eseritorn piblica otorgaida el 6 de octulve del 2000, e comstitiyo ol
Fidkieonnlao omabiliacio. Atladis, con B Tonlidad de conlonmar an patrimonio
antosoma gue niedcagga b Wtalavidad jueidiva de Jos Tienes Pideicomia v aguctios
g sean adguoiridos por el Fulelomiso: v, apee fstos sem asloninistiastos de
contlosmidin] con las mstroeciones contenidas en el contvito dis Hdeieamiso en el enal
In Compaiis participn como Canstituyente constroctor. La Compadiia manticne uin
enenta por cobiar (inversion) o este proyecto poe LSS E,99 y pam reconocer su
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INVERSIONES EN ACCIONEKS Y FIDEICOMISOS:  (Continuacion)

(B (Contineacion)

(5)

participacidn en ¢l 20013 registrd una ganancia de [18595,181 con enddito a ofros

INICS0s,

Clon fecha 18 de junio del 2002, en reunidn elecioada con el Constituyente constrietor
y bencliciario del Fideicomiso, sc acordd regularizar temas pendicntes ¢ iniciar con la
liguidacidn del Fideicomiso,

Con leeha 1 de abril del 2003, se realizd ol Acti de liquidacion entie Socicdad Grupo
Ponce y SEMAICA, con la finalidad de legar a un acuerdo entre los miembros del
Fidcicomiso, se designd al Arg. Diego Ponce para que actiic como mediador con
carfdeter de delinitivo y de Gliima inslaneia,

En junio del 2013, ¢l Arg. Ponce presentd la actualizacion de arcas de los terrenos
Nideicomitidos y se realizd una distribucion equilativa, en donde estas dreas fueron

asipnadis camo sigue:
Girupo Ponce SEMAICA
Atfamtis | 61.92% 3IB.08%
Atlantis 11 50,00% 50.00%

A la fecha de esle reporte se encoentra pendiente la liguidacion del Fideicomiso, por
tramites legales pendientes por parte del Grupo Ponee, Ia Gerencia estima que para el
proximo afio se coneliuya el proceso. A lu fecha de este reporte se encuentra pendiente

de liquidacidn.

En diciembre del 2014, la Compaiiia idquirio ¢l 2% de los derechos liduciarios del
Fideicomiso Hotel Acropuerto Guayaquil a lstiieplan S.A, por US$110,000, esta
compra se encuenira on trimites de lepalizacian,

(6)

Con fecha 15 de enera del 2014, se suseribid In eseriturn piblica que contiene ¢l
Convenio Mareo de Adhesidn por Aportes (presemtes y Tatavog) de dinero ol
FIDEICOMISO MERCAN L. HOTEL AEROPUERTO QUITO para la construccidn
dhel Totel Holiday Inn Quito Alrport, en el cunl la Compaiifa sdguind el 15% de

participacidn.

Mediante cseritura piblica otorgada el 3 de septicmbre del 2012, se celelwd la promesa
de compra-ventn de un imnueble entre Santiapo Villegdmes Sevilla, Mavia Fernanda
Villagdmes Sevilla o Grvor del FIDEICOMISO HOTEL AEROPUERTO QUITO,

Con fecha 31 de octubre del 2002, se svserilan la eseritia pliblica gue conticne ¢f
Ficbeiconiso Mureatil de Adiinisisicion Hotel Aeropuciio Quito, con la finalidad g
o In Fidvetin saatengs L dtoalaviched josidicn dee los bienes inmuebles, mucbles v
SUs constsiones o Itl{.‘_i{liil‘-' UTLE TERR T TR R (AR euper gue exstan oy vosttor i
ol patrimonio del fileicomizo asi como los dineros, derechos, especie, gue se aporen
en el fluro | los partes Constituyentes v Beneliciwias, para ol desmrrollo de un

prayeeto llelern,
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(6)  (Contiseion)

o fecha 26 de julio del 2013, se suscribid la cseritiia di compra veita del inmueble,
acto que fuc inserito ¢l 28 de febrero del 2014, en ¢l Registro de la Propiedad del
Phistrite Metropolitano de Quito,

il constroctor del Hlotel s el Consorcio que se comlinmard entre CORSTRUDIPRO
S.AL ¥ SEVILLA Y MARTINEZ INGENIEROS C.A. SEMAICA,

La Compailia quc perencia ¢l prayecto HOTEL AEROPUERTO QUITO es Ia
estricturadora linanciern Compaitfa BPO ASESORES EMPRESARIALES S A, yla
usesoria lepal se encuentra ya definida por ol Gerente del Proyecto. Bl convenio de
franquicia suscrito con SIX CONTINENTS INC. por ln marca HOLIDAY INN seri
aportado por BP0 ASESORIEES EMPRESARIALES 5.A.

Con fecha 18 de febrero de 2015 se contvatd o la D, Maria Soledad Soldrzamo quién
inicio trabajos de prospeccion con ln debida autorizacion del nstituto Nacional de
Patrimonio Cultural. La prospeceion culming el 25 de febrero y no hubo hallazgos
arqueslopicos, por lo gue ¢l Institulo Macional de Patvimonio Cultural auwtorizd cl
inicio de os trabajos de movimiento de tierra que estaban suspendidos, los cunles

arrancaran en marzo del 2015,

C'on lecha 20 de marzo del 2015, se suscribia la segunda cscritura de reforma parcial
al contrato del FINEICOMISO MERCANTIL HOTEL AKROPUERTO QUITO,

Con fecha 16 de abril del 2015, se suseribia la eseritura piiblica de cancelucion de
Hipoteca abiera que pesaba sobie el terrene, misma que se inscribio el 25 de muyo del
2015 en <l Repistro de la Propicdad del Distrito Metropolitano de Quito.

C'on fecha 2 de julio del 2015, se suseribio I tercern eseritwrs e reforma pareial al
conteato ded Fideicomiso,

()

Mediante eserilura publica oforgad® ¢ 27 dv mmmvo det— 201, —sooonstituyo—el
Fideicomiso Mercantil Inmobiliario Coipo Sies, cuya linalidad es construir un
proyecto inmobiliseio o ser desarcollado Bajo o ségimen de propiedad horizontal sobre
el lote de derreno ntimero uno, ubicado i ln Ay, Seis de diciembre 3144 de fa parvoquin
Benaledzar provineia de Pichincha,

Il Fideicomiso se encuentra integrado inicialmente por el inmueble apovtado por los
constituyentes propictios v dineso aportado por los constituyentes promotores que
son: Alma S.A, con USS1,000; Sevilla y Martinez lngenieres CA, con US$1,000 y
tbmtinez Invesiment Sociedud Civil con USS1,0000 es decircon el 33.93% enda ung,
ytiienes s compemeten o apordiar al Fideicomiso todo ¢l dinevo suliciente parm §a
teranissreitn del Prosecto, ALY de diviembne deb 2006 ¢ Proyecio s cocaenlian on la

fse de constiveeion.

Medisnle esevitiz poabiliva olorgada el 20 de jubio del 2006, = constilngd ¢l
Fideicomiso Meeamtil Compo Doce, ¢l ewal o5 propictacio de on bien innehie,
nbiendo en ln Ay, Dove de octobee, parrosgieia Flovests, Canton Quito,
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INVERSIONES N ACCIONES ¥V EIDEICOMISOS: (Contimmaeion)

(4)

{Continuencion)

Con Techa 23 de julio del 2014, se celebrd el contrato de comprar venla de desechos
lduciarios que otorgan Martha Zaldumbide, Heman Zaldumbide, Marda Zaldumbide,
P Zaldumbide, Monica Zaldunbide, Audids Zaldumbide v Manuel Zaldumbide a
favor de SEVILLA Y MARTINEZ INGENIEROS C.A,, SEMAICA, Nuovil Ip
S.ALC, v Mantines, Investment Sociedad Civil.

Con los antecedentes expuestos, los vendedores dan en perpetoa enajenacion o favor
de los comprindores, el 100% de los dercebos lidueiarios gue lienen en el Fideicomise
Corpo Doce y adguirieron en contraprestacion al apoule al patrimonio auténomo de

bicn inmucble consistente en un lerrono ¥ casa.

Los compradures adguiricron los derechos fiduciarios en los sigoientes porcentajes:
Nuovit [P S AC. el 50%; SEMAICA el 37.50%; y Martinez Investment S5.C, el

122.50%,

Con lecha 8 de septicmbre del 2014, se suscribe el contrato de erddito entre Ia Sciiora
Martha Zaldumbide Borja o tiavés de sus apoderados sus hijos Mario Eugenio Pio
Aguirre Zaldombide y Marla Lelicia Aguirre Zaldumbide y por olta en conjunto
Nuovil Ip S.A.C, SEVILLA ¥ MARTINEZ INGENIEROS C.A,, SEMAICA y
Martlnez Investment Sociedad Civil, mediante ¢l cual Ia Acreedorn entrepmd en
calidid de comodato al Dewdor la suma de USS1,278,000 como siguc:

" 1IS$800,000 a Ia suscripcidn del conteto, mediante transferencin a una cuenta
cuyo litular es el Fideicomiso Compo oce;

v 1ISS300,000 hasta el 29 de febrero del 2016 y en todo caso con anterioridad o
que ¢l Fideicomise se encuentre en condicidn de entregar los inmuebles objeto

()

L] i H | P .
tetprovecta-hnnobilianany

¢ LESS178,000 con la vemta del local comereial que I acrecdora comparte con sus
sobrinos dentro del proyecto Torre Doce (T12) v en todo easo con anterjoridad
a la entrega del referido local por ¢l Fideicomiso a ka Acreedora,

Mo obstante, las cantidades referidas seifin desembuolsadas por Ly Acreedor al Deador
cn ealidad de comodate siempre y cuwindo con anterioridad no se hayan suscrito la/s
promesads de compraventa o que se hace relerencia en la clnsila tereera del conieato,
cit etiyo cnso dichus cantidades serfn abonadas diccetamente por i acveedora al
Fideicomizo Corpo Doce. Los comparcoicntes aciedan gque dussiile <l pliva del
continto y hasta completar el pago de b sunn olal adendada, no ge sencord bajo
ninguna cirenistancin by oblipacidn de pago de iniereses sobre of wonio dendada,
salbvir b estipmlacdo eon B clausuli guinta v sexts del conato,

B mscion oo disposabibe o die ailtos anleriones,
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LEVERSIONES 10 ACCIONES Y MIDEICOMTSOS: (Continuacion)

(107 Medimie acta de Junta General Extraordinaria Univieisal de Accionistas de lecha 18
de abil del 2016, se aprob por unanimidad la decisién de sumentar el capital social
de la Compaiin Parques |aogisticos EFVITER S.A. en LISS56,000 autorizando la

emision de nuevas acciones, of misimo gue es pagado en su ot
neacion de erdditos womando Tondos de fa cuenta patrimaonial "Apotles para

compe

il capitalizaciones” de la Compania con es propiclaria ded 1121
|

aliddadl mediante

1% del capital,

dicho anmento fie clevade a eserituea piblica con leeha 26 de junio del 2016 en inscrito

e el Registeo Mercantil en julio del mismo afo.

Paca ¢l 2016 v 2015 ¢l movimiento de inversiones en aceiones y fideicomisos e como

sifee:
Saldo inicial al | de enero del

Fideicomiso Mercantil
Corpo Doce
Fideicomiso Balcones del Nosque
Corpo Seis
Hotel Acropuerto Guayaguil
Hosgues San Pedig
Acciones
Thversidn acciones parques lopisticos EFFITEK 5.A.
Timaobiliavia lnmoscpae 5.4,

Saldo [nal al 31 dedicicmbic del

2016 2015
2,076,564 2,149,014
18,900 768,600
1,000 =

: 504,071

- 11,000

- (42,500)

56,000 4

s 86,184
2,976,569

3,052,469

Fos estados financicros disponibles (no auditados) al 31 de diciembre del 2016 y 2015 de las

participadas muestean las siguiontes cilias de impoctancia;

2016
%o e Total
e  Emisur |ses activa
Acciones
Consorcio VALERG SEMAICA A%
Inmwliliavia lnmesicpae S.A 2%
Bepsniles B A, 20%
Actea Ui Diteda, i19%

Parues Loplstices EFFITER SAC L1105 | AdZ 16

Fideicomise beecantil

Tl st i gy Paleones del Bagoe i

lopohilirio Athans 5070 f LTl
[ logel Sepopiito isvngnil A TSR BRG
[etel Awropmerio o | S Jopksal
Elang s S

Clorger Do VL A0%

Badeones del Dosgue |

[0 06

1'nial Regultndo
pasive  Palvinmoni del afin
A, 580 1,041 5 {90,002}

149,719
1438412

G0, A0 .
TR R {7hin, 50 )
boia, A ‘

NERYd (21,43)




i

g, INVERSIONES KN ACCIONES ¥ FIDEICOMIEOS:  (Continuaciin)

A
Yo g Tutal Tutal Hesntindo
5 Badsor pusee  aelive  pasive Patrhmonio _ del afio
Arciones
Consorcio VALERDY - SEMATICA 0% - - =
el Haia: Tnmosepe 5.4 Fras 43Y.472 G2 392653 25912
Awten Cla Lida, 40%, - - . -
Fideivomizo MMeremil
lnmebiliario Baleones del Bosgue Vitg o L050,323 6 [ 050,307 (3,001)
Lipmohiliarie Atlantis 0% GHDTI0 G0, -
| lotel Acropuertn Caayaquil 2% 16,733,062 s 960,344 (13.623)
Hotel Aeropuerto (uilo 15% 2950072 I UPE 697 |, 187,475 -

31333% 3,731,828 2,260,692 3L 030 -
1,863,124 -

Corpo Seis
Corpo Nace 37.50% 4,080,586 220 858

9, OBLIGACIONES CON INSTITUCTONIS FINANCIRAS:
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las obligaciones con instituciones Ouanciers estaban
conformadas de fn siguiente manera:

Ala
Corriente  No corriente Total
Lanco Bolivarians 5.4,
Préstamo prendatio con mierds det 8.53%
antial con vencimicnto en septicmbre del
2018, o, 398 o5, 208 RERL
il 398 45 2t 12,090

(1) Parel 2016 eslos eréditos se cncontialun pavantizados medianie prena TTITICTCTa
con reserva de dominio de 3 vehieulos de la Compaitia.

2015
Coimente Mo corriente Triul
enco del Pacilico 5.4,
Subregiro 440 . 2304
Moo Interpaeional 5.4,
Sobregirn 20 - 120
Loyl R

L CHTETA POR PAGA R COMERCIALIS ¥ QTR AL CLHGN A PO PAGATG

Al de diciombrs: del 2006 y 2005, un esumen die cucptas poc pagig eogercindes v olras

crenlas por papar i comoe sigoe:




1,

=25

CUENTA POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CURNTAL POR PAGAR:
{Continuaciin)

2016 2015
Proveedores de bices y servicios {1 80290401 936,255
Fondos de parmntia 247 069 286,164
Instituto Ecuatoriono de Sepuridad Social - 11555 194,605 163,290

w066, 1Y 9,795,10%

(1Y AL3I de diciembre del 2006 y 2015 corresponde a saldos de 1.095 proveedores de
servicios, matetiales ¢ insumos para la construccion, cuyos saldos principales vin
desde 1S545,689 hasta US$1,614,617 que representan el 70% de la cuenta; el resio
son proveedores menores; todos con vencimientos a 30 y 60 dias.

ANTICIPOS DE CONTRATOS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, anticipo de contratos corresponde ol saldo de anticipos
recibidos para las obwas que la Compaiiia ejecuta en los diferentes proyectos para los que ba
sido contrafada, pendicmes de liquidacion y que se detallan & continuacion:

—e ~ Contratanie Anticipo recibido Valor facturado
2016 2015 2016 2015
Servicio de Ciestidn lnmobiliana Del Scetor
Piblico (lnmohilinr 11,017489 - 16,989,093 £
Harbin Blecleic Iemational Co, 1. (4 505,494 2995945  GAS8487 10,118,440
Metrica del Pacilico 5.A. Metripacil’ (23) 231,134 887,530 d.6d6007 -
Sociedad Civil y Comercial CND Machachi 1,737,123 3,239,101 -
Hutaresoits 5. A. (22) - 5L A94 1,879,329 | 88, 198
Consoreio Stargroup- Scemaicn - 1,765 690
Hidroalto Generacion de Energla S.A. () 71,586 15,000 2,154,763 830,556
Procesalorm NAcionn i L
PROMNALCA (20} o A5 aN -
Contralorla General del lstado I 16,502 - 94,010 -
Dosmilcom S.A. (5) = : 866,135 1,705,320
Servicio de Contratneion de Obeas SECOR (1 <" (R 856,787 14,510,768
Fideivonigo Mereantil Corpuy Seis (15) 05,800 I 5tLaon 186,782 22T
Masticos Rival Cia. Lida (n - 117874 110,389 182,811
Hueheli Proatio Pausto Pairicio 117,606 - 144,951
Pepsico Alimentos Eewador . | ida, () u 617,635 136, 1t 0,305,988
Consovcio Coindes - Maevinel {14}y 16,425 : 281928
Coinlee 5.A. - i A0
Acegin Dl Feoador AL MM
Bpresa Mibbica de Desaocollo. Fsbaldjlvo
Fengdon Fsiatégpicn 140 (7 R D 994, 1714
Consonacio NI a0, 700 §5.13]
ileaberna Adirnenton 5.0 (14 A%.5484 419,500

Passn, ...




=

Cantratinte [
16
Vientit....

Sarvicios Profesioiales Ad Portas 5.0 n -

Empresa Piblica de Pargues Urbinos y
Rspacios Pablices B (6] -
Promotors Ehopack 5.4, () -
Referenceoory 5.4 -
Fideicomiso Mercantil Totel Aerapuerto Quita (9) -
CROC SEMAICA Yachay CRY -
Asocincion CFE-PYPSA-CVYA-ICA (1 -
Ching Gezhouba GROUP Company Limited  (14) -
Consorcio Macional Construdipro Semaica =
P'rovision (reversion) de ingrosos {24) -
Ulros Ji7,118

16,009,612  5862,093 56,9208

2014 2016
45,111 865

_ 4,850,878
239,688 -

&0

Parael 2016 y 2015 un resumen de los principitles contratos es conio stgLe:

Mo, - Conteatanle

(1) Servieio de Conteatacion de Obras SECON
Ciontiato complementavio al contrato No. CE-SECOB
S010-2013 para la imervencion del Hospital Fugenio
Espejo en fag dreas de Iaboratorio patatgico elfnico,
moreue, piso 1denic,

AL d
THRET

o Intervencion del Hospital Eugenio lispejo-en las dreas
de lahoratorio patoldgico, laboratorio elinico, morgue
piso Wenico.

A la fecha ol avance de obradel proyeeto es del [0,

o Comstrgecion, remodelacion y mnpliacion emergente
de ln imfmeswuclra fOsica el Hospital e
Fapectalidades Fopenio Bspeo de la cinchnd e Ohito,
con s respeclives servicios ¢ instalneiones,

Debitlo a situaciones parienlaves del proyecio, se
semui o ddoeineniod 1*r:nmlrllvnnl:n'im: Pl st
aplicndo ampliseiones en el plaze inicinl, A la foch
el avanes: de obradel proyecto es del 9887 %.

Inicia y plazo

agosto diel
2015

Finalicencitn:
{0 chas
Inicio; 13 de
tigiembre del
A003
Finalizpeion:
2400 Hias
Tnieio: 13 de
dhiciembre ded
20

Frgslizoeicn:
2abth ol b

Yalor lnecturado

2015
(499 272

[, 230,69
097,565

997 5035
991,194
953,057
850,210
332,625
201,036
(<},053,376)
127,181

], 495,292

"l._-’_:ﬂ::r f:lL_f.";Fﬁ _

281,563
nvas [V A

|3, 330008
nis | VA

40,10
s YA
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ANTLCIPOS D CONTRAT: (Comiinuacion)

_Nu.

(1) Servicio  de  Contratacion  de
(Cantinugeidn)
o Construir, ejecutar, lerminar § enlregar a cnter

Conlratimle -

Obras _ SECOI

sutislueeion, del Contratante, Ia remodclacion ¥
amypliacion emergente dela inliacstructura fisien del
Hospital e Nifios Baca Ortiz de la cindad de Quito,
con sus respeetivas instaluciones y servicios,

Pebido o situnciones particulares del proyecta, se han
suscrito documentos  complementarios  que han
implicado ampliaciones en ef phizo inicial. A la fecha
el avance de obra del proyecto os del 61%.,

Contrato de cjeeucion de obra para la gonstruceion de
la Unidad de Vigitancia Comunitaria en el distrito de
Cuevedn, Provincia de los Rios,

Diebidn 4 siluaciones particulares del proyeclo, se Lty
suscrito documentos  complementarios  que han
implicado ampliaciones en ¢l plazo inicial.

Contrato complementario al confrato Mo, CINEICO-
1032012 para la construccitn de Unidad de
Vigilancia  Conmunitaria en el eantn Quevedo,
provincia de los Rios.

A I fecha de este reporte aim no se suscriben las
Actas Fnlrega Recepeion de cstos Proyeclos.

lnicio v plazo

Tnieio: 19 de
diviembre del
20711

Finalizacidn:
P80 dias

Inicio; 26 o
noviembre del
2002

Finulizacion:
|50 dhias

Inicio: 78 de
niviembre del
w13

Finalizacion;
b ¢l

Valor en Liss

2,262,443
mias VA

5 664,043

§,545.3%
s VA

(2)  Harhin Eleetric lnteniational Co. L. licio: 7 de 16432043
o Copeluceian de las Obeas Civilds SOUKY, montaje tebrera del
de cquipos, puesta en marcha y operagion Y 2014
mantenimiento de la 500KV Extra Alla Proyecto
Tensidn y 230KV asoviadas.
A la lecha el avanee de obra del proyecto es del Fimalizacion:
GY. 9%, Iindeterminads
Iniio: 24 de b, 159,840

Construceion de obras de ingenieda pilotaje San
Raiael,

onshecian die Hnoa de Lgnsmision o2

Al Teetee e mvines de obre del provecto e ehe:| G

novicinbre dil
e
Iinatigacon:
[l rmida
[ iy Al ale
v ienabee ol
AN

[ Tepsniaeiion:
Diachedirimnda

ks YA

i, 58 sy

pdie 1V
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AMTICIPOS DI CONTRATO  (Confinmg

_ fulen, i ggm.m[:m{u

(D Servicios Profesionales Ad-Purtas 5.4,

o Construccién dol “Proyecto Campus Feapack” para lo
UDLA Universidad de las Américas que incluye las
obras  de  arguitecturn,  esliuchias, inpenicrias,
terminaciones ¢ instataciones de loda clase, en ol
inmueble ubicado enire la avenida Simdn Boliva y [
via i Niyn,

A o Techi el avance de obra del proyecto es del
BLUY

(1) Pepsico Alimentos Eeuador Cla Lida,

o Contate  de  prestacion  de  sorvicios
especiatizados para la constryecion de planta il
rtamientos  de  agunas  residuales  (PTAR),
movimiento de lervas, constiuceion de vias y
plataformas y suministro de instalacion de estruetnn

metdlica,

[tcnicos

A Ia fecha el avance de obra del proyeclo es del
T6.61%.

lnicio y plaza Valar ey LSS

Lvicio: 23 de 90, B3 U6
et thel 260044

Finadizacion:

A0 Has

Do 23 de 5,271,854

divicmbive del mias 1YA

20004

Finalizacidn:
5 mesos
Finalizacidn;
4 meses

(5)  Dosmileorp 54, Inicio: 12 de A3 .24
o Contrato de consiruceldn de ln estructuri y albaiilerla mayo del 2005
y e s supervision del edificio denominado PACITIC
PFLAZA &SULTES.
A lu fecha el avinee de obra del proyecto es del Finalizacion:
35.62%. 8 meses
(6)  Limpresa Pablica de Pavques Urbanos y Hspnlcios [nicio: 41 de 0,549,244 1
Pablicos EP poviembne del
o Culminacion de la Obra "Construceion de canchas, AUt3
lnenles comerciales y dreas de paisajismo, on la zon
de canchas del drea nacional de reercacion  los
siinanes”
A la fecha ne se dispone del Acta de Entrepa inpalizueiin
Hecepeion Finul del contrate. 180 dias
{deto: 2ode 0,159,559

o Contete eomplementario paca In “Culininacion de
Obra Construceion de eamchas, loeales comerciales, y
freas de paisajismo, en la zona de conchas del drea
el de rececneion los sanianes™,

A la Jecha ol avanes de obe del proyecto exodel
28N

o i el
A

Filizacion:

ki




.79,

. ANTICIPOS DE COMTRATO  (Continuneion)

MNo.

Contralante

(1) Cmpresa Miblicn de Desarollo listatépice  Bouador

Cstratépico EP

o jecutar, lerminar ¥ entrepar |a construceion e la
lbicada oo

Educativa

Linicad

il

Milenio

ki

parroguia Santia Rosa, Cintdn el Chaca, Provincia el
Napo: se compromete # realiza la obra con shjecinn

a st alerla, planos, discitos, espeeificaciones Léenicas

gencrales vy particulaves  de la obra, ancxos,

imstrucciones de Fenador Estratégico BP y demds
documentos contrachiales.

A L fircha of avance de obra del proyeetu es del 130%
por trathajos adicionales.

Conteato complementario al contrato No,GG-161-

2012 para la construccion de la Unidad Lducativa il
Milenio Ubicada en la Parroquin Santa Rosa, Cantdn
el Chaco, Provincia del Napo,

A la fecha ol avance de obra del proyceto es del

79.74%,

o Fjecutar, lerminar y enlregar fa constriceidn de la

Unidad  Educativa

del

dilenio Ubicada

(W]}

Ia

Parrogtiia Chonta Punta, Canton Tena, Provinia del
Napo se compromele a realiz la obra con sujecidn a
su oferta, planos, diseios, especilicaciones (Cenicas
penerales v purticulares de  la obea,  ancxos,
instrucciones de Denador Bstratégicn EP y demas

dreumentos contractoales,

Pebid

8)

suserito  documentos  complementarios g han
implicado ampliaciones en el plazo inicial,

Contrato complementario al contrato Mo GG-159-
|

2012 pars la construecion de la Unidad Educativa dlel
Milenio Ubicada en la Parroguia Chonta Punty,
Cantan Tena, Provinein del Mape,

Al Toeha e avamee de obra del proyecin e8 il

.5 2%,

Frolesionnles Ad-Parlas

Contrato complementario par ks constigecion di las

obwas die el ieacidan plvvin] v de desearg de gpuns
Huvias a preecio Hjo, Fs pate del proyeas de
redetinicion vial e tercambiador el Cielisiy,

A B feehin e este reporte ain no se suseribe of Acta
Fatrega Recepeion del Proyecto.

Inicio ¥ plazo Valoren LSS

Do 13 de 3050812
digiembre del

A0

Finalizacion:
A dias

Injein: Z1 de
vz del 20104

Gl 30

Finalizacidn:
O dins
Imicin: 13 de 3,872,243
diciembre del

20172

210 dias

Inicit: 13 e LI46,817

jumio def 2004

Finalizacion:

15 dins

G071 H me
VA

[ 14 de
jumin sl 2004

Finalizseio:
b ey
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P, ANTICIPOS DE CONTRATOS: (Continnacion)

[%x, I[_j]uiru[.'lllli.*.

Momuotor Ekopark 5.4 Reforencecorp 5 A Servicios

Profesionales Ad-Porias (Continacion)

o Constiuceidn el SPROYECTO D1
REDEFINICION VIAL E INTERCAMBIADOR EL
CICLISTA™ que inchiye todas y cida una de las
obras detalladas en gl Informe de ingenierta de diseno
entrecado en las Bases  Administealivas de In
constriceion con sus respeclivos estudios, planos,
espectficaciones (éenicas y mediante el uso e Ta
metidulogda de construccion presentada,

A b feeha el avanee de obra del proyecto es del 30%.

A, Administradora  de  Fondos v

(9 Fidunegoeios

Fideicomnizas

o Contrato pars la construceion del Hotel Aeropuerto

Quite Franguicia Holiday Inn, bajo Ia modalidad de

administracidn y de scuerdo a los planos y diseiios
presentadng.

(1) Asociacidn Consultora CFE-PYPSA CVA-ICA
o Contralo de obvas adicionales para la teeminacion de la
construccion  de los tres campameitos para 4
fiscalizacion asociacion CFE-PYPSA-CVA-ICA ACI
San Lufs; AC2 Casa de miguinas v AC3 Embalse
compensador. estos iltimos en ¢l Canton Cianzale
Pizarro, Provingia de Sucumbios,

Con fecha S de junio del 2015, se suscribid ef Acla de

il i 5
Proyecio,

o Contrato de cjeeucion de obra para la construceidn de
fres eampamentos thicados ol primero en la zona de
Sun Lufs Cantén del Chaco, ¢l segimdo an el km 19
desde ¢l redonde! del seetor Simdn Bolivar y ol lercero
en b wona el km 26 de la via Finbalse Compensador
estos dltimoes enel Cantdn Gongalo Pizarcs, Provineia
de Sucinbyios.

Con Bl 5 ale junio ol 2005 s suserilio ol Acta e

Firug Reeepeion Delinitiva 003 AROL del

[Pruryecio

Tnneaes y pliso

Inicio: |3 de
YL el
IR

Finalizacion:
10 meses

lnicio: 15 <o
actubre del
2015

Finghizacion:
Indeterminada

Inicin: 2 de
seplicmbre
del 2014

il In:

Inicio: L e
e del
2014

Pl
AR HE

Valor e LSS

5. 169,971
mids 1VA

12,500,116
mis 1Y A

1,575,680

1,930,816




ANTICIPOS DI CONTRATOS:

_ N,

- ¥l
(¢ lontinuacion)

Contutante

(117 Hidroalta Generacion de Enerpin S A

o Prestacian de servicios por honotarios de, direecion

téenicn y administracion de In ejecneion de las obrus
civiles des Derivacion y caplacion; Casa de Maquinas;
Conduccidn y Asocindas del Proyeclo Hidioeléelrico
(31818

A la Techa de este reporte ain no se suseribe el Acta
Entrega Recepeion del Proyecto.

(1) Moderma Alimentas

o Contrato pan la construecion de cuatro silos the

hormipdn {congreio), parm almacenamicnto de havina
al granel, en sus instalociones uhicadns en el Km 3 172
de la via Manta-Monteerist, del eantén Monteeristi,
provincia de Manabi, hasta su colrega o calitlad de
abea total y sbsolutamente tenminada.

A la fecha ol avance de obra es del 38 12%,

Inicio v plazo Valor en LSS

ltcios 21 de 2 ER0.000
aoosto del
2004

Finalizacidn:
hasta ba
entrega de la
peeepeiin
dedinitiva
3ui b5
Inicio; 4 de mds [VA
mayo del
20E5

Finalizacion;
2440 dias

(13)  China Geshouba GROUP Company Limifed Tnicio: 3 de 18,241,524
Los (rabajos para Corporacion Eléetrica del Eeuador mayo del
CELEC BP. incluyen, pero no se limitan a: 2011
o Diseiio y conslruccian def jinel de desvio y portalies,
incluyendo poro sin limitarse a s excavacion, Finalizncion:
soporte, recubrimiento de hormigdn, ete, 664 ddfas
o Disciio y constenceion del linel de acceso @ la Central Vinalizacitn:
Tléctriva y portal, incluyendo pero sin limilarse lis 486 dias
excavacion, soporte, recubrimienlo de horngan, ot
Debido 4 situaciones particnlares del proyueto, se han
suserito documentos  complementarios  que  han
implicado amplisciones en el plizo inicial.
570,605

(14) Consoreio Coinlee - Macyimel

L)

Bjecucidn de obrog civiles relacionadas con  las
fundiciones de pilotes pre bavrenndos de Ta Linen de
Transmision s 230 Kv, Tadar - 'ave, en gl sector
Coclancay Danra, Hiea gque por el Cousoreio bajo
contizto con b mpresa Harbin Bleetvie lilcmadional.

A T et o avance de abea del proveeto es del 50%.

Inicio: 12 de
novicinbie
ded M0

Fiosnlizacion,
0 elins



.

N,

- -

_[:ﬂﬂit'_lEIlEu

(13) Pidelcomiso Mercantil Coipo Seis

o Construccién, direecion (enicn, administecion ¥
gjeeucion  del  proyeeto  bajo el sislema e
Administeacion Delegada, para euyo cfeeto debord
sujetarse al cstudio de suelos, planos avguitectonicos,

catructurnles, disefios de instalaciones

eléotricas,  detalles  y  clemds
Wenicas  relacionadas  con el

chleulos
saniarigs ¥
espeeilicaciones
proyeelo,

(16) INTACO Ecuador S.A.

o Constiuccion de la planta de Gratamicnto de nguas
vesiduales el terreno ubicado en el K. 1S5 de la Via

Tanmle.

A i fecha de cste reporte el Acta de Tintrega Recepeian
1o se cncuenira disponible.

s 1Yiseiio, planificacion, montaje y construceion de una
planta  dedicada 2 [a Gibricacion  de  maorteros
comenticios v oltos materiales para la industria de ly
consiruceidn, de propiedad de INTAC.

A la focha de este reporte atn no se suseribe el Acka
Entrega Recepeion del Proyecto.

(17} Plasticos Rival ClaLida,

o Construceitn de wna nave para bodegas, o una
7 3 S e

s |

Inicio y plaze Valor en LSS

Tniciy;

A parlir de Ju
cortifcacion
por patte de
b [icbucionia
cleel Punte de
eopuilibrin

Finalizacidn:
| & meses

hiicin: 24 de
abwil ded 2013

Finalizacion:
Ol dlas

fnicio: 5 de
abwil el 2014

Finaljwacion:
T dins
Liio: 5 e

aposto del
2015

|, 663,069]

135,261

1,248,712

423,560

STIOTHETTT

de Duito,

A ln fecha o avanee de obra del proyecto es del
A 3%,

o Constriecion de unn nave industeial, oo una superlicie
des 660 melros comdrados, en su [brica localizada en el
kit 14 de L via Perimetral, en la civdad de Guayaduil,

Contrate: complementario pae o ampliscion de la
ey e tednstiind o s sepes leic de 10w

Con feclu 11 di febievo thel 2015, se siseribio of Acta
de Vpivepn ecepeion Delmitiva del Proyeelo:

Finalizacion:
O hias

it 28 (e
fihera del

A K

Vi lencion;
il elins
Trviesis e el
e diel
s

Fiinlisaeion:
A% dlins

20l

ety
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. ANTICIPOS DI CONTRATOS: (Continuacidn)

N

_ Contratante

(18) Novapan del Beuador S.A.

Muovimiento de tievras del terreno donde se construir
la wnplincion de la planta  de Novopan, en base a
estudios v plmos vy demds docunentos  gue
contorinan los Lénninos contracteles,

A la fecha de este reporte no se dispone del Acta de
Pntrega Recepeitn final del contrato,

Construccion por adiministracion para la ampliacion
de las naves 5 y 6 en la planta de Novopan del
Feundor S04, de conformidad a los  planos,
especificaciones y demas docamentos que forpan
parte integrante del contrato.

A la Techia de este repoile no se dispone del Acta de
Entrepa Recepeidn final del contrato,

(1) Lafarpe Cementos 5.4,

i

(20)

Construccidn del tinel y portal de acuerdo @ o
definido por ¢l Contratante on ¢l Anexo | del confiato
donde se estipulan el aleance y especiticaciones del

[rabiajo a realizarse.

Con fechia 1S de agosto de 2013, se suseribid ¢l Acta
de Entrepa — Recepeidn Final del contrato.

Provesadora Nacional de Alimentos C.A, PRONACA

Inicio y plazo

Inicio: | de
julio del
2013

Finalizagion:
2omeses
Iniein: 2 de
Juliodel 2013

Finulizacian:
7 omeses

Inicio: 16 de
dicicmbre del
2011

Finalizacion:
[ jpeses

lnicio; 16 de
TTErTy ey

Vilow en LSS

258624

203,559

1,355,479

G082

Construccion de obra civil de planta, camaras Inias ¥
patio de maniolwas; la obwa o civil comprentle:
movimiento de licrvas, derrocamientos, desalojos de
paterial, cimentacion, estructura de hooigon, entre

olroes.

Con lechn 28 de Tebrero de 2013, se suscribio el Acta
de Endres Recepeidn Definitiva di abaa,

Contito de obia eivil para {a amplisgeion de
vistilares como parte del Provecio Gemin de
plania dhe Pronsea Embotidos it

Con el 6 e e de PO s anne il ol Aclade

v Revepeion Provisional dic obra

2002

Flualizacion:
[ 508 dias
Inicio: | & de
sepibieanine
el HH2

Finalizacion:
R [T

A A0
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ANTICIPOS NI CONTRATOS:  (Continuneion)

Mo

Clontratibe -

(20) Procesadorn Nacional de Alimentos CA. PROMNACA

{Conlimueion)

o

Conlrato de obra ivil par trabajos en ¢l inlerion de
la planta como pavie dal Proyeeto Gemind en Promica
Fimbutidos Pilo, que comprende! derrocamientus de
parcites y pisos, desalojos de material, cotre ofros.

Con fecha 6 de mayo di 2013, se suseribid el Actade
Entrepa Recepeidn Provisional de obra.

Contrato de obra civil de dos médulos de cosa de
fueren: la comprende:  movimiento de  tierras,
derrocamientos, desalojo de material, cimentacion,
estructura de hormigon, muros de conlencidn, losay
de hormigdn, columnas de hormigdn, mampesterias
y pisos norniales e industrinles.

A ln feeha de este reporte no nos ha propercionado ol
Acta de entrega final del contrato,

Contrato de obia civil Construceion de cerramicnios
de blogue industrial proporeionado por prefabricados
y epuipas y un cerranticnto de malla con wn muro
inferior de 60 centiimetros, i obra civil comprende:
movimiento de ticreas, derrocamientos, «desalojo de
piaterial, cimentacion, estructura de hormigon, pared
de blogue, malla y postes de cerramientos.

Con fecha 19 de jupio de 2014, se suscribio el Acta

Inicio y plaza Vidor en LI5S

Fnicio: 21 de GRS

igosto del
2012

Finalizacion:

i) dias

ficio: 28 do 6,433
movicimbe

el 2003

Finallzucion:
a0 dias

g 28 de 33402
lebiero del
4

de Entrega Recepeidn Delinitiva de obra,

21y Llectro Generadora del Austeo ELECTROA USTRO S.A,

1

Construecion de obyas eiviles, uberla de presion y
cguipo hidromeednico del Proyeeto Hidvoeléetrico
Oeuitn de 260w No. 5515 proveer al Puente tirda de
fn cnsa de maquinns de acnendo con fa Tabla de
{antidades ¥ Precios acordady, compronrelidndnge i
etz el proyecto con spjesidn a Jos plano,
disposiciones penerales, especilicagione: [Eenieas ¥
deids  documentos que conforman los (G
contracigies,

Lon lecha ¥ die Tebrerodel 20108, ge suseibio eb Acti
dee Enteepa - Recepeidn provisioal del contato,

Fioalizncion

ok dlias

Inicio: 11 de LT, R0
marzo dol

oy

RIS
fit aliny
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11, ANTICIPOS DE CONTRATOS: (€ o imeidn

_P‘-:Eu.
(22)

(23)

(21)

Conlvatante

Fouaresorls

o Movimioto de teras, cimentacion, estucta de
hormigén  armado, mamposterias y enlicidos e
conlormidiad con ¢l detalle de rubros, unidades (e
medida, cantidudes, precios unitarios fijos.

A la fecha el avanee de pbra del proyecto es del
0.09%.

Mcirica del Pacifico S.A.

v Construccidn del Fdificio Blue Bay 3. estracluras,
athaniterlas,  impermeabilizaciones, pavimenitos,
inpenicrias y acabados, de conformidad con  las
espeeilicaciones téenicas, planos, dveas, medicivnges,
memorias de volimenes de trabiajo.

Inicio y plazo Valoren s

licio: 16 de
pctubre del
HS

Final peacidn:

274 (llas

plaen

Fncio: 21 de
petubre del
anis

Fiializacion:

15 meses

1,902,886
pds [V AL

11,981,063
i TV A

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, los ngresos jpor cjecueidn di proyectos,
sorvicios de construccion por USS(1,953,326) ¥ LIS8317,240 respectivinents,

corresponden a los valores provis

2015 v provision 2015 menos reverse 2014, respect ivsiente ) con buse

ohri de los proyectos en gjecucitn i esas feehas.

iwnados (provision neta 2016 menas el reverso
al avance de
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17, PARTES RELACIONADAS:

A1 31 dedicienibre del 2006 v 2005, un detalle de los caltlos con partes relacionadas e
Y 3

COIG signe:

2016 2014
Cluenlas pu_r_ggﬂ:_rm', corplenie
Conslrueciones Metdlices Cia. Lida: |LA08 065 1,182,750
Pargues | opisiicos FEFITER 5.0, A6 000 -
Iiddeicomiso Tiosques 1os | 84,552 4
Coneosrein Semalea Cointee 58,538 :
Mathned 5S4, 35,185 20,000
Sensufles 5.0 120911 20,0040
Consorcio Obraseon Tuarle Lainsa Semaica 21,300
Consorcio Macional Construdipro - SEMALCA 15,327 37,597
Congorcio VALERO - SEMAICA - 1.594
1,953 898 1,261,945
(iuentas por pagar, corvicnte
Cansirucciones Meidlicas Clu, Lida, 271,830 271,830
inmuohiliaria Pichincha Cin, Lida. 785,275 TR5 275
Consorcio Nacional Construdipro - SEMAICA 15,587 .
Consorcio VATLIRO - SEMAICA - 1,598
1,048,692 1,06, 703
Obligaciones con accionistas, no corriente
Iy Clonwalo Sevilla 180,138 L8O, 138
I, Frnesto Martinez Cobo M5 365 205,365
hng. Cionzalo Martnez Ferndndes 111 LT
(1 385 014 ARs,614

(1) Incluye dividendos declvados de aiios anleriores pendientes de pago. Hstas cuentas no
penern intereses y i Gerencia de la Compadila Ins considera coma cuenlis pov ragar
ne corviente, Ins cuales se cancelardn eonforme fos flnjos de efectivo lo permitan,

Durante les wios 2006 y 2005 s Companin realizd, enfre 0L, 1o el st totalidad, las
stodentes irnsacciones comerciales con compaiiias y paries relueionudag:



14, PARTES RELACIONADAS: (K oiinelon)
2015
Constneciones Clonsureio

Metilicas VALERG g donzalo

Cia. Lida.  SEMAICA Suvilla

Dividendos papados _ - 129,763

Dividendos declaidos - - 118,542
Reclasificucion de apories

peni futinas capitalizaciones - 128400

*awos [or cuenty e | 77800 1,594 -

Weclasilicacion - {170,715}

13, IMPUESTOS:

Activo y pasivo por impuesto, corviente

L. Erniesto
plartings
Colbw

[(Nros
Accionislas

129,763
[ 18,843

128,424

170,516)

e

!

140,474
| 33,65

| kb ATV

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un resumen del activo y pasivo por impuestos corcieniy,

[ como sigu;

Activo 2016 2015
[etenciones en fa fuentc 583,944 477,300
VA crédito rilutario | 75,608

159,556 77,300

Pagivo
Impuestos a la renta |26 441 a0, 71
IVA por ragal - 30,088
Retenciones de impuesios St

261,511 851462
Mavimien(o
Para el 2006 y 2015 ¢l movimiento de impuesio s Lnventa lue come shge:

Aetivo i A1) B

Sobdo inieialal | de cnero del A47.300 | OO 568
SR4.949 TI3,271

Roteneiomes i b fueate del aio

Copreecion e erroves afos anloeriores (W T

(55000
(5042}

Comppeasae o o pelerbciones el by e
Ajuste

Saldo fmal wl V1 de diciemdre del HH4.04 8

(0, 55

21

Ay 00




TMPUIRSTOS: (Confinnueion)
Movimicnio (Continuacion)
I'asivo
Saldo icial al 1 de enero del
Provisiin del aiio
Religuidacion impuestos a la renta 2015
Compensacion con impuestos relenidos
Pago

Satdo finad al 31 de diciemiwe del

Tmpuesio n ka venda reconocido en resuliados

Par el 2016 v 204 5 ¢l pasto impuesto a la rents incluye:

Ciastos impuesto a la fenta corviente
Casto (Inprese) impuesto a la venta diferido

Ciasto impuesto a la renta del aiip

Conciliacion tribufaria

2016
820,774
1,261,491
P11,923
(575,099
(157.598)

|, 261,491

2016
261491
(60,895)

1,200,596

2014
[,135,542
g20, 7174

(1,135,512)
820,774

B20,774

Paca ¢l 2016 v 2015 una reconciliacidn entre fy utilidad segin estados finaneicros ¥ 1o

atilidad pravable de la Compaiiia e come sigue:

Caleulo del Bopuesto o la renta

Hrthd—mtes—ide Inﬂ‘v’rﬁﬁh—}#ﬂﬁi—rﬂiﬂh,
lralnijidores

5% prrticipacion o leabajadores
Utilidad antes def eidlenlo de impuesto u la renti
tlars (VT s)

Crastos no dedineibles

Iase imponilde

2016 2015
et
5.U806,928 3,093,820
{(R98,039) {464,073)
262974
Gefli, 150 1 100,073
SOREER0 3,730,790
WAELY B0,

lpuesto cansado o fa tnan del 2%

Livpitesto tinine

§5 250

(43,083




IMPUESTOS:  (Continueidn)

Declaraciton impuesio o fa vendn afio 2016

A la fecha de este informe, se enenenlia en proceso de prepaacian la declavaciin de
impuesta o b renta del jercicio econdmico 20106, la Gerencia lene previsto presentar s
declaacion dentro de los plazos establecidos an Ta Ley.

Movimicnto de loy impuestos diferidos

Duranic el 2016 y 2015, ¢l movimicnto de impuestos diteridos fue come sigue

SBaldos o
Enero 1

Difevencins temporariag
dedueililes
Provisidn para deterivro de
cucitas por cobrar 190,170
Pasivo
Diferencins tempoeraring
gravithles
Reavalio de propicdad,
pdpEiaria v eguipo, coma

costo alribuido 6,885

Reconociln

{60,895}

Ieverso contn
¢t Resultudos Activos y pusivos

(190,170)

Saldos n
Diciembre 31

Buliluvs a

Aciivy Lnera ©
Difeveneing femporaring
dedurililes
Provisicn parn deteriom de

ecrenbis paon colar P LT
Pasive
Difereneias fenpporniing

peny bales
Reavalfio de prapiolal,

AU Y e, coting

voste atribaido

Rt

Hecanoeitlo

en Hesulindog  gn Patrimonio

Reconocito

Snldes
Diciembre S0

190,170

()
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IMP'UESTOS:  (Comtimician)
Tasn de impuesto o kn renty

Al 31 de diciembre del 2006 y 2015, Ia tasa de impuesto a la renta utilizads scpin In
normativi tributaria vigente fue del 22%; pora la medicion del activo (pasivo) por impuestos
diferidos, cuando aplique, la Compania también wliliza una tasa de impucsto o la renta del

2%,

Contingencias

Ve acucrdo con la legislneion vigenie, los afios 2013 al 2016, atnestdin sujetos o una posible
fiscalizacion por parte di: las autoridiudes trilinarias.

ividendos

Las socicdades constitnidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Eeuador o o socicdades residentes an el exterior, que se encuentren
en parafsos fiscales, jurisdicciones de menor imposicidn o regimenes fiscales preferentes; o
que lengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o
dividendos refendedn impuestos udicionales cquivalente a la diferencia entre la lasa de
impuesto & la renta 8 que se encoentran sujelas las personas naturales menos la tasa de
sociedades que va del 10% al 13% adicional sepiin correspondi.

Las personas wlurales obligadas o levar contabilidad, las sociedades, y lus empresas
piblicns sujetas al pago del impuesto 4 b orenta, debedin detemina en su deelarpeion

i:m'm'«‘-pnmhrlm' ule Jl.. reiciu u{:mu'.-mmn corr iente, el anticipo & pagarse con cargo al ejercicio
spltados que se obtengan de la aplicocidn

de la siguicnte fGonula;

v Bl eero punto dos por ciento (10.2%) del patrimonio total.
v Eleero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y pastos deducibles a efecto dol

impuesto a la rema.
v Elegro punte euatro por ciento (0.4%) del activo total, y
v Bl earo punte cuatio por cienio (4%) del total de inpresos pravables o eleclo del

impuiesta n la renia,

El anticipo de impuesto o la renta, uesn e cestn las retenciones eo la Tuente del ao
corricile, se paga on dos etotas, de senerdo al soveno digito del RUC sepin be coresponida,
en julio y septicmbie del siguiente aio. Bl anticipo es coddito tilmiano cuamdo ol impasesio
eansado cx superion caso contitio, coando ¢l irpuesto eansado sea menor al saticipo, dsie

filtimo se establece comup dgaeesto mkiiin deliiivo

Ll andicipo de fmgmiesto n by enta pavicel aio 20007 de B Compaitin, de acuerdo con la [l
amles ilicadn s b estimado cn DSS481, 8138
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IMPUESTON:  (Continuaciin)

Estwdio de precios de ransferencin

En el Scgmdo Suplemento del Repistro (ficial No. 878 del 25 de encro del 2013, fue
publicada la Resolucidn No, NAC-DGERCGC13-0001 1 del Servicio de Rentas Internas gue
realizn celormas ol Resolucion NACG-DGER2008-0064 publivada en ol Repisho Gficial
MNo. 324 del 25 de abril del 2008, La principal retorma incorporada, es ¢l anexo ylo informe
integrnl de precios de trnsferencia, misma que debe sor cliborado y presestado por los
sijetos pasivos del impuesto a la renta gque haymm efectindo operaciones con paries
relacionadas locales. Kl importe pia presentar el anexo de operaciones, b sido establecido
para operaciones por montos acunilados superiores o US$3,000,000, Fn tanto gue ¢l importe
para presentar el informe integrl de precios de tnmsferencin asi como ¢l anexo, ha sido
establecido para operaciones por montes wenmulados superior a los USS6,000,000 dicha

reforma ented en vigeneia a pantiv del 25 de encro del 2013,

En el Sepundo Suplemento del Repistro Oficial No. §11 del 29 de mayo del 2015, fue
publicada la Resolucidn No. NAC-DGERCGC ] 5-00000455 del Servicio de Reatas Interas
que estublece ¢l contenido del Anexo de Opemciones con Partes Relacionadas y del Informe
Integral de Precios de Transferencia,  La prmcipal reforma incorpormda, es ¢l ancxo yfo
informe integral de precios de transicrencia, misma que debe ser elaborado y presentado por
los sujetos pasivos del impuesto o Iy renta que hayan cleclundo operaciones con patles
relacionadas. Bl importe para presentar el anexo de operaciones, ba sido establecido para
eperaciones por montos scunubados superiores o USE3,000,000.  En o que ¢l inporie
para presentar ¢l informe integral de precios de tamsferencia asi como ¢l anexo, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superior a los US515,000,000,
excluyendo las tansaceiones efeclundas con terceros independientes y parles relacionadas
lacales siempre y cuando éstas: no hayan declarado pérdida tributarip; no se dediguen a la
exploracién o explotacién de recursos naturales no renovables; si se han beneficiado de
incentivos tribularios y/o se acogen a ke tarifi de reinversion de utilidades y/o en operador o
administrador de Zona Especial de Desarvollo Eeondmico ZBDE v sus accionistas estin
domiciliados en parsisos liscales: dicha reforma entid en vigencia a partir del 27 de mayo del

2 die et ma-ented-en-sspenei-aparticde] 27 de mavo del 2005,

Deacuerdo a ko Administracion de ln Compafifa, seanalizad este requerimiento y se lomardin
las medidas que se consideren necesurias, sin embargo se estima que no existen operaciones
con partes relacionadas que aleancen los montos establecidos o puedan aleetar el wargen
de utilidad ohtenido por In Compaiin al cieree del ejereiclo, yaque se ha dado complimiento
al principio de plena competencin,

Ly Ul*g"'ulil'u e ‘ulhlmit!ml 1,' de f‘nnuj:url n[}ﬂiliul {"iulhdanu [TH N

llt Aﬂt{)

A0G

Con feehiun 20 deowiryode 2006, b Passdenein de g Hypﬂhlil':l R C T O B R R TRTHITTTACTAN [
Solidavidad y o Corresponsabilidin] Cimdaduna pina la Reconstonesion y Resctivaeion ds
las Zonss Adectindas por el Perremoto de 16 de Abril de 2016, en o] Regisiro Ohicial Mo, 159
ywoeon feeha 1O de junio del 2006 se mnite su Replanente, medianle Deereto Bjeeativeo Mo,
FOZ3. A conthmacion wi restmen de Bs principales disposiciones:
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IMPUESTOS: (Contineacion)

Ley (hgdniea de  Solidavidad v de  Corresponsabilidad  Cindadann_paca I
Reconstruecion y Reactivacitn de las Zouas Alcctadans por ol Tervemoto de 16 de Abril

de 2006 (Continuacidn)

v

Contribucion solidaria solwve remuneracidn: La ley establece que las personas
naturales bajo relacidn de dependencia, que durante los 8 meses siguientes a la vipencio
de esta ley, perciban tna rennmeracidn mensual ipual o mayor a mil délues, pagai
wna conteibucidn igual & un dia de renmineiaeion,

Contribucion solidarin sobre hienes inmuebles y derechos represeniafivos de
capital existentes en el Reundor de propicdad de sociedades residentes en paraisos
fiseales o en ofrpy jurisdiceiones del exterior: Se estableee la contribucion seliduri
del 1.8% del avalio catastinl del ailo 2016 solwe los bicnes inmuchles existentes en ¢l
Fewdor, y sobre ¢l valor patrimonial proporcional de los derechos reprosentativos de
capital de sociedudes residentes en el Ecundor, en la parte que, o la fecha de entrada de
vigencia de estu ley, pertenvsea de maneri directa a un sociedad residente en un paraiso
liscal o jurisdiccion de menor imposicidn o no se conorzea su residencia.

Contribueidn solidarin sobre ufilidades: Las sociedades que realicen actividades
ccondmicas, ¥ que fuercy sujelos pasives de impuesto a ln renla, pagisin una
contribucion del 3% a sus utilidades que se caleulasa teniende como referencia la

utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015,

Aumento del TVA: En lu disposicion transitoria primera, se Incrementa la tarvifa del
IVA al 14%, durante cf periodo de hasta un aiio comado a partic del primer dia del mes
siguientc a Ia vigenciade la ley. Las personas naturales que sean consumidores finales
y renlicen sus adquisiciones de bienes o servicios de las zonas atectadas, rectbivdin del
Estacdo un deseuento equivalente de dos punlos poreentuales del IVA pagado en sus

CONSUINOS.

v

Se establecen ciertos meentivos par contribuyentes que operan en las zonas alcetadas,

Aspecios leibubarios del Reglomento paen la aplicacidn de la Ley Owvpinica de
Incentivos n la Produceion y Provencidn del Fraude Viseal

Con fecha 28 de lebrero de 2015, la Presidencin de la Repiiblica vefonmd el Reglmmento pava
la Aplicacion de 1a Ley de Incemtivos a la Produccion y Prevencidn del Frawde Fiseal, que
entrd en vigencia el 1 de enero de 2005, A continmeidn tn resumen de lns principales

(e Fores:

Sustiuye la palabia “disteibwidos”™ pon b pedibia “rogradidos™ an b nonmas que se relisoa

i dlividendos,

4

Paia clectos de dedveibilidised L aonmn ilvizetn se ecHena s un Hmite de gasios, cstos
mehyen indistinkmmenic costos y pmstos,



TIPS 0N (Continuaeidn)

Ineentivos a la Produccidn y Prevencidon del Framde Fiseal (Continpacidn)

v Determing el limitc del 4% pam costos y gastos de publicidad, (ijado por la Ley de
Ineentivos a ks Paxduccion, no serd aplicable para el coso de erogaciones incurridis
por patrocinio y orgamizacion de aclividades deportivas, artisticas y calturales,

v Sustituye la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo los cuales la
depreciacion corresponciente sl valor activade por desmantelamiento serd considerada
como no deducible en ¢l periodo que sc registre contablemenie, se reconocerd ¢l
impuesto diferido por este concepto, que podrd ser wlilizado en el momento que
clecivamente se produzea of desmantclamiento y cuando exista ln obligacion

contraclual de hacerlao,

¢ Bustituys la norma que establece en qué casos lns ganancias o pérdidas que sugjan de
la medicidn de actives no corrienles manienidos para s venla no serdn sujetoy o
impucsto o la renta en el periodo de su regisiro contable, se reconocerd el impucsio
diferide por cste concepto, que poded ser utilizndo en el momenio de la venta o ser
papado en ¢l caso de que la valoracion haya gencrado ganancia y cuando la venta sea
un ingreso pravado con impuesto a la renta.

v Afade que se entenderd producida upa enajenacion indivecta de sociedades no
residentes en Ecuador propictanas de socicdades locales, para efectos de la aplicacion
del impuesto a la enajenacion de derechos representativos de eapital, siempre que
ocurran las siguienies condiciones de mancra concurrente:

. Que en cualgquicr momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de  capital  comespondientes a la sociedad  ccuatoriona,
representen divecta o indirectamente el 10% o mas de los derechos de la socicdad
o pestdente o 12 T ijcnados.

2. Quedentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacion realizada por una misma
persona matwal o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda dirceta o
indirectamente a un monto acumulado. superior a 300 facciones bisicas

despravadas.

*  Lstiddece que en el easo e un comtribuyente ne residente e Beoador pague el
Bupuesio a la esmsjenncion de derechos representativos de capital, podid solivitar al SRI
un eerfificado del pago de dicho impresto pan que pucda ser wiilizado en el exterior

e sustendo paa ovitee B doble ioposicion,

o Ddiea edimo sedebe deteaminge b wilidad pava efectos del impoesto o e enajenaeiin
do devechos representativos deeaprtal, en los cisos on goe T ennjenseion se ealizn o

bavis de fa Bolecde Vatoees
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IMPUIEST0S; (Contiiwacion)

Aspectos iribniavios del Replaimento pura la Aplicacion de In ey Orpdniea de
Tucentivos a la Produceidn y Prevencion del I'H-,“ll'll: Fiseal (Continuaeian)

v Establece el devecho de relencidn de dividendos para las socicdades ceuntorianas, gue
en su calidad de sustitutas, paguen ¢l impuesto o la renta que hubiera corespondido
camcelar al secionista; quiencs podrin cobrar a los accionistas lo pagado sin necesidad

dhe ninpwea formalidad,

¢ Introduce la lacultad del Servicios de Rentas Interoas SR de estublecer, medianlu
resolucion, los agentes de retencidn, mecanismos, porcentajes y basces de relencidn en
I fuente para clectos del impuesto a la enajenicion de dercchos representativos de

eapital,

Se establece la posibilidad de que el Comité de Politica Tributaria amplie, previo peticion
fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo pari que se aplique la presuncidn
te haberse causado el Impuesto o la Salida de Divisas 1SD en las exportaciones de bienes o
servicios gencrados en el pals, clectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas
en Eeuador, cuando las divisas no ingresen ul Eevador desde que arribaron las mercaderias

a destino o desde gue so prestd el servicio.

el qudq.. Fiseal

Con fecha 22 de dicicmbre de 2014, la Asamblea Nacional aprobd la “Ley Organica de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Frande Fiscal”. A contintacion un resumen de

las principales relormus:

Reformas ol Cadigo Fributario

sponsable por ¢l compliniiento de las

obligaciones tributarvins en lugar del :wunbuj'nm., cuando asi sea dispuesto por Ley,

Reformas o da Ley de Régimen Tributarvio Interno

S reforma la noonaliva respecto o la residencin fiscal de Ins personas naturales, incluyendo
mevas condiciones que harian que ia persons natural sen vesidente para efectos tributarios

en el Pevador,
Jrrprriestn o fe reiifo

Ligresns pranviadog

Se consideran eomo ingresos de Tite cetmmoriam y sravados con el Bnpoesio ol rea la
saiiancin proscoicote de Bz enajenacion degeciones, paiicipaciones ¥ derechos de enpital

L Jan s minnera se considena ingreso grvado ol imeremento patcimonial no justificado.
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IMPIPUESTOS:  (Contimuacion)

del Fraude Fiseal (Continuacitng

Reformas o ln Ley de Régimen Tributnvio Intevio (Cantinuacion)

Tmpueste g ln venta  (Continnaciin)

Excneiones

g

Se establece una limitacion a la exencién correspondicnte a dividendos v utilidades,
determinando que si ¢l beneliciavio efectivo de las utilidades que pereiban lay
sociedides o personas vaturales s una persona natural residente en el Ecuador, ln
exencidn del impucsto a la renta no serd aplicable.

Se climina la exoneracion para In ganancia ocasional proveniente de la enajenacton
de acciones o panicipaciones. Las socicdades deberfn informar esle tipo de
lransaceiones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiente serd sancionado con una multa

el 5% del valor real de In transaccion,

Sc eliming fa exencidn de los intereses gimados por deposito a plazo [ijo u las
sociedades ¢ instituciones del sistema Mnanciero, psi como a las inversiones en valores

de renta fija para las sociedades.

Se apregn una exoneracion para las nuevas inversiones en los seclores econdiniicos
determinados como “indusivias bisiens”, la exoneracion seid de 10 afios comados u
pantir del primer aflo ¢n que se gencren ingresos atribuibles a dicha inversion. Si las
inversion es se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios

mds.

Bleditebilidad-depastos

7

Iin el caso de activos revaluados, ¢l gasto por depreciacion de activos revaluados no

serl deducible.

Se eliminan las condiciones que actuabinente dispone la Ley de Régimen Tributavio
Itemo pua la baja de erdditos incobrables y se establece que las mismas s
delerminarin via replancite,

Via reglamento se cstablecerin bos lmites para o dedocibilidad de gastos de repalias,
servivios Wentcos, adwinistitives v de consullora en general, clectundo entoe parte:
relseionindie,

s pennile o weonocimicnto de aetives y o pasives por impecsios difceidies,

eletermrmmdo gee el Replapcate establecerd bos cwsor v condiciones Tos noonasg
feibwitavias prevalecenin sobie e contables nancicras.

Mo neeplad B decreeion poe pérdidus en T ensjenacion oeasional do aceiones,
participaciones o devechos de capital gue se den enive paotes relacionmdns,
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TIPTESTON:  (Continuacion)

Aspectos iributarios de la Ley Ovginien de Tneendivos ol Produeeion y Prevengiin
del Frawde Fiseal (Contingacion)

v Ne se permite I deduceidn por el deterioro de activos intangibles con vida (il
indefinida.

Utitidadl en b ennjenacidn de acciones

Sc define el caleulo de la utilidad gravable en lz enajenacion de sceiones, participacioncs u
oiros derechos de capital,

Tarifi de impuesto a la renta

v Se imtroducen reformas a la tavifa del impuesto o la ventn paa socicdades,
estableciendo como tarila peneral del impuesto a Ia renta el 22%, no obstante la tarifa
impositiva se mcrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion divecta o indirectn de sucios, accionistas, bencliciarios
o simifares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.
Si dicha participacion cxcede del 50% la tavifa aplicable para la sociedad serd del

25%.

v Los beneliciarios de wiilidades o dividendos que sc pagoen o acvediten al exterior
paggardn la tarifa goneral prevista para sovicdades previa la deduccion de los créditos

tributarios a1 los gue lenpea derecho,

Anticipo de impuesto a la renta

v Paraefectos del edlealo del anticipo de impuesto a Is renta, no se deberd incluir en la

fGpmulu el valor del revallio de los setivos por aplicacion de lns NHF, tanto para ol

tibro del active y del patrimonio.

v Se excluivd del edleulo del anticipo de impuesto a I renta los montos releridos o
pastos incrementales por la geneeacion de nuevo caipleo, adguisicidn de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad ¢ innovacidn teenoldgicn y aguellas
inversiones nuevas y productivis y gastos eleetivamente realizados que se relacionen
con los benulicios (ributarios para el pogo del impuesto a la renta que reconoee ol

Cidigo de Ia Produceion,
Wetvemng nb Hepboaesto de Wegimen Uriliniocio Titeano

Se il ye impuestoz diferidos. Para clectos iniladarios v eo caricia aplicacion de la idenica
comtabibe, se punnite ¢l reeonocimisnto de aetivos v pasivos por impiestos diferidos;
Cicrencin conesiders gus o liduio e podioa tencr alecton pog este copeeplo faicmisente an s

siguienles casos ¥ condiciones:
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IVIPHESTOS: (Continnaeion)

Aspeclos tribuiarios de a Ley Ovganien de lncentivos a la Produccion y Prevencion

Reformas al Reglamento de Wéphmen Tvibutario Interne  (Countinunciin

¥ Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para aleanzar el valor
neta de vealizacidn del inventario, serio consideradas como no dedueibles cn el
periodo en el que s registren comablemente: sin embargo, se reconoccrt un
impuesia diferido por este concepto, el eual poded ser utilizado cn el momento en gue
se produzea ln venta o sutoconsumo del invenlavio,

¥ La depreciacion corrcspondiente al valor activado por desmantelamicnto serd
considerada como no deducible en ¢l perfudo en ¢l que se registre contablemente;
sin embarpo, se reconocerd un impuesia diferido por este coneepto, el cual podii
ser utilizado en el momento en que efectivamente sc produzea el desmantelamiento y
(nicamente en los casos en que exista la obligacion contractual para hacerlo,

v" Ll valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados cn el
proceso productivo del contribuyente, serd considerade como no deducible en el
periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuuesto diferido por este concepto, ¢l cual podrd ser utilizado en el momento cn que
se {ransficea ¢l activo o a la linalizacion de su vida il

v Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamicnto,
desabucio ¥ pensiones jubilares patronales, serdin consideradas como no deducibles
en ¢l perfodo en ¢l que so registen contablemente; sin cnibargo, se reconocerd un

impuesto diferido por este concepto, ¢l cual poded ser utilizado en el momento en que

¢l cuntribuyente sc desprenda cfectivamente de recursos para cancelar la obligacion

REMEFICTON DEFINIDOS PARA KA PLEADOS

—porticialse efeclud la provision

¥ Los valores por conceplo de pastos estimados para la venla de activos no cortienie
mantenidos para ln venta, serdn considerados como no deducibles en el periodo
el gue se reglstren contablemente; sin embargo, e reconoeerd un impucsio
dilerido por cste conceplo, el cual podid ser utilizado en el momento de la venta,
siempre y cusedo In venta corresponda a un ingreso gravado con impuesio a la renla,

v Las plididas decliadas Tuepo de la conciliacidn wibulavia, de cjercicios mleriores,
cn los términos y condiciones establecidos en 1a Ley v Heplamento.

< Loserdditos tibntarios ne nilizados, penerados en periodos anteriores, en los idomines
y condiciones establecidos oo b Loy y Replunento,

L LN
'

Al 31 de diciembre del 2016 v 2005, bos benchicios delinidos pose cnpleados fie coni

st
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BENEFICIOS DEFINIDGS PARA EMPLIEADOS: (Continnacion)

Clovrenie

A016

Participaciones a trabajadores (1} AO8 039
Benelicios saciales (2} 24,281
Sueldos por papgar 135,411
oo 35,70
L3521

No corriente

2016

Jubilacidn patronal {3) [,292 08
Indemnizacion por desahucio (4 338,315
1,830,399

{1y  Participacidn a trabajadores

2015
46,1173
734,272
121,312
105,667

025324

1550671
574,437

2,125,108

e conformidad con disposiciones legales, los trabajadores ticnen dereche a pa ticipatr
en fas whilidades de la Compaita en un 15% aplicable o las ulilidades lquidas o

comitaliles.

Pant el 2016 v 2015 el movimicio dé la provisidn para participacion a trabajadores

e como sigle:

2016 2L
Saldo imicial al | de enero del 64,073 1001387
Pagos (dnd 4%y (LOOTART)
Provision del wio (h ROR.079 e 073
Saldo linal @l 31 de diciembre del SUu 039 dnel 0773

() Heneticios sociales

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los heneficios sociales o cipleados se encontralim

conformatos como sige:

A

Vataeomees 1586
Paeeiine fepei sieldo A4
R e AT

|3 iaorio el

A A

MHL
190,570
a0

| St )
242
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(4, BESEFICION DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:  (Conifmmeion)

(1)

()

Tubilscién patronal

De seuerdo con las disposiciones del Chdigo de Trabajo, los trabujadores que por
veitle aflos o mds hubieren prestado sus servicios en foima comtinuada o
ininterrumpica, tendvin dercelo a ser jubilados por sus cpleadores sin perjuicio de
la jubilacidn que les correspoide en su condicién de afilismdos al Institule Ecnstotano
the Segurithad Social.

Para ¢l 2016 y 2015 el movimicnto para ¢sta provision fae coma sigue:

4016 2015

Saldo micil al 1 de encro del 1,550,671 1,159,640
Costo laboral 168,965 142,799
Costo financiero 16,562 26,349
Pagos (97.676) -
ORI (167,060) (10,037)
Reverso de provisitn (109,378) (68,086)
Salde fnal al 31 de dicicmbre del 1,292,084 1,550,671

Indeinnizacion por degahucio

De weuerdo con el Codipo del Trabajo, la Compaiifa manticne un pasivo por
indemnizaciones por desahucio en los casos de lerminacion de la relacion laboral
solicitada por el empleador o ¢l trabajador, la Compaifa deberd pagar ¢l 25% de la
tltima remunecacidn mensual por cada aiio de servicio,

Poppaed 2006 4 2015 el movimionlo paca ésla provision i como sigue:

2016 2015

Saldo inicial al 1 de encro del 574,437 33,410
Coster labornl 49,657 144,355
Coste linancicro (RN 9750
Papos (35,279) -
ORI (18 :459) (1,094)
leversion de provigion (21,430) (11,999)

Saliles Boed ol 51 ebe diedeanbne el SRS Y AR

Lo Conpeiifae regision i provision e estos conecplos con b o i estadio
actwavial  realivade por ¢ perito Logarimo o, Lida, Sesvicios Acluwiales
hddependientes con registon prolestonal de la Sopeciniendeancia g Danees Moo PEA
AORG-00% cpuien presenid suinforme con feclin 23 de mazo def 2017,
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L BENEFICTOS DEFHSIDOS PARA EMPLEADOS: (Condinuaeidn)

(2} Indemnizavidn por desahueio  (Continuscion)

Los cileulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por coneeplo
de benelivios delinidos fucron realizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ] valor
presente di: las obligaciones por conceplo de henelicios definidos y los costos del
servicio actual fucron caleulados atilizando el método de la Unidid de Crédito
Proyeetada. Bajo este método los beneficios delinidos deben ser atribuidos al perfodo
de servicio del empleado y basados en In formula del plan, de tal maners gue s¢
atribuye la misma cantidad de benelicio a cada ano de servicio, considerandao &l uso
de hipdtesis actuarioles pora calenlar el valor presente de dichos beneficios, Estas
hiptitesis rellejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento sakavial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias o pérdidas actuarisles que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestes actuariales se acreditan o abonan a resultados.

A conlinuacidn se resumen las principales variables ulilizadas por el especialista:

2016 2014
Niimero de (rabajadores
TS 225 ahos 3 personas -
TS =20 < 25 afvs 7 personas -
TS 10 = 20 afios 6 pursonas 7
TS < 10 aios 835 personas 139

365 personas 720 persunas
5.44% anual 5.15% anual
3.95% anual  45,23% anual

Salidas respecto al dltimo estudio
Tasn de descuento
Tasa de incremento satarial

En ¢l cwso normal de sus negocios y actividades de financiamicnto, la Compaiia esti
expuesta o distintos riespos de naturalezn fmnciera que pueden afectar de mancin
sipnificativa al valor coondmico de sus Qujos y aclivos v, en conscencncia, sus resillados.

A continuaeion se presenta una delinicidn de los riesgos que enfrenta Fr Compaitia, una
cinaclerizacion v cuantificacion de éstos y una deseripeion de las wedidas actualimente en
uso por parte de la Compaiia para mitizar tales riespos, si es ol caso.

1.0 Wiesgo de erédiin

H1 vivspa de erddito se peliere al riesgo die que aon de Jas peries neimpln o sos
abligaciones confractuales vesultando en oma pérdica linamcient para la Compania.

A contimmeion seo neloye e detalle poe catepgoein fos seteos libonebsos i
seprsentan ricspo de eatdito, | amaxima exposicion de viespo de eréding gue mandicne

] f.umpnﬂiu il Feeha de pregentaeidn son;
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15, GESTION DE RIESGOS:  (Continnacion)

150 Riespo de erddito (vontinnaeiin)
2016 2015
Activos fnaneieras
Jileetivo y equivalentes de electivo 10,974,682 4,764,762
lnyersiones mantenidas haslia su
vencimiento
Cuentas par cobriir comerciales y tlras
cuentay por cabrar
Cuentas por cobrar compailias y pates
relagionadas

9,136,754 :
10,804,448 16,146,297

1,053,898 1,761,945

22,173,004

36,954,782

le vuenfas por cobrar comereiales y olras cuentas por cobrar

Deteriora

Para ¢l 2016 y 2015 el movimiento de ki provision para deterioro de cuentas por cobrar
e como stgue:

2016 2015

Saldo inicial 4l | de enero del 291,163 (25,150
Adiciones [ 01,819 76,696
lujns i . (410,689)
Saldo tinal al 31 de diciembre del 105,982 291,163

(13 Paracl 2015 corvesponde a la baja de la provisian por nolas de crédito internas,
para compensa cugntas pendientes enlre proyeclos.

15.2, Riesgro de Hynidez

La Gerencia tiene In responsabilidad final por la gestion de liquides y ha cstablecido
un maree de trabajo adecuado para la gestion de liquides de manecea quc pueia
administiar los requerimicntos de [inanciamicnto @ cotlo, mcdiane y largo plazo, La
Cierencia administra el viespo de Tiquides mantenienco reservis, Incilidades lnancieras
y e préstamo  adecuadas, mouitorcande conlinamente 1oz Mujos  efectivos
proyectados y reales y conciliando los per files che veneimionto de las activos y pasivos

[inaneicros,
A eontintacion se preseita noresumen del aivel de liguidezenmn periodo de 12 meses
disdle b fecha de los estados Hoaneieros:

MG 2015
b AR ALBALA

Activereorrienle
2RO R 18,502,315

Paesto carriente

=31 .23

Tneliee de ligrides
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5. GESTION DE RIESGOS:  (Continuacitn)

I,

158 ticsgn de eapital

La Gierencig pestionn su capital tendiente para asepurae que a Compaidlia estacd en
capacidad de continuar como empresa en marchy mientras busca maximizar el
renddimiento u sus accionistas a travds de la optimizacion de los pastos, deuda ¥

patrimonino.
PATIRIMONIO:
Capital socinl

Con fecha 10 de julio del 2014, se inscribid en el Registro Mercantil un aumento de capital
de US53,046971 medianic la capitalizacidn de fa rescrva lepal y aportes [uturas
capitalizaciones por USS198,296 y USE2,848,675 respectivamenle, con este aumento, desile
esa lecha el capital social de la Compaiila estaba conformady por 9.546.971 aceioncs
orchimarias y pominativas de US$1 cnda una totalmente papadas, distribuidos como sigue:

- Accionista ~__Macienalidud _ Capital %
Fideicomiso M Eenador 1.093.219 32.40%
Mnrtines Ferndnder, Gonzalo Licuador 49 546 0, 10%:
Mailines Fermandez Mauricio Eeundor 1,132,046 15.00%
Rodriguce Suarez Maoricio Andids lenador 477,348 5.00%
Sevilla Naranjo Gonzalo Abelardo Feuador 3,102,766  32.50%
sevilla Quintana Bsteban Gonzalo Veuador 1,432,006 15.00%

O e ———— e

9,546,971 100%

Adimento en tidmile 4,000,002

14,546,973

Con lechn 24 de dicicmbre del 2015, se inseribio en ¢l Repistro Mercantil un aumento de
capital de USS4,000,002 mediante la copitalizacién de wilidades retenidas; con este
sumento, desde esa fecha el capital social de la Compaiiia estaba conformadao por 13.546.973
aceiones ordinaviny y nominativas de USE] cada una totalmente papadlas,

Reservn lepnl

La Ley de Compailins requiere gue se tmnslicra a ln reserva legal of 1086 de la utilidid neti
anvl, hastn que ésta Hepue por Lo menos al 50% del capital sozinl, Dicha reserva no puede
digirilicse como dividendo en eliectivo, exceplo en caso e Tiguidaeion de b Clongaiita,
pero puede wilizase par enlwir pérdidas de operacionas o pac eapitalizare,
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I, PATRIMONIO; (Conijnpacitn)

Aporte i Tafuras eapitalizaciones

Clon fecha 28 de diciembre del 2000, mediante Acts de Junta General de Acetonisia se
aprobd tansferiv 1553,250,000 del saldo a favor de los accionistas como Aportes pari
futurss capitaliznctones. Con fecha 10 de julio del 2014, In Compailia de este valor,
capitaliza LISS? 848,675, con o coal, al vierre del 2014 el saldo de esta cuenta Tue de
USSA01,325,. En el 2015 este valor fue reclasilicado n cuentas de accionistas sepin
requerinientes de ln Superintendencia de Compaitias, Valores y Segums,

Resultados acumnlados
v Reserva por valuacion

Conesponde al reavaluo con base a un avalue elecluado en afios anteriroes por un
perito independiente a propiciad maquinaria y equipo.

v Iifectos aplicacion de NITP

Los ajustes vesullantes del proceso de conversion a Normas Intemacionales de
Informacion Financiera NHF aplicado por la Compaiia al inicio del afo de (ransicion
(2010) fucron registrados con cargo & esta cuenta como lo determina la NHF |
“Adopeitn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Finaneicn”
cuve eleeto lue como se detalla a conlinuacion:

Ajustes por In conversion n NTIT a vesultados

Provisidn pari deteriono de cuentas por eobrar comercinles (826,827

Provision para deterioro de cuentas por cobrar compaiiins
y partes relacionadas (2,614,989)
(453,507

Baja de anticipo a provecilores
lovisidn para por deleriore de propiedad, mumgprinarin y

Cojuipo (A5
Provisidn de benelicios delindos parn empleados

Jubilacion patronal ¢ indemnizacién por desabucio (194,859
Reeonacimiento del activo por impuestos diferidos 190,170
A0 (6,355,8415)
Reversion parcial de 1a baja de snticipos a proveedores 42,7136
6,313,100

¢ il des Hetemidans

1 <aldo dbe esta eneata e o disposicion de log ascelonistas de b Compsania § priede
ser milzmlo para Ja disicibucion de dividendos v cierlos papos tales comno

Peliguidlacidn de Tapuestos.
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W, PATRIMOMNIO: (Continmacion)

¢ Utilickades Reienidas (Continnaciin

Pars ¢l 2015 se dio de baja US$237,604 de unia cuenta por cobirar a Bohwoa

Muchinarie Corpuoration origivada del Prayecto Hidrocléetricn Sopladora n

NS (UE

fue liquidado cn afos amleriores; y se regisivd Uss3/ 1,381 como dividendos

declarados con ¢rédito a cuentas de aceionistas,

17, OTROS INGRESOS:

FeversiGn provision olrs cucitas por pagar
Dividendos recibidos de Consvreio VALERO -
SEMATCA
Reversion provision proveedores
Réversidn provision vacaciones
Reconocimiento valor pattimonial proporcional
VA reembolsado por clientes
Utilidad cn venta de propiedad
Reversion de provision jubilacion patromal
¢ indenmizacitn por desalcio
Uiros ingresos

W, COSTOSY GASTON

2016
143,758

86,008
19,304

25,719

274,939

2015
20557

04,546
103,071
80,384
67,129
50,000

38,512
|74, 420

B21,623

Pars ¢l 20016 v 2015 un resumen de [os costos y gastos iz administracion y ventas fueron

COMD Sige:

st 20146 AE
Materiales e inswmos divectos 39,0002 7RG 28,770,325
vl de obra directn 7.000.179 T.255,779
Oilros costos 83,724 161,306
41,018,963 30,187,910

Gastos de wdmindstrpcion y ventas
Servicios varias 140,695 L R
Sepuros P12 A45] 284,001
Ivfalenimiento ¥ reparaciones 43,500 2385
Suniindstvos v onsderiales P B 1,29
Avvendaiento de pnedlies f L850 Al

S ITHER T s i)

LA

G e

24N e

ST
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10, COSTOS Y GASTOS: (Continuncidn)
(D Pwa el 2005, coresponde principaimente @ pastos afjetos o reembolsos por
LSS 1 718,484 obras liquidadas por US$233,390; s por Us5 17214335 gaslos ho
suportados por USHHIEU03 ¥ pasto jubitacion patronal no deshucible por UISS86,724.
19, DIFERENCIAS ENTRE LOS REG FASTROS CONTABLES I IMFORMIE:
Al 31 de diciembre dul 2016 y 2015, las cifias presentadas e ¢l informe dificeen de los
repistros contables de la Compaiia, on los sipuicntey aspoelos:
2016
Hepin Seriin
repistrons informe de
contables Déhite  Crédite anditoria
Activo
Activo por impuestos corrienle 583,948 175,608 759,556,
Pasivo
Pasivo por impuestos corriente 1,437,149 - 175,608 |, 261,541
2,021,007 175,608 115,608 2,021,097
2015
Sepin Sepun
vepistroy informe de
ciniables Néhitn Crédity  nuditoria
Aelivo
Eleetive v equivalentes du electiva 4,061,738 3,00 - o T64, 762
4,761,138 J.a2d B LT A
Pasive
Obligmciones con instituziones
[inancicras E 3,024 3,002
- 3024 5024 304
d06 1,78 30244 3000 LR Bl 1
A, ABUSTRS A PRITODOS ARTERIORIS:

AL e enoro de 2006y 2015, los saklos iniciales de wilidades yelenidag han sido
dilicsdon retronetivamente, pag reconoeerel eleio du clopoithn du L wad ifieiciones
solive 1 ey de deseuents wilizada pava el chlewlo de las provisiones di jubilacion pational
o desnhueio, s deeir pua contabilizne fag difereneias de bis peovisiones por dicho cambio

et 2O 1 Henelicios o crpleidog,
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20 AJUSTES A I"l';lliﬂ_l.l”."j'i ANTERIOES: (Condinuneion)

Vamhién: se modilicaron relsoactivaments Tos cesullados ded ado 2005, disminuyendo I
utilidad ded aivo on USS154,735. Los efectos de esta adopeion, s¢ lndican s continuasion;
Awmento (Disminucion)
Fstadlo de situaciin
Utilidades retenidas financiera
2015 2014 ul 31 de diciembre de 2014
Heneficios delinidos pars

Renjuste tosn de descucnto
empleados, no corricate

para hipdtesis actuariales (134,735)

Otros resultados inteprales (332455  (343,586)

Al 31 de diciembre del 2015, debida al ajuste antes mencionado las cifias presentiados on
este infonme dificren de los registros contables inicialmente presentados por la Compaiia,
come se indica o continuiion
— T Ajusles
Sepin

S H:i.:tl.!fln_
inlorme de

registros
_ contables  Débite  Crédite  Auditorla

Pasive
Benelicios delimidos paa

empleadus, no corriente 1,637,918 - 437,190 2,125,108
Patrimonio
Otros resullados integrales - 332455 - (332455)
Resultudos acumibadas 1,315,413 154,735 b, 160,678

e | S—— R e i N i o e e

2,953,331 487,190 487,190 2,953,331

21 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUL SE

INFORMA:

Entre el 31 de diciembne del 2016 y la fecha de emision de este informe (17 de marveo del
2017) no se han producido eventos adicionales que en opinidn de la Gerencia de la Compariia
pudicean tener un elceto importante sobie los estidos linancierns que no se hayan revelado

en los mismos o en sus notas.
Zhe APROBACION D1 LOS BETADOS VINANCHIEROS:
Ls estados lnancicros por e st terminado el 31 de diciembe: del 2006 han sido aprolados

pronn s Geveneda y senbu preseadados i I linta General diel Avcclonistas para su sprolinidn

fuml,

g, Mareo Peoaib I, Bt Sevilly
Contahiw Cleneral Ciesente Cieneral



