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DISTRIBUIDORA COLOMBINA DEL ECUADOR S.A.

INFORMACION GENERAL

Distribuidora Colombina del Ecuador S.A. es una subsidiaria de Colomhina S.A. de Colombia, estd
Ilegalmenie constituida en ¢l Ecuador, mediante documento inscrito ame € Regstro Mercantil én la cisdad
d¢ Quito. prwincia de Pichincha con fecha 04 de Octubre del 2005, hajo @l No, 2560. Tomo 136, Su
domicilio principal es Av. Orcllana E9-195 v Av. 6 de Diciembre Edificio Alisal de Orellana, Oficina
203 Quito - Ecundor,

La Compaiia s¢ dedica a la importacion v comercializacion al por mayor v menor  de todo tipo de
productos alimenticios para comsumo humano enfocada a cantivar al consumidor con productos
gratificantes sustentada en una marca sombrilla fucrte, mancas reconocidas v el desamrollo de
producios monovadones de alto valor perabido: dirigidos a la base del consumo a traves de una
comercializacion eficaz, siempre comprometida con un esquema de sustentabilidad que involucra a
Tl sus grupos de intergs.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaractin de cumplindenio- Los Estados Financieros de Distribuidora Colombina del
Ecuador S.A, se presentarin sepin las Normas Intermacionales de Informacion Financiern
(NHF) adoptadas para su wilizacion en el Ecuador v representard la adopeion integral. explicita
v sin reservas de las referidas normas intlemacionales, las que serdn aplicadas de manera
unifomme.

2.2 Buses de prepavaciin- Los Estados Financieros de Distribuidorn Colombina del Ecuador S.A.
comprenderan los estados de situaciin Mnancicra, estado de resaltados integrales. de cambios en
el patrimonio v de flujos de elictive, notas a los estados Nnancicros, on las que se incluird un
resumen de las politicas contables mas significativas v otms notas explicativas.

La base de medicion para la prepamcion de los Estados Financicros serd la del Costo Historico,
Los Estados Financieros serin prepamdos bajo la hipotesis de Negocio en Marcha, cuando
exista incertidumbre importante sobre los sucesos que pueden originar dudas relevantes sobre La
posibilidad de que la empresa siga luncionando normalmente. la gerencia debera revelar estos
hechos en los Estados Financicros.

La empresa preparara sus Estados Financicros sobre la base de Acumulaciin o Devengo, os
decir; las transacciones ¥ demis sucesos se reconocerdn cuando ocurran y no cuando se recibe o
paga efectivie u otro medio lguido,

El Balance serd elaborado siguiendo la estructurn de Activos Corrientes v no Corrientes,
Pasivos Corrientes v no Corrientes,
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23 Efective v equivalentes de efective - El cfcctive vy equivalente de efective incloim aquellos
activos  finencieros  liguidos, depasitos  financieres  liquidos, que se¢ pueden  transformar
riapicdemente en efectivo ¢n un plazo inferior a tres meses,

24

favemtarior~- Los inventarios son presentados al costo de adguisicion o valor nelo realizable, ¢l
mencd.  Son valuados al costo promedio ponderado,  Las imporiacioncs en lrdnsilo s
encuentran registradas a su costo de adguisicion. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacion ¥ los costos necesarios parm la venta.

Propledides, magaimiria v equiips
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Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades. maguinania
v cquipo s¢ mediran inicialmenie por su costo.

L1 costo de propiedades, maguinaria v equipo comprende su precio de adguisicion mis
todos fos costos directamente relacionados con la ubicacion v Ia puesta en condiciones
de funcionamiento v la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la uhicacion del activo.

Adicionalmente, s¢ considerard como parte del costo de los activos, los costos por
préstomos  dircctamente  atrbuibles o In adguisicion o construceion  de  activos
calificados.

Meddiciin posterior ol reconacimiento: modelo def caste - Despuds del reconocimiento
migial. las propiedades, maquinaria ¥ equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada v ¢l imporie acumulado de las perdidas de detenoro de valor.

Los pastos de reparaciones v mantcnimientos se imputan a resultados en ¢l periodo cn

que se producen,

Métado de depreciacion v vidas Gtifes - El costo de propiedades, maguinaria v equipo
se deprecia de acverdo con el método de linen recta. La vida G0l estimada, valor
residual v método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, maguinana y
equipo ¥ las vidas dtikes usadas en el cileulo de la depreciacion:

i1+,::_t! Wiida Dgil {en aiios)
Mucbles y cnscres 10
Maguinania v cguipo n

Vichiculos 5

Eguipo de computacion v comunicacion 3
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2.5.4  Retire o venta de propiedades, maguinaria y eguipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propicdades, magquinaria y equipo ¢s calculada como
la diferencia entre ¢l precio de venta v ¢l valor en libros del active ¥ reconocida en
resultados,

L& fmpuesios~ Bl gasto por impuesto a la renta representard la suma del impeesto a la renta por
pagar corriente v el impuesto diferido.

2ot Impueste corriente - El impucsto por pagar cornicnie s¢ basa en la utilidad gravable
{tribvutaria) registrada durante ¢l afto, Lo ulilidad gravable difiere de la wtilidad comable,
debido a las partidas de ingresos o pastos imponibles o deducibles v partidas gue no
sprin gravables o deducibles, El pasivo de la Compadiia por concepto del impuesto
corriente s¢ caleula utilizando las tasas lscales aprobadas al final de cada periodo.

262 Impuestos diferidos - El impoesto diferido s¢ reconoce sobre 1as diferencias temporanias
determinadas entre ¢l valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados
linancicros v sus bases fiscales.  Un pasive por impuesto diferido se reconoce
peneralmente para todas las diferencias temporarias imponibles.  Un active por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencins temporarias deducibles, en la
medida en gue resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los actives v pasivos por impuestos diferidos se medicin empleando fas tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el active se realice o ¢l pasivo
se eancele,

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con  pasivos  por
impuesins  diferidos s v solo si tiene reconocido  legalmente el derecho  de
compensarios, frenle a la misma amtondad (iscal, los impores reconocidos en esas
partidas v la Compaiiia tiene la imtencion de no liquidar sus aclivos ¥ pasivos como
etis,

L6d  Impuestos corrfentes § diferiday - Los impuestos corrientes v dileridos se reconocen
como ingreso o gasto, ¥ son incluidos en ¢l resuliado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una trnsaccion o suceso gque se reconoce fuera del resultado (por
ciemplo por cambios on la tasa de impucsios o en la nommativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos difenidos o en la Torma
esperada de recuperar el valor en Bibros de un activo), ya sea en otro resultado integral o
directamente en ¢l patrlmonic, en cuyo ¢aso ¢l impuesto tnmbién se reconoce Twera del
resullado; o ceando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios,

2.7 Beneficios a empleados- Para los Benelicios a Empleados, la empresa reconocera un pasivo
cuando ¢l empleado ha prestado servicios a cambio de los cuales se le cren el derecho de recibir
pago en ¢l fulura; v un gasto cuando la empresa ha consumide el bencficio econdimico
procedente del servicio prestada por el empleado a cambio de los benelicios en cuestion.
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271 Beneficio definido: Jubilacidn patronal - La empresa utilizard ¢l método de la Unidad
de Crédito Mrovectoda con valoraciones nctuariales parma determinar tanto el valor
presente de sus obligaciones por beneficios definidos, coma ¢l costo por los servicios
prestados en el periodo netunl ¥, en su easo, el costo de servicio pasado,

La totalidad de las gonancias v pérdidas sctuariales se reconocerin en el estado de
resultado integral,

7.2 Pariicipacion a irabajadores - La Compailia reconoce un pasive v un gasio por ka
participacion de los trabajadores en las wlilidades de la Compafiia. Este benelicio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales,

2.8 Reconacimiento de Ingresos- L empresa reconocerd un ingrese ordinario coando es probable que

2.9
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los benelicios econdmicos futuros fuyan a la entidad v estos beneficios puedan ser valorados con
Fabsilidad,

Los imgresos se calcolarin al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en coenta el impone estimado de cualquier descuento, bonificacitn o rebaja comercial
gue la empresa pueda otorgar,

281 Ventn de Menes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venla de biencs se
reconocerdn v registrarin en los estados financieros cuando la empresa  transficra los
rivsgos v beneficios al comprador de tipo significative, derivados de T propicdad de los
bicacs: el mporte de los ingresos v los costos incurmidos, o por incurmir, en relacion con
Ly transaccion pueden ser medidos con suficiente fiabilidad v es probable que la
enmpresa obiengn los beneficios econdmicos derivados de la transaccion,,

Cosfoy v Gasfes.- Los costos y gostos se registrarin al Costo Historico, Los costos v pastos se
reconoceran o medida que sean incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado ¢l pago, v se registranin en ¢l periodo mds corcamo en el que se conorcan,

Compemsaciin de saltdes v framvacciones.- Como novima general en los estados Ninancieros no
se compensarin los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los
que ln compensacion sea mequerida o permitida por alpuna noma v esto presentacion sea ol
reflojo de o esencia de | transaceion,

Los ingresos v gastos con ofigen on iransacciones que, contractualmente o por ima norma legal.
comtemplan la posibilidad de compensacian y la Compailia tiene la intencion de liquidar por su
importe nelo o de realizar el active ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultanea, sc
preseniarin netos en mesulindos,

Activas financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realizn una compra o vema de on active linanciero v son medidos
micinlmente al valor mronable, mds los costos de la transaccion. excepto por aguellos activos
financicros clasilcados al valor mronable con cambios en resuliados, los cuales son
micialmente medidos al valor razonable v cuyvos costos de la ransaccion se reconocen en
resultados,
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente moedidos en su tolalidad al costo
amontizado o al valor razonahble.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes entegorias cuentas por cobrear
comerciales v otras cuentas por cobrar.  La clasificacion depende del propasito con el gue se
adguiricron los instrumentos financicros.  La Administracion determina la clasilicacion de sus
mstrumentos financienos en ¢l momento del reconocimiento inicial,

LHLL Cuentas por cobrar comerciales § otras cnentas por cobrar - Las cuentas por cohrar
comerciales y otras cuentas por cobrr son activos financieros que no cotizan en un
mercado aetivo.

Despuds del reconocimiento imicial, a valor mromable, s¢ miden al costo amortimado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquicr deteriono. Bl
periodo de erédito promedio sobre 1a venta de biencs es de 180 dias.

Las ¢uentas por cobrar comerciales ingluyen una provisidn para reducir su valor al de
probable realizacidn. Dicha provision se constituve en funcion de un andlisis de la
probabilidad de recoperaciin de las cuentas,

Las cocatas por cobrar comerciales v otrms cuentas por cobrar son activos linancieros no
derividis con pagos [1os o determinables, que no cotizan en un mereado activa.  Se
clasilfican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores 3 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corricnies.

2152 Deteriora de actives financierox of cosfo amortizade = Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos inancieros por cobear, son
probados por deterioro al linal de cada periodo.

El importe de la péndida por deterioro del valor para un préstamo medido al cosio
amorizado es la difcrencia entre of imponte en libros v los Mlujos de efectivo estimados
futuros, reflejanda ¢l efecto del colateral v las garantins, descontados a la tasa de intenés
efectiva original del active financien.

El valor en libros del activo Tmancicro se reduce por la péndida por deterioro
dircctamente, exceplo parma las coentas comerciles por colwar. donde ¢ imporie en
libros s reduce a traviés de una cucnta de provision.  La recuperacion posterior de los
valores prevismente eliminados se convierte en creditos contra la cuenta de provision,
Los cambivs en cl importe en libros de o cuenta de provisidn se reconocen en el estado
de resulindos.

242 Pavives financleras emitidos por la Compafife- Los instrumentos de deuda son elasificados
como pasivos [inancieros de conformidad con I sustangio del acuerdo contragtual.

Los pasivos financicros se ¢lasifican como pasive cormiente a menos gue la Compailia tenga
derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion por bo menos 1T meses despiés de la
fecha del estado de situacion financicra.



LILI Préstames - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valos
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos, Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado wsando el método de imerés efectiva,

2,122 Cuentas por pugar comerclales v otras cuentas por pagar- |os cuentas por pagar
comereiales ¥ olms ¢uentas por pagar son pasives financieros, no derivados con pagos
lijos o determinables, que no cotizan en i mercado activo,

Despucs del reconocimionto inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando €l mélodo de la 1asa de interés efectiva. El periodo de erédito promedio parm
|n compra de ciertos bicnes es de 90 dias.

Lo Compaidia tiene implementadas politicas de mangjo de riesgo financiem pam
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conlformidad con los términos
crediticios preacordados.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiias establecis mediante Resolucion No, 060001004 del 21 de
agosto del 2006, la adopeion de los Noermas Imternacionales de Informacion Financiera (NIF) v su
aplicacion ohligatoria por parte de las compaiiias v entidades sujetas a su contmol v vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue mitificada con la Resolucidn No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008, Adwwnalmente. se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo
dispuesto cn la Resolucion No, 08,G.DSCOM0 del 20 de noviembre del 208, La Compaiiia esta
ohligada a presemtar sus estados (inancieros de acuerdo con NHE a pantir del | de enero de 2012,

Conforme o esta Resolucion, hasta ¢l 31 de diciembre del 2001, la Compaiia prepand sus estados
financieros de scuerdo con principios de contabilidad genemlmente aceptados en ¢l Ecvador, Desde
el 1 de enero del 2002, los estados financicros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De aceendo a o anles indicado, la Compaiia definid como su periodo de transicion a las NIF <l afo
201 1., estableciendo come fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacson el | de ener
del 2011,

La aplicacion de las NIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalimente
aceptados en ¢l Ecuador que se encontrnban vigentes al momento de prepamrse los estados
financicros comrespondientes al afo 2002:

«  Cambios en las politicas contables, eriterios de medicion v forma de presentacion de los estados
Tinancenos

«  Laincorporacion de un nuevo estado linanciero, ¢l estado de resultado integral
Ui incremento significativo de b informacion incluida en las notas a los estados (inancieros

Para la preparacion de los presentes estados financleros, se han aplicado algunas excepeiones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIF



At Excepeion a fa aplicacion retroactivis aplicada por lo Compariia

@) Exthmaciones - La NIIF | establece que las estimaciones de Lo Compaiia realizadas segim
las MIIF, en la fecha de transicion, scan coberentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segin los PCGA anteriores (despaés de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
ohjetiva de que estas cstimaciones fucran ¢rmneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
cstados inuncicros sepun NITF,

Distribuidora Colombina del Fouador S.A. no ha modificado ninguna cstimaciin wilizada
para ¢l cileulo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de
transicion (1 de enero del 2001 ai paca el primer perfodo comparativo (31 de diciembre
del 2001,

3.2 Exenciones a la aplicacidn retroactiva elegidas por la Compaiiia

a)  Beneficios a lox empleades - Segin la WIC 19 Beweficios o los empleados, la Compaiiia
debe reconocer los costos por los beneficos a los empleados cuando se devengan,
independiente del momento del pago,

Los planes de beneficio post-emplen (por ¢jemplo los pls de pensiones come la
jubilacion patronal) deben diferenciarse entre planes de contribucion definida v planes
de benelicio defimido,

Paen los planes de benelicio definido, cameterizados porgue la obligacion del empleador
o del fondo consiste en pagar un beneficio basado en sueldos futuros ¥ el cumplimiento
de cieros requisilos, ¢l empleador asume los riesgos por pérdidas actuariales debido a
factorgs demosrificos o financieros. El monto reconocido en el halance debe ser ef
valor actuarial presente de la Obligacidn por Beneficios Delimidos (OBPL que
representa ¢l valor actual de los pagos fuluros esperados como parte de fa obligaciin
resultante del servicio prestsdo por el empleado tanto en el periodo corriente como en
perfodos anteriores. Este monto, corregido por el valor de mercado de los activos del
plan, si s del caso, se ajusta a su vez por electo de las ganoncias v péndidas actuariales
no reconocidas asi como del costo de servicios pasados no reconocidos.

Los activos del plan se refieren al valor de mercado de las inversiones gue
eventualmente mantiene el fondo, En el caso de fas reservas de jubilacion patronal no
exisien aetivos, son exclusivamente reservas contables.

La empresa debe reconocer los beneficios por terminacion del vinculo laborl, tal es el

caso d¢ kb bomificacidn por desashucio v de los pagos de indemmizaciones laborales
cstablecidas en los comratos colectivos de trabajo, cuando estos existan.
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4.

El valor presente de las ohligaciones de unn entidad a wnn fecha determinada debera
reflefar el valor estimado de los henelicios que los empleados havan ganado por sus
servicivs en el periodo actual v en los anteriores, incluyendo los beneficios que todavia
no ostin comsoludados ¢ inclvendo los ¢fectos de las rmulas de beneficio gque
proporcionan a los empleados mayores beaelicios por posteniones aios de servicio. Esto
requicre gque {a entidad determing la cuamtia de los benelcios que resultan atribuibles al
periodo commiente y i los anteriores sobre la base de las frmulas de beneficios del plan v
realice estimaciones bajo hipdesis actuariales respecta a variables demogrificas, coma
tablas de moralidad v tahlas de potaciin, variables financieras, como ingrementos
salaviales v tasas de descuento. Estas hipotesis actuariales no deben estar sesgadas,
deben ser conservadoras, muteamente compatibles v ser seleccionadas dependiendo del
medio en que se valoran con el objeto de alcanzar la mejor estimacion de los Mujos de
electivo futuros que el plan generara,

Distribuidora Colombing del Ecuador S A, aplico esta exencidn v por lo tanto reconogidé
en ulilidades retenidas (déticit acumulado) el importe de tixdas las ganancias | péndidas)
actuariales acumuladas desde a fecha de imicio de lodos los planes de beneficios
definidos hasta la fecha de transician a las NIIF,

k) Actives Intangibles - Sepin la NIC 38 detivas diangihles, La compaitia debe determinar si
los netivos registrados eomo intangibles complen con las condiciones de senerar benefeios
economicos futuros v que of costo del activo pueda ser medidoe de forma fable.

Distribuidom Colombma del Ecuador S A. aplicd esta exencidn v por lo tanto eliming los
gastos por diferide cableado de red, que no cumplen con las condiciones para su
reconocimiento comao activo intangible,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaciin de los presemtes estodos fimancieros consolidados en conformidad con NIF requicne
gue b Administracion realice cicrtas estimaciones v establezca algunos supugstos inherentes a la
actividad econcmicn de la entidad, con el propdsite de determinar la valuacion v presentacion de
nlgunas paridas que forman parte de los estados financicros. En opinidn de la Admimstracion, tales
estimaciones v supwestos estuvieron basados en la mejor wtilizacion de la informacion disponible al
momento. los cuabes podrian legar a diferir de sus efectos linales.

A conlinuackn s¢ presentan las estimaciones v juicios comtables criticos gue la administracion del
Cirupo ha utilizadio en el proceso de aplicacion de los eriterios contables:

4.1 Provisiones para obligaciones por beneficios deffnides - E1 valor presenie de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcion de un cilculo actuarial basados en varios supsesios. Estos supuesios atilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones inchuye uma tasa de descuenmo.  Cualquier
caimbio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos henelicios,
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5.

El actuanio comtratado por ln Compaiiia para realizar ol calculo acwanal, wtiliza la 1asa de
descuento, la Wwsa de mortalidad v de molscion al final de cada aflo reporiados por la
adminestracion de la Compaiin, Latasa de descuento es la tasa de interds que debe ser utifizada
parra determingr ¢l valor presente de los flujos Tuturos de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplic con la obligacion de estos beneficios.

4.2 Estimacion de vidas atifes de vebicalos, maguinoria y eqaipe - La estimacion de las vidas
utiles v el valor residual se election de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efective v equivalentes de efective como se mucstra en ¢l estado de Mujo de efectivo puede ser
concilindo con las pantidas relacionadas en el estado de situaciom financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31.... Enero |,
2012 2011 2011
fen miles de LS. dalares)
Efectivo v bancos |56l 25 27
Fomal 1,361 125 K27

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

l.'r| reswmen de cueiing par cnhr.'tr I:I_'I!I'H.'I'I.'I.Llll..'!-i ¥ oiras cugnlbins pLsr cohrar es ¢oimo "_"-iE',ll’l'.':

oo Dhigigmmbiee 3. Enero 1.
012 1 2011

{en miles de U5, diolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 3,306 2,973 2,634
Provisiim para cuentas dudosas (66) {70y _ {40y
Subiotal 3240 2503 2509
CHros cucnias por cobrar

Empleados 55 71 72

{ Miros RO 120 151
Total 3375 3,004 2817

La compaiiia ha reconocido uma provision para cuenlas dudosas por el 1008 . de todas Las cocntas por
cobrar con una antighedad de 120 dias o mds debido a que de Ta experiencia historica establece que
las cuenias por cobrar vencidas a mids de 120 dias no son recuperables. Parn las cuentas por cobrar
gue presenten una amigiiedad de entree 60y 120 dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso
cobro con base en los saldos irrecuperbles determinados por expericncias de incumplimienio de la
contraparie v un andlisis de la posicion lnanciera actual de la contrapane.
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Antigliedad de las cuentus por cobrar veneidas pera no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de
L cuemas por cobrar vencidas pero no deteriordas ¢s como sigoe: :

oo Diciembre 30, Enero 1,
01z 2011 2011

(en miles de LLS, ddlares)

G900 dins 44 %1 49
90-120 dias Y _%9 _106
Tustul 1146 | &1 |55
Antigledad promedio (dias) 199 169 236

Cambigs gn la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision par euentas dudosas
fueran cimo sigie:

S0 2 201
{en miles de LS. dolares)
Saldos al comicnzo del afia Tib 4
Pravyisiin del afio 14 3h
Castigos (15) (6)
Importes recuperados durante el afnio (3} =%
Saldos al fin del aio il T

La concentrucion del hesgo de erédito es limitada debido a que Ta base de clientes ¢s larga ¢
independiente.

INVENTARIOS
Lin reésumiegn de inventirios @5 comi sigie:
... Diciembere 31.._. Enero 1.
2012 =011 2001
(en miles de LLS, ddlores)
Productos terminados 12230 737 117
Imporiaciones en ininsito 428 3Rl £39
Tonal 1,658 1,318 1.376

Durante los afios 2012 v 200 1, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de
USS19 milloncs v USS1Y millones respectivamente.



PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Uin resumen de propiedades, planta v equipo 5 como sigoe:

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada y deteriorn

Tioaal

O feriffcactin:
Planta v equipo

T'otal

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de los préstamos o5 como sigue:

Crargtizoclon - af costo amortizado
Pré<tamoy hancarios

Subtotal

T'owal

o fesifcoefon!
Corriente

MO comenie

Fostzal

. Diciembee 31.... Enero 1.
2012 201 2011
(en miles de U5, dolancs)

118 7 b
(39} (KEY (1%)
79 83 36
79 83 %
i ] 83 6
oo Diciembre 31, Ener |,
iz 2001 =01l

{en miles de U5, dilares)

16 24 -
16 24
16 24
L 24 >



10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Lin resumen de cuentas por pagar comerciales v olras cucnias (Or pAgnr ¢s oomo sigue:
... Diciembre 31.... Enero 1.

i ] s 2L 2011
fen miles de LS. didlares)

Crierdaas powr porgar comerciafes:

Proveedores locales 186 W 107
Proveedores del exterior 4510 5173 172
Compaiiing relacionados:

Total 3,723 3069 3.279

El periodo de erédito premodio de compas de ciertos items es 60 dias desde Ia fecha de la factura,
11, IMPUESTOS

111 Actives y pasives del aite corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuesios comientes
C8 COMOD SIgIN:
oo Dnciembre 31,0, Encro 1,
2012 2011 2011
fen miles de 115, ddlares)

AcTivis por Wi e Corricinie:
Impuesto al Valor Agregado 1V A- crédito

tributario I 0 21
Retenciones en In uente au Al 0
Fotal 65 60 2]
Favives por SRpresios corriciies;
Impuesto a la renta por pagar s 130
Impuesto al Yalor Agregado -1V A por pagar v

Felenciones i3 E 11
Impucsto a la salida de divisas 256 259 -
Total all 267 141



11.2 Conciliacion teibwtarin - contable del impuesio a la renta corriente - Una reconciliacion entre la
ulilidad segin estados financicros v ¢l gasto por impuesto a la renta corriente, cs como sigue

012 2011

fen miles de U8, ddlares)

Utilidad segom estados financicros antes de impuesto

i la renta 86 (385)
Efecto die conversion NINF 5
Amortizacion de pérdidas trilnitarias (2) {82
Gastos no deducibles (1] 41
Otras deducciones (remuneraciones empleados con (21) (15)

discapacidad )

Ajustes de precios de trnsferencia (3) & 277
Utilidad pravable 783 (82)
Impuesio a la renta causado (1) 180 -
Anticipo caleulado (3) |52 (R E

(1} De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impucsio a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion {24% para el afo 2001 1) v del 13%
sobre las utildades sujetas a capitalizacion ( 14% para el afio 200 1)

{2) De acuerdo com disposiciones legales, las péndidas imbutanas pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se oblengan dentro de los cinco (3) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las wtilidades gravables, Al 31 de
dicicmbre del 2012 v 2011, el saldo por amortizar de perdidas iributarias asclende a USS
81 mil.

i3) A partir del ado 2010, s¢ debe considerar como impucsto a la reata minimo ¢l valor del
anticipo calculado, ¢l cual resnlia de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 01.4% de ingresos gravados v 0.2%% de costos v gastos deducibles,

Para el aio 2002, la Compaiia determind coma anticipo de impuesto a La renta de USS 136
mil: sin embargo, el impuesto a la renta cousado del afo es de LSS 152 mil,



1 1.3 Movimiento de la provisien para imipueste a la renta - 1os movimienios de la provision para
impuesio a la renta fueron como sigue:

2012 2011
{en miles de LS. ddlares)
Saldes al comienzo del afho () 130
Provision del adio 180 1E
Papos efeciuados {1 80) (et 3.4
Kaldos al fin del ano (49 {40y

Pagoy Efectuadies - Cormresponde al amticipo pagado, retenciones en Ia fuenie

1.4 Aspectos Tribatarios

Cinlign Organico de la Produccien - Con fecha diciembre 29 del 2002 se promulgd en ¢l
Suplemento del Registro Oficial No. 351 ¢l Codigo Orginico de la Produccion, Comercio ¢
Inversiones, el mismo que incluve entre oiros aspectos tributarios los sigwientes: la reduccion
progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para ¢l wio
2012 ¥ 22% a panir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2002 v 2001, para la medicion del
active {pasive) por impeestos diferidos, el Grupo ofilizd una asa de impuesto o la renta
promedio del 22%% v 23% respectivamente.

Asprctos Teiliitarion de to Ley de Fomerio Amibivnial

Estaido- Con fecha noviembre 24 del 2011 se promuled en el Suplemento del Registra Oficial

M 383 [ Ley de Fomento Ambiental ¥ Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma gue
ineluye entre otvos aspectos tributarios los sigeientes:

«  La torifn del Impucsto a la Salida de Divisas - 15D se incrementd del 2% ol 5%. Por
presunciin se considera hecho penerador de este impuesto el uso de dinero en ¢l exterior y
s¢ establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impueste en I
impartacion de materias primas. insumoes y bienes de capital, que consten en ¢l listado que
establezen el Comitd de Politica Tributaria v que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como erédito tributario de impucsio a la renta,

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaitia no dispone del estudio de precios de transferencia cormespondicate al afo 2012,
requerido por disposiciones legales vigenles, en rapdn de que el plso para su presentacion ante las
mutoridades tributanias, vence en ¢l mes de junio del aivo 2013, Dicho estidio constituve una hase
para determmar si las operaciones con partes nelacionadas han sido efectuadas a precios raronables
que s¢ aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados linancicros,
dicho estadio se encuentra en proceso de ejecucion v la Administracion de la Compaiita considera que
los electos del mismo, si hubiere, carecen de mportancia relativa,



Al 31 de diciembre del 2001, la Compaiiia efectud ¢l estudio de precios de transferencia en el cual se
estableciio gue las transucciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios mzonables que
se aproximan a valores de plena compelencia,

13, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Ui resumen de obligaciones acumuladas es como sigie:

. Dncrembre 31,0 Eneno 1,
2012 2011 201
Cem miles de LS, diblares)

Participacion a trabajadores 46 - 213
Beneficions sociales 13 57 11
Total 219 57 350
Clas ifeine ii;
Corricnile fd0 57 491
Mo cormcnic = = -
Total il ) At

13,1 Participacidn a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores ticnen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las wtilidades liguidas o
contables, Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

| s 2010
fen miles de ULS. diolares)
Saldos al comienao del ano : 273
Prowision del i 146 E
Pugos efectuados (=1 —27%)
Saldos al fin del afo 146
14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Uin resumen de obligaciones por beneficios definidos ex como sigee:
o Digiembee 30, Enero 1,
2012 2011 2011
(on mibes de LS. ddlanes)
Jubilsciin patronal i 23 16
Bonificacion por desalnicio Li] & i
Tonal 29 19 9

= | 5=



M1 Jubilacian patrenal - De acuerdo con dispniciones del Cadige del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o imterrumpida,
tendran derecho o ser jubililos por sus emplendores sin perjuicio de la jubilacién que les
correspoide en si condicion de aliliados al Institito Ecuatoriano de Seguridad Social.

El movimienio al 31 de diciembre del 2011 en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal
T Como Sigme:

fen miles de LS, dolares)

Saldos al comienzo del afo 16
Costo de los servicios del periodo cormiente 5
Coslion por intereses 1
Pérdidn netuarial 1
Saldwo al din del afio 23

4.2 Benificaciin per desoluscie - De acoerdo con disposiciones del Cidigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitade por el empleador o por ¢l
trabajador, la Compaiia entregard el 23% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de
I aiios de semvicio.

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepo de benclicios
definidos fueron realizados ef 31 de diciembre del 2002 v 2001 ¥ el | de cnero del 2011 por un
actuario independiente. El valor presente de las oblignciones por concepto de beneficios definidos
¥ los costos del servicio acteal v el costo del servicio anterior fueron calculados wtilizando el
métiodo de la unidad de erédito proveciada.  Bago esie método los beneflicios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la Formula del plan, de wl sverte que se
atribuye la misma cantidad de benelicio a cada afio de servicio, considerando ¢l uso de hipotesis
actuariales para caleular el valor presente de dichos beneficios.  Estas hipotesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias v péndidas actuariales que surjan de los ajusies por In experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultndos durante ¢l remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados comespondicntes. con hase en el enfoque de la handa de
Muetuagion.

Las presunciones principales usadas para propositos de los caleulos actuariales son las siguientes:

2011
Tosaish de descuenio 6 50
Tusuis) esperads del incremento salarial 300 %

==



15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestidn de riesgos financieros - En ¢l curse normal de sus negocios ¥ actividades de
hinanciamicnto, la Compadia esta expuesta a distintos riesgos de naturalesa linanciera que
pueden alectar de manern mis o menos significativa al valor econdmico de sus flujos
activos y, en consecuenela, sus resultados,

A continmacion se presenta una delimicion de los riesgos que enfrenta la Compadlia. una
caraclerizacidn v una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de In Compania, si ¢s ol coso.

15 LT Riesgo de erédite - El riesgo de erédito se refiere al riesgo de que una de las partes
mcumpla con sus ohligaciones contractuales resultando en una pérdida finamciera para la
Compaitia, La Compafia ha adoptado una politica de dnicamentc imvolucrarse con partes
sodventes siendo esta la forma de mitigar ¢l riesgo de I péndida financiera ocasionada por
los incumplimientos,

15.1.2 Riesgo de lguidez - La Gerencia es el gue tiene la responsabilidad final por la
pestion de liguidez. La Dircccion Fimanciera ha establecido un marco de  trabajo
apropindo para ka gestion de liguades de manera que la Compaiia pucda manejar los
requerimicntos de financiamiento a corto, mediano v largo plaza. La Compailia manega cl
riesgo de n liquidez estableciendo una adecunda politica de pago a proveedones la coal ex
en fumcion o los cobros de sus cuentas pendientes.

15.2 Categorion de instrumentos finawcieros - El detalle de los actives y pasivos financieros
mamenidos por la Compaiis cs como sigue:

oo Diciembre 31, Enero |,
2011 =011 2011
{en miles de ULS. dolares)
Activas fimmcicros;
Costo amortirado;
Efectivo v bancos 1361 725 827
Cuentas por cobrar comercinles v otras cuentas
por cohrar (Nota 5) 3375 R ILHE T R17
Total 4,736 %19 364
Fasivos financicras;
Costo amorinendo:
Cuentas por pagar comerciales v otras coentis
por pagar (MNota 7) 0 LA 5.209 i1m
Préstamos __ 16 24 - MR-
Tetal 3,738 5293 3,279

-



5.3 Vialor razonable de lox instramentos financieras - La Administracion considera que los
impories en libros de los aotivos v pasivos linancieros reconocidos al costo amortizado en
los estados financieros se aproximan a su valor mzonable.

16. PATRIMONIO

161 Capitel sociaf - E| capital social autorizado consiste de 102,00 de acciones de LISS1.00
valor nominal unitano.

16,2 Reserva fepal - La Ley de Compailias requicre que por lo menos ¢ 1080 de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hosta que ¢sta como minimo aleance el 5094 del
capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pemno
puede ser capitalizada en su totalidad.

168 Reserva facultariva - Mediante scta de juma de accionistas celebrada ¢l 15 de marzo del 2011
se decidio transferir parte de las wiilidades acumuladas del ano 2000 a la reserva faculiativa por
USE23 mil

164 Utifidades refenidas - Un resumen de las utilidades retenidas o3 como sigue:

Saldos
Diciembee 31, Diciembree 3, Enerol,
2012 2011 2011

oo len miles de 1S, ddlares) ...

Unilidades retenidas distribuibles - (Déficit

powmulado) [44 (502) | 3R
Resuliados acumulados provenientes de la

adopeiin por primera vez de las NIF

{Nota 3.2.1) 33 A33) _(28)

Tomal 1] (515) 1,351

Los saldos de las siguicntes cocntas surgen de la aplicaciin por primera ver de las NIIF v de
ks saldos sepin PCGA  anleriores, bos  cuales segin  Resoluckdn cmitida por s
Superintendencia de Compaitias ¢l 14 de octubre del 2001, podrin ser atilizados de la siguente
forma:



eviiftaadeos acmiifados provenicaies de la dain ver ai " - Incluve
los valores resultanies de los ajustes originados en la adopeion por primera ver de las NIF. El
saldo deudor podrd ser absorbido por los resultados acumulados v los del dltimo gjercicio
eeondmice congluido, s1 los hubiere,

16,5 Dividendos - En |5 de marzo del 2011, se pagd un dividendo de US$13.20 por accidn,
equivalente a wn dividendo total de USS13 millones.

17. INGRESOS
Ui resumen de los ingresos de la Compaitia es como sigie:

¥ b
2012 2011

(en miles de U5, dilarcs)

L

Ingresos provenientes de la venta de mercaderias v total 23,404 21,149

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Uin resumen de los gastos sdministmtives v operativos reportados en los estados financieros cs como

il
2012 2011

fen miles de 1S, ddlares)
Costo de venlas 18521 18,136
Cigstos de ventas 1,333 2841
Gastos de administrogidn (53 563
Oiros gastos —a] (14]
Toital 22,578 al.539

Lin detalle de eostos v gastos por su nalumlest es como sigue:

2012 2011

{en miles de 1S, didlares)
Costo de venlos 18,521 18,130
Giastos por beneficios o empleados I 404 k152
Ciastos de logistica v despacho 1217 1047
Gasto de mercadeo 454 381
Ascsoria ¥ servicios externos contratados 343 261
Ciastos publicidad 189 160
Giastos administrativios 173 148
Gasto de ventas 162 187
Ciasto ok depreciacion 21 20
Oros gastos o0 A%
Total 22578 ey

19



Crirstos por Beneffeios a los Evpleadas - Un detalle de gastos por benelicios a empleados ¢s como

signe:
2012 011
fen miles de LLS, ddlanes)
Sueldos v salarios T a7o
Benelicios sociales 228 T4
Benclickos emplemdos 150 132
Panicipacion a tmbagadores 146
Aportes al 1ESS 16 107
Beneficios definidos . 10
Fotal 1,404 |

19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

191 Tramvacciin Comercial - La pnncipal transaccion ¢on sy compaiia  relacionada
Colombina S.A. dummte los aios 2002 v 2001, corresponde a la importacion de
inventarios por USE1T8 millones v USS17.1 millones, respectivinmente.

19.1 Compensacidn del personal clave de la Administracidn - La compensacion de los
gjeculivos v olros micmbros clave de la Administracion durante el ano 2002 v 2011 fwe
por USS220 mil v US$201 mil, respectivamentc,

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Enire ¢l 31 de diciembre det 2002 v In fecha de emisiin de los estados Ginancieros (marze 28 del
2003y no se prodiujeron eventos que en opinidn de la Administracion  pudicran lener un efecto
importante sobre los eatados Minancienos,



21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por In
Administracion en mareo 03 del 2003 v serin presentndos a los Accionisias para su oprobacion,  En
opinion de la Administracion de la Compaiia. los estados financieros seram aprobados por los

Accionistas sin modilicaciones,
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