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DISTRIBUIDORA COLOMBINA DEL ECUADOR S.A. 

INFORMACIÓN GENERAL 

  

Distrburdora Colombina del Ecuador S.A. es una subsidisma de Colombina S.A. de Colombia, está 
legalmente constituida en el Ecuador, mediante documento inscrito ane el Registro Mercanúl en la cudad 
e Quito. provincia de Pichincha con fecha 04 de Octubre del 2005, hajo cl No, 2560, Tomo 136, Su 
orncilio principal es Av Orellana ES do Alial de Orellana, Oficina 
203 Quito - Ecuador 

  

  

La Compañía se dedica a la importación y comercialización al por mayor y menor. de todo tipo de 
productos alimenticios para consumo humano enfocada a cautivar al € 
ralficantes sustentada en una marca sombrilla lucre, marcas reconocidas y 
productos innovadores de alto valor percibudo; dirigidos a la hase del consumo a través de una 
eomerctalización eficaz, siempre comprometida con un esquema de sustentabilidad que involucra a 
odos sus grupos de interés 

     

  

  

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento.- Los Estados Financieros de Distribuidora Colombina del 
Ecuador S.A, se presentarán según las Normas Intemacionales de Información Financiera 
(NUI) adoptadas para su utilización en el Ecuador y representará la adopción utegral. explica 
y sin reservas de las referidas mormas internacionales, las que serán aplicadas de manera 
“uniforme. 

  

   

  22 Bases de preparación... Los Estados Financieros de Disinburdora Colombina del Ecuador S.A. 
comprenderán los estados de situación financiera, estado de resultados integrales. de cambios en 
el patrmomo y de flujos de efecto, notas alos estados financieros, en las que se incluirá un 
resumen de las políticas contables más significativas y otras motas explicativas. 

  

La base de medición para la preparación de los Estados Fmancieros será la del Costo Histórico, 
Los Estados Financieros serán preparados bajo la Inpotesss de Negocio en Marcha, cuando 
exista incertidumbre importante sobre los sucesos que pueden originar dudas relevantes sobre La 
posibilidad de que la empresa siga funcionando normalmente, la gerencia deberá revelar estos 
hechos en los Estados Financieros. 
La empresa preparará sus Estados Financieros sobre la hase de Acumulación o Devengo, es 
¿ecir: las transacciones y demás sucesos se reconocerán cuando ocurran y no cuando se recibe 
paga efctivo w otro medio Iigundo, 
El Balance será elaborado suguendo la estructura de Activos Corrientes y no Cor 
Pasivos Corrientes y mo Corrientes. 

  

  

 



23 Efectivo y equivalentes de efectivo - El cfoctivo y equsalento de efectivo inclu aquellos 
sctivos financieros líquidos, depósitos financieros líquudos, que 5e pueden transformar 

¡pidamente en efectivo em un plazo inferior a tres mesos, 

  

    
     

2.4 Inventarios. Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el 
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones cn tránsito se 
«encuentran registradas a su costo de adquisición El valor neto realizable representa el precio de 
venta estimado menos todos los costos determinación y los costos necesarias para la venta 

  

25. Propiedades, maquinaria y equipo 

25.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades. maqumaria 
y cquipo se medirán inicialmente por su costo.   

El costo de propiedades, maqumaria y equipo comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones 
de funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y 

retiro del elemento ode rehabilitación de la ubicación del actwo. 

  

  

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activo, los costos por 
préstamos directamente stribuiblos a la adquisición o construcción de activos 
¿alficados. 

  

   2.5.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento 
imical, las propiedades, maquinaria y cquipo son registradas al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de ls pérdidas de deterioro de valor. 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en 
ue se producen. 

2.5.3. Mérndo de depreciación y vidas útiles El costo de propiedades, maqumaria y equipo 
se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida úil estimada, valor 
residual y método de depreciación son revisados al Final de cada año, siendo el efecto de 
valquier cambio en el estmado registrado sobre una base prospectiva. 

  

   
  

  

A continuación se presentan las principales parudas de propiedades, maquinaria y 
equipo y las vida útiles usadas en el cálculo de la deprectación: 

  

  

Vida úl (en años) 

Muebles y enseres 10 
Maquina y cquipo 10 

Vehículos 5 
Equipo de computación y comunicación 3 

 



2.54 Retiro venta de propiedades, maquinaria y equipo - La utilidad o pérdida que surja 
del retiro o venta de una parida de propiedades, maquinana y equipos calculada como. 

la diferencta entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en 
resultados. 

  

26 Impuestos. El gasto por impuesto a la renta representará la suma del impuesto a la reta por 
pagar comente y el mpuesto diferido. 

26.1 Impuesto corriente - El impucsto por pagar comeme se basa en la uilidad gravable 
(tributar) registrada durante el año, La utilidad gravable difiere de a utlidad comable, 
¿debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no. 
serán gravables o deducibles El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto 
corriente se calcula utilizando las tasas Fiscales aprobadas al Final de cada periodo. 

    
  

262 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias 
¿determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados 
financieros y sus bases fiscales — Un pasivo por impuesto diferido se reconoce 
generalmente. para todas las diferencias temporanas imponibles... Un activo por 
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en La 
medida en que resulte probable que la Compañsa disponga de utilidades pravables 

Futuras contra las que e podra cargar esas diferencias temporaris deducibles, 

  

  

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se medirán empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo 
se cane, 

   

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos com pasivos por 
mpuestos diferidos s. y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de 

«compensar, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas 
partidas y la Compañía tiene la intención de no liquidar sus activos y pasivos como. 
netos, 

263 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos cormentes y diferidos se reconocen 
¿somo ingreso o gasto, y son mcluidos en el resultado, excepto en la medida en que 
hayan surgido de una iransacción o suceso que se reconoce fuera del resultado (por 
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa ributaia, la 
reestimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma 

esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado mepral 
directament en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del 
resultado; o cuando sungen del registro inicial de una combinación de negocios 

    

2.7. Beneficios a empleados Para los Beneficios a Empleados, la empresa reconocerá un pasivo 
cuando el empleado ha prestado servicios a cambio de los cuales se le crea el derecho de rec 
pago en el futuro, y un gasto cuando la empresa ha consumido el henclicio económico 
procedente del servicio prestado porel empleado a cambio de los benetitos en cuestión. 

   

     



2.7.1 Beneficio definido: Jubilación patronal La empresa utilizará el método de la Unidad 
de Credito Proyectada con valoraciones actuariales para determinar tanto el valor 
presente de sus obligaciones por beneficios definudos, como el costo por los servicios 
prestados en el periodo actual y; en su caso, el costo de srvicro pasado. 
La totalidad de las ganancias y pérdidas actuarales se reconocerán en el estado de 
resultado imtegal 

  

  

2.72. Panicipación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. "Este beneficio se 
calcula a la tasa del 159% delas utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales 

2.8 Reconocimiento de ingresos. La empresa reconocerá un ingreso ordinario cuado es probable que 
los beneficios económicos futuros iluyan la entidad y estos beneficios puedan ser valorados con 
Fiabilidad. 

  

Los mgresos se calcularán al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 
temendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial 
ue la empresa pueda otorgar 

  

281 Venta de bienes Los ingresos ordinarios. procedentes de la venta de bienes se 
reconocerán y rezistarán en los estados financieros cuando la empresa. transfiera los 
riesgos y beneficios al comprador de tipo sigmlicato, derivados de la propiedad de los 
bienes, el mport de los ingresos y los costo incurridos, o por meurrir, en relación con 
la transacción pueden ser medidos con suliciente fiabilidad y es probable que la 
'enmpresa obtenga los beneficios económicos derivados dela transacción. 

   

  

  2.9 Costos y Gastos Los costos y gastos se registrarán al Costo Histórico. Los costos y gastos se 
reconocerán a medida que scan wcundos, mdependientemento de la fecha en que se haya 
realizado el pago. y se registrarán enel período ms cercano en el que se conozcan. 

2.10. Compensución de saldos y transacciones. Como norma general en os estados financieros no 
se compensarán os activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos salvo aquellos casos en los 
ue la compensación sea tequerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 
tellejo de la esencta dela transacción 

  

Los mgresos y gastos con orsgen en transacciones que, contraciualmente v por una norma legal. 
mención de hqundar por su 

lo o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea. se 
presentarán netos en resultados 
     

2.11 Activos financieros Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja la fecha de 
hegostación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 

ilmente al valor razonable, más los costos de l transacción, excepto por aquellos activos 
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales som 
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en 

  

   

     



Todos los actwos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 
izado o al valor razonable.   

    La Compañía clasifica sus activos Financieros en las siguientes cntegorías cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificación depende del propósito con el que se 
“sdquariron los instrumentos financieros. La Adlmumstración determina la clasiicación de sus 

instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inci. 

  

    
  

  211.1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar son actvos financieros que no cotizan en un 
mercado acto. 

    

periodo de crédito promedio sobre la venta de buenos e de 180 días 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al de 
probable realización Dicha provisión se constituye en funcion de un análisis de La 
probabilidad de recuperación delas cuentas. 

  

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no 
derivados con pagos Milos v determinables, que no cotizan en un mercado activa. Se 
clasifican en activos comentes, excepto los vencimientos superiores 12 meses desde la 
echa del estado de situación financiera. que se clasifican como activos no comentes 

  

  
  

2.112. Deterioro de activos financieros al costo amortzado - Los actos financieros que se 
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar son 
probados por deterioro al final de cada periodo. 

  

    

El importe de la pérdida por detenoro del valor para un préstamo medido al costo 
“amortizado esla diferencia entre el import en Tbros y los flujos de efectivo estimados 
Futuros, refleyando el efecto del colateral las garantía, descontados la 1a5a de interós 
efectiva orgal del acto financiero, 

  

  lor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida: por deterioro. 
¿irectamente, excepto para las cuentas comercrales por colar, donde el importe en 

libros se reduce a través de una cuenta de provision La recuperación posterior de los 
valores previamente oliminados se convierte en creditos contra la cuenta de provisión 
Los cambios em el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado 
de resultados. 

  

  

  

    

2.12. Pasivos fmancieros emitidos por la Compañía Los insromentos de deuda son clasificados 
omo pásivos financieros de conforiidad con la sustancia del acuerdo contracual   

Los pasnos financieros se clasifican como pasivo cornente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de difenr el pago de la obligación por lo menos [2 meses después de la 
fecha del estado de situación financiera 

 



2.12. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor 
razonable neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran 
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo 

2.122. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Las cuentas por pagar 
comercrales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos 

lijos o determuables, que no cotizan en un mercado actwo. 

  

    

   interés efectiva. El periodo de enédito promedio para 
la compra de ciertos bienes es de 90 días. 

La Compaña tiene implementadas politicas de manejo: de riesgo financiero para 
“asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos. 

erediucos preacondados. 

ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE 
INFORMACIÓN FINANCIERA (NIE) 
La Supermendencia de Compañías establecio mediante Resolución No 06/0.ICLOO4 del 21 de 
agosto del 2006, la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIE) y su 
Aplicación obligatoria por parte de las compañías y entidades sujetas su contro y vigilancia, a parti 
del 1 de enero de 2009, la cual fue ruúificada con la Resolución No. ADM OS199 del 3 de julio del 
2003. Adicionalmente. se estableció el cumplimiento de un cronograma de aplicación según lo 
¡dispuesto en la Resolución No, 08/G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compañía está 
'bilgada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIF a partir del | de enero de 2012, 
Conforme a esta Resolución, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compañía preparó sus estados 
Finanetros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador Desde: 
el de enero del 2012, los estados financieros dela Compañía son preparados de acuerdo a NIF 

  

   
  

  

  

De acuerdo a lo antes mdicado, la Compañía deinió como su periodo de transición a las NUF el año. 
2011, estableciendo como fecha para la medición de los efectos de primera aplicación el 1 de enero. 
de20n1 

  

  

  

La aplicación de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente 
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados 

Financieros correspondientes al año 2012: 

+ Cambios en las políticas contables, ererios de medición y forma de presentación de los estados 
Financieros 

+ La incorporación de un nuevo estado Financiero, el estado de resultado integral 
+ Un neremento sigruficatvo de la información mclunda en las notas alos estados        

Para la preparación de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones 
>bligatoras y exenciones optatas a la aplicación retroactiva de las NIIF que se establece enla NIIF  



3.1 Excepción u la aplicación retroactiva aplicada por la Compañía 

2) Estimaciones - La NIE 1 establece que las estimaciones de la Compañía realizadas según 
las NINE, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la 
misma fecha según los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para. 
relljar cualquier diferencia en las políticas contables), a menos que exista evidencia 
betiva de que estas estimaciones fueran erróneas 

  

     

Esta exención también se aplica a los periodos comparatwos presentados en los primeros 
estados financieros según NIE 

  

Distribuidora Colombina del Ecuador S.A. no ha modificado ninguna estimación utilizada 
para el cálculo de saldos previamente reportados bayo PCGA anteriores mi a la fecha de 
Aransición (1 de enero del 2011) má para el primer periodo comparativo (31 de diciembre 
del 2011), 

  

32. Exenciones a la aplicación retroactiva elegidas por la Compañía 

3) Beneficios las empleados - Según la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compaña 
debo reconocer los costos por los benelicos a los empleados cuando se devengan. 
indepenlrente del momento del pago. 

Los planes de beneficio postemplco (por ejemplo los planes de pensiones como la 
jubilación patronal) deben diferenciarse ene planes de contribución definida y planes 
¿e beneficio definido. 

Para los planes de beneficio definido, caracterizados porque la obligación del empleador 
+ del fondo consiste en pagar un bencficio hasado en sucidos futuros y el cumplimiento 
de cientos requusitos, el empleador asume los riesgos por pérdidas actuarales debido a 
factores demográficos o financieros, El monto reconocido en el halance debo ser el 
valor actuarial preseme de la Obligación por Bencficios Detimdos (OBP), que 
representa el valor actual de los pagos futuros esperados como parte de la obligación 
resultante del servicio prestado por el empleado tanto en el periodo corriente como en 
períodos anteriores. Este monto. corregido por el valor de mercado de los activos del 
plan, si es del caso, se ajusta a su vez por electo de las ganancias y perdidas actuariales 

"o reconocrdas así como del costo de servictos pasados no reconocidos. 

  

  

  

  

Los activos del plan se reficren al valor de mercado de las inversiones que 
úxentualmente mantiene el fondo. En el caso de las reservas de jubilación patronal no. 
vexisten tivos. son exclusivamente reservas contables. 

  

La empresa debe reconocer los benet 
caso de la bomlicación por desahucio y de los pagos de indemnizaci 
establecidas en los contratos colectwos de trabajo, cuando estos existan 

por terminación del vínculo labora, tal es el 
os laborales   

 



4 

El valor presente de las obligaciones de una entidad a una fecha determinada deberá 
reflejar el valor estimado de los henelicios que los empleados hayan ganado por sus 
servicios en el periodo actual y en los anteriores, wncluyendo los beneficios que todavía 
mo están consolidados e incluyendo los efectos de las fórmulas de beneficio que 
proporcionan alos empleados mayores beneficios por postenores años de servicio. Esto 
requiere que la entdad determine la cuantía de los beneficios que resultan atribuibles al 
período comente y los anteriores sobre la base delas fórmulas de beneficios del plan y 
realice estumaciones bajo hipótess actuaralos respecto a variables demográficas, como 
tablas de mortalidad y tablas de rotación, variables Financieras, como merementos 
salariales y tasas de descuento. Estas Inpótesis actuarules no deben estar scsgadas, 
deben ser conservadoras, mutuamente compatibles y ser seleccionadas dependiendo del 
medio en que se valoran con el obyeto de alcanzar la mejor estimación de los flujos de 
efectivo futuros que el plan generará 

  

      
  

  

  

  

Distriburdora Colombma del Ecuador S.A, aplico esta exención y por lo tanto reconoció 
+ utilidades retenidas (défica acumulado) el importe de todas las gananctas (pérdidas) 
actuanales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los planes de beneficios 
definidos hasta la fecha de transición a las NIF 

      
  

») Activos Intangibles - Sexin la NIC 38 Acrivos Intangibles, La compañia debe determinar sy 
los activos registrados como intangibles cumplen con las condiciones de generar benelcios 
«económicos futuros y que el costo del activo pueda ser medido de forma Fable 

  

Disriburdora Colombina del Ecuador S.A. aplicó esta exención y por lo tano climunó los 
gastos por diferido cablcado de red, que no cumplen con las condiciones para su 
reconocimiento como activo intangible   

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF requiere 
¿que la Admunistración realice certas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el proposito de determuar la valuación y presentación de 
¿lgunas partidas que forman parte de los estados Fino   os. En opuión de la Adimumstración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento. los cuales podrían Hegar a diferir de sus ef 

A continuación se presentan las esti 
Grupo ha utilizado e el proceso d 

el 

finales 

  

      
iones y juicios contables criticos que la administración del 

¡plicación de los criterios contables, 

Provisiones para oblagaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones 
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determnados en 
funcion de un cálculo actuorial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para 
terminar el valor presente de estas obligas 
cambio en los supuestos impacta en el valoren libros de las provisiones de estos beneficios. 

  ones mcluye una tasa de descuemo. Cualquier



El aciuano contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reporiados por la 
“administración de la Compañía, La tasa de descuento esla tasa de interés que dh ser uilizada 
para determinar el valor presente de los fuyos futuros de caja estunados que se espera van a ser 
requeridos para cumplir con la obligación de tos beneficios. 

  

     

4.2. Estimación de vidas úiles de vehículos, maquinaria y equipo - La estimación de las vidas 
útiles y cl valor residual e cfcctnn de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.   

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de Mujo de efectivo puede ser 
«onxiliado con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de la siguiente manera:   

ed, Enero la 
20 2011 

ten miles de Us. dólares) 

    

Efectivo y bancos 1361 ms m7   
Total 1,361 ms 87   

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentos por cobrar comercial   y otras cuentas por cobrar es como sigue 

Diciembre 3. Enero L, 
2 20 2001 

en mes de US dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales: 

   
Clientes locales 3306 

Provisión para cuentas dudosas. 66) 
Sablotal 320 

Otras cuentas por cobrar 
Empleados 5s n 7 
Otros o 20 15 

3375 109 2357 

  

mía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas porel 100. de todas las cuentas por 
cobrar con una antigúcdad de 120 días o más debido a que de la experiencia hnstórica establece que: 
las cuentas por cobrar vencidos a más de 120 dias no son recuperables. Para as cuentas por cobrar 
ue presenten una antrglicdad de entre 60 y 120 días se reconocen provisiones para cuentas de dudoso. 

bles determnados por experiencias de incumplimiento de la 
Financiera actal de la contraparte. 

  

 



Antiglcdad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas. Un detalle dela anricdad de 
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sg: 

Dick   nbre 31 Enero, 
  2012 201 2011 

(en miles de U.S dólares) 

50.90 días 4 s 49 
90-120 días = 9 106 

Total 16 180 15 

Amigledad promedio (días) 19 169 26 

  

ima, 
Fieron como sigue: 

  sión para cuenta 

  

sisas Los movimientos dela provision para cu 

    

  

20 201 
(en miles de U.S dolares) 

Saldos al comienzo del año 7o 10 
Provisión del año 4 36 

Castrgos 115] (6) 
¡portes recuperados duraue el año S = 

Saldos alfin del año 06 0 

La concentracion del riesgo de crédito s limuada debido a que la base de clientes es larga e 
independiente: 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue” 

   
en miles de US, dólares) 

Productos terminados. 130 m7 m7 
Importaciones en tránsito os 1        

Total 1658 1318 1,576 

Durante los años 2012 y 2011 los costos de los iventaris reconocidos como gastos fueron de 
USS19 mullones y USSI9 millones respectivamente.



PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
Un resumen de propiedades, planta equipo es como sus 

Costo valuación 
Depreciación acumulada y detersoro 

Total 

Clasificación 
Planta y equipo. 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Un resumen de los préstamos cs como sigue: 

Garantizados - al costo amortizado 
Préstamos bancarios 

Sobiotal 

Total 

Clasificación. 
Comment 
¡No corriente 

  

  

Diciembre 31. Enero 1 
20 2011 2011 

(en miles de US. dolares) 

1 ur $s 
09 as co) 
» s 36 

» s %6 

» s 6 

Dictembre 31, Esero la 
202 2011 1 

  

  

ten miles de US. dólares) 

16 a a 

16 a 

16 24 

16 a >



10, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

Diciembre 31. Enero la 
2012 201 2011 

en miles de US. dólares)   

Cuentas por pagar comerciales. 
Proveedores locales o 107 
Proveedores del exterior 51m 312 
Compañias relacionadas: 
Total 5269 3210 

  

El periodo de credito premodio de compas de cietos items es 60 das desde la fecha dela factura 

11. IMPUESTOS 

11.1 Activos y pasivos del año corriente - 
«es como sigue: 

  

resumen de actvos y pasivos por Impuestos corrientes. 

Diciembre 31 Enero la 
2012, 200 20 

en miles de U.S dólares) 
    

Activos por impuesto corriente 
Impuesto al Valor Agregado IVA- crédito 

    

tributar 16 2 
Retenciones en la fueme Y a0 

Total 65 0 E 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto la renta por pagar . 0 
Impuesto al Valor Azregado -IVA por pagar y 
retenciones 15 $ " 
¡puesto a a salida de divisas 256 259 = 

Total 2 267 141 

 



  

11.2 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconci 
utilidad según estados financicros y el gasto por mpuesto ala renta comente, es como sigue: 

20 
(en miles de U.S dólares) 

  

Utilidad según estados Financieros antes de impuesto 
ala renta so (685) 

Efecto de conversión NUIF 5 

  

Amortización de prdidas tibutarias (2) (2 

Gastos no deducibles so a 
¡tras deducciones (remuneraciones empleados con en as) 
discapacidad), 

Ajustes de precios de transferencia (3) an 
Utilidad gravable 783 (5) 
Impuesto a la renta causado (1) 180 - 

Auicipo calculado (3) 152 1   

(1) De conformidad con disposicrones legales, la taa para el impuesto a la renta, se calcula 
mun 23% sobre las utilidades sujetas a distribución (249% para el año 2011) y del 13% 
sobre las utilidades sujetas a capitalización (14% para elaño 2011) 

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdudas tributarias pueden ser compensadas con 
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) períodos imposiuos 
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las wilidades pravables, AI 31 de 
¿diciembre del 2012 y 2011. el saldo por amortizar de pérdidas tributaras asciende a US$ 
Sima 

  

(3) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta 
antucipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 02% del 
patramonio, 0.1% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducrbles     

Para el año 2012, la Compañia determinó como anticipo de impuesto ala renta de USS 136 
mil. im embargo. el impuesto ala renta causado del año es de USS 152 mil.  



12. 

  11.3 Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la prov 
impuesto ala renta fueron como srgue: 

  ón para 

202 20 
(en miles de US. dólares) 

Saldos al comienzo del año 40) no 
Provisión del año 180 1 
Pagos efectuados 1189) as 
Saldos alfin del año 19) (40) 
Pagos Efectuados - Corresponde al antucipo pogado, retenciones en a fuente 

11.4. Aspectos Tributarios 

Cúdizo Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 del 2012 se promulgó en el 
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 

wersiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: la reducción 
progresiva en la tarta de impuesto a la renta para sociodados, así tenemos: 23% para el año 
2012 y 22% a partir del año 2013. A1 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medición del 
activo (pasivo) por impuestos diferidos, el Grupo uvilizó una tasa de impuesto 4 la renta 
promedio del 22% y 23% respectivamente. 

  

      
     

    

pectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimis los Ingresos 
Estado. Con fecha noviembre 21 del 2011 se promulgó cu el Suplemento del Registro Oficial 
No, 583 la Ly de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma que 
incluye ente otros aspectos Inbutaris los siguentes 

  

  

+ La turf del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 59%. Por 
presunción se considera hecho penerador de este mpuesto el uso de dinero en el exterior y 
ve establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compañías o personas 
naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los pagos de este impuesto en la 
importación de materia primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que 
establezca el Comité de Política Tributaria y que scan utilizados en procesos productivos, 
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta, 

  

  

  

  

  

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La Compañía no dispone del estudio de prectos de transferencia correspondiente al año 2012, 
requendo por disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante las 
itoridades tnibutanas, vence en el mes de junio del año 2013 Dicho estudho constituye una base 
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sado cfectuadas a precios razomables 
que se aproximan a valores de plena competencra..A la fecha de cmisión de los estados financieros. 
¿lcho estudio se encuenta en proceso de ejecución y la Administración de la Compañía considera que 
los efectos del mismo, sí hubiere, carecen de importancia relativa. 

  

 



AL 31 de diciembre del 2011, la Compañía efectuó el studio de precios de transferencia 
estableció que las transacetones con partes relacionadas han sudo efectuadas a precios razonables que 
se aproxaman a valores de plena compet 

   
  

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

  

  

  

Diciembre 31. Enero la 
2012 2011 2011 

(en miles de U.S, dólares) 

Participación trabajadores. 16 - E] 
Beneficios sociales 3 s 2 

Toal 219 5 350 

Clasificación. 
Comente 610 s 0 

No corriente = = E 
0) 690 s 491 

13.1 Particpaci 
derecho a participar en las utilidades dela empresa em un | 
contables. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores Fucron como sigue: 

  

    2 aplicable a 
  

    

a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales os trabjadores tenen 
las utvlidades Inquudas o 

201   

(en miles de U.S dolares) 

Saldos al comienzo del año. 
Provisión del año 146 
Pagos efectuados. o 

Saldos al fin del año 116 

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de oblugaciones por beneficios defindos es como sigue 

  

  

Diciembre 31. 
2012 2011 0) 

en mes de U.S. dólares) 

  

Jubilación patronal » 
Bonilicación por desahucio 6 

Total 2 

m 

    

20



14.1, Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores 
¿ue por veinte años « mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interampuda, 
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sen perjuicio de la jubilación que les 
Forresponde en su condición de alados al Insttuto Ecuatoriano de Seguridad Social 

    

  

El movimento al 31 de diciembre del 2011 enel valor presente de La obligación de jubilación patronal 
Fue como sigue: 

(en mos de US. dólares) 

Saldos al comienzo del año 16 
Costo de los servacios del periodo corriente 5 
Costos por iereses 1 
Pérdida actuarial 1 

Saldo al din del año 2 

142. Bonificación por desahucio - De scverdo con disposiciones del Código de Trabajo. en los 
casos de terminación de la relación laboral por desalucto solicitado por el empleador o por el 
trabajador, la Compañia entregará cl 25% de la última remuneración mensual por cada uno de 

los años de servico. 

  

Los cálculos acturrales del valor presente de la obligación devengado por concepto de beneficios 
¿lefiwados fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 y el | de enero del 2011 por un 
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defimdos 
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el 

do de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios defindos deben ser 
atribuidos al período de servici del empleado y basados en la fórmula del plan, de al suerte que se 
¿tbuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de Inpótesis 
ictuariles para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas upótesisrefljan el valor de 

¿linero através del tiempo, el incremento saaríl y las probabulidades de pago de estos beneficrs. 

  

  

  

  

    

  

   

Las gananctas y pérdidas actuariales que suejan de los ajustes por la experencia y cambios en los 
supuestos actuarialos se cargan o abonan a resultados durante cl remanente de vida laboral 
promedio esperado de los empleados correspondientes, con hase en el enfoque de la banda de 
uetuación 

Las presunciones prnerpales usadas para propósitos delos calculos actuariales on las siguientes: 

EN 

osos) de descuento 
Tasoks) esperada del incremento salarial    



15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

15.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
Financiamiento, la Compañía está expuesta a disuntos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de manera más o menos significatwa al valor económico de sus fos y 
activos y, en consecuencia, sus resultados 

  

  

  

A con 

  

ión se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
«caracterización y uma descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por 

parte de la Compañía, si es el caso.   

  

15.1. Riesgo de crédito - El nesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de ls partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para La 
Compañía. La Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con partes 
solventes siendo esta la forma de mungar el riesgo dela pérdida financiera ocasionada por 
los incumplimientos 

  

15.1.2 Riesgo de liquidez - La Gerencia es el que tene la responsabilidad final por la 
gestión de liqundez. La Dirección Financiera ha establecido un marco de trabajo 
apropiado para a gestión de Inyuxez de manera que la Compañía pueda manejar los 
requerimientos de financiamiento a coto, mediano y argo plazo. La Compañía maneja el 
riesgo de la liquidez estableciendo una adecuada politica de paz a proveedores la cual es 
en función a los cobros de sus cuentas pendientes. 

      

    

152 Categorías de instramentos financieros - El detale de los activos y pasivos financieros 
mantenidos por la Compañias como sigue: 

    

  

Diciembre 31. Enero la 
20m 20 2011 

(en miles de US. dólares) 
Activos financiero 
Costo amortizado: 
Efectivo y bancos 1361 ms er 
Cuentas por obrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar (Nota 5) 335 3094 2817 

Total 3319 364 

Pasivos financieros, 
Costo amortizado: 
Cuentas por pagar comercrals y otras cuentas 
por pagar (Nota 7) 32 

Préstamos    
Total 5158 5293 327 

  

añ



15.3 Valor razonable e los instrumentos financieros - La Aduwmistración considera que los 
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortzado en 
los estados financieros se aproximan a su valor razonable. 

16. PATRIMONIO 

16. Capital social - El capital social autorizado consiste de 102,000 de acctones de USS1.00 
valor nominal unitario. 

16,2 Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
“anual sea apropiado como reserva legal hasta que ¿sta como minimo alcance el 50% del 
espatal social Esta reserva mo es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero. 
puede ser copitalzada en su totalidad 

  

  

16.3. Reserva facultativa - Mediante acta de juma de acciomstas celebrada el 15 de marzo del 2011 
se deco transfer pare delas utilidades acumuladas del año 2010 la reserva facultativa por 
US$ mil 

  

16.4 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue: 

Saldos a 
Diciembre 31, — Diciembre 31, Encrol, 
201 on 2011 

(en miles de US, dólares) 
  

  

Utilidades etemdas ditribuibles - (Deñict 
acumulado) 144 (50% 1381 

Resultados acumulados provenientes de la 
  

  “adopción por primera vez de las NIF 
(Nota32.1) ss Sy as 

Total 2 (535 1383 

Los saldos de ls sigurentes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIE y de 
los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emita por la 
Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2001, podrán ser utilizados de la stgurente 
forma



Resultados acumulados provenientes de la adopción ves de. 
los valores resultantes delos ajustes origmados en a adopción por primera vez de las NIF. El 
saldo deudor podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del últumo ejercicio 
«económico concluido, se los hubiere. 

16,5. Dividendos - En 15 de marzo del 2011, se pagó un devidendo de US$13.20 por acción, 
«equivalente a un dividendo otal de USSI.3 millones. 

17. INGRESOS 

Un resumen delos ingresos dela Compañía como sigue 

Em 
en miles de US. dólares) 

Ingresos provementos de la venta de mercaderías y total 23404 

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un rosa 
sigue 

Costo de ventas 
Gastos de ventas 
Gastos de admimstración 

  

    

Otros gastos _s 

Total 

Un detalle de costos y pastos por   naturaleza es como sigue, 

20 

21,149 

:nde los gastos admmstraivos y operativos reportados en los estados financreros es como. 

20 
dólares) 

15,36 
2841 

563 
D 

  

2001 
(en miles de US dólares) 

Costo de venas 18521 
Gastos por beneficios en cados Laos 

  

    

     

Gastos de logistica y despacho. eo 
Gasto de mercadeo 49 
Asesoría y servicios externos contratados 345 
Gastos publicidad 139 
Gastos administrativos mm 
Gasto de ventas 162 
Gasto de depreciación a 

Otros gastos. se 

Total 

  

15,136 
1152 
Los? 
38 
201 
160 
118 
187 
20 
as 

21.539 
-19-



¡Gustox por Beneficios a los Empleados - Un d 

Sueldos y salarios 
Beneficios sociales   

Bencticios empleados 
Participación a trabajadores 
Aportes al 1ESS 

  

  

(en miles de U.S, dé 

19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

164 
28 
150 
116 
116 

104 

all de pastos por beneficios empleados es como. 

201 
ólares) 

67 
204 
152 

107 
10 

11S2 

19.1 Transacción Comercial - La principal transacción con su compañía relacionada 
Colombina S.A. durante los años 2012 y 2011 
inventarios por USSIS mill 

19.1 Compensación del personal clave de la Administración - 
otros miembros clave de la Adi 
mil y USS201 mil, respectivamente,    ejecutivos 

por US$2:   

  ey USE   

  

corresponde a la importación de 
ones, respectivamente 

La compensación de los 
¡tación durante el año 2012 y 2011 fue 

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Eure el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emusión de los estados financieros 
2013) no se produjeron exentos que en 
importante sobre los estados financieros. 

    opunión de la Admunistració 

  

120 28 del 
pudieran tener un efecto 

 



21. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2012 han ido aprobados por la 
Administracion en warzo 05 del 2013 y serán presentados a los Accionistas para su aprobación. En 
¿opinión de la Admwmstración de la Compañía. los estados financieros seran aprobados por los 
Aceronistas sin modificaciones. 

006 ova Que SESENTANTE LEGAL BOTERO LONDONO JAME: El Eros   


