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I NFORME DE LOS AUDI TORES I NDEPENDI ENTES 
 
 
A los Señores Accionistas de  
Dist r ibuidora Colombina del Ecuador S.A.:  
 
 
Opinión 
 
Hem os auditado los estados financieros que se adjuntan de Dist r ibuidora Colom bina del 
Ecuador S.A. que com prenden el estado de situación financiera al 31 de diciem bre del 2018 y 
los correspondientes estados de resultado integral, de cam bios en el pat r im onio y de flujos de 
efect ivo por el año term inado en esa fecha, así com o las notas a los estados financieros que 
incluyen un resum en de las polít icas contables significat ivas. 
 
En nuest ra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablem ente, en todos los 
aspectos materiales, la posición financiera de Dist r ibuidora Colombina del Ecuador S.A. al 31 
de diciem bre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efect ivo por el año 
term inado en esa fecha, de conform idad con Norm as I nternacionales de I nform ación 
Financiera -  NI I F em it idas por el Consejo de Normas I nternacionales de Contabilidad ( I ASB) . 
 
Fundam entos de la  opinión 
 
Nuest ra auditoría fue efectuada de acuerdo con Norm as I nternacionales de Auditoría (NI A) .  
Nuest ras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este 
inform e en la sección “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los 

estados financieros” .   Som os independientes de Dist r ibuidora Colombina del Ecuador S.A. de 
acuerdo con el Código de Ét ica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas 
I nternacionales de Ét ica para Contadores ( I ESBA por sus siglas en inglés)  y las disposiciones 
de independencia de la Superintendencia de Com pañías, Valores y Seguros del Ecuador, y 
hem os cumplido las dem ás responsabilidades de ét ica de conform idad con dicho Código.  
Consideram os que la evidencia de auditoría que hem os obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una base para nuest ra opinión. 
 
I nform ación presentada en adición a los estados financieros  
 
La Adm inist ración es responsable por la preparación de información adicional, la cual 
com prende el I nform e anual de los Adm inist radores a la Junta de Accionistas, pero no incluye 
el juego com pleto de estados financieros y nuest ro inform e de auditoría.  Se espera que dicha 
inform ación sea puesta a nuest ra disposición con poster ior idad a la fecha de este inform e.  
 
Deloit te se refiere a una o más de las firmas m iembro de Deloit te Touche Tohmatsu Lim ited ( “DTTL” ) , una compañía pr ivada del Reino Unido lim itada por garant ía 
( “DTTL” ) , su red de firmas m iembro, y a sus ent idades relacionadas. DTTL y cada una de sus firmas m iembro son ent idades legalmente separadas e independientes. 
DTTL ( también denom inada “Deloit te Global” )  no presta servicios a clientes. Una descripción detallada de la est ructura legal de Deloit te Touche Tohmatsu Lim ited y de 
sus firmas m iembro puede verse en el sit io web w w w .deloit te.com / about . 
 
©  [ 2018]  [ Deloit te Touche Tohmatsu Lim ited] .  
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Nuest ra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y 
no expresamos ninguna form a de aseguram iento o conclusión sobre la m ism a.  

 
En conexión con la auditoría de los estados financieros, nuest ra responsabilidad es leer dicha 
información adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta inform ación 
cont iene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con nuest ro 
conocim iento obtenido durante la auditoría, o si de ot ra forma parecería estar materialmente 
incorrecta.  

 
Una vez que leamos el I nforme anual de los Adm inist radores a la Junta de Accionistas, si 
concluimos que existe un error material en esta información, tenemos la obligación de 
reportar dicho asunto a la Adm inist ración de la Compañía. 
 
Responsabilidad de la  Adm inistración de la  Com pañía por los estados financieros 
 
La Adm inist ración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros de conform idad con Normas I nternacionales de I nform ación Financiera -  NI I F 
em it idas por el Consejo de Normas I nternacionales de Contabilidad ( I ASB) , y del cont rol 
interno determ inado por la Adm inist ración como necesario para perm it ir  la preparación de los 
estados financieros libres de errores m ateriales, debido a fraude o error. 

 
En la preparación de los estados financieros, la Adm inist ración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Com pañía para cont inuar com o negocio en m archa, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en m archa y el uso de la base contable de 
negocio en m archa, a m enos que la Adm inist ración tenga la intención de liquidar la Compañía 
o cesar sus operaciones, o bien, no tenga ot ra alternat iva realista que hacerlo. 

 
La Adm inist ración es responsable de la supervisión del proceso de reporte financiero de la 
Com pañía. 
 
Responsabilidad del Auditor en relación con la  auditor ía  de los estados financieros 
 
Los objet ivos de nuest ra auditoría son obtener seguridad razonable de si los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y 
em it ir  un inform e de auditoría que incluya nuest ra opinión.  Seguridad razonable es un alto 
grado de seguridad, pero no garant iza que una auditoría realizada de conform idad con 
Normas I nternacionales de Auditoría (NI A) , detectará siempre un error m aterial cuando este 
exista.  Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, 
individualm ente o en su conjunto, pueden razonablem ente preverse que influyan en las 
decisiones económ icas que los usuarios tom an basándose en los estados financieros. 

 
Como parte de una auditoría efectuada de conform idad con las Normas I nternacionales de 
Auditoría, aplicamos nuest ro juicio profesional y m antenem os una act itud de escept icism o 
profesional durante toda la auditoría.  También:  
 
 I dent ificamos y evaluamos los r iesgos de error material en los estados financieros, debido 

a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedim ientos de auditoría para responder a 
dichos r iesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para 
proporcionar una base para nuest ra opinión.  El r iesgo de no detectar un error material 
debido a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección material debido a 
error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, om isiones deliberadas, 
m anifestaciones intencionadam ente erróneas o vulneración del cont rol interno. 
 



+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
Compañía. 

+  Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables y la correspondiente información revelada por la Administración es razonable. 

+  Evaluamos lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, 
concluimos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o 
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía 
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre 
material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría a las 
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son 

adecuadas, expresar una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la 

evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría, sin 
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser 
una empresa en funcionamiento. 

+  Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y 
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre otros 
asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos 
significativos, así como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos 
en el transcurso de la auditoría. 

   Deloitte S Teudre 
Quito, Febrero 28, 2019 Lore! uerrón 

Registro No. 019 poderada Especial 
Licencia No. 175801 

     



DISTRIBUIDORA COLOMBINA DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

ACTIVOS Notas 31/12/18 31/12/17 

(en miles de U.S. dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y bancos 1,487 1,047 
Cuentas por cobrar comerciales y 

  

otras cuentas por cobrar > 3,529 2,938 

Inventarios 6 2,533 1,978 

Activos por impuestos corrientes 9 109 42 
Otros activos 6 6 
Total activos corrientes 7,664 6,011 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Muebles y equipos y total activos no corrientes 105 132 

Activos por impuestos diferidos 17 z 
Total activos no corrientes 122 132 

TOTAL 7,786 6,143 

Ver notas a los estados financieros 

  

% Z 
e 

Eúgenio Lozano Urife 
Representante Legal 

 



  

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/18 31/12/17 

(en miles de U.S. dólares) 

PASIVOS CORRIENTES: 
Préstamos 8 2,565 1,155 
Cuentas por pagar comerciales y 
otras cuentas por pagar 7 3,119 2,104 

Pasivos por impuestos corrientes 9 146 371 
Obligaciones acumuladas 10 120 469 
Total pasivos corrientes 5,950 4,099 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligaciones por beneficios definidos 11 289 241 
Préstamos a largo plazo 8 1,413 z 
Total pasivos no corrientes 1,702 241 

Total pasivos 7,652 4,340 

PATRIMONIO: 13 

Capital social 102 102 
Reserva legal 51 51 
Utilidades retenidas (déficit acumulado) (19) 1,650 

Total patrimonio 134 1,803 

TOTAL 7,786 6,143 

  

Y d 
utiérrez dia Simbaña 

Directora Administrativa ontadora 
y Financiera



DISTRIBUIDORA COLOMBINA DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
  

Notas 

INGRESOS 14 

COSTO DE VENTAS 14,15 

MARGEN BRUTO 

Gastos de ventas 14 
Gastos de administración 14 
Gastos financieros 14 
Otros gastos, neto 14 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Menos impuesto a la renta corriente 9 
Más impuesto a la renta diferido 

UTILIDAD DEL AÑO 

OTRO RESULTADO INTEGRAL 

Partidas que no se reclasificarán posteriormente a 
resultados: 
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios 
definidos 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

Año terminado 
31/12/18 31/12/17 
(en miles de U.S. dólares) 

27,459 24,956 

(22,504) (17,694) 

4,955 7,262 

(3,860) (3,847) 
(671) (1,026) 
(246) (202) 

——(28) 44) 

150 2,140 

(162) (493) 
15 z 

3 1,647   

lb 

  

  

Ecprreós Era > a bo 

Búgenio Lozano Uribe, Olga-Gutiérrez Ossa 
Representante Legal Directora Administrativa 

y Financiera 

  

 



eJa/nueuly 
Á 

eN 
E
 

210199110 
[8637 

a
]
u
e
j
u
a
s
a
l
d
a
y
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

  
  

  

-9- 
ssg 

zauanno 
P610 

aqu(fi 
ouezo7 

oluabng 
E
T
T
 

Ñ 
=
w
.
A
 

A
P
I
 

Y
O
 

E 
IP 

SOJ3/DUBUIJ 
SOPRIS3 

SO| 
L 

SEJOU 
19N 

v
e
r
 

(Eb) 
T
S
 

z
o
T
 

8T0Z 
|9P 

3
/
q
u
a
n
I
p
 

ap 
Te 

[e 
sopjes 

(E) 
(€) 

=
 

=— 
1816334] 

Opey¡nsay 
0.110 

(Lv9'T) 
(Lb9'T) 

5 
- 

(£T 
210N) 

sopuapinip 
ap 

uonnquasig 
€ 

E 
5 

- 
oue 

|9p 
PepIran 

T8Z'T 
vO9T 

T
S
 

zOor 
8TOZ 

|9p 
0/aua 

3p 
T 

|e 
sopjes 

(zz) 
(zu) 

= 
- 

(Z 
230N) 

s
a
q
e
j
u
o
)
 
s
e
o
i
o
d
 

us 
olquies 

ap 
039943 

£
0
8
T
 

99" 
T 

T
S
 

z
o
r
 

2TOZ 
19P 

3
/
q
U
I
S
I
P
 

SP 
TE 

|e 
SOPres 

(0z) 
(07) 

—
 

= 
¡e1693u 

ope3nsas 
0130 

(bbs) 
(bps) 

- 
- 

(£T 
830N) 

sopuapiaip 
ap 

uoI9nqlasig 
Lv9'T 

Lv9'T 
> 

- 
Out 

[9p 
pel 

0zL 
EbSs 

bz 
TS 

zot 
9TOZ 

[9P 
34QUIAPIP 

SP 
TE 

[e 
S
O
P
e
s
 

“ 
(sajejop 

*S'N 
AP 

SaJIuI 
ua) 

¡eyoL 
(opejnunse 

ener 
n5ej 

1eb37 
Ternos 

1019P) 
S9/qINq1I3SI0 

Balasoy 
eAl9asay 

¡eydeo 
sepiua3a4 

sapepiln 

    

 
 

8
T
0
7
 

130 
I
Y
8
I
W
3
I
D
I
O
 

30 
TE 

13 
O
O
V
N
I
N
Y
3
L
 
O
N
V
 

13 
Y
O
d
 

O
I
N
O
W
I
Y
I
V
d
 

13 
N3 

S
O
I
A
N
V
I
 

30 
O
Q
V
L
S
I
 

 
 

"v"S 
Y
O
A
V
N
I
3
 

130 
V
N
I
I
W
N
O
T
O
S
 
V
A
O
A
I
N
A
T
A
L
S
I
O



DISTRIBUIDORA COLOMBINA DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
  

EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Recibido de clientes 
Pagos a proveedores y a empleados 
Impuesto a la renta 
Intereses pagados 
Otros gastos 

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades 

de operación 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisición de muebles y equipos y efectivo utilizado 

en actividades de inversión 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Incremento de préstamos 
Pago de préstamos 
Dividendos pagados a los accionistas 

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de 
financiamiento 

EFECTIVO Y BANCOS: 
Incremento (disminución) neto 
Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

Año terminado 
31/12/18 31/12/17 
(en miles de U.S. dólares) 

26,842 
(26,770) 

(522) 
(246) 

—— (30) 

(726) 

(10) 

5,000 
(2,177) 
(1,647) 

  

24,912 
(21,220) 

(226) 
(202) 

— (74) 

3,190 

—(40) 

(2,644) 

— 1544) 

(3,188) 

(39) 
1,086 

  

ligue bas GAS 
Edgenio Lozano Útibe  *- 
Representante Legal "Directora a 

y Financiera 
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DI STRI BUI DORA COLOMBI NA DEL ECUADOR S.A. 
 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS 
POR EL AÑO TERMI NADO EL 3 1  DE DI CI EMBRE DEL 2 0 1 8  
 
 
1 . I NFORMACI ÓN GENERAL 

 
Dist r ibuidora Colombina del Ecuador S.A. es una subsidiar ia de Colom bina S.A. (Cali -  
Colombia) .  Está const ituida en la ciudad de Quito -  Ecuador desde el año 2005 y su 
act ividad principal es la importación y dist r ibución de productos alim ent icios en el 
mercado ecuatoriano. 
 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Com pañía alcanza 89 y 88 
empleados, respect ivamente. 
 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
adm inist ración de la Com pañía. 
 
 

2 . ADOPCI ÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVI SADAS 
 

2 .1  Aplicación de Norm as I nternacionales de I nform ación Financiera nuevas y 
revisadas que son m andatoriam ente efect ivas en el año actual  
 
Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes nuevas NI I F o 
modificaciones a las NI I F em it idas por el Consejo de Normas I nternacionales de 
Contabilidad ( I ASB) , y que son mandatoriamente efect ivas a part ir  del 1 de enero 
del 2018 o posteriormente. 
 
I m pactos de la  aplicación inicia l de NI I F 9  I nst rum entos financieros 
 
En el año en curso, la Com pañía ha aplicado la NI I F 9 I nst rum entos Financieros 
( revisada en julio de 2014)  y las enm iendas consecuentes en relación con ot ras 
NI I F que son efect ivas durante un período anual que com ience en o después del 1 
de enero de 2018.  
 
La NI I F 9 int roduce nuevos requisitos para:  
 
1)  La clasificación y medición de act ivos y pasivos financieros, 
2)  Deterioro de los act ivos financieros, y 
3)  Contabilidad general de coberturas. 
 
La Compañía ha aplicado NI I F 9 en conform idad con las disposiciones de t ransición 
expuestas en NI I F 9. 
 
a)  La clasificación y m edición de los act ivos financieros 

 
La fecha de la aplicación inicial (es decir, la fecha en que la Compañía ha evaluado 
su act ivos y pasivos financieros existentes en térm inos de los requerim ientos de 
NI I F 9)  es de 1 de enero de 2018.  Se requiere que todos los act ivos financieros 
que están dent ro del alcance de la NI I F 9, se m idan posteriormente a su costo 
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amort izado o al valor razonable considerando como base el m odelo de negocio 
aplicado por la Compañía para la gest ión de los act ivos financieros y las 
característ icas de flujo de efect ivo cont ractuales de los act ivos financieros. 
 
Específicamente:  
 

 I nst rum entos de deuda que se m ant ienen dent ro de un modelo de negocio 
cuyo objet ivo es recibir  los flujos de efect ivo cont ractuales, y que dichos flujos 
son únicam ente pagos del pr incipal (capital)  e intereses “SPPI ”  por sus siglas 
en inglés, sobre el importe de capital pendiente, se m iden posteriorm ente al 
costo amort izado;  

 

 I nst rum entos de deuda que son mantenidos dent ro de un modelo de negocio 
cuyo objet ivo es a la vez, obtener los flujos de efect ivo cont ractuales y vender 
los inst rum entos de deuda, y que t iene flujos de efect ivo cont ractuales que son 
únicamente pagos del pr incipal e intereses sobre el importe principal 
pendiente, posteriormente se m iden a valor razonable con cambios en ot ro 
resultado integral “FVORI ” . por sus siglas en inglés;  

 

 Todas las demás inversiones en inst rumentos de deuda o pat r imonio 
posteriorm ente, se m iden a su valor razonable con cambios en resultados 
“FVR”  por sus siglas en inglés. 

 
A pesar de lo indicado anteriormente, la Compañía puede hacer la elección /  
designación irrevocable en el reconocim iento inicial de un act ivo financiero:  
 

 La Compañía puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en 
el valor razonable de un inst rumento de pat r imonio que no es mantenida ni 
para negociar, ni como cont raprestación cont ingente reconocida por un 
adquirente en una combinación de negocios en ot ro resultado integral;  y 

 

 La Com pañía puede designar irrevocablemente una inversión en un 
inst rum ento de deuda que cum ple con los cr iter ios para ser medida a costo 
amort izado o FVORI , para ser medido a FVR, si al hacerlo elim ina o reduce 
significat ivamente una asimet ría contable. 

 
En el año en curso, la Com pañía no ha designado ninguna inversión de deuda que 
cumpla los cr iter ios de medición del costo am ort izado o FVORI , para ser m edido a 
FVR. 
 
Los inst rumentos de deuda que se m iden posteriormente al coste amort izado o al 
FVORI  están sujetos a deterioro, ver literal (b)  a cont inuación. 
 
La Adm inist ración de la Compañía revisó y evaluó los act ivos financieros existentes 
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que exist ían en esa 
fecha, y se concluyó que la aplicación inicial de la NI I F 9 ha tenido los siguientes 
impactos sobre los act ivos financieros de la Compañía en cuanto a su clasificación 
y m edición:  
 

 Los act ivos financieros m antenidos hasta su vencim iento y las cuentas por 
cobrar comerciales que fueron medidos a costo am ort izado según la NIC 39, se 
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mant ienen valorados a su costo amort izado según NI I F 9, ya que se m ant ienen 
dent ro de un m odelo de negocio para recolectar flujos de efect ivo cont ractuales 
y estos flujos de efect ivo consisten exclusivamente de los pagos de capital e 
intereses sobre el importe principal pendiente. 

 
Ninguno de los cambios en la medición o clasificación de los act ivos financieros ha 
tenido un impacto en la posición de la Compañía, resultado del año y ot ro 
resultado integral. 
 
(b)  Deterioro de act ivos financieros 

 
En relación con el deterioro de los act ivos financieros, la NI I F 9 requiere un m odelo 
de pérdida de crédito esperada (PCE)  en lugar de un modelo de pérdida de crédito 
incurr ida aplicado bajo NI C 39.  El modelo de pérdida esperada de crédito requiere 
que la Compañía tom e en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cam bios 
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los 
cambios en el r iesgo de crédito desde el reconocim iento inicial de los act ivos 
financieros.  En ot ras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya 
ocurr ido para que las pérdidas credit icias sean reconocidas. 
 
Específicamente, la NI I F 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión para 
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:  
 
(1)  I nversiones de deuda medidas a su costo amort izado o al FVORI ;  
(2)  Arrendam ientos por cobrar;  
(3)  Cuentas por cobrar comerciales y act ivos de cont ratos;  y 
(4)  Cont ratos de garant ía financiera a la que se aplican los requerim ientos de 

deterioro de la NI I F 9. 
 
En part icular, la NI I F 9 requiere que la Compañía m ida la provisión para pérdidas 
de un inst rumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito 
esperadas durante toda la vida del inst rumento, si el r iesgo de crédito de ese 
inst rum ento financiero ha aum entado significat ivamente desde su reconocim iento 
inicial,  o si el inst rumento financiero es un act ivo financiero adquir ido u originado 
con deterioro. Sin em bargo, si el r iesgo de crédito de un inst rum ento financiero no 
ha aumentado significat ivamente desde el reconocim iento inicial (salvo para un 
act ivo financiero adquir ido u originado con deterioro) , la Compañía está obligado a 
medir la asignación de la pérdida de ese inst rumento financiero a un importe igual 
a la pérdida esperada en 12 m eses. La NI I F 9 tam bién requiere un enfoque 
simplificado para la medición de pérdidas por un importe igual a la vida de las 
cuentas por cobrar comerciales, act ivos de cont ratos y arrendam iento por cobrar 
en ciertas circunstancias. 
 
La aplicación de los requerim ientos de deterioro de NI I F 9 ha resultado en una 
provisión adicional de US$22 m il reconocido en las ut ilidades retenidas al 1 de 
enero del 2018 y US$4 m il reconocido en los estados financieros en el año 
term inado el 31 de diciembre del 2018 
 
c)  Clasificación y m edición de pasivos financieros 

 
Un cambio significat ivo fue int roducido por la NI I F 9 en la clasificación y medición 
de pasivos financieros relacionado con la contabilización de los cambios en el valor 
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razonable de un pasivo financiero designado como a FVR at r ibuible a cambios en el 
r iesgo de crédito del em isor. 
 
Específicamente, la NI I F 9 requiere que los cambios en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea at r ibuible a cambios en el r iesgo de crédito de ese pasivo 
se presente en ot ro resultado integral, a menos que el reconocim iento de esos 
efectos cree o incremente la asimet ría contable en el resultado del año. Los 
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea at r ibuible al r iesgo 
de crédito de ese pasivo, no serán reclasificados posteriormente al resultado del 
año, sino que son t ransferidos directamente a resultados acumulados cuando el 
pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NI C 39, el importe total de 
los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se 
presentaba en resultados del año. 
 
La aplicación de NI I F 9 no ha tenido impacto en la clasificación y medición de los 
pasivos financieros de la Com pañía. 
 
d)  Revelaciones en relación con la aplicación inicial de NI I F 9 

 

No exist ieron act ivos financieros o pasivos financieros que la Compañía hubiera 
designado previamente como a FVR bajo NI C 39 que fueran objeto de 
reclasificación o que la Compañía haya decidido reclasif icar a part ir  de la aplicación 
de la NI I F 9. No hubo act ivos financieros o pasivos financieros que la Compañía ha 
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicación inicial de la NI I F 9. 

 
I m pacto de la  aplicación de la  N I I F 1 5  I ngresos procedentes de contratos 
con clientes 
 
La Compañía ha aplicado la NI I F 15 de ingresos procedentes de cont ratos con los 
clientes (modificada en abril de 2016)  que es de aplicación obligatoria durante el 
período anual que com ience en o después del 1 de enero de 2018. NI I F 15 
int roduce un enfoque de 5 pasos para el reconocim iento de ingresos. Una 
orientación más prescript iva se ha añadido en la NI I F 15 para hacer frente a 
situaciones específicas. 
 
Las polít icas contables de la Compañía para sus diferentes t ipos de ingresos se 
describen en detalle en la nota 3.10 a cont inuación. Además de proporcionar 
revelaciones más extensas para las t ransacciones de ingresos de la Compañía, la 
aplicación de la NI I F 15 no ha tenido un impacto significat ivo en la posición 
financiera y /  o el desem peño financiero de la Com pañía.  

 
2 .2  Norm as nuevas y revisadas em it idas, pero aún no efect ivas -  A la fecha de 

aprobación de los estados financieros, La Compañía no ha aplicado las siguientes 
Normas I nternacionales de I nformación Financiera (NI I F)  nuevas y revisadas que 
han sido em it idas, pero aún no son efect ivas.  Un detalle es como sigue:  
  



 

-  12 -  

 
 
NI I F 

 
 
Título 

Efect iva a part ir  de 
períodos que inicien  
en o después de 

   
NI I F 16 Arrendam ientos Enero 1, 2019 
Modificaciones a la NI I F 9  Característ icas de prepago con  

  com pensación negat iva 
Enero 1, 2019 

Modificación a la NI C 19 Modificación, reducción o  
  liquidación del plan 

Enero 1, 2019 

 
Se perm ite la aplicación ant icipada de estas norm as nuevas y revisadas. 
 
N I I F 1 6 : Arrendam ientos 
 
I mpacto general de la aplicación de las NI I F 16 Arrendam ientos 
 
La NI I F 16 int roduce un modelo integral para la ident ificación de cont ratos de 
arrendam iento y t ratam iento contable para arrendador y arrendatario, la NI I F 16 
reemplaza la actual guía de arrendam ientos incluida en la NI C 17 e 
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efect iva para los períodos iniciados 
a part ir  de 1 de enero de 2019.  
 
La Compañía ha considerado la aplicación ret roact iva de NI I F 16 de acuerdo con 
NI I F 16: C5 (b) . Por consiguiente, la Com pañía reconocerá el efecto acumulado de 
la aplicación inicial de esta Norma como un ajuste al saldo de apertura de las 
ut ilidades retenidas en la fecha de aplicación inicial.  
 
En cont raste con la contabilidad del arrendatario, NI I F 16 mant iene 
sustancialm ente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NI C 17. 
 
I m pacto de la nueva definición de arrendam iento 
 
La Compañía hará uso del recurso práct ico disponible en la t ransición a las NI I F 16 
de no volver a evaluar si un cont rato es o cont iene un arrendam iento. En 
consecuencia, la definición de un cont rato de arrendam iento de acuerdo con la NIC 
17 y CI NI I F 4 cont inuará aplicando a esos arrendam ientos cont raídos o 
modificados antes de enero 1 de 2019. 
 
El cam bio en la definición de un cont rato de arrendam iento se relaciona 
principalm ente con el concepto de cont rol. NI I F 16 dist ingue ent re arrendam ientos 
y cont ratos de servicio sobre la base de si el uso de un act ivo ident ificado es 
cont rolado por el cliente. El cont rol se considera que existe si el cliente t iene:  
 
 El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios económ icos de la 

ut ilización de un act ivo ident ificado;  y 
 El derecho a dir igir  el uso de ese act ivo. 
 
La Compañía aplicará la definición de un cont rato de arrendam iento y guías 
relacionadas establecidas en la NI IF 16 a todos los cont ratos de arrendam iento 
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se t rata de un arrendador o el 
arrendatario en el cont rato de arrendam iento) . En la preparación para la aplicación 
por pr im era vez de las NI I F 16, La Com pañía ha llevado a cabo un proyecto de 
im plem entación. El proyecto ha dem ost rado que la nueva definición de la NI I F 16 
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no cambiará significat ivamente el alcance de los cont ratos que cumplen con la 
definición de un cont rato de arrendam iento para La Compañía. 
 
I mpacto en la Contabilidad del Arrendatario 
 
Arrendam ientos operat ivos 

 
NI I F 16 cambiará la forma en que La Compañía contabiliza los arrendam ientos 
previamente clasificados como operat ivos, los cuales, están fuera del estado de 
situación financiera.   
 
En la aplicación inicial de NI I F 16, para todos los arrendam ientos (excepto como se 
indica más adelante) , La Compañía:  
 
a)  Reconocerá act ivos por el derecho de uso y pasivos por arrendam ientos en el 

estado de situación financiera, inicialm ente medidos al valor presente de los 
pagos de arrendam iento futuros;  

b)  Reconocerá la amort ización de los act ivos por derecho de uso y los intereses 
sobre los pasivos de arrendam iento en el estado de resultado 

c)  Separará el monto total de dinero pagado en una porción principal (presentada 
dent ro de las act ividades de financiam iento)  e interés (presentada dent ro de las 
act ividades de operación)  en el estado de flujos de efect ivo. 
 

I ncent ivos de arrendam iento (por ejemplo, período de gracia para pagos de 
alquiler)  será reconocido como parte de la medición de los act ivos por derecho de 
uso y pasivos de arrendam iento, m ient ras que según la NI C 17 estos resultaron en 
el reconocim iento de un pasivo por incent ivo de arrendam iento, amort izados como 
una reducción de los gastos de alquiler sobre una base de línea recta. 
 
Bajo NI I F 16, los act ivos por derecho de uso serán probados por deterioro de 
acuerdo con la NI C 36 -  Deterioro de los act ivos. Esto reemplazará el requisito 
previo de reconocer una provisión para cont ratos de arrendam iento onerosos. 
 
Para los arrendam ientos a corto plazo (período de arrendam iento de 12 meses o 
menos)  y los arrendam ientos de act ivos de bajo valor ( tales com o ordenadores 
personales y m obiliar io de oficina) , La Com pañía optará por reconocer un gasto por 
arrendam iento sobre una base de línea recta, según lo perm it ido por la NI I F 16. 
 
Arrendam ientos Financieros 

 
Las principales diferencias ent re NI IF 6 y la NI C 17 con respecto a los act ivos 
m antenidos anteriorm ente en arrendam iento financiero, es la m edición de las 
garant ías del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NI I F 
16 requiere que la Compañía reconozca como parte de su pasivo por 
arrendam iento sólo el importe que se espera pagar bajo una garant ía del valor 
residual, en lugar del importe máximo garant izado com o requiere la NI C 17. En la 
aplicación inicial,  la Compañía presentará equipos previamente incluidos en 
propiedades, planta y equipo dent ro de la part ida de act ivos por derecho de uso, y 
el pasivo por arrendam iento, presentado anteriormente en los préstamos, se 
presentarán en una línea separada de pasivos por arrendam ientos. 
 
Basados en un análisis de los cont ratos de arrendam iento financiero al 31 de 
diciembre del 2018, y considerando los hechos y circunstancias existentes a esa 
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fecha, la Adm inist ración de la Com pañía ha evaluado que este cam bio no tendrá 
impacto en los importes reconocidos en los estados financieros de la Compañía.  
 
La Adm inist ración prevé que la aplicación de la NI I F 16 no tendrá un impacto 
significat ivo en la situación financiera y /  o resultados;  sin embargo, se encuent ra 
en proceso de un examen detallado para proporcionar una est im ación razonable. 
 
Modificaciones a la  N I I F 9 : Caracter íst icas de prepago con com pensación 
negat iva 
 
Las modificaciones a la NI I F 9 aclaran que con el propósito de evaluar si una 
característ ica de prepago cumple la condición SPPI , la parte que ejerce la opción 
puede pagar o recibir  una compensación razonable por el prepago 
cualquiera que sea la razón para el pago adelantado. En ot ras palabras, las 
característ icas de prepago con com pensación negat iva no fallan automát icam ente 
la evaluación de SPPI . 
 
Existen disposiciones específicas de t ransición dependiendo de cuando las 
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicación inicial de la 
NI I F 9. 
 
La Adm inist ración de la Compañía no espera que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un impacto significat ivo en los estados 
financieros de la Compañía. 
 
Modificaciones a la  N I C 1 9 : Modificación, reducción o liquidación de Planes 
de Beneficios de Em pleados 
 

Las enm iendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida 
por la liquidación)  se calcula mediante la medición del pasivo (act ivo)  por 
beneficios definidos ut ilizando supuestos actualizados y com parando los beneficios 
ofrecidos y act ivos del plan antes y después de la m odificación del plan (o 
reducción o liquidación) , pero ignorando el efecto del techo de act ivo (que pueden 
surgir cuando el plan de beneficio definido está en una posición excedente) . NI C 
19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de act ivo que puede resultar 
de la modificación del plan (o reducción o liquidación)  se determ ina en una 
segunda etapa y se reconoce en la m anera normal en ot ro resultado integral. 
 

Los párrafos que se refieren a la m edición del costo de servicio actual y el interés 
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (act ivo)  tam bién se han 
modificado. La Compañía ahora está requerida a ut ilizar supuestos actualizados de 
esta nueva medición para determ inar el costo de servicio actual y de interés neto 
durante el resto del período de información después cam bio en el plan.  En el caso 
de los intereses netos, las enm iendas dejan claro que, para periodos posteriores a 
la modificación del plan, el interés neto se calcula mult iplicando el pasivo (act ivo)  
por beneficios definidos neto re est im ado según lo establecido en la NI C 19.99, con 
la tasa de descuento ut ilizada en la nueva medición ( teniendo también en cuenta 
el efecto de las cont r ibuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (act ivo)  neto 
por beneficios definidos) . 
 
Las modificaciones se aplican de form a prospect iva.  Sólo se aplican a las 
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después 
del inicio del período anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 
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19.  Estas modificaciones deben ser aplicadas en períodos que inicien en o después 
del 1 de febrero de 2019. 
 
La Adm inist ración de la Compañía no esperan que la aplicación de esta 
m odificación en el futuro tenga un impacto significat ivo en los estados financieros. 

 
 
3 . POLÍ TI CAS CONTABLES SI GNI FI CATI VAS 

 
3 .1  Declaración de cum plim iento -  Los estados financieros han sido preparados de 

conform idad con las Normas I nternacionales de I nform ación Financiera (NI I F)  
em it idas por el Consejo de Normas I nternacionales de Contabilidad ( I ASB) . 
 

3 .2  Moneda Funcional -  La moneda funcional de la compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólar) , el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador. 
 

3 .3  Bases de preparación  -  Los estados financieros han sido preparados sobre las 
bases del costo histór ico.  El costo histórico está basado generalmente en el valor 
razonable de la cont raprestación ent regada a cambio de bienes y servicios. 
 
El valor razonable es el precio que se recibir ía por vender un act ivo o el valor 
pagado para t ransferir  un pasivo ent re part icipantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
est imado ut ilizando ot ra técnica de valoración.  Al est imar el valor razonable de un 
act ivo o un pasivo, la Com pañía t iene en cuenta las característ icas del act ivo o 
pasivo que los part icipantes del mercado tomarían en cuenta al fij ar el precio del 
act ivo o pasivo a la fecha de m edición.  El valor razonable a efectos de medición y 
o de revelación en los estados financieros, se determ ina sobre una base de este 
t ipo, a excepción de las mediciones que t ienen algunas sim ilitudes con el valor 
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización 
de la NI C 2 o el valor en uso de la NI C 36. 
 
Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de 
importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a cont inuación:  
 
Nivel 1:  Son precios cot izados (sin ajustar)  en mercados act ivos para act ivos o 
pasivos idént icos que la ent idad puede acceder a la fecha de medición. 
 
Nivel 2:  I nsumos dist intos a los precios cot izados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el act ivo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 
 
Nivel 3:  I nsum os son datos no observables para el act ivo o pasivo. 
 
Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en m iles de 
U.S. dólares, excepto cuando se especifique lo cont rario. 
 
A cont inuación, se describen las pr incipales polít icas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. 
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3 .4  Efect ivo y bancos -  I ncluye aquellos act ivos financieros líquidos y depósitos en 
bancos locales.   
 

3 .5  I nventarios -  Son medidos al costo o valor neto realizable, el m enor.  El costo 
incluye el costo de adquisición y aquellos gastos incurr idos para colocar el 
inventario en su ubicación y condición actual.  El costo es asignado mediante el 
método del costo promedio ponderado.  Las im portaciones en t ránsito se 
encuent ran regist radas a su costo de adquisición.   
 

3 .6  Muebles y equipos 
 
3 .6 .1  Medición en el m om ento del reconocim iento -  Las part idas de 

m uebles y equipos se m iden inicialm ente por su costo. 
 
El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionam iento. 
 

3 .6 .2  Medición posterior a l reconocim iento -  Después del reconocim iento 
inicial,  los muebles y equipos son regist rados al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor. 
 

3 .6 .3  Método de depreciación y vidas út iles -  El costo de m uebles y equipos 
se deprecian de acuerdo con el m étodo de línea recta.  La vida út il 
est imada, valor residual y método de depreciación son revisados al final 
de cada año, siendo el efecto de cualquier cam bio en el est imado 
regist rado sobre una base prospect iva. 
 
A cont inuación, se presentan las principales part idas de m uebles y 
equipos y las vidas út iles usadas en el cálculo de la depreciación:  
 
Í tem  Vida út il (en años)
  
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 
Remodelaciones 10 
Vehículos 5 
Equipos de computación 3 
 

3 .6 .4  Ret iro o venta de m uebles y equipos -  La ut ilidad o pérdida que surja 
del ret iro o venta de una part ida de muebles y equipos es calculada como 
la diferencia ent re el precio de venta y el valor en libros del act ivo y 
reconocida en resultados. 
 

3 .7  I m puestos -  El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a 
la renta por pagar corr iente y el im puesto diferido. 
 
3 .7 .1  I m puesto corr iente  -  Se basa en la ut ilidad gravable ( t r ibutaria)  

regist rada durante el año.  La ut ilidad gravable difiere de la ut ilidad 
contable, debido a que excluye part idas de ingresos y gastos que serán 
imponibles o deducibles en años futuros, y que excluye part idas que 
nunca serán imponibles o deducibles.  El pasivo de la Compañía por 
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concepto del impuesto corr iente se calcula ut ilizando las tasas fiscales 
aprobadas al final de cada período. 
 

3 .7 .2  I m puestos difer idos -  Se reconocen sobre las diferencias temporarias 
determ inadas ent re el valor en libros de los act ivos y pasivos incluidos en 
los estados financieros y sus bases fiscales.  Un pasivo por im puesto 
difer ido se reconoce generalm ente para todas las diferencias temporarias 
imponibles.  Un act ivo por impuesto difer ido se reconoce por todas las 
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañía disponga de ut ilidades gravables futuras cont ra las que 
se podría cargar esas diferencias tem porarias deducibles.  Estos act ivos y 
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del 
reconocim iento inicial (dist into al de la combinación de negocios) . 
 
El importe en libros de un act ivo por impuestos difer idos debe someterse 
a revisión al final de cada período sobre el que se informe y se debe 
reducir, en la medida que est ime probable que no dispondrá de suficiente 
ut ilidad gravable ( t r ibutaria) , en el futuro, como para perm it ir  que se 
recupere la totalidad o una parte del act ivo. 
 
Los act ivos y pasivos por im puestos difer idos se m iden empleando las 
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el 
act ivo se realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes 
fiscales)  que hayan sido aprobadas o práct icamente aprobadas al final del 
período que se informa. 
 
La Com pañía com pensa act ivos por impuestos difer idos con pasivos por 
im puestos difer idos si, y solo sí t iene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la m isma autoridad fiscal, los importes 
reconocidos en esas part idas y la Compañía t iene la intención de liquidar 
sus act ivos y pasivos com o netos. 
 

3 .7 .3  I m puestos corr ientes y difer idos -  Se reconocen com o ingreso o 
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan 
surgido de una t ransacción o suceso que se reconoce fuera del resultado 
ya sea en ot ro resultado integral o directam ente en el pat r im onio, en cuyo 
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;  o cuando 
surgen del regist ro inicial de una combinación de negocios.  

 
3 .8  Provisiones -  Se reconocen cuando la Compañía t iene una obligación presente 

(ya sea legal o implícita)  como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económ icos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una est im ación fiable del 
importe de la obligación.  
 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor est imación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo 
en cuenta los r iesgos y las incert idumbres correspondientes. 
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3 .9  Beneficios a em pleados 
 
3 .9 .1  Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 

desahucio -  El costo de los beneficios definidos ( jubilación pat ronal y 
bonificación por desahucio)  es determ inado ut ilizando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al 
final de cada período. 
 
Los costos por servicio se reconocen en el resultado del año en el que se 
generan, así como el interés financiero generado por la obligación de 
beneficio definido. 
 
Las ganancias y pérdidas actuariales y ot ras remediciones de los act ivos 
del plan (en caso de exist ir)  se reconocen en el estado de situación 
financiera con cargo o abono a ot ro resultado integral, en el período en 
que se producen.  El reconocim iento de la ganancias y pérdidas 
actuariales en ot ro resultado integral se reflejan inm ediatam ente en las 
ganancias acumuladas y no son reclasif icadas a la ut ilidad o pérdida del 
período.  Las remediciones incluidas en el ot ro resultado integral no son 
reclasificadas posteriormente.  Los costos de servicios pasados son 
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificación o 
reducción del plan ocurre, o cuando la Com pañía reconoce los costos de 
rest ructuración relacionados o los beneficios de term inación, lo que ocurra 
primero. 

 
3 .9 .2  Otros beneficios de corto plazo -  Se reconoce un pasivo por los 

beneficios acum ulados a favor de los empleados con respecto a los 
sueldos, salar ios, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el 
período en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el 
valor de los beneficios que se espera recibir  a cambio de ese servicio.  Los 
pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se m iden al 
valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de 
cálculo de cada beneficio.  
 

3 .9 .3  Part icipación a t rabajadores -  La Com pañía reconoce un pasivo y un 
gasto por la part icipación de los t rabajadores en las ut ilidades de la 
Compañía.  Este beneficio se calcula a la tasa del 15%  de las ut ilidades 
líquidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones 
legales. 
 

3 .9 .4  Bonos a los ejecut ivos -  La Compañía reconoce un pasivo para bonos a 
sus principales ejecut ivos.  Se considera como base para el cálculo, varios 
indicadores como cumplim iento de presupuesto en ventas, recaudación de 
cartera, costo de servir  y EBI TDA. 

 
3 .1 0  Reconocim iento de ingresos -  La Compañía reconoce los ingresos de la 

siguiente fuente principal:  
 
3 .1 0 .1  Venta de bienes -  La Compañía vende productos aliment icios en el 

mercado mayorista, los ingresos se reconocen cuando se t ransfiere el 
cont rol de los bienes, es decir cuando los bienes han sido ent regados a la 
ubicación específica del mayorista. Después de la ent rega, el mayorista 
t iene total discreción sobre la forma de dist r ibución y precio para vender 
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los bienes, t iene la responsabilidad primaria al vender los bienes y asume 
los r iesgos de obsolescencia y pérdida en relación con los bienes.  La 
Com pañía reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes se ent regan 
al mayorista, ya que representa el momento en el que el derecho a la 
cont raprestación se vuelve incondicional, ya que solo se requiere el paso 
del t iempo antes de la fecha de vencim iento del pago. 
 

3 .1 1  Costos y gastos -  Se regist ran al costo histórico.  Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurr idos, independientem ente de la fecha en que se 
haya realizado el pago, y se regist ran en el período en el que se conocen. 
 

3 .1 2  Com pensación de saldos y t ransacciones -  Com o norma general en los 
estados financieros no se com pensan los act ivos y pasivos, tampoco los ingresos y 
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o perm it ida 
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la t ransacción. 
 
Los ingresos y gastos con origen en t ransacciones que, cont ractualm ente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía t iene la 
intención de liquidar por su im porte neto o de realizar el act ivo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 
 

3 .1 3  I nst rum entos financieros -  Los act ivos y pasivos financieros se m iden 
inicialm ente al valor razonable. Los costos de t ransacción que son directamente 
at r ibuibles a la adquisición o em isión de act ivos y pasivos financieros (dist intos a 
los act ivos y pasivos financieros designados al valor razonable con cam bio en los 
resultados)  se agregan o deducen del valor razonable de los act ivos o pasivos 
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocim iento inicial.   Los 
costos de t ransacción directamente at r ibuibles a la adquisición de act ivos o pasivos 
financieros designados al valor razonable con cam bio en los resultados (FVR)  se 
reconocen de inm ediato en el resultado del período. 
 

3 .1 4  Act ivos financieros -  Todas las com pras o ventas regulares de act ivos financieros 
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la t ransacción. Las com pras o 
ventas regulares de act ivos financieros son todas aquellas com pras o ventas de 
act ivos financieros que requieran la ent rega de act ivos dent ro del marco de t iempo 
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado.  
 
Todos los act ivos financieros reconocidos como tales, son posteriormente 
valorados, en su totalidad, al costo amort izado o al valor razonable, dependiendo 
de la clasif icación de los act ivos financieros. 
 

Los inst rumentos de deuda que cum plan las siguientes condiciones se m iden 
posteriormente al costo am ort izado:  
 
 Los act ivos financieros que se m ant iene dent ro de un modelo de negocio cuyo 

objet ivo es mantener los act ivos financieros con el fin de recolectar flujos de 
caja cont ractuales;  y 
 

 los térm inos cont ractuales del act ivo financiero dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efect ivo que son únicamente pagos de capital e 
intereses sobre el importe del capital pendiente. 

 
 



 

-  20 -  

( i)  El costo amort izado y m étodo de interés efect ivo 

 
El m étodo de interés efect ivo es un m étodo para calcular el costo am ort izado de 
un inst rum ento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el 
período en cuest ión. 
 
La tasa de interés efect iva es la tasa que descuenta exactam ente los flujos de 
efect ivo futuros ( incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que 
form an una parte integral de la tasa de interés efect iva, los costos de t ransacción y 
ot ras primas o descuentos) , excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a t ravés 
de la vida esperada del inst rumento de deuda o cuando sea apropiado, un período 
más corto, con el valor bruto en libros del inst rumento de deuda en el 
reconocim iento inicial.   
 
El costo amort izado de un act ivo financiero es el importe al que se m ide un act ivo 
financiero en el reconocim iento inicial,  menos los reembolsos de principal, más la 
amort ización acumulada, usando el m étodo de interés efect ivo de cualquier 
diferencia ent re el importe inicial y al vencim iento, ajustado por cualquier pérdida 
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un act ivo financiero es el costo 
am ort izado de un act ivo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por 
incobrabilidad. 

 
Deterioro de act ivos financieros 

 
La Compañía reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de 
las cuentas com erciales a cobrar.  Las pérdidas de crédito esperadas son 
est imadas ut ilizando una mat r iz de provisión basada en la experiencia de pérdidas 
históricas de la Compañía, ajustada por factores que son específicos de los 
deudores, condiciones económ icas generales, y la evaluación de condiciones 
actuales y proyección de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el 
valor del dinero en el t iempo, cuando sea apropiado. 

 
3 .1 4 .1  Baja de un act ivo financiero -  La Com pañía da de baja un act ivo 

financiero únicam ente cuando expiren los derechos cont ractuales sobre 
los flujos de efect ivo del act ivo financiero, o cuando t ransfiere de m anera 
sustancial los r iesgos y ventajas inherentes a la propiedad del act ivo 
financiero a ot ra ent idad. Si La Com pañía no t ransfiere ni ret iene 
substancialm ente todos los r iesgos y ventajas inherentes a la propiedad y 
cont inúa reteniendo el cont rol del act ivo t ransferido, la Compañía 
reconoce su part icipación en el act ivo y cualquier obligación asociada por 
los importes que podría tener que pagar. Si La Com pañía ret iene 
sustancialm ente todos los r iesgos y ventajas inherentes a la propiedad de 
un act ivo financiero t ransfer ido, La Com pañía cont inuará reconociendo el 
act ivo financiero y tam bién reconocerá un préstam o garant izado por los 
recursos recibidos.  
 

3 .1 5  Pasivos financieros -  Los inst rumentos de deuda son clasificados com o pasivos 
financieros de conform idad con la sustancia del acuerdo cont ractual.  
 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corr iente a menos que la 
Compañía tenga derecho incondicional de difer ir  el pago de la obligación por lo 
m enos 12 m eses después de la fecha del estado de situación financiera. 
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3 .1 5 .1  Cuentas por pagar com ercia les y ot ras cuentas por pagar  -  Son 
pasivos financieros, no derivados con pagos fij os o determ inables, que no 
cot izan en un mercado act ivo. 
 
Después del reconocim iento inicial,  a valor razonable, se m iden al costo 
amort izado ut ilizando el método de la tasa de interés efect iva.   
 

3 .1 5 .2  Baja  de un pasivo financiero -  La Com pañía da de baja un pasivo 
financiero si,  y solo sí, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. 

 
 

4 . FUENTES CLAVE PARA ESTI MACI ONES I NCI ERTAS 
 

En la aplicación de las polít icas contables de la Com pañía, que se describen en la nota 3, 
la Adm inist ración está obligada a efectuar juicios que tengan un impacto significat ivo en 
los montos reconocidos para hacer est imaciones y suposiciones sobre los valores en 
libros de los act ivos y pasivos que no son fácilmente determ inables. Las est imaciones y 
supuestos asociados se basan en la experiencia histór ica y ot ros factores que se 
consideran relevantes. Los resultados reales pueden difer ir  de estas est im aciones. 

 
Las est im aciones y los supuestos subyacentes se revisan de form a cont inua.  Las 
revisiones a las est imaciones contables son reconocidas en el período en que se revisa la 
est im ación, si la revisión afecta solo a ese período, o en el período de la revisión y los 
períodos futuros sí la revisión afecta a los períodos actuales y futuros. 

 
4 .1  Fuentes clave para las est im aciones 
 

Las suposiciones clave sobre el futuro y ot ras fuentes clave de incert idumbre para 
las est imaciones en el período que se informa que puede tener un r iesgo 
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los act ivos y 
pasivos dent ro del próximo ejercicio, se discuten a cont inuación:  
 
Cálculo de la  provisión para cuentas incobrables -  Cuando se m ide la pérdida 
de crédito esperada PCE la Compañía ut iliza información prospect iva razonable y 
soportable, la cual está basada en supuestos para el movim iento futuro de 
diferentes indicadores económ icos y cóm o estos se afectarán ent re sí. 

 
La pérdida dada el incum plim iento es una est imación de la pérdida que surge dado 
el incumplim iento. Se basa en la diferencia ent re los flujos de efect ivo 
cont ractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir , teniendo en 
cuenta los flujos de efect ivo provenientes de garant ías y mejoras integrales del 
crédito. 
 
La probabilidad de incum plim iento const ituye una variable clave en la m edición de 
PCE. La probabilidad de incumplim iento es una est imación de la probabilidad de 
incumplim iento en un horizonte temporal dado, cuyo cálculo incluye datos 
histór icos, suposiciones y expectat ivas de condiciones futuras. 
 
Si las tasas de PCE en cuentas por cobrar com erciales con un vencim iento m ayor a 
90 días hubieran sido 5%  m ás altas (m ás bajas)  al 31 de diciembre del 2018, la 
provisión para pérdidas en las cuentas por cobrar comerciales hubiera sido US$9 
más alta (más baja) . 
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Tasa de descuento ut ilizada para determ inar el valor en libros de la  
obligación por beneficios definidos de la  Com pañía -  Las obligaciones por 
prestaciones de beneficios definidos de la Compañía se descuentan a una tasa 
establecida ut ilizando como referencia los rendim ientos del mercado, al cierre del 
año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la 
que se pagarán los beneficios.  Se requiere un juicio signif icat ivo al establecer los 
cr iter ios para bonos a ser incluidos en la población de la que se deriva la curva de 
rendim iento.  Los cr iter ios m ás im portantes considerados para la selección de los 
bonos incluyen el tamaño de la em isión de los bonos corporat ivos, calificación de 
los bonos y la ident ificación de los valores at ípicos que se excluyen.   
 
 

5 . CUENTAS POR COBRAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 
Cuentas por cobrar com erciales:    
  Clientes locales 3,514 3,094 
  Provisión para cuentas dudosas   (125)    (279)  
Subtotal 3,389 2,815 
Otras cuentas por cobrar:    
  Em pleados 94 81 
  Ot ros     46      42 
Subtotal   140    123 
   
Total 3,529 2,938 
 
El período de crédito medio en las ventas de bienes es de 60 días. No se cobran 
intereses sobre los saldos pendientes. 
 
La Compañía siempre m ide la provisión de pérdidas de cuentas por cobrar com erciales 
por un importe igual a las pérdidas credit icias esperadas durante toda la vida de estos 
act ivos. Las pérdidas credit icias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se 
est iman ut ilizando una mat r iz de provisión por referencia a la experiencia de 
incumplim iento del deudor y un análisis de la situación financiera actual del deudor.  La 
Com pañía ha reconocido una provisión para pérdidas del 100%  para todas las cuentas 
por cobrar con más de 180 días de vencim iento debido a que la experiencia histór ica ha 
indicado que estas cuentas por cobrar generalmente no son recuperables. 
 
No ha habido ningún cam bio en las técnicas de est imación o supuestos significat ivos 
realizados durante el período actual de reporte. 
 
La Compañía cast iga una cuenta por cobrar comercial cuando hay información que indica 
que el deudor se encuent ra en una dificultad financiera severa y no existe una 
posibilidad realista de recuperación, por ejem plo, cuando el deudor ha caído en causal de 
liquidación o ha ent rado en un proceso de quiebra, o cuando los créditos com erciales 
estén vencidos por cinco años, lo que ocurra antes.  Ninguna de las cuentas por cobrar 
comerciales que se hayan dado de baja está sujeta a act ividades de cumplimento. 
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6 . I NVENTARI OS 
 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 
Productos term inados 2,033 1,428 
I m portaciones en t ránsito    500    550 
   
Total 2,533 1,978 
 
 

7 . CUENTAS POR PAGAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 
Cuentas por pagar com erciales:    
  Proveedores locales 228 116 
  Compañía relacionada (Nota 15)  2,891 1,988 
   
Total 3,119 2,104 
 
El período de crédito promedio de pago a su principal proveedor Colombina S.A. es 90 
días desde la fecha de la factura. 
 
La Adm inist ración considera que el valor en libros de las cuentas por pagar comerciales 
se aproxima a su valor razonable. 
 
 

8 . PRÉSTAMOS 
 
Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a préstamos bancarios locales otorgados por el 
Banco de la Producción S.A.  PRODUBANCO por un valor or iginal de US$5 m illones a una 
tasa de interés promedio anual del 7.26%  cuyos períodos de vencim iento no exceden de 
3 años;  dest inados al cumplim iento de pagos vencidos a Casa Mat r iz.  Los préstamos 
bancarios están garant izados por un Stand by em it ido por el Banco I tau de Colombia 
solicitado por Casa matr iz. 
 
8 .1  Reconciliación de pasivos provenientes de act ividades de financiam iento 
 

 
Diciembre 
31, 2017 

Flujos de 
efect ivo 

Diciembre 
31, 2018 

    

Préstamos Bancarios:     
    
Banco de la Producción S.A. 
  PRODUBANCO y total 1,155 2,823 3,978 
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9 . I MPUESTOS 
 
9 .1  Act ivos y pasivos del año corr iente 

 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 
Act ivos por im puestos corr ientes:    
  Crédito t r ibutario de I mpuesto al Valor 
    Agregado -  I VA 

 
25   42 

  Crédito t r ibutar io de retenciones en la fuente   84    -  
   
Total 109 42 
   
Pasivos por im puestos corr ientes:    
  I mpuesto a la renta por pagar  276 
  I m puesto al Valor Agregado -  I VA por pagar  
    y retenciones 

 
25 23 

  I mpuesto a la salida de divisas – I SD 121   72 
   
Total 146 371 

 
9 .2  Conciliación t r ibutaria  -  contable del im puesto a la  renta corr iente  -  Una 

reconciliación ent re la ut ilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a 
la renta corr iente, es como sigue:  
 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

   
Ut ilidad según estados financieros antes de  
  impuesto a la renta  

 
150 2,140 

Gastos no deducibles   62    103 
Ut ilidad gravable 212 2,243 

   
I mpuesto a la renta causado ( 1 )     53    493 
   
Ant icipo calculado ( 2 )  162    141 
 
( 1 )  De conform idad con disposiciones legales, el im puesto a la renta se 

determ ina con la tar ifa del 25%  sobre las ut ilidades sujetas a dist r ibución, y 
del 15%  sobre las ut ilidades sujetas a capitalización. 

 
( 2 )  A part ir  del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta m ínimo 

el valor del ant icipo calculado, el cual resulta de la suma matemát ica del 
0.4%  del act ivo, 0.2%  del pat r imonio, 0.4%  de ingresos gravados y 0.2%  de 
costos y gastos deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o dism inuirse 
por conceptos establecidos en disposiciones t r ibutarias. 

 
Para el año 2018, la Com pañía determ inó como impuesto a la renta causado del 
año US$53 (US$493 en el año 2017) , sin embargo, el ant icipo de impuesto a la 
renta es de US$162 (US$141 en el año 2017) ;  Consecuentemente, la Compañía 
regist ró en resultados US$162 (US$493 en el año 2017)  equivalente al impuesto a 
la renta m ínim o. 
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Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades t r ibutarias 
hasta el año 2011 y son suscept ibles de revisión las declaraciones de los años 
2014 al 2018. 
 

9 .3  Movim iento de la  provisión ( crédito t r ibutario)  de im puesto a la  renta  
 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 
Saldos al com ienzo del año 276 9 
Provisión del año 162 493 
Pagos efectuados (522)  (226)  
   
Saldos al fin del año   (84)   276 
 
Pagos efectuados -  Corresponde a retenciones en la fuente realizadas a la 
Compañía durante el período. 
 

9 .4  Saldos del im puesto difer ido -  Durante los años 2018 se ident ificaron 
diferencias temporarias correspondientes a la provisión de beneficios definidos que 
requir ieron el regist ro de impuestos difer idos. 
 

 

Saldos al 
com ienzo 
del año 

Reconocido 
en los 

resultados 

Reconocido 
en 

 ORI  

Saldos al 
fin 

del año 
     

Año 2 0 1 8      
     
Act ivos por im puestos difer idos  

  en relación a:    
 

 
Provisión por jubilación pat ronal  
  y desahucio     -  -    15 

 
2   17 

     
Total       -    15 2    17 

 
9 .5  Precios de t ransferencia 

 
La Compañía no dispone del estudio de precios de t ransferencia correspondiente al 
año 2018, requerido por disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo 
para su presentación ante las autoridades t r ibutarias, vence en el mes de junio del 
2019.  Dicho estudio const ituye una base para determ inar si las operaciones con 
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproxim an a 
valores de plena com petencia.  A la fecha de em isión de los estados financieros 
adjuntos, la Adm inist ración de la Compañía se encuent ra en proceso de 
preparación de dicho estudio y considera que los efectos, en caso de exist ir , 
carecerían de importancia relat iva respecto de los estados financieros tom ados en 
conjunto.  Al 31 de diciembre del 2017, la Compañía efectuó el estudio de precios 
de t ransferencia en el cual se estableció que las t ransacciones con partes 
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproxim an a valores 
de plena competencia. 
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1 0 . OBLI GACI ONES ACUMULADAS 
 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 
Part icipación a t rabajadores 26 378 
Beneficios sociales   94   91 
   
Total 120 469 
 
1 0 .1  Part icipación a t rabajadores -  De conform idad con disposiciones legales, los 

t rabajadores t ienen derecho a part icipar en las ut ilidades de la empresa en un 
15%  aplicable a las ut ilidades líquidas o contables antes de impuesto a la renta.  
Los movim ientos de la provisión para part icipación a t rabajadores fueron como 
sigue:  
 
 Año term inado 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 

Saldos al com ienzo del año 378 130 
Provisión del año 26 378 
Pagos efectuados (378)  (130)  
   

Saldos al fin del año   26  378 
 
 

1 1 . OBLI GACI ONES POR BENEFI CI OS DEFI NI DOS 
 

 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 
Jubilación pat ronal 226 190 
Bonificación por desahucio    63   51 
   
Total 289 241 
 

1 1 .1  Jubilación patronal -  De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
t rabajadores que por veinte y cinco años o más hubieren prestado sus servicios en 
form a cont inuada o interrum pida, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
em pleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de 
afiliados al I nst ituto Ecuatoriano de Seguridad Social ( I ESS) .  
 
Los movim ientos en el valor presente de la obligación de jubilación pat ronal fueron 
com o sigue:  
 

 Año term inado 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 

Saldos al com ienzo del año 190 107 
Costo de los servicios 38 19 
Costo por intereses 8 8 
Pérdidas actuariales por cambios en supuestos  4 65 
(Ganancias)  /  pérdidas actuariales por ajustes  
  provenientes de experiencias 

 
   (1)  

 
   8 

Servicio pagado por liquidaciones ant icipadas (13)  (17)  
   

Saldos al fin del año 226 190 
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1 1 .2  Bonificación por desahucio -  De acuerdo con disposiciones del Código de 
Trabajo, en los casos de term inación de la relación laboral por desahucio solicitado 
por el empleador o por el t rabajador, la Compañía ent regará el 25%  de la últ ima 
rem uneración m ensual por cada uno de los años de servicio. 
 
Los movim ientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio 
fueron com o sigue:  
 
 Año term inado 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 
Saldos al com ienzo del año 51 35 
Costo de los servicios 11 5 
Costo por intereses 2 2 
Pérdidas actuariales por cambios en supuestos 4 8 
Pérdidas actuariales por ajustes provenientes  
  de experiencias 

 
 11 

 
 12 

Pagos efectuados (16)  (11)  
   
Saldos al fin del año  63  51 

 
Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto 
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un 
actuario independiente.  El valor presente de las obligaciones por concepto de 
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior 
fueron calculados ut ilizando el método de la unidad de crédito proyectada.  Bajo 
este método los beneficios definidos deben ser at r ibuidos al período de servicio del 
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se at r ibuye la m ism a 
cant idad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis 
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.  Estas hipótesis 
reflejan el valor de dinero a t ravés del t iempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios. 
 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a ot ro resultado integral. 
  
Las hipótesis actuariales significat ivas ut ilizadas para la determ inación de las 
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salar ial 
esperado y la mortalidad.  El análisis de sensibilidad detallado a cont inuación se ha 
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al 
final del período de referencia de los respect ivos supuestos.   
 
El análisis de sensibilidad detallado a cont inuación se ha desarrollado en base a los 
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del período de 
referencia de los respect ivos supuestos. 
 
Si la tasa de descuento varía en 0.5%  (m ayor o m enor) , la obligación por 
beneficios definidos, dism inuiría por US$2 (aumentaría por US$3) . 
 
Si los incrementos salariales esperados (aum entarían o dism inuirían)  en un 0.5% , 
la obligación por beneficios definidos se increm entaría en U$3 (dism inuiría por 
US$3) . 
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El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representat ivo 
de la variación real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco 
probable que el cambio en las hipótesis se produzca en form a aislada unos de 
ot ros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados) . 

 
Es importante mencionar, que, en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor 
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculó ut ilizando el 
método de crédito unitar io proyectado, que es el m ismo que el aplicado en el 
cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en el estado de 
situación financiera.  No hubo cam bios en los métodos e hipótesis ut ilizados al 
elaborar el análisis de sensibilidad respecto a años anteriores. 

 
Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son 
las siguientes:  

 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 … %  … 

Tasa de descuento  4.25 4.02 
Tasa esperada del incremento salarial 2.30 1.50 

 
Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios 
definidos son los siguientes:  
 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

 

Costo de los servicios 49 24 
Costo por intereses 10 10 
Subtotal reconocidos en resultados  59   34 
   
Nuevas m ediciones:    
Ganancias actuariales y subtotal reconocido en  
  ot ro resultado integral  

 
   5   76 

   
Total  64 110 

 
 

1 2 . I NSTRUMENTOS FI NANCI EROS  
 

1 2 .1  Gest ión de r iesgos financieros -  En el curso normal de sus negocios y 
act ividades de financiam iento, la Compañía está expuesta a dist intos r iesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de m anera m ás o m enos significat iva al 
valor económ ico de sus flujos y act ivos y, en consecuencia, sus resultados. 
A cont inuación, se presenta una definición de los r iesgos que enfrenta la 
Com pañía, una caracterización y una descripción de las medidas de m it igación 
actualmente en uso por parte de la Com pañía, si es el caso. 
 
1 2 .1 .1  Riesgo de crédito -  El r iesgo de crédito se refiere al r iesgo de que una 

de las partes incumpla con sus obligaciones cont ractuales resultando en 
una pérdida financiera para la Compañía.  La Compañía ha adoptado una 
polít ica de únicamente involucrarse con partes solventes siendo esta la 
forma de m it igar el r iesgo de la pérdida financiera ocasionada por los 
incumplim ientos.  
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1 2 .1 .2  Riesgo de liquidez  -  La Dirección Financiera es la que t iene la 
responsabilidad final por la gest ión de liquidez.  La Dirección Financiera ha 
establecido un marco de t rabajo apropiado para la gest ión de liquidez de 
manera que la Compañía pueda manejar los requerim ientos de 
financiam iento a corto, m ediano y largo plazo.  La Compañía maneja el 
r iesgo de la liquidez estableciendo una adecuada polít ica de pago a 
proveedores la cual es en función a los cobros de sus cuentas pendientes. 

 
1 2 .2  Categorías de instrum entos financieros -  El detalle de los act ivos y pasivos 

financieros mantenidos por la Compañía es como sigue:  
 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 
Act ivos financieros m edidos al costo  

  am ort izado:  

  

Efect ivo y bancos 1,487 1,047 
Cuentas por cobrar comerciales y ot ras cuentas  
  por cobrar (Nota 5)  

 
3,529 2,938 

   
Total 5,016 3,985 
 
Pasivos financieros medidos al costo  

  am ort izado:  

 
 

Préstamos (Nota 8)   3,978 1,155 
   
Cuentas por pagar comerciales y ot ras cuentas  
  por pagar (Nota 7)  

 
3,119 2,104 

   
Total 7,097 3,259 
 

1 2 .3  Valor razonable de los inst rum entos financieros -  La Adm inist ración de la 
Compañía considera que los importes en libros de los act ivos y pasivos financieros 
reconocidos al costo amort izado en los estados financieros se aproximan a su valor 
razonable.  

 
 

1 3 . PATRI MONI O 
 

1 3 .1  Capital social -  El capital social autorizado consiste de 102,000 acciones de 
US$1.00 valor nom inal unitar io, las cuales otorga un voto por acción y un derecho 
a los dividendos. 
 

1 3 .2  Reserva legal -  La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10%  de la 
ut ilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como m ínimo 
alcance el 50%  del capital social.  Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efect ivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.  
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1 3 .3  Dividendos 
 

Los importes reconocidos como dist r ibuciones a los accionistas en el año fueron 
com o sigue:  

 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

   
Dividendo final por el año term inado el 31 de  
  Diciem bre de 2017 US$16.14 (2016:  US$5.33) , 
    por acción 1,647 544 

 
 
1 4 . COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

 
 Año term inado 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 
Costo de ventas ( 1 )  22,504 17,694 
Gastos de ventas 3,860 3,847 
Gastos de adm inist ración 671 1,026 
Ot ros gastos     274     249 
   
Total 27,309 22,816 
 
( 1 )  La variación corresponde principalm ente al incremento en el costo del producto 
 
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es com o sigue:  
 
 Año term inado 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 

Consum o de inventarios 22,504 17,694 
Gastos por beneficios a empleados 1,689 2,045 
Gastos de logíst ica y despacho 1,631 1,382 
Gasto de mercadeo 631 469 
Asesoría y servicios externos cont ratados 70 359 
Gastos de viaje 189 186 
Gasto arr iendo 35 36 
Gasto por provisión incobrables 4 51 
Gasto de depreciación 27 27 
Gastos publicidad -  72 
Gastos financieros 246 202 
Ot ros gastos      283     293 
  

Total 27,309 22,816 
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Gastos por beneficios a em pleados -  Un detalle de gastos por beneficios a empleados 
es como sigue:  
 
 Año term inado 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 
Sueldos y salar ios 970 942 
Beneficios sociales 273 258 
Beneficios empleados 225 234 
Part icipación a t rabajadores 26 378 
Aportes al I ESS 146 143 
Beneficios definidos     49      90 
   
Total 1,689 2,045 
 
Gastos financieros -  Un detalle de gastos financieros es com o sigue:  
 
 Año term inado 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 
I ntereses por préstamos 236 202 
Costo Financiero de obligaciones por beneficios definidos     10       -  
   
Total 246 202 
 
 

1 5 . TRANSACCI ONES CON PARTES RELACI ONADAS 
 
1 5 .1  Transacción com ercial -  La principal t ransacción con su compañía relacionada 

Colombina S.A. dom iciliada en Colombia, durante los años 2018 y 2017, 
corresponde a la importación de inventarios por US$23 m illones y US$18 m illones, 
respect ivamente. 
 
Los siguientes saldos se encont raban pendientes de pago al final del período sobre 
el que se informa:  
 
 Saldos adeudados a partes 

relacionadas
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 
Colombina S.A. 2,891 1,988 
 
Los saldos pendientes no están garant izados y se liquidarán en efect ivo.  No se 
han otorgado ni recibido garant ías.  No se ha reconocido ningún gasto en el 
período actual ni en períodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de 
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.   
 

1 5 .2  Com pensación del personal clave de la  Adm inist ración  -  La com pensación de 
los ejecut ivos y ot ros m iembros clave de la Adm inist ración durante el año 2018 y 
2017 fue por US$236 y US$311, respect ivamente.  La com pensación de los 
directores y ejecut ivos clave es determ inada con base en el rendim iento de los 
individuos y las tendencias del mercado. 
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1 6 . HECHOS OCURRI DOS DESPUÉS DEL PERÍ ODO SOBRE EL QUE SE I NFORMA 
 
Ent re el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de em isión de los estados financieros 
( febrero 26 del 2019)  no se produjeron eventos que en opinión de la Adm inist ración 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros. 

 
 
1 7 . APROBACI ÓN DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS 
 

Los estados financieros por el año term inado el 31 de diciembre del 2019 han sido 
aprobados por la Adm inist ración en febrero 28, del 2018 y serán presentados a los 
Accionistas para su aprobación.  En opinión de la Adm inist ración de la Compañía, los 
estados financieros serán aprobados por los Accionistas sin modificaciones. 

 
 
 
 
 


