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ECOCRADIOS DEL VALLE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARARDOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiento v iltimas reformas importantes a su estatuto social.

La Comparfiia fue constituida en Ja ciudad de Quito el 30 de septiembre del 2005, fecha de
inscripcién en el Registro Mercantil). El objeto social de la Compaiiia incluye entre ofras las
siguientes actividades:

a. Desarrolle, manejo, administracién y comercializacién de todas las actividades
relacionadas con la provisién de servicios de ecocardiografia y demas ramas afines de la
medicina humana.

b. Importacién, exportacién, compra, venta, arrendamiento, comercializacion, distribucion y
representacién de insumos, producte y otros que tengan relacién con su objeto social.

c. Participar en la creacién, desarrollo, manejo, administracién, representacién y constituirse
en usuaric de zonas francas.

Domicilio principal.

La direccién de la Compaiifa y sede de su domicilic principal es la Avenida Interoceanica y
Avenida Florencia, ubicada en la parroquia Cumbay4 de la ciudad de Quito - Ecuador.

Plan de reactivacién de la Compaiiia

La Compaifila mantuvo operaciones activas hasta diciembre del afio 2010. Sin embargo,
informamos que a la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracién de
la Compaifiia se encuentra disefiade un plan de negocios para la reactivacién de Ecocardios del
Valle S.A. que se espera se gjecute a partir del sequndo semestre del afio 2013. Los estados
financieros adjuntes, deben ser Jeidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la "NIIF-1: Adopcién de las NIIF por primera
vez", estas politicas han side disefiadas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros.

Bases de preparacidn de estados financieras

Los estados financieros adjuntos de Ecocardios del Valle 8.A. constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con la versién completa de las NUIF, emitidas y traducidas
oficialmente al idioma castellano por el LASB, tal como lo requieren las disposiciones emitidas
por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran
la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y su
aplicacién de manera uniforme a los periodos contables que se presentan.
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2.2

b)

ECOCRADIOS DEL VALLE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 20)2 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Hasta el 3] de diciembre del 2011, los estados financieros de la Compaiiia fueron preparados de
acuerde con las NEC (PCGA previos). Los efectos de la adopeion de la NIIF y las excepciones y
exenciones adoptadas para la transicién a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los
estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 han sido reestructurados para
poder presentarse en forma comparativa con los del afic 2012.

Los estados financieros se han preparado bajo el criteric del costo histdrico. La preparacién de
los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También
exige a la Administracidn que ejerza su juicic en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grade de juicic o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn

Cambios en las politicas contables

Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaifiia;

No hay NIIF ¢ CINIIF que sean aplicables por primera vez para el ejercicio financiero que
comienza a partir de ! de enerc de 2013 que se espere que tengan un efecte significativo sobre
los estados financieros de la Compafiia.

Nuevas normas. medificaciones e interprelaciones publicadas:

A continuacién un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas
por el IASB que seran de aplicacidn obligatoria a partir del 1 de enero de 2013 ¥ no han sido
adoptadas anticipadamente por la Compafiia:

Aplicacidén obiigatoria

Norma Tipg de cambio apantirde:

NIC-1% Enmienda: Beneficios a empleados - Eliminacitn del enfoque del corredor y 1 de enero del 8013
célculo de los costos financieros sobre una base neja

NIC-27 Revision: Estados financieros separadoes - Disposicion sobre los estados ideenerodel20i3
financieros separados

NIC-28 Revisién: Asociadas y acuerdos conjuntos - Incluye requerimientos sobre 1 de enero del 8013
consolidacidn de negocios conjuntos ¥ asociadas

NIC-32 Enmienda: Guia para la aplicacién de instrumentos financieros, ideenerodel 2013
compensacion de activos y pasivos financieros

NIIF-§ Instrumentos financiercs - Especifica la clasificacion y medicién deactivos y 1 de enerodel 2015

pasivos financievos
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2.3

2.4

2.5

2.6

ECOCRADIOS DEL VALLE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS &K LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

RAplicacién obligatoria

Nerma Tipo i a partir de:

NIIF-11 Principios para la presentacion de informacién ¢cuando una entidad tenga 1 de enero del 2013
participacion en acuerdos controlados conjuntamente

NIIF-12 Divulgaciones de intereses en otras sociedades - Incluye divulgaciones 1de enero del 2013
requeridas de todo tipo de intereses en otras sociedades

NIIF-13 Medicidn de valor razonable - Precisa la definicion de valor razonable, 1 de enerc del 2013

fuentes de medicién y divulgaciones requeridas

La Administracion de la Compaiiia estima que la adopcién de las mejoras y enmiendas a las NIIF
¥ las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en Jos estados
financieros en el periodo contable de su aplicacién inicial.

Cumplimiento ¢on las NIIF

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, asi como al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién); incluyen
aderuas los estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con la 1ltima traduccidn vigente de las NIIF, emitida
oficialmente al idioma castellano por el LASB.,

Moneda funcional v moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Comparia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primarioc donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién
de la Compaiiia.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo vy equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres reses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios
recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

Betivos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Pagina 3



a)

b)

ECOCRADIOS DEL VALLE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reconocimiento inicial v des-recongcimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacidn, es decir,
cuando se pbserve la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la enirega del activo durante un pericde que generalmente esta
regulado por el mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, més los costos de la
transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccién se reconocen en resultados.

Clasificacién de activos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable
con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii)
préstamos ¥y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente préstamos y
cuentas por cobrar que se clasifican en activos corrientes.

Préstamos ¥ cuentas por cobrar;

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado active. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes,

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen;

(i) Efective y equivalentes de efectivo; Muestran el efective disponible de la Compaiiia, asi
como las inversiones mantenidas hasta el vencimiento con plazos inferiores a 90 dias.

(iiy Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la prestacion de servicios médicos en el curso normal de los negocios. El periodo de
crédito promedio sobre la prestacidén de servicios es de 30 a 60 dias que se pueden
extender hasta 90 dias.

iiiy Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por otras cuentas por cobrax
menores.
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d)

2.1

a)

ECOCRADIOS DEL VALLE 5.8,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 3} DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en dflares estadounidenses)

Medicién posterior;

Después del reconccimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro. El importe en libros de los activos financieros se
reducen directamente por cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar
comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de activoe denominada
provisién para cuentas incobrables gque se constituye en funcidén de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables.

Baja en guentas de activos financiero

La Compafiia da de baja un activo financiero dnicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercade activo; ¢ como patrimonio de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial

La Compaiiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacidn financiera cuando, y
solo cuando se convierta en parte obligada, segun las cldusulas contractuales del instrumento
financierc.

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo amortizado.
Estos pasives se reconocen inicialmente a su costo mds los costos que se hayan incurride en la
transaccidn,
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b)

<)

d

ECOCRADIOS DEL VALLE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Compaifiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en
resultados.

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o0 determinables, que no cotizan en un
mercado activo. 3e clasifican en pasivos cormrrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes. Los pasivos financieres incluyen:

{iy Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
Compaiiia por la compra de bienes y servicios en €l curso normal de sus operaciones. El
periodo de crédito promedio sobre la prestacién de servicios es de 30 a 60 dias que se
pueden extender hasta 120 dias.

(iiy Ofras cuentas por pagar: Representadas principalmente por pasivos a la vista con partes
relacionadas, préstamos recibidos de terceros y otros menores

Medicidén posterior

Después del reconocimiento inicial a valor razonahle, estos pasivos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el métodeo de la tasa de interés efectiva. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial,

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesge financierc para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los témminos crediticios acordados
con sus acreedores.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compafiia.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual
en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasives. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emisidn directos.
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2.8

a)

b)

¢)

d)

ECOCRADIOS DEL VALLE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Activas fijos
Medicién inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos
comprende su precic de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiente; incluye ademas una estimacién inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y/¢ retiro del elemento o de rehabilitacién de la
ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos (aquellos
que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son
considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicién posterior al regonocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacidn
acumulada y e] importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Depreciacién

Los terrencs no se deprecian. La depreciacién de los activos fijos se calcula de acuerdo con sus
vidas Gtiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida iitil estimada, valor residual y
método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier carnbio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas dtiles usadas en
el calculo de la depreciacidn:

Activo Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacién 33%

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicion de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en
los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccidn.
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2.9

2,10

a)

ECOCRADIOS DEL VALLE §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Deterioro del valor de los actives no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia informacién interna y
externa del negocio con €l fin de establecer la existencia de indicios de detericro de los valores
en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe
recuperable del activo evaluado con a fin de detexrminar las posibles pérdidas por deterioro.
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un active individual, la Compafiia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efective a la que pertenece dicho
activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta ¥y el valor en usco. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercade respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el active para los cuales no se han ajustados los estimados de lujo de
efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el imperte recuperable
de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada
periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casecs, las reversiones de las pérdidas por
deterioro auruenta el valor en libros del active de tal manera que no exceda al importe en libros
que habria tenido si ne se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafifa espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran
en el estado de situacién financiera come activos y pasivos por irmpuestos corrientes.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compaiifa y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuente;

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el periedo
que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a
la renta reconocide en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a
la renta reconccido en los resultados de los préximos 3 afios, ©, ii) recuperade mediante
reclamos de pago en excesc o page indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripcién de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién
de la declaracion del impuesto a la renta del afio correspondiente.
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ECOCRADIOS DEL VALLE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARBRDOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

2) Anticipo minime del impuesto a la renta:

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta
que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

E10.4% del Activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

E10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de atlos anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

El valor determinado como anticipe minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afic siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinade como anticipe minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan side efectuadas a la Compafiia en el
ailo anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en
la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afic subsiguiente, se pagari la diferencia establecida entre el
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en
la primera y segunda cuoctas. Este remanente podri ser cancelado con retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas a la Compariia durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la
renta causado y el anticipo minimo del immpuesto a la renta.

1} Calculo del impuesto a la renta causado:

El cédlculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible
del impuesto) registradas durante el afic, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la
base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravades o ingresos
que serdn gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos
gue seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan
obtenido en los ultimos 5 ejercicios tributarios anteriores, v, 4) otras partidas deducibles
establecidas en la legislacién tributaria vigente.
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ECOCRADIOS DEL VALLE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa
vigente del 23% y 24% respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales
para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio, Las
pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de
amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en
cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

2) Cddigo Orgamico de la Produccidon, Cometcio e Inversiones:

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgé el Cédigo Orgénico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones, el mismo que establece enire otros aspectos importanies, las
siguientes reformas tributarias:

¢« Exoneracién de retenciéon en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

* Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cédigo.

+ Creacién del salario digno

s Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para
los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

3) Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo mimmo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado comeo anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la
devolucién del anticipo pagado, cuando por casco fortuite o fnerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcién esta disponible
para los contribuyentes cada triemio. En caso de que la Administracion de la Compaifiia
decida no solicitar la devolucién del anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo
del impuesto a la renta

Para los afios 2012 y 201}, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto cortiente fue
@ establecido con base en el valor determinado como anticipe minimo del impuesto a la renta
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b)

ECOCRADIOS DEL VALLE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Impuestas diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en
libros de los activos y pasivos de la Compaiiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la ganancia fiscal, de la siquiente manera:

+ Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles

= Los activos por impuestes diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacién.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se inflorma, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos
Y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del
impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el
pasivo se cancele,

El estado de situacién financiera de la Compaiifa presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el dereche legal de compensar estas partidas
ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, i) la
Compaiifa tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como
netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, cormrespondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultadoes del periodo
que se informa, exceptc en la medida en que se relacionen con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

Registro de los impuestos corrientes v diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e inchiidos en
el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccién o sucesos que se reccnoce fuera de diche estado, ya sea en ofro resultado
integral o directamente en el patrimenio, en cuyo caso el impuesto también se reconece fuera
del resultado.
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ECOCRADIOS DEL VALLE 5.8,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Reconocimiento de ihgresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que la Compaiiia pueda otorgar. Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

a} Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.

b} Es probable que la Compaifiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccidn.

c} Elgrado de realizacién de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacién, asi come los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos por servicios meédicos son reconocidos en los resultados del afio a medida en que
se devengan los servicios prestados, Dicho devengamiento se establece en base a la estimacién
de los costos incurridos y por incurrir por el plazo estimado en que el servicio fue prestado.

Costos y gastes

Los costos y gastes, incluyendo la depreciacién de los activos fijos se reconccen en los
resultados del afic en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una nerma legal,
conternplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto ¢ de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 3% de la utilidad anual sea apropiade como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 25% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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b)

ECOCRADIOS DEL VALLE 5.5,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 3] DE DICIEVIBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

Resultados acumuladas a libre disposicidn

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la Compafiia
hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mdis los resultados obtenidos a
partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta
General de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcion de las NIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcidn de las NIIF por primera vez
incluyen los efectos que surgen del procesoc de conversidn de los estados financieros de la
Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 ¥ 2010 de conformidad con lo mencionado en la *NIIF-1:
Adopcidn de las NIIF por primera vez”.

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia. El saldo deudor de esta cuenta
podra ser absorbido por las utilidades acumuladas v las utilidades del periodo que se informa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidén realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propédsito de determinar la valuacidn y presentacidn
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En
opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales bajo ciertas condiciones. En la aplicacién de las politicas contables de la
Compaiifa, la Administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos ¥ en la determinacidn de los resultados, asi como
enlarevelacidn de activos y pasivos contingentes.

Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que
se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los
estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
camnbios en las estilnaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la
revision y en periodos futuros, A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables
criticos que la administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:
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ECOCRADIOS DEL VALLE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Vida itil de agtivos fijos.

Como se describe en la Nota 2.8, la Compafiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida 1itil y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la
Comparfiia también revisa el método utilizade para el calculo de la depreciacién de estos activos.

Deterioro de activos financieros y otros activos

E} deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compaiiia se evaltian al cierre de
cada periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.9

Impuestos diferidos

La Administracién de la Compaifila ha realizado la estimacién de sus activos y pasivos por
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro,

Lias proyecciones financieras de los proximos afios determinan que las diferencias temporarias
activas podrdn ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

EDOPCION DE LAS NIIF POR PRIMERA VEZ

Resgluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias:

La Superintendencia de Compafilas del Ecuador establecidé mediante Resolucion
No.08.0.1C1.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcién de las NIIF y su aplicacién obiigatoria
por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero
de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. 08.Q.1C1.004 del 3 de julic del 2008.
Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin lo
dispuesto en }a Resolucién No, 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Comparfiia esta
obligada a preparar sus primeros estados financieros de acuerdo con NIIF al 3! de diciembre
del 2012,

Mediante instructive complementario No.SC.DS.G.09.006 emitide por la Superintendencia de
Compafiias el 23 de diciembre del 2009, se establecid que los estados financieros se prepararan
y registraran con sujecion a ias NIIF, utilizando la iiltima version vigente traducida oficialmente
al idioma castellano por el IASB (Ver comentarios adicionales en la Nota 2.1).

Proceso de adopcidn de las NIIF por primera vez

Los estados Financieros de la Compafiia al 31 de diciembre dei 2011 y 2010 fuercn preparados
originalmente de conformidad con las NEC (PCGA previos). En cumplimiento de los
requerimientos de las NIiF y para propésitos comparativos la Administracién de la Compailia
procedid a preparar los siguientes estados financieros:
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ECOCRADIOS DEL VALLE S.4.

NOTAS EXPLICATIVAS B LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Estado de situacion financiera de apertura emitido el 1 de enero del 2011:

El procesc de conversién de este estado financierc se realizé con base en los requerimientos
establecidos en la "NIIF-1: Adopcién por Primera vez de las NIIF”, Excepte por lo sefialado en
los parrafos 4.4 y 4.8, las politicas contables utilizadas en la preparacién del estado financiero de
apertura fueron las detalladas en la "Nota 2: Resumen de las politicas contables significativas”

Estados financieros comparativos emitidos al 31 de diciembze del 2011:

En la preparacién de estos estados financieros comparativos se utilizaron las politicas contables
sefialadas en la “Nota 2: Resumen de las politicas contables significativas”

Procedimientos efectuados durante el proceso de adopcién de las NIIF por primera vez

Procedimientos genexales;

Excepto por lo sefialado en los parrafos 4.4 y 4.5, la *NIIF-1: Adopcién por primera vez de las
NIIF”, establece los siguientes procedimientos generales efectuados durante el proceso de
adopcién por primera vez:

1) Se reconocieron todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por las NIIF
2) No se reconocieron como activos o pasivos las partidas que las NIIF no lo permitieron

3) Sereclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacién establecida por las NIIF
4) Se aplicd las NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos

Principales modificaciones:

La adopcién de las NIIF por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones en los
estados Financieros de la Compafiia:

1) Cambios en la presentacién de los estados financieros, incluyendo el estado de resultados
integrales

2) Cambios en las peliticas contables y criterios de medicién

3) Correccidn de errores contables en el caso de existir

4} Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados financieros

Prohibiciones a la aplicacioén retroactiva

Estimaciones:

La NIIF-1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segun las NIIF, en la fecha
de transicion, serdn coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segin los
PCGA previos {después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en
las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
erréneas. Esta exencién también se aplicard a los pericdos comparativos presentados en los
primercs estados Financieros segin NIIF.
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ECOCRADIOS DEL VALLE 5.8.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Estimaciones modificadas:

La Compaifiia no ha modificado las estimaciones utilizadas seqin PCGA previos al momento de
preparar sus estados Financieros con base en las NIIF al 31 de diciembre vy 1 de enero del 2011.

4.5 Exenciones ala aplicacién retroactiva

La Compafiia no aplico ninguna de las exoneraciones establecidas en la NIIF-1: Adopcidn de las
NIIF por primera vez

4.6 Conciliacion del patrimonio

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de ia
transicion a las NIF sobre la situacion financiera previamente informados de ia Compaiiia:

Movimientos Al 31 de diciembre ¥ 1 de enero del
2011 201)
Patrimonio de la Gompaiiia con PCGA previos: 1,673.25 14,790.49
1} lmpuestos diferidos 15%.39 -
Patrimonio de la Compafiia con NIIF; 1,B62.64 14,780.49

A continuacién incluimos las explicaciones de los ajustes reconocidos durante el proceso de
conversién a NIIF de los estados financieros de la Compaiiia:

1) lmpuestos diferidos

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que
esta orientado al cilculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el estado de situacién financiera. Los ajustes relacionados con la
medicién de los activos y pasivos derivados de la aplicacién de las NIIF, han significado la
determinacién de diferencias temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por
impuestos diferidos.

a) Posicién neta de impuestos diferidos:

A continuacién la composicidon de la posicidn neta de impuestos diferides al 31 de diciembre
y I de enerc det 201 1:

Posicién neta de impuetos diferidos Al 31 de diciembre v 1 de enero del
2011 2011
Activos por impuestos diferidos 189.39 -

Pasivos por impuestos diferidos - -

Total diferencias temporarias activas 18¢.39 -
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ECOCRADIOS DEL VALLE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS R LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

{(Expresado en délares estadounidenses)

b) Activos por impuestos diferidos y diferencias temporarias activas:

A continuacién un resuruen de los activos por impuestos diferidos que provienen de las
diferencias temporarias activas al 31 de diciembre y 1 de enerc del 201 i:

Calculo de activos por impuestos diferidos A13! de diciembre v 1 de enexo del
Diferencias temporarias activas 2011 2011

- Pérdidas fiscales B60.88 -
Total diferencias temporarias activas 860.88 -
Activas por impuestos diferidos a la tasa vigente 206.61 -
Ajustes por cambio de tasa de impuesto (17.22) -
Activos por impuesios diferidos totales 188.39 -

c) Registro contable de las variaciones de los activos y pasivos por impuestos diferidos

Las variaciones de las cuentas del activo y pasivo por impuestos diferidos ocurridos durante
el periode contable fueron registradas de la siguiente manera:

Registro contable Al 31 de diciembre
Efectos reconocidos en los resultades del petiodo: 2011
- Variacidn del afic en los activos por impuestos diferidos
{anies del ajuste por cambic de tasa) 206.61
- Ajuste del activo por impuestos diferidos por cambioc en la
tasa delimpuesto a la renta {17.22)

Impuestas diferidos reconocidos en los resultados
del afio 2011 189.39

4.7 Conciliacién del resultado de resultados vy otros resultados integrales.

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la
transicion a las NiiF sobre los resultados previamente informados de la Compafiia:

Movimientos £l 31 de diciembre
2011
Resultado del afio 2011 con PCGA anleriores: {1,326.75)
1) Impuestos diferidos 189.3¢2
Efectos del proceso de adopcidn de las NIIF 189.3¢9
Resultado del afio 2011 con NIIF: (1,137.36)

Ver explicaciones del numeral 1 en la Nota 4.6
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ECOCRADIOS DEL VALLE S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Reclasificaciones efectuadas en los estados de situacién financiera

La administracién de la Compafiia no ha identificado partidas que requieran ser reclasificadas
en el estado de situacién financiera

Reclasificaciones en el estado de resultados v otros resultados integrales

La administracién de la Compaiiia no ha identificado partidas que requieran ser reclasificadas
en el estado de resultados y otros resultados integrales

Conciliacién del estado de flujos de efectivo

La administracién de la Compafiia no ha identificado ajustes en el estado de flujos de efectivo
que requieran ser revelados.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiiia se encuentra expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la
Compafiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compafiia ha establecido procedimientos
de informacién para;

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por
la Compaiiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigaciéon que actualmente
estan en uso por parte de la Compafiia:

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultande en una pérdida financiera para la
Compatfiia,

La Compariia presté sus servicios principalmente al Hospital de los Valles Hodevalles S.A. a la
que otorgaba un plazo de crédito que oscila entre 30 y 60 dias plazo. La situacion financiera de
su cliente fue evaluada frecuentemente por la Administracion de la Compaiiia.
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ECOCRADIOS DEL VALLE S A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la
Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compatfila a corto,
mediano y largo plazo.

Los resultados obtenides durante los afios 2012 y 2011 han mermado significativamente la
liquidez de la Compaifiia hasta el punto en que en dichos afios los activos financieros son casi
equivalentes a los pasivos financieros. Sin embarge, considerande el plan de reactivacién de la
Compafiia mencionada en la Nota 1.3, se espera que la Compafiia no tenga problemas de
ligquidez durante el afio 2013.

Riesgo de capital

La Administraciéon gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracién de la Compafiia financia sus actives con recursos propies, los mismos que al
31 de diciembre del 2012 representan el 100% del activo total.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacidn un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del Rl 1 de enero del
2012 2011 2011
Bancos 120.19 628.44 26,238.91
Cajas chicas - - 31.60
Total efeclive ¥ equivalentes 120.19 638.44 26,270.51

DEUDORES COMERCIALES

A continuacién un resumen de los dendores comerciales:

Composicién de saldos: Bl 31 de diciembre del Hl1ldeenerodel
2012 2011 2011

Clientes no relacicnados (1} - - 6,843.27

Subtotal - - 6,843.27

{l) Cormresponde a cuentas por cobrar por la prestacion de servicios médicos al Hospital de los
Valles Hodevalles S.A.
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ECQOCRADIOS DEL VALLE §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 3] DEDICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en dblares esladounidenses)

Detalle de dendores comergiales per vencimientos:

La Compafia no mantiene saldos pendientes de cobro a deudores comerciales al 31 de diciembre
del 2012 y 2011,

Movimiento de la provision para cuenlas incobrables:

Durante los afios 2012 y 2011 la Compafiia no ha constituido provisiones por deteriore de deudores
comerciales

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por cobrar:

Composicion de saldos; Rl 31 de diciemhre del Al 1 de enero del
2012 2p1] 2011
Anticipos a proveedores 194.48 194.48 194.438
Total gtras cuentas poy cobrar 194.438 194.48 194.48
ACTIVOS FIJOS

A continunacidn un resumen de los aclivos fijos:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembredel Al 1 de enercdel
2012 2011 2011
Muebles y enseres 2,497.81 2,497.81 2,497.81
Equipo de computacién - - 370.00
Subtotal | 2,497.81 [ 2,497.81 i 2,867.81 [
(-) Depreciacion acumulada (1,456.36) (1,206.90) (1,326.94)
Total activos fijos: [ 1,040.95 | 1,290.91 | 1,540.87 |

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

A continnacién un resumen de los activos por impuestos diferidos:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del Al I de enerc del
2012 2011 2011

Bctivos por impuestos diferidos 255.81 189.39 -

Tatal actives por impuestos diferidos 255.81 189.39 -
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ECOCRADIOS DEL VALLE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en délares estadounidenses)

Movimiento de los activos por impuestos diferidos;

Los movimientos del afio 2012 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las
diferencias temporarias activas se resumen a continuacion:

Diferengias teraporarias sctivay 202
Saldo inigial Adiciongs Piaminucienss Saldo final
- Intereses implicitos en olras cuentas por cobrar
) a empleados 880.88 301.83 - 1,162.81
) Subtotal §60.68 30153 " 116361
Activos por impuestos diferidos 185,35 63.44 - 258.83
-y Ajuste por cambio de lasa 205.00 1,065.68 (3.02)
Total activos por impuestos diferidos

Los movimientos del afio 2011 de los aclivos por impuestos diferidos provenientes de las
diferencias temporarias activas se resumen a continuacion:

2011
Diferencias temporarias activas Saldoe inicial Adiciones Disminusiones Saldn {inal
Deterioro de aclives intangibles - B860.88 - B880.B8
Subtotal - BE60.88 - B60.88
Activas por impuesios diferidos - 208.61 - 206.81
Ajuste par cambio de tasa {11.22)
Total aclivos por impuestos dieridos
11. ACREEDORES COMERCIALES
B continuacién un resumen de los acreedores comerciales:
Composicion: Al 3! de diciembre del Al ] de enero del
2012 2011 2011
Proveedores locales - no relacionados - - 17,477.99%
Tolal cuentas por pagar comerciales - - 17,477.59
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13.

a)

b)
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ECOCRADIOS DEL VALLE §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARBEDOS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por pagar:

Compoesicidén saldos: Al 11 de diciembre del El 1 deenerodel
2012 2011 201]

Retenciones en la fuente - - 205.07

Total otras cuentas por pagar - - 205.07

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacidén fiscal

Con base en la opinion de sus asesores legales, la administracién de ia Compafia considera que
ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente,
Este criterio podria eventuaimente ser ratificado ¢ no por la administracién tributaria en una
eventual revisién fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que }a Administracién Tributaria puede fiscalizar ias
operaciones de las compafiias para los ultimos 3 afios (contados desde ia fecha de presentacién
de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debio
presentarse la declaracién de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la
Administracién Tributaria lo requiera, ios afios 2009 a 2012 podrian estar sujetos a posibles
procesos de determinacion.

Amortizacién de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con ias utilidades gravables que se obtengan dentre de los cinco (8) periodos
impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravabies. Al
31 de diciembre del 2012, la Compafiia mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar
por e valor de U5%1,162.81.

Pasivos por impuestos corrientes

A continuacién un resumen de los pasivos por impuestos corrientes:

Composicion: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011

Pasivos por impuestos corrientes - 450.58 2,375.58

Total pasives por impuestos corrientes - 450.58 2,375.58
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ECOCRADIOS DEL VALLE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

d} Movimientos del pasivo por impuesto corriente

Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los afios 2012 y 2011 se resumen
a continuacion:

Movimientos; Al 3] de diciembre del
a0l2 2011
Saldo inicial 450.58 2,375.58
Incrementos por:
Impuesto a la renta corriente 1.72 450.58
Subtotal 458.30 2,826.16
Disminuciones por:
Compensacitn con activos por impuestos comriente {1.72) -
Pagos efectuados en el afio (450.58) (2,375.58)
Total pasivos por impuestos corrientes - 450.58

e) Calculo del pasivo por impuesto corriente {incluye diferencias femporarias)

A continnacién los calculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por
impuesio corriente en el estado de situacidn financiera de los afios 2012 y 201 1:

Congiliaciones tributarias resumidas Al 3] de diciembre del
2012 2011

Utilidad antes del irnpuesto a la renta (309.91) (B876.17)
Diferencias no temporarias:

(+) Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales 7.98 465.87
Base imponible (301.93) (410.30)
Impuesto a la renta corriente (69.44) (88.47)
Impuesto a la renta minimo 1.72 450.58
Pasivo por impuesto corTiente 1.12 450.658
Tasa promedic del impuesto a la renta corriente 3.5% 51.4%

I} Conciliacién entre el impuesto a la renta corriente y el immpuesto a la renta devengado

A continuacién se muestra nna conciliacién entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a
la renta devengado:
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ECOCRADIOS DEL VALLE S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Coempaosicion: K131 de diciembre del
2012 2011
Impuesto a la renta corriente 1.72 450.58
. Varacion neta de la cuenta activos por
impuestos diferidos (Ver Nota 13) (69.44) {206.61)

- Ajuste enles actives por impuestes diferidos
por cambios enla tasa del impuesto a la renta
(Ver Nota 13} 3.02 17.22

Impuesto ala renta devengado en el anc {58.70) 261.18

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacidn un resumen de los instrumentos financieros:

Composicion de saidos: Al 31 de diciembre de] Al 1 de enero del
2012 2011 2011

Activos financierns medidos al costo o costo amortizado:

Efectivo y equivalentes 120.19 638.44 26,270.51

Deudores comerciales - - 6,843.27

Totai activos financieros corrientes | 120.19 638.44 33,113.78

Pasivos financieros medidos al costo o costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales - - 17,477.99

Total pasivos financieros corrientes i - i - | 17,477.99 t

Postcidn neta de instrumentos financieros | 120.19 1 638.44 | 15,635.79 |
CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafiia asciende a U§$2,000 dolares al 31 de diciembre del 2012 y
2011. El capital social de la compafiia se encuentra dividide en 1,000 acciones cuyo valor
nominal es US$1 cada una.

RESERVAS

Las reservas de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 por U§%$1,000.00, corresponden
a la reserva legal calculada de conformidad con lo mencionade en la Nota 2.14
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ECOCRADIOS DEL VALLE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacidn un resumen de los resultados acumulados:

Composicién de saldos: Rl 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Utilidades acumuladas - distribuibles (1,326.75) - -
Adopcién de las NIIF por primera vez (1) 189.38 189.39 -
Utilidad del afic - distribuibles (251.21) (1,326.75) 11,790.49
Total resultados acumulados | (1,388.57)] (1,137.36)] 11,790.48 |

(1} Ver comentarios adicionales en la Nota 2.15.

Durante el afio 2011, la Compaifiia distribuy¢é dividendos a sus accionistas por el valor de
US%11,790.49 que equivalen a un dividendo por accidén de US§$5,90.

A partir del afio 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas que son personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran gravados con €l impuesto a la renta en el
Ecuador. Este impuesto debera ser retenido en la fuente por parte de la Compafiia en el
momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

COSTOS OPERATIVOS

A continuacidn un resumen de los costos operativos;

Compaosicidn de saldos: Rl 31 de diciembre del

2012 2011
Henerarios profesionales 26.20 322.78
Depreciaciones 249.96 249,98
Otros menores 20.39 264.12
Total gastos de venta 296.55 836.86

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
Durante el 2012 y 2011 no existieron transacciones significativas con partes vinculadas.

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento obligaciones con partes
relacionadas. Durante los afios 2012 vy 2011 no se han reconocido pérdidas relacionadas con
cuentas incobrables o cuentas de dudoso cobro sobre los saldos adeudados por partes
relacionadas.
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ECOCRADIOS DEL VALLE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQOS SEPEARADOS
AL 31 DE DICIENMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

HECHQS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros (1 de marzo
del 2013) no se produjeron eventos que, en la opinidén de la Administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por
la Administracién de la Compafiia el 1 de marzo del 2013 y posteriormente seran presentados a
la Junta General de Socios para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién de la
Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Socios sin
modificaciones.

{,.
SriWalter Wrigh}\’[ C.B.A. Zu'lay Meneses
Representante legal Contadora general

L

Pagina 26



ECOCARDIOS DEL VALLE 5 8.

ESTADO DE SiTUAC{ON FINANCEIRA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

B13] de digigmbye del; B11 de encrodel
HNola: a0la a1 2011

ACTIVOS
ARCTIVOS CORRIENTES

Electivo ¥ equivalentes 5 120.15 638.44 28.270.51

Deudores comerciates i - - 8,843.27

Otras cuentas por cobrar 8 194.48 194.48 194.48
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 214.67 B32.92 33,a08.28
BCTIVOS NO CORRIENTES

HAectivos fijos g 1,040.95 1,290.81 1,540.87

Activos por Impuestos diferidos 10 255.81 185.29 -
TOTAL ACTIVOS WO CORRIENTES 1,298.76 1,480.30 1,540.87
TOTAL ACTIVOS 1,611.43 2,313.22 34,848.13

Al ey
Nola: 2011

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASTYO5 CORRIENTE

Acreedores comerciales 11 - “ 17,477.89

Ofras cugiias por pagar 12 - - 205.07

Pasivos por irmpueslos corrientes 13 - 450.58 2.375.58
TOTAL PASIVOS CORRIENTES - 450.58 20,058.54
PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASTYOS - 450.58 20,058.54
PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto}

Capital sociat 15 2.000.00 2,000.00 2,000.00

Reservas 18 1,000.00 1,000.00 1,000.00

Resultades acumulados 17 {1.388.57) (1,137.36) 11,790.49
TOTAL PATRIMONIC 1.611.43 1,862.54 14,790.49
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO t,611.43 2.313.22 34.849.12

L
/ [ A
£ S, Walter Wrighy! C.B.A. Zuldly Meneses

Representante legat Contadora general



ECOCERDIOS DEL VALLE §.A.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

FOR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Gasts de gperacién

Milidad operativa

Otros egresos
Ulilidad antes de impuestos sobre las ganancias
lmpueslo a la renta

Utilidad (Pérdida) Neta

Gananciag (pérdidag) por accion

e Sr. Walter Wrigh! ~
Representante legal

19

13

31 de diciembre del:

1) ¥4 2011
(296.55) (836.86)
(206 55) B36.66)

(13.36) (29.31)
(309.9T) @61
5B.70 (261.18)
(Z51.80) {1,137.36)
(0.13) (0.57)

W

C.B.A, Zulay Merneses
Conladora general



ECOCARDIOS DEL VALLE 5.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota

SALDOS AL 1 DE ENERO DEL 2011
Transferencia de Resultados a otras cuentas
patrimoniales
Dividendos
Resultado Integra! Tota! de! Afic (Ganancia o pérdida
del ejercicio}

Resultados acumulados

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
Transferencia de Resultados a otras cuentas
patrimoniales
Resultado Integral Tota! de! Ao {Ganancia o pérdida
de! ejercicio}

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Reservas Adopcién de Total
Capital Reserva Resultados NIIF por Resultados patrimaonic
asignado legal acumuladas primera vez del afic neto
2,000.00 1,000.00 - - 11,790.45 14,750,459
- 11,79D.49 {11,790.49) -
{11,790.49} {11,790.49}
189.39 {1,326.75} {1,137.36}
2,000.00 1,000.00 - 189.39 {1,326.75} 1,862.64
- {1,326.75} 1,326.75 -
{251.21} {25121}
2,000.00 1,000.00 {1,326,75) 189,39 {251.21} 1,611.43

)
-

/5. walter Wright
Representante !egal

C.B.A. 2ulay Meneses
Contadora general



ECOCARDIOS DEL VALLE $.1.

ESTARO DEI'LU0 DE EFECTIVO

POH LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMSYRE DEL 2012 T 2011
(Expresade on délares estadounidensss)

Flejo de olective de lag actividader de gperactdn:
Eleebvo procedents de cliontes
Efective pagade a proveedorss
Elzctive pagade por intereses
Efectivo pagade por impueste ala renta
Efaretive provisio (pagado) por oires ingreses ¥ egroses

Eferlive nele provirte (utllizade] poer (en) las

Fluje do efsative ds las actividades do Inversidn:
Eleclive procadonie de 1n vanta do setivas fijox

Efoetvo acto provisie (utilizade] por {en) las actbvidades de Lnvorstén

Flujw de ninotive de las actividades de (5 tamnient
Efective utilizade en ot page da dividendos

Efpetve note proviste (atillzade) por (es) las

Flujos de efeative notos dol adie

Efsclive T equtvalentes de ofeetive ab nicto del afio

Efcctive ¥ equivalentes de efec al fin del afie

Sr, Walter Wright
Ropresenianta tagal

Al 31 de diciembre del:
&pl2 2l
- B,843.27
(46.59) (18,265.08)
- (8.30)
(458.30) (2.375.50)
(13.36) -
(518.25) (13,841.56)
.00 ©.00)
.00 (9.00)
- (11,780.49)
. (11,780.48)
(518.25) (5,632.07)
B3B.44 26,270.51
12%.1% §38.44

W

S ulay Monoses
Conitdera goneral
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ECOCARDICS DEL VALLE 5.5.

ESTADO DE FLUTCO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOZ ANOS TERMINADOS FL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dilares estadounidanses)

Flajo do electioo de las actividades de operaclén:
Rasullados del afic (antes de participacion laboral ¢ iinpuesto a la renia)

Mis (menod) cargos (crdéditos) a2 resultados qao no ropresoatan
mavimlento de cfoctlvo:
Deoproeiacion do acuvos fijos
Impuesto a la renla del ado
Variaci on ol impuests a la renta diforido

Camblos en actlves ¥ paslvos:
Cuentas por cobrar comerciales
Cushlas por pagar comercialos
Olras cuenlas por pagar
Pagives por impuesios corrientes

Electlvo nelo proviste (utlllzado) por (en) las
actlvidades do oo :

4 . Walter Wright \/
Representante legal

20)2 2011

(30B.91) (876.17)

249.98 249.96
58,70 (BE1.19)
(86.42) (189.39)

- 6,843.27
- (17,477.99)
- (205.07)
(450.58) {1,925.00)
(518.25) (12,841,58)

i

-fulay Menoges
Contadora general
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