IAG ASESORIA INTERNACIONAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros

31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas del 2018

NOTA 1 — OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compania fue constituida en Quito-Ecuador el 05 de Octubre de 2005, con el nombre de IAG. El
objeto Actividades de Planificacion, Organizacién, Funcionamiento, Control e Informacién
Administrativa.

NOTA 2 — RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES

a)

b)

c)

d)

Preparacion de estados financieros y estimados contables

Los estados financieros a partir del afio 2009 han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIFs), conforme a lo establecido por la
Superintendencia de Companiias del Ecuador.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico, los activos y
pasivos financieros que se reconocen a valor razonable y los pasivos laborales de largo plazo
que se reconocen al valor razonable determinado por un especialista.

La preparacion de los Estados financieros de conformidad con las NIIFs requieren que la
Administracion de la Compafia realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos
reportados de activos y pasivos y revelacién de contingentes a la fecha de los estados
financieros. Los resultados reales podrian eventualmente diferir de las estimaciones realizadas
y estas diferencias podrian ser significativas.

Los estados financieros fueron formulados por los Miembros del Directorio en sesidén del 26 de
Marzo del 2019.

Moneda funcional y transacciones en moneda extranjera

Los registros contables para la preparacion de los estados financieros se llevan en délares de
los Estados Unidos de América, moneda de medicion de curso legal y de unidad de cuenta en
Ecuador.

Las transacciones en moneda extranjera (diferente en dolares de EE.UU.) se convierten a la
moneda funcional al tipo de cambio de cambio de cierre de la moneda original y las diferencias
se incluyen en pérdidas y ganancias del afo.

Los estados financieros de las companias subsidiarias domiciliadas en el exterior fueron
convertidos a dolares de los Estados Unidos de América la moneda funcional de la Compania.
Los activos y pasivos fueron convertidos al tipo de cambio del cierre de los estados financieros;
los saldos del patrimonio fueron convertidos al tipo de cambio de la fecha de la transaccién y los
ingresos y gastos se convirtieron al tipo de cambio promedio del ano. La diferencia en la
conversion se registra en la cuenta de patrimonio ganancias o pérdidas en conversion.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Los equivalentes de efectivo para propositos del estado de flujos de efectivo, se consideran los
saldos de caja y bancos y todas las inversiones de alta liquidez (depésitos a plazo, inversiones
en fondos administrados cuyos plazos son menores a 90 dias).

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en activos y pasivos financieros y se contabilizan
como sigue:
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Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias especificadas: activos
financieros (efectivo y equivalentes de efectivo), inversiones disponibles para la venta; cuentas
por cobrar comerciales e inversiones mantenidas hasta su vencimiento y otros activos
financieros. Las politicas contables relacionadas con los activos financieros de la empresa son
como sigue:

- Efectivo y equivalentes al efectivo: comprende efectivo en caja y depédsitos bancarios
que son convertibles a un conocido importe efectivo y estan sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en el valor y no sujetos a riesgo de cambios en su valor razonable.
Estos valores se reconocen a su "valor razonable a través de la ganancia o pérdida"
(FVTPL siglas en ingles), "de acuerdo a la madurez" y cualquier ganancia resultante o
pérdida es reconocida en pérdidas y ganancias.

- Inversiones disponibles para la venta: Las inversiones disponibles para la venta son
todos los titulos y valores cuyo plazo es mayor a 90 dias y no existe la intensiéon de
mantenerlos hasta su vencimiento; se registran al costo y se actualizan al valor de
mercado. El ajuste por la actualizacion se reconoce en el estado de resultados.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: Las inversiones son todos los titulos y
valores de largo plazo cuya intension de mantenerlos hasta su vencimiento; se registran al
costo y se ajustan cuando existe deterioro, excepto las inversiones en acciones. El ajuste
por deterioro o su reverso se reconoce en el estado de resultados del periodo en el cual se
determina el ajuste.

- Cuentas por cobrar comerciales y otros activos financieros por cobrar: Son
contabilizadas al valor de los importes adeudados. Las provisiones para el deterioro de las
cuentas por cobrar, se determinan en base al analisis individual de las cuentas por cobrar.
La provisién se cargan en los resultados del ano; los castigos se disminuyen de la provisién
y los excedentes de la provision se registran en los resultados en el periodo en que se
determina.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como "FVTPL" o como "otros pasivos financieros" y se
contabilizan como sigue:

- Pasivos financieros en FVTPL;

Pasivos financieros clasificados como FVTPL se contabilizan al valor razonable cualquier
ganancia o pérdida se reconoce como pérdidas y ganancias del periodo, los intereses
pagados son reconocidos por el método del interés.

- Oftros pasivos financieros

Otros pasivos financieros tampoco se miden por su valor razonable, neto del costo de la
transaccion; o medido a costo de amortizacién, utilizando el método de interés efectivo, los
intereses son reconocidos en base al rendimiento efectivo.

Los préstamos bancarios y sobregiros - intereses se contabilizan al valor nominal del
producto recibido y los intereses se reconocen por el método devengado. Las operaciones
en las cuales no se ajustan los intereses cada 90 dias se registran al costo amortizado y la
diferencia se reconoce por el método del interés.

Cuentas por pagar: comerciales y otras deudas a pagar se miden al valor razonable.
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e)

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipos al costo, excepto terrenos que se registran al valor de avalto
determinado por un perito especializado.

La propiedad, planta y equipos se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la
vida 0til estimada, cuyos porcentajes son como sigue:

Edificios 5%
Maquinaria Entre el 5% - 10%
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 33,3
Vehiculos 20

La Compafia no considera ningun valor residual a los activos, debido a que la depreciacién de
la totalidad del valor en libros es mas conservador.

El método de depreciacion, la vida util y de los valores residuales son revisados en forma anual
y ajustada en su caso.

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de los inmuebles, maquinaria y equipos se reconoce como
un gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

El costo y la depreciacién acumulada de los inmuebles, maquinaria y equipo o retirados se
reducen de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en
el cual se origina la transaccion.

Activos Intangibles

Activos intangibles (adquiridos de forma separada, software, licencias, marcas, etc.).- Los activos
intangibles adquiridos de forma separada se reconoce inicialmente por su costo. Posterior al
reconocimiento inicial, los activos intangibles se miden al costo menos la amortizacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método de
linea recta sobre su vida (til estimada del intangible.

La vida util de los intangibles de adquisicién separada se definird en funcién a su expectativa de
uso o de acuerdo al contrato que otorga el derecho de uso del activo. De manera general, la
amortizacién de los activos intangibles se encuentra de acuerdo al siguiente detalle:

Grupo de activos Vida til
(en_anos)
Software 3

La amortizacién del activo intangible es reconocida a lo largo de su vida util como un gasto y su
distribucion sistemadtica se basa en la linea recta.
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f)

g)

h)

El Valor de los activos intangibles se estima en cero a menos que exista un mercado activo donde
comercializarlos o exista un compromiso en firma de adquirir el intangible al término de su uso por
parte de IAG ASESORIA INTERNACIONAL S.A.

La vida util de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excederd el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del
cual la entidad espera utilizar el activo.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de
que podria haberse deteriorado su valor.

Activos intangibles (generados internamente - desembolsos por investigacion y desarrollo).-
Los desembolsos originados por las actividades de investigacidn se reconocen como un gasto en el
periodo en el cual se incurren.

El activo intangible generado internamente comienza su capitalizacién en la fase de desarrollo
desde el primer instante en que cumple las condiciones necesarias para su reconocimiento, esto es,
cuando su costo se pueda medir con fiabilidad y se espere obtener beneficios econémicos derivados
del mismo. Cuando no se puede reconocer un activo intangible generado internamente, los
desembolsos por desarrollo son cargados a resultados en el periodo en que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado internamente se
contabilizard aplicando el modelo del costo menos la amortizacién acumulada y el importe
acumulado de pérdidas por deterioro del valor, en similar forma que los activos intangibles que son
adquiridos de forma separada.

Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se contabilizan como arrendamientos operativos.
Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos de la venta de servicios en el curso de las actividades ordinarias se miden por el
valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidas las devoluciones, descuentos o
rebajas comerciales.

El ingreso por servicios son reconocidos como ingresos basado en el progreso de los servicios
prestados en la fecha del balance y no hay importantes incertidumbres con respecto a la
recuperacién de los importes adeudados; los gastos y los costos asociados se reconocen
cuando incurra en ellos.

Los gastos se reconocen mediante el método de acumulacion.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligacién como resultado de un
suceso pasado y es probable la obligacion. Las provisiones se miden en base a la mejor

estimacién del desembolso necesario para cancelar la obligacién en la fecha del balance.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del
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dinero. La actualizacion del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto
financiero.

Provisiones para Jubilacion patronal y desahucio

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un minimo de 25 afios de servicio en una misma compania. Ademas dicho Cddigo establece
que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador deberd pagar una
indemnizacion calculada en base al nUmero de afos de servicio.

Impuesto a la Renta
El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente de conformidad con las leyes tributarias

vigentes en la Republica del Ecuador. El impuesto sobre la renta se calcula utilizando la tasa
aplicable a las ganancias; este cargo se contabiliza en los resultados del periodo.

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por cobrar comerciales corresponden a:

2019 2018
Clientes:
Exterior 0 0
Nacionales 30.893 30.372
30.893 30.372
Provisién para deterioro de cuentas por cobrar 0 0

Las cuentas por cobrar de clientes constituyen personas naturales y juridicas y tienen plazos de hasta
30 dias las cuentas por cobrar y no generan ningun rendimiento.

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Las cuentas por cobrar — otras al 31 de diciembre del 2019 y 2018, constituyen lo siguiente:

2019 2018
Retenciones en la Fuente 0 0
Empleados 0 0
Accionistas 0 0
Relacionadas 188.886 188.886
Otros 14.700 0
203.586 188.886

NOTA 5 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:
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2019 2018

No depreciables - terrenos

Terrenos 0 0
Construcciones en curso 0 0
0 0
Depreciables

Edificios e instalaciones 0 0
Maquinarias y equipos 0 0

Equipos de venta
Muebles y equipos de Cficina 6.104 6.104
Equipos de computacién 2.843 2.843
Vehiculos 0 0
8.947 8.947
Depreciacion acumulada 8.947 8.947

Total propiedad, planta y equipo, neto de

depreciacién acumulada 0 0
0 0

El movimiento de la propiedad, planta y equipo de los afios que terminaron el 31 diciembre del 2019 y
2018 fue como sigue:

Costo Revalorizacion Total
Saldo al 31 de diciembre del 2018 2.568 0 2.568
Adiciones 0 0 0
Ventas,bajas,retiros 0 0 0
Gasto depreciacion del afio -2.568 0 -2.568
Saldo al 31 de diciembre del 2019 0 0 0

NOTA 6 — ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los otros activos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprenden lo siguiente:

2019 2018
Impuestos Corrientes
CT Iva 6.574 34.744
CT retenciones Fuente 19.764 18.465
26.338 53.209

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como sigue:
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Proveedores
Exterior
Nacionales

Obligaciones con Instituciones Financieras

Aportes y retenciones por pagar al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social "IESS"

Empleados

Pasivos por Impuestos Corrientes

Provisiones por beneficios sociales

Companias relacionadas

Ctras

NOTA 8 - PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de

204.000 acciones de US$ 1 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compainiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafias anénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el
50% del capital social de la compafiia. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compania; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
porcién que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

NOTA 9 — VENTAS Y OTROS INGRESOS

Un detalle de las ventas y otros ingresos de los afos terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018

es como sigue:

2019 2018
0 0
14.173 6.734
14.173 6.734
0 0
347 343
1.850 1.399
16.096 1.989
3.417 4.377
0 0
4.977 24.562
40.860 39.404
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Ventas:
Locales
Exterior

Otros Ingresos:
Intereses ganados
Venta de activos Fijos
Ajuste jubilacién patronal
Otros

LTDA.

2019 2018
165.716 238.994
0 0
165.716 238.994
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0

NOTA 10 —- GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los principales rubros de los gastos de administracion y ventas de los afios terminados el

31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018

Sueldos y salarios 21.101 28.165
Beneficios sociales 3.989 1.132
Aportes IESS 2.564 3.765
Depreciaciones 0 0
Honorarios 117.878 148.698
Impuestos, tasas, contribuciones 5.309 1.016
Servicios Basicos, otros 1.501 1.770
Suministros 2.757 3.096
Mantenimiento 4.100 2.780
Publicidad 6.401 26.100
Gastos de Viaje y gestion 6.331 8.509
Arriendos,Otros 6.108 3.954

178.039 228.985

NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta difiere de la aplicaciéon de la tasa de impuesto a la renta corporativa del 22% a

las utilidades contables, debido a lo siguiente:
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Impuesto a la renta

2019 2018
Utilidad antes del impuesto a la renta -12.322 9.330
Ajuste a provision para jubilacién patronal y
desahucio 0 0
Depreciacion por revaloriozacion de propiedad,
planta y equipo 0 0
Gasto Interés 0 0
Otros ajustes 0 -290
Base tributaria -12.322 9.040
Impuesto a la renta 0 1.989
-12.322 7.051

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 22% puede
reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compariia a través de aumentos en el capital
social. Debido a que la Compafia no genero impuesto a la renta superior al valor del anticipo minimo
calculado de acuerdo a los porcentajes al total de activos, patrimonio, ingresos y gastos al 31 de
diciembre del 2019 conforme lo requieren las disposiciones tributarias vigentes.

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, las autoridades tributarias pueden efectuar la
revision de las declaraciones del impuesto a la renta y de los otros impuestos bajo su control de los
afios 2005 al 2011.

NOTA 12 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicion y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nota 2 — d).

Objetivos de gestion del riesgo financiero

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y administra los
riesgos financieros. Estos riesgos son mercado riesgo (variacién de la moneda y la tasa de interés),
riesgo de crédito: el objetivo principal es supervisar y mantener una minima exposicion a los riesgos
sin utilizar contratos derivados y al evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez.

Riesgo de tipo de interés

La empresa administra el riesgo de interés a través del manejo del plazo de los activos y pasivos. Los
activos de largo plazo son financiados con capital propio y deuda de largo plazo con tasas fijas. El
resto de activos corrientes se financia con los préstamos bancarios y por los proveedores a fin de
lograr una combinacién adecuada de la exposicién de tasa fija y flotante.

Riesgo financiero

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y administra los
riesgos financieros. Estos riesgos son mercado riesgo (variacién de la moneda y la tasa de interés),
riesgo de crédito: el objetivo principal es supervisar y mantener una minima exposicién a los riesgos
sin utilizar contratos derivados (swaps y hacia adelante) y al evaluar y controlar los riesgos de crédito y
liquidez.

Riesgo de tasa de cambio
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La empresa compromete sus transacciones de compras, prestamos de corto y largo plazo en délares
de los Estados Unidos de América y los riesgos en otro tipo de monedas estan dentro de los
parametros aprobados para minimizar las pérdidas de divisas.

La empresa no celebrar contratos derivados un avance de tal contratos y intercambia a cobertura de
riesgo derivados de las fluctuaciones cambiarias.

Riesgo de liquidez

La empresa administra el riesgo de liquidez y mantiene las reservas de liquidez y para lo cual
mantiene sus saldos en bancos y constantemente gestiona prestamos y emite obligaciones en plazos
adecuados para mantener una adecuada cobertura para cumplir con sus obligaciones y
continuamente supervisa la previsién y flujos de efectivo reales y con los perfiles de la madurez de los
activos y pasivos financieros.

Riesgo de crédito

La empresa tiene como politica de gestion del riesgo de crédito limitar los endeudamientos por cada
uno de los sujetos de crédito debido. La exposicion al riesgo de crédito se supervisa de forma continua
y las evaluaciones de crédito se realizan en todos los clientes y la empresa generalmente no requiere
garantia.

Las cuentas por cobrar en el balance se presentan netas de disposicién para créditos dudosos y y
esta provision se establece cuando se detecta una pérdida.

Instrumentos de derivados

La Compariia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no mantiene derivados financieros.

Categorias de los instrumentos financieros

Las categorias de los instrumentos financieros son: equivalentes de activos, efectivo y efectivo y
cuentas por cobrar prestamos y sobregiros y cuentas por pagar y emisién de obligaciones. Los valores

en libros de las cuentas antes mencionados y valores razonables al 31 de diciembre de 2019 y 2018
son como sigue:

Valor Razonable Valor en Libros
2019 2018 2019 2018
Activos Financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 814 24 814 24
Inversiones disponibles para la venta 0 0 0 0
Cuentas por Cobrar - comerciales 30.893 30.372 30.893 30.372
Inversiones de largo plazo 0 0 0 0
Pasivos Financieros
Prestamos y vencimientos circulantes 0 0 0 0
Cuentas por Pagar
Locales 19.151 39.403 19.151 39.403
Exterior 0 0 0 0

Deuda a largo plazo 0 0 0 0
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NOTA 13 — NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS

La Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Estandar Board “IASB”)
en el 2010 emitié la NIIF 9 Instrumentos Financieros, la cual reemplaza a la NIC 39 Instrumentos
Financieros, la cual entra en vigencia a partir del 2013 y no se prevé impactos significativos por la
aplicacion de esta norma.

NOTA 14 — RESUMEN DE LOS EFECTOS POR LA TRANSICION A LAS NIIFs.

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafias, mediante Resolucién No.08.G.DSC.010
establecié un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas entraran en vigencia a partir del 1 de enero del
2009 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubiquen cada una
de las Companias.

Adicionalmente la Superintendencia de Comparias mediante Resolucion SC.DS.G.09.006 del 17 de
diciembre del 2009 emitié el instructivo complementario para la implementacién de las NIIFs, el cual,
entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al
idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad —IASB, siguiendo el
cronograma de implementacién antes sefalado.

Ademas mediante Resolucién No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 del 12 de enero del 2011 estableci6é que
las companias con activos menores a US$ 4 Millones; ventas menores a US$ 5 Millones y con menos
de 300 empleados y que no son parte del mercado de valores aplicaran las NIIFs para Pequenas y
Medianas Empresas “NIlIFs PYMES”.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
IAG Asesoria Internacional Cia.Ltda. no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Vigencia

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias
) ] . Julio 1, 2011
de activos financieros

SECCION 9 Estados Financieros Consolidados y Separados ~ Enero 1, 2013

SECCION 11 Instrumentos Financieros Basicos Enero 1, 2013

SECCION 12 Otros temas relacionados con los Instrumentos Enero 1, 2013

Financieros

SECCION 14 Inversiones en Asociadas Enero 1, 2013
SECCION 15 Inversiones en Negocios Conjuntos Enero 1, 2013
SECCION 16 Propiedades de Inversién Julio 1, 2012
SECCION 19 Combinacién de Negocios y Plusvalia Enero 1, 2012

SECCION 24 Subvenciones del Gobierno Enero 1, 2013
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SECCION 26 Pagos Basados en Acciones Enero 1, 2013

SECCION 28 Beneficios a los Empleados Enero 1, 2013

La Gerencia estima que la aplicacidn de esta normativa comenzara a partir de su fecha de vigencia y no
generard un impacto significativo en los estados financieros.

NOTA 15 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros, 31 de Marzo del
2020, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus
notas.
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