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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores y al Accionista de

HIDROTOAPI S. A.:

-

Hemos auditado Ios estados financieros que se acompafian de HIDROTOAPI S. A. (una
compaiiia en etapa preoperacional) (en adelante la Compaiia), los cuales
comprenden los balances generales al 31 de diciembre del 2009 y 2008, y los estados
conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afnos
terminados en esas fechas, asi como un resumen de las politicas significativas de
contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de esos
estados financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el control intermo relevante
para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error;
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros
con base en nuestra auditoria. Excepto por lo indicado en los parrafos del sexto al
octavo, efectuamos nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales

de Auditoria. Esas normas requieren que’ cumplamos con requisitos éticos, asi como

que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de

si los estados financieros estan libres de representaciones erroneas de |mportanC|a-
relativa.

. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria

acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros.  Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de representacién erronea de importancia relativa en los estados financieros,
debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, IOs auditores
consideran el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de la Compaiiia, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinion sobre la efectividad del controf interno de fa Compariia. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentamon'
en conjunto de los estados financieros. :

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y’
_apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

A member of UHY, an
international association of
independent accounting and

consulting firms
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Bases para Ia Opinién Calificada

Al 31 de diciembre del 2009, no hemos recibido respuesta a nuestras solicitudes de
confirmacién enviadas a dos asesores legales, una compaifia de seguros, cuatro
cuentas por cobrar, cinco proveedores, al Fideicomiso Mercantii Toachi Pilaton, al
Fideicomiso Mercantil Fondo Ecuatoriano de Inversion en los Sectores Energético e
Hidrocarburifero — FIMFEISEH, al Consejo Provincial de Pichincha y al Consejo Nacional
de Electricidad — CONELEC. No pudimos determinar el efecto que estos asuntos
podrian tener en los estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre del 2009, debido a que nuestra fecha de contratacion como auditores

externos fue posterior al cierre de los estados financieros, no estuvimos presentes en la
toma fisica de los_inventarios y de la propiedad, mobiliario y equipos al cierre del
periodo. Debido"a que no pudimos aplicar otros procedimientos de auditoria, no
pudimos determinar el efecto que estos asuntos podrian tener en los estados financieros
adjuntos.

Al 31 de diciembre del 2008, no hemos recibido respuesta a nuestras solicitudes de
confirmacién enviadas a dos asesores legales, ocho compaiias de seguros, a la
Constructora Norberto Odebrecht S. A., al Fideicomi$o- Mercantil Fondo Ecuatoriano de
Inversion en los Sectores Energético e Hidrocarburifero — FIMFEISEH y al Centro
Nacional de Control de Energia — CENACE. No pudimos determinar el efecto que este

~ asunto podria tener en los estados financieros adjuntos.

10.

11.

Opinién

En nuestra opinidén, excepto por los efectos de tales ajustes, de haber alguno que
podrian haberse considerado necesarios, si hubiésemos podido satisfacermnos de los
asuntos indicados en los parrafos sexto y séptimo (parrafo octavo en el 2008), los
estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes la
situacion financiera de HIDROTOAPI S. A. al 31 de diciembre de 2009 y 2008, su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
de conformidad conMormas Ecuatorianas de Contabilidad.

Asuntos de Enfasis

En nuestro informe de fecha 20 de mayo del 2009, expresamos una. opinién con una
limitacién sobre los estados financieros del afio terminado al 31 de diciembre del 2008
debido a los efectos de tales ajustes, de haber alguno, si hubiésemos obtenido las
respuestas  a nuestras  solicitudes de confirmacion enviadas.a varias entidades

financieras y dos asesores; sin embargo, posterior a la fecha de emisién de dicho

informe hemos recibido respuesta a las solicitudes de confirmacion sin que afecten.a los
estados financieros del 2008. Por lo tanto, nuestra opinién sobre los estados financieros
del 2008 como aqui se presenta, es diferente a la expresada en nuestro informe
anterior.

Tal como se indica en al nota 1 a los estados financieros, El Honorable Consejo

Provincial de Pichincha (Unico accionista) en concordancia con el articulo 315 de la

Constitucion de la Republica del Ecuador dispuso mediante Ordenanza-001-HCPP-2010
del 14 de enero del 2010 la Creacion de las Empresas Publicas del Gobierno Auténomo
Descentralizado de Pichincha, en la cual se establece que las sociedades andnimas

- existentes, cuyo Unico accionista es el Honorable Consejo Provincial de Pichincha, se

disuelvan de manera forzosa sin liquidarse y se ftransfieran sus patrimonios a las
empresas publicas que en su lugar se creen. Dicho proceso conlleva a su extincién
legal y en consecuencia, las empresas publicas que se crean, subrogan en los derechos
y obligaciones de las sociedades extinguidas. A la fecha de emision de los estados
financieros adjuntos, se encuentran desarrollandose los trdmites necesarios para dar
cumplimiento a esta disposicion.
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Como se explica mas ampliamente en las notas 1, 4 y 13 a los estados financieros, la
Compaiiia al 31 de diciembre del 2009 y 2008 se encuentra en etapa preoperacional y
ha iniciado con las actividades tendientes a la puesta en marcha del Proyecto de

-Construccion de la Central Hidroeléctrica Toachi Pilatén, debido a lo cual todos los

costos y gastos incurridos en la ejecucion del proyecto son contabilizados directamente
al costo de la construccion. Mediante Decretos Ejecutivos Nos. 1348 y 1383 del 23 de
septiembre y 9 de octubre del 2008, respectivamente, el Gobierno Nacional determiné
que la Constructora Norberto Odebrecht S. A. del Brasil, abandone el pais y que los
contratos celebrados con el Estado Ecuatoriano sean dados por terminado dentro de los
marcos legales estipulados en cada contrato y que ninglin proyecto relacionado podra
paralizarse. Debido a esta situacion el 27 de enero del 2009 se suscribié el Convenio de
Terminacion de Mutuo Acuerdo del Contrato de Detallamiento de - Ingenieria,
Suministros, Construccion, Montaje y Comisionamiento del Proyecto Hidroeléctrico
Toachi — Pilaton suscrito con la Constructora Norberto Odebrecht S. A, el cual consistié
en dar por extinguidas las obligaciones contractuales considerando el estado de las
obras fisicas con corte al 17 de octubre del 2008, fecha en la cual se finalizé la
constatacion fisica del avance de los trabajos realizados por Odebrecht. Por efecto de
la terminacion anticipada del contrato, el 27 de enero del 2009 se efectué una
liquidacion econdmica en”la cual se -incluyd: a) los valores en efectivo .que fueron
reembolsados a Hidrotoapi S. A.; b) el reconocimiento de los costos incurridos por
Odebrecht; y, c) la devolucidon de las fianzas entregadas a la Constructora (Fiel
Cumplimiento del Contrato y de Buen Uso del Anticipo), manifestando la terminacion
automatica para todos los efectos de dichos instrumentos por haberse extinguido
totalmente las obligaciones contractuales. Durante el afo 2009 la Compaiia ha
efectuado los contratos y estudios necesarios para dar viabilidad al Proyecto

* Hidroeléctrico; sin embargo, el desarrollo 6ptimo del proyecto dependera basicamente
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Quito,’22 de enero del 2010

del apoyo -econdmico del Gobierno Central, y por lo tanto, de que el Fideicomiso
Mercantil Fondo Ecuatoriano de Inversion en los Sectores Energético e Hidrocarburifero
— FIMFEISEH contintie con los desembolsos comprometidos a través de la linea de
crédito por US$ 470,596,000. La recuperacién de los costos y gastos a incurrirse
dependera basicamente de que la Compaiiia una vez que entre en etapa comercial
(aproximadamente en 4 afos), logre generar los volimenes de produccion de energia
hidroeléctrica que le permitan obtener beneficios econdémicos positivos. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando las circunstancias
antes descritas y no incluyen ningun ajuste relacionado con estos asuntos.

Tal como se explica mas ampliamente en la nota 13 a los estados financieros, los
activos relacionados con la construccion de la Central Hidroeléctrica desde el inicio de la
construccién deberan ser transferidos al patrimonio auténomo del Fideicomiso Mercantil
Toachi Pilaton, de conformidad con lo establecido en el contrato de constitucién. A la
fecha de emision de este informe, la Compatiia no ha transferido dichos activos, debido
a que la Junta del Fideicomiso au
procedera al cumplimiento de dicha dig
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HIDROTOAPI S.A.

HIDROTOAPI S. A.

(Una compaiiia en etapa breoperacional)

(Quito — Ecuador)

Balances Generales

31 de diciembre del 2009 y 2008
(En délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS
kActivos

Activos corrientes: .
Efectivo en cajay bancos 3
Cuentas por cobrar 4
inventarios ' 2(d)
Gastos pagados por anticipado — seguros
Total activos corrientes
‘Activos no corrientes:
Obras en curso — proyecto hidroeléctrico 5
Propiedad, mobiliario y equipos, neto de depreciacion
~acumulada de US$ 806,923 en el 2009 y de

US$ 42,658 en el 2008 6
Participacion fiduciaria 7

Otros activos — depositos en garantia

Total activos

Pasivos y Patrimonio del Accionista

Pasivos corrientes:
Sobregiro bancario .
Cuentas por pagar ' 8
Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Préstamo a largo plazo - Fideicomiso Mercantil Fondo
Ecuatoriano de Inversion en los Sectores Energético
e Hidrocarburifero - FIMFEISEH 9

Total pasivos

Patrimonio del accionista:

Capital social 10
Aportes para futuros aumentos de capital 10
Utilidades disponibles (déficit) 10

Total patrimonio del accionista
Compromisos y contingencias 13y 14

Total pasivos y patrimonio del accionista

W~

Eco. P4fricio Beltran
Gerente Financiero

ing. Byron Granda
Gerente General

2009 2008
- US$ 3,635,505 2,545,072
2,980,614 112,633,603

452,967 -

100,213 -
7,169,299 115,178,675
21,221,506 634,708
5,115,700 298,394
48,158,667 32,712,082

3,200 -
US$ 81,668,372 148.824,759
uUS$ - 24,576
1,039,917 29,502
37,194 23,144
1,077,111 77,222

/

78.714.656 148,714,656
79,791,767 148,791,878
615,534 242,250
- 373,284
1261071 = (582.653)
1,876,605 32,881
US$ 148,824,759

Confador, Félix Delgado

atricula No. 034269

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.




HIDROTOAPI S.A.

, HIDROTOAPI S. A.
{Una compaiiia en etapa preoperacional)

Estados de Resultados
Anos terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008
(En délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS

2009 008
Gastos de operacion: ,
Gastos de ventas, administracion y generales 12 US$ (1,812.862) (1,.231,946)
Pérdida en operacion (1,812,862) (1,231.946)
Otros ingresos (gastos): :
Financieros, neto 94,808 36,368
Resultado en participacion del Fidecomiso 7 3,616,538 1,171,915
Otros ingresos ‘ ‘ 67,492 14,146
Total otros ingresos, neto / '3,778,838 1,222,'429
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 1,965,976 (9,517)
Impuestd a la renta, estimado ' -(122,252) -

Utilidad (pérdida) neta ‘ | 11 USs$ 1,843,724 (2.517)

/JJ /

Ing. Byron Granda Eco. Patricio Beltran Contgdor, Félix Delgado
Gerente General Gerente Financiero Mdtricula No. 034269

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.




HIDROTORPI S.A.
(Un
E
ARos ter
(En di
Saldos al 31 de diciembre del 2007 Us!
Pérdida neta
Saldos al 31 de diciembre del 2008
Utilidad neta
Aumento del capital social
Saldos al 31 de diciembre del 2009 us

W

Ing. Byron Granda
Gerente General

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integran




HIDROTOAFRI S. A.
(Una compafia en etapa preoperacionzl)

HIDROTOAP! §.A.

Estados de Flujos de Efectivo
Anos terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008

(En ddélares de los Estados Unidos de América)

. 2009 - 2008
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Conciliacion de la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto
provisto por (utilizado en) las actividades de operacién:
Utilidad (pérdida) neta US$ 1,843,724 (9,517)
Ajustes: . )
Depreciacion de propiedad, mobiliario y equipos 764,188 - 42,558
Ajustes a propiedades, mobiliario y equipos (187) -
Participacion en los resultados del fideicomiso (3.616,538) (1.171,915)
(2,852,537) (1.129,357)
Cambios netos en activos y pasivos: -
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar 95,633,949 (112,591,820)
Aumento en inventarios (452,967) -
Aumento en gastos pagados por anticipado (100,213) -
Aumento en otros activos (3,200) . -
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar 1,010,415 (26,658)
Aumento en pasivos acumulados 14,050 20,300
96,102,034 (112,544 ,862)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion 95,093,221 (113.683.736)
Flujos de efectivo de las actividades de invérsién: ' :
Adquisicion de propiedad, mobiliario y equipos (442,040) (339,483)
Adiciones a la inversion inmobiliaria (11,707,025) (634,708)
Aumento en participacion fiduciaria (11,829,147) (27.509.072)
- Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién 4 (23,978,212) (28.483,263)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
(Disminucién) aumento en sobregiro bancario (24,576) 24,576
Préstamos (pagados) recibidos del FIMFEISEH — Banco Central
del Ecuador (70,000,000) 143,736,376
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las a/ctividades de financiamiento  (70,024,576) 143,760,952
Aumento neto del efectivo durante el periodo 1,090,433 © 1,593,953
Efectivo al inicio del periodo 2,545,072 951,119
Efectivo al final del periodo USs$ 3,635,505 2,545,072

Py

Ing. Byron Granda
Gerente General

Gerente Financiero

Las notas explicativas 1a 16 son parte integrante de los estados financieros.

Contefor, Félix Delgado
Mafricula No. 034269




HIDROTOAPI S.A.

HIDROTOAPI S. A.
(Una companhia en etapa preoperacional)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 y 2008

Descripcién del Negocio y Entorno Econémico

HIDROTOAPI S. A. “La Compaiiia” fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador
mediante escritura publica del 25 de agosto del 2005 e inscrita en el Registro Mercantil
el 9 de septiembre de 2005. El objeto social de la Compafiia constituye principalmente
el disefio, construccion, instalacion, operacion y mantenimiento de centrales de
generacion eléctrica. La Compafiia al estar constituida como una sociedad anénima,
se rige por las leyes inherentes y el marco regulador al sector empresarial privado y
cuyo Unico accionista (100%) es el Honorable Consejo Provincial de Pichincha. Esta
sujeta a las normas especificas de la Contraloria y Procuraduria General del Estado y
juridicamente funcionara en base a sus estatutos y reglamentos aprobados por el
Directorio y la Junta General de Accionistas. '

El Honorable Consejo Provincial de Pichincha (Unico accionista) en concordancia con

el articulo 315 de la. Constitucion de la Republica del Ecuador dispuso mediante

Ordenanza-001-HCPP-2010 del 14 de enero del 2010 la Creacién de las Empresas
Publicas del Gobierno Auténomo Descentralizado de Pichincha, en la cual se
establece que las sociedades andénimas existentes, cuyo Unico accionista es el
Honorable Consejo Provincial de Pichincha, se disuelvan de manera forzosa sin
liquidarse y se transfieran sus patrimonios a las empresas publicas que en su lugar se
creen. Dicho proceso conlleva a su extincion legal y en consecuencia, las empresas
publicas que se crean, subrogan en los derechos y obligaciones de las sociedades
extinguidas. A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la
administracion se encuentra desarrollando los tramites necesarios para dar
cumplimiento a esta disposicion legal. '

Las operaciones de la Compariia estan sujetas a lo establecido en la Ley de Régimen
del Sector Eléctrico y su Reglamento, cuyo ambito de aplicacion es regular las
actividades de generacion, transmision, distribucién y comercializacion de energia
eléctrica. Las politicas del sector eléctrico son formuladas por el Presidente de la
Republica del Ecuador, a través el Ministerio de Energia y Minas y su ejecucion se lo
realiza a través de los siguientes Organismos del Estado:

- Consejo Nacional de Electricidad “CONELEC”, cuya funcién especifica es regular el
sector eléctrico y velar por el cumplimiento de las disposiciones legales y
reglamentarias y demas normas técnicas de electrificacion del pais, elaborar el Plan
Maestro de Electrificacion, aprobar pliegos tarifarios para servicios regulados, dictar
regulaciones de acuerdo con la politica energética nacional.

- Centro Nacional de Control de Energia “CENACE”, cuya funcion principal es la
administracion de las transacciones técnicas y financieras, resguardando las
condiciones de seguridad de operacion del Sistema Nacional Interconectado (SNI) y
responsabilizandose por el abastecimiento de energia en el mercado.

- De acuerdo con las disposiciones legales vigentes en la Ley de Régimen del Sector

Eléctrico, el Reglamento General a la Ley de Régimen del Sector Eléctrico y el
Reglamento de Concesiones para la Prestacion de Energia Eléctrica, las operaciones
de las empresas de generacidn de electricidad estaran sujetas a los términos
establecidos en los respectivos contratos de concesidn, los cuales deben ser suscritos
con el CONELEC. A la fecha de emisidén de los estados financieros la Compariia a
suscrito el respectivo contrato de concesion (véase nota 13).

10
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HIDROTOAPI S. A.
(Una compafia en etapa preoperacional)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 y 2008

La Compafia, al 31 de diciembre del 2009 y 2008 se encuentra en etapa
preoperacional y ha iniciado con las actividades tendientes a la puesta en marcha del
Proyecto de Construccion de la Central Hidroeléctrica Toachi Pilatén, debido a lo cual
todos los costos y gastos incurridos en la ejecucion del proyecto son contabilizados
directamente al costo de la construccion. Mediante Decretos Ejecutivos Nos. 1348 y
1383 del 23 de septiembre y 9 de octubre del 2008, respectivamente, el Gobierno
Nacional determiné que la Constructora Norberto Odebrecht S. A. del Brasil, abandone
el pais y que los contratos celebrados con el Estado Ecuatoriano sean dados por
terminado dentro de los marcos legales estipulados en cada contrato y que ningun
proyecto relacionado podra paralizarse. Debido a esta situacion el 27 de enero del
2009 se suscribié el Convenio de Terminacién de Mutuo Acuerdo del Contrato de
Detallamiento de Ingenieria, Suministros, Construccion, Montaje y Comisionamiento
del Proyecto Hidroeléctrico Toachi — Pilaton suscrito con la Constructora Norberto
Odebrecht S. A., el cual consistié en dar por extinguidas las obligaciones contractuales
considerando el estado de las obras fisicas con corte al 17 de octubre del 2008, fecha
en la cual se finalizé la constatacion fisica del avance de los trabajos realizados por
Odebrecht. Por efecto de la terminacion anticipada del contrato, el 27 de enero del
2009 se efectué una liquidacién econémica en la cual se incluyd: a) los valores en
efectivo que fueron reembolsados a Hidrotoapi S. A.; b) el reconocimiento de los
costos incurridos por Odebrecht; y, c) la devolucién de las fianzas entregadas a la
Constructora (Fiel Cumplimiento del Contrato y de Buen Uso del Anticipo),
manifestando la terminacién automatica para todos los efectos de dichos instrumentos
por haberse extinguido totalmente las obligaciones contractuales (véase notas 4, 11y
13). Durante el afio 2009 la Compaiia ha efectuado los contratos y estudios
necesarios para dar viabilidad al Proyecto Hidroeléctrico; sin embargo, el desarrollo
optimo del proyecto dependera basicamente del apoyo econémico del Gobierno
Central, y por lo tanto, de que el Fideicomiso Mercantil Fondo Ecuatoriano de Inversién
en los Sectores Energético e Hidrocarburifero — FIMFEISEH continie con los

- desembolsos comprometidos a través de la linea de crédito por US$ 470,596,000. La

recuperacion de los costos y gastos a incurrirse dependera basicamente de que la
Compafiia una vez que entre en etapa comercial (aproximadamente en 4 afos), logre
generar- los - volimenes .de produccion_de energia hidroeléctrica que le permitan
obtener beneficios econémicos positivos. Los estados financieros adjuntos deben ser
leidos y analizados considerando las circunstancias antes descritas y no incluyen
ningun ajuste relacionado con estos asuntos.

La economia ecuatoriana producto de la crisis econdmica global continGa
evidenciando preocupantes sintomas recesivos que el Gobierno Nacional debera
afrontar durante el primer semestre del afio 2010 como es: la falta de liquidez,
restricciones de las lineas de créditos internacionales y locales, el desempleo, el déficit
fiscal y la baja en los niveles de consumo. En la actualidad las autoridades
econdémicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer frente a los asuntos
indicados; sin embargo, la falta de voluntad politica de los ultimos afios para efectuar
las reformas estructurales que el Ecuador necesita, la dependencia en el petréleo para
financiar el Presupuesto General del Estado y la falta de un coherente ordenamiento
econdémico y monetario han impedido el desarrollo econédmico del pais.

A la fecha de emision de los estados financieros, no es posible determinar la evoluciéon
futura de la situacién antes comentada y su impacto en la economia nacional y, por lo
tanto, su incidencia sobre la posicién financiera y de rentabilidad de la Compaiiia. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de los asuntos antes
mencionados.
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HIDROTOAPI S. A.
(Una compafiia en etapa preoperacional)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 y 2008 -

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

a) Base de Presentacion - ,
Los estados financieros y sus notas explicativas se presentan en doblares de los

- Estados Unidos de América (US$) que es la moneda funcional de la Compaiiia y de

curso legal del Ecuador, y estan preparados en base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales han sido emitidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias de la
Republica del Ecuador.

La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador en congruencia con
la tendencia mundial y mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre
del 2008, establecié un cronograma de implementacion de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia, y
determiné que las compaiias que poseen activos totales iguales o superiores a
US$ 4 millones al 31 de diciembre del 2007, tienen la obligatoriedad de adoptar a partir
del 1 de enero del 2011 las NIIF para la preparacién de sus estados financieros. La
Compaifiia se acogera a esta disposicion legal.

b) Flujos de Efectivo -
La Compaiiia para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

c¢) Cuentas por Cobrar -
Las cuentas por cobrar han sido valuadas a su valor nominal y no superan su importe
recuperable. :

d) Inventarios -

Los inventarios corresponden a materiales de construccion y estan registrados al costo
el que-no excede el valor neto de realizacion. -El costo de los mventanos se determina
por el método de costo promedio.

En adicién, los inventarios durante el afio 2009 incluyeh las adiciones por terminacion
anticipada del contrato con la Constructora Norberto Odebrecht S. A. por
US$ 663,434. ‘ : ' -

- e) Obras en Curso — Proyecto Hidroeléctrico -

Representa los desembolsos incurridos por la Compania y dlrectamente relacionadas
con la ejecucidén del Proyecto de Construccion de la Central Hidroeléctrica Toachi
Pilaton, los cuales se encuentran registrados al costo histérico.

f) Propiedad, Mobiliario y Equipos -
La propiedad, mobiliario y equipos se presenta neto de la depreciacién acumulada y
esta contabilizada al costo de adquisicion.

Los pagos por mantenimiento, incluyendo la reposicién de partidas menores son
contabilizados en el gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la
vida util del activo se capitalizan.

12



HIDROTOAPI S. A.
(Una compariia en etapa preoperacional)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 y 2008

El gasto por la depreciacién de la propiedad, mobiliario y equipos se registra con
cargo a las operaciones del periodo y es calculado mediante el método de linea recta,
utilizando las siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor
de los activos en funcién de la vida util estimada:

Mobiliario y equipds de oficina 10%
Vehiculos ‘ 20%
Equipos de computacion : ' 33%

g) Cuentas por Pagar —
Se encuentran registradas al costo y no superan Ia estimacion confiable del monto de la
obligacién.

h) Reconocimiento de Gastos -
Son registrados mediante el método de causacion.

i) Participacion de los Trabajadores en las Utilidades -

La Compaiiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15%
de participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el
Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

En el Registro Oficial No. 261 del 28 de enero del 2008 se publicé el Mandato Constituyente
No, 2 “Remuneracion del Sector Publico” mediante el cual se establecio que las empresas
publicas y privadas cuyo capital o patrimonio esté integrado con el cincuenta por ciento
(50%) o mas de recursos publicos o las entidades y organismos del sector publico no
pagaran utilidades a las autoridades, funcionarios o trabajadores. La Compaiiia en el afio
2009, con base en esta disposicion legal no reconocié el pasivo y el gasto por la

. participacion de los trabajadores en las utilidades (véase nota 11).

~

j) Provision para Impuesto a la Renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable alas
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en gue se devenga, con base en el
método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la

renta sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
‘capitalizadas” por el cOntrlbuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). En el 2009

la Compafiia calculé la provision para impuesto a la renta acoglendose a la reduccion del
10% en la tarifa de impuesto.

k) Participacion Fiduciaria -

La participacién fiduciaria representa principalmente los desembolsos del préstamo
entregados por el Fondo Ecuatoriano de Inversion en los Sectores Energético e
Hidrocarburifero — FIMFEISEH a la Compafiia y transferidos al Fideicomisos Mercantil
Toachi Pilatdn de conformidad con lo establecido en el respectivo contrato de préstamo
(véase nota 13). '

La participacion fiduciaria se encuentra contabilizada al valor de participacién patrimonial en

base a los ultimos estados financieros disponibles del Fideicomiso. El ajuste por reconocer
la inversion al valor de participacién patrimonial se reconoce en los resultados del ejercicio.
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HIDROTOAPI S. A.
(Una compaiiia en etapa preoperacional)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 y 2008

) Préstamo a Largo Plazo - Fideicomiso Mercantil Fondo Ecuatoriano de
Inversion en los Sectores Energético e Hidrocarburifero - FIMFEISEH —

La deuda a largo plazo esta registrada al valor nominal. En ejercicios posteriores, la

deuda se expresara al costo amortizado una vez que la Central Hidroeléctrica Toachi

Pilatén entre en operacién comercial (véase notas 7 y 9).

m) Estimaciones y Supuestos -

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden
sobre la presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos
durante el periodo correspondiente, asi como las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administraciéon de los
hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacion con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Eféctivo en Caja y Bancos

Un detalle del efectlvo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como
sigue:

2009 2008
Efectivo en caja USs$ 9,400 599
Depésitos en cuentas corrientes y ahorros: _ :
Bancos nacionales 3,626,105 2,544 473
Total US$ 3,636,505 2.545.072
Cuentas por Cobrar

Un resumen- de -las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el
siguiente:

2009 2008
Anticipos al constructor i US$ \ - 112,187,214
Anticipos a proveedores y contratistas - 1,862,479 66,480
Anticipos para adquisicién de terrenos - 540,746 229,875
Ministerio de Economia y Finanzas:
Impuesto al Valor Agregado - IVA - 147,079
Impuesto a la renta pagado en exceso
(véase nota 11) ' 562,477 2,930
562,477 150,009
Empleados 14,509 25
Otras 403 -
Total US$ 2,980,614 112,633,60
14



HIDROTOAPI S. A.
(Una compaiia en etapa preoperacional)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 y 2008

Al 31 de diciembre del 2008, los anticipos al constructor representaron los
desembolsos entregados a la Constructora Norberto Odebrecht S. A. para la ejecucion
del Proyecto de Construccion de la Central Hidroeléctrica Toachi Pilatén y cuyo detalle
fue como sigue:

Detalle v / Valor

Marzo 5, 2008 : US$ 108,702,000
Abril 17, 2008 2,387,214
Contribucién a la Procuraduria

General del Estado . 1,098,000

US$ 112,187,214

Los anticipos entregados a la Constructora Norberto Odebrecht S. A. fueron liquidados
segun convenio suscrito et 27 de enero del 2009, tal como se indica a continuacion
(véase notas 1y 7):

1)

2)

Detalle . Valor

- Devolucion de recursos en efectivo

(febrero 10, 2009) (1) US$ 98,304,740
- Facturacién por la Constructora

Norberto Odebrecht S. A. por

avance del contrato (2) : 13,882,474
Total US$ 112,187,214

La devolucién en efectivo por US$ 98,304,740 represent6 el saldo del anticipo
reembolsado mediante cheque certificado a nombre del Fideicomiso Toachi —
Pilatén, valor que incluyé una orden de pago hasta por US$ 337,258 condicionada
a la presentacion de ciertos gastos que no pudieron ser cancelados hasta la fecha
de la suscripcidbn del convenio de terminacion anticipada del contrato de
construccion. Esta orden de pago tuvo una vigencia de 120 dias plazo.

La liquidacién por US$ 13,882,474 incluye: a) una planilla de obras ejecutadas en
el tunel carretero y en las vias de acceso del proyecto hasta el 17 de octubre del

- 2008; b) planilla de servicios de ingenieria y otros servicios ejecutados por

Odebrecht hasta el 17 de octubre del 2008; c¢) planilla de equipos, vehicuios,
bienes y materiales, incluyendo los costos de nacionalizacion del equipo Jumbo
Atlas Copco Boomer; d) costos incurridos y reconocidos por Hidrotoapi S. A. por
subcontratistas y por efectos de la terminacién anticipada del contrato; e) costos
de movilizacion y desmovilizacion de personal y equipos de Odebrecht; y, f)
contratos de transferencia de propiedad de maquinaria, equipo pesado y vehiculos
(véase notas 1, 13y 14).

Al 31 de diciembre del 2009 los anticipos a proveedores y contratistas incluyén
principaimente desembolsos efectuados por: a) US$ 1,148,734 para la construccion
del “Campamento La Palma del Proyecto Hidroeléctrico Toachi — Pilatéon”; b)
US$ 242,983 para el disefio, fabricacion, suministro e instalacion de ventiladores
completos para la operacién comercial del Tunel Carretero Pilaton; y, ¢) US$ 190,727
para el disefio, fabricacion, suministro, montaje, pruebas y puesta en marcha del
sistema de fuerza e iluminacién para la operacion comercial del Tunel Carretero
Pilatén (véase nota 13).
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HIDROTOAPI S. A.
(Una compania en etapa preoperacional)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 y 2008

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de impuesto a la renta pagado en exceso
corresponde a las retenciones en la fuente efectuadas por terceros a la Compaiiia. El
exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto a la renta causado es

- recuperable previa presentacion del respectivo reclamo, o puede ser compensado con

el impuesto a la renta o con los anticipos de impuesto a la renta de periodos futuros.

Obras en Curso — Proyecto Hidroeléctrico

Un resumen de las obras en curso — proyecto hidroeléctrico al 31 de diciembre del
2009 y 2008 es como sigue:
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HIDROTOAPI S. A.
(Una compafiia en etapa preoperacional)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 y 2008

Central Campamento
Hidroeléctrica Vias de acceso Tanel Carretero La Palma Total

2009 2009 2008 2009 2008 2009 2009 2008
Construcciones y servicios de ingenieria uss 179,865 6,330,248 371,451 1,930,695 263,257 1,304,701 9,745,509 634,708
Honorarios y servicios profesionales 2,127,846 561,094 - 559,472 - - 3,248,412 -
Gastos del personal 974,559 663,654 - 923,885 - - 2,562,098 -
Arriendo de oficinas, maquinaria y equipos 37,147 1,454,917 - 227,314 - - 1,719,378 -
Materiales de construccion 87,394 180,032 - 904,362 - - 1,171,788 -
Depreciaciones 34,566 343,044 - 302,121 - - 679,731 -
Servicios de mantenimiento 8,465 72,418 - 491,019 - - 571,902 -
Impuestos y contribuciones 423,025 59,622 - 57,731 - 3,913 544,291 -
Seguros } 3,789 188,507 - 86,396 - - 278,692 -
Repuestos, accesorios y equipos menores 2,626 105,353 - 155,254 - - 263,233 -
Servicios de vigilancia 526 40,665 - 100,178 - - 141,369 -
Combustibles y lubricantes 6,367 70,198 - 62,162 - ' - 138,727 -
Otros 61,082 28,202 - 67.092 - - 156,376 -
Total US$ 3,947,257 10,097,954 371451 5.867.681 263257 1,308,614 21,221,506 634,708

Durante el 2009, la Compariia ha realizado varias fiscalizaciones menores a las obras en curso; sin embargo, se encuentra en espera del informe de
fiscalizacion general de las vias de acceso y tunel carretero por parte de la compaiiia Carrillo y Carrillo Consultores Cia. Ltda., debido a que dicha
entidad se encuentra recopilando la informacién necesaria para presentar el informe.
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HIDROTOAP! S. A.
(Una compaiiia en etapa preoperacional)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 y 2008

El movimiento de las obras en curso — proyecto hidroeléctrico por los afios terminados

el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
Saldo al inicio del afio ' ' US$ 634,708 -
Adiciones por terminacion anticipada del
~contrato con la Constructora Norberto
Odebrecht S. A. (véase nota 4) 8,216,339 -
Adiciones ‘ 12,370,459 634,708
Saldo al final del afio US$ 21,221,506 - 634,708

Al 31 de diciembre del 2009, las obras en curso — proyectd hidroeléctriéo incluyen

US$ 679,730 correspondientes a la depreciacion del mobiliario y equipos que fueron
utilizados para la ejecucion del proyecto. :

De conformidad con lo establecido en el contrato de constitucién del Fideicomiso
Mercantil Toachi Pilaton, los activos relacionados con la construccion de la Central
Hidroeléctrica deberan ser transferidos al Fideicomiso como aporte patrimonial. A la

fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha efectuado dicha

transferencia, debido a que la Junta del Fideicomiso ain no ha establecido el esquema
que permita el cumplimiento de esta disposicion contractual. :

Propiedad, Mobiliario y Equipos

Un resumen de la propiedad, mobiliario y equipoé al 31 de diciembre del 2009 y 2008
€s como sigue:

, 2009 - 2008
No depreciable: ’ ' ‘
Terrenos , Us$ 115,981 78,115
Depreciable: - - _ :
Equipos de oficina J 59,478 10,684
Maquinaria y equipos 2,788,747 -
Vehiculos _ 2,574,771 117,749
Equipos de computacion y software 258,284 79,103
Muebles y enseres 125,362 33,464
Instalaciones y adecuaciones - - 21,937
5,806,642 262,937
5,922,623 341,052
Menos depreciacion acumulada (806,923) (42,658)
Total Us$  5415,700 298,394

El movimiento de la propiedad, mobiliario y equipos por los afios tefminados el 31 de
diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:
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HIDROTOAPI S. A.
(Una compaiiia en etapa preoperacional)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 y 2008

2009 2008

Costo: :
- Saldo al inicio del afio US$ 341,052 1,569
Adiciones por terminacién anticipada del-

contrato con la Constructora Norberto :

Odebrecht S. A. (nota 4) ‘ 5,139,267 -
Compras ' 442,040 339,483
Ajustes ~ : 264 -
Saldo al final del afio ~ US$ 5922623 341,052

Depreciacion acumulada:
Saldo al inicio del afio - ' © US$ 42,658 100
Depreciacién del afio cargada a las obras ‘ ‘

en curso — proyecto hidroeléctrico 679,730 -
Depreciacion del afio cargada al gasto (nota 12) 84,458 42 558
Ajustes 77 -

Saldo al final del afio : _ US$ 806,923 42,658

Participacién Fiduciaria

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la participacion fiduciaria representa la
participacion del 100% en el Fideicomiso Mercantil Toachi Pilatéon (Fideicomiso de
administracién y garantia), el cual tiene por objeto administrar los desembolsos
provenientes del préstamo otorgado por el Fideicomiso Mercantil Fondo Ecuatoriano de
Inversién en los Sectores Energético e Hidrocarburifero — FIMFEISEH y cancelar las
cuentas a los proveedores de la Compafiia. Un resumen y movimiento de la
participacion fiduciaria al y por los afos terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008
€s como sigue:

2009 2008
‘ i . /
Saldo al inicio delafio ..~ US$ 32,712,982 @ 4,031,995
Transferencias recibidas — FIMFEISEH: ‘ ‘
- Marzo 5, 2008 : - - 143,736,376
Transferencia "recibida por terminacién ‘
anticipada del contrato de construccion con
Odebrecht S. A. (notas 1, 4y 13). 98,304,740 -
Pago del préstamo a largo plazo -
FIMFEISEH (nota 9). (70,000,000) -
Reembolsos a Hidrotoapi por costos y '
~ gastos administrativos (12,591,091) -
Desembolsos efectuados a proveedores de
Hidrotoapi S. A. (3,884,502) (116,226,248)
Participacion en los resultados del
Fideicomiso. 3,616,538 1,171,915
Ajuste _ - (1,056)
Saldo al final de! afio US$ 48,158,667 32,712,982
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HIDROTOAPI S. A.
(Una compafia en etapa preoperacional)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 y 2008

Un resumen de los estados financieros no auditados del Fideicomiso Mercantil Toachl
Pilaton al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el SIgmente

2009 2008
Activos | US$ 48159950  32.714,265
Pasivos : o - US$ 14,615 1,283
Patrimonio, neto 48,145,335 32,712,982
Total pasivos y patrimonio US$ 48,159,950 32,714,265
Ingresos US$ 3,837,042 1,277,072
Gastos 220,504 105,157

Utilidad neta Us$ 3,616,538 1,171,915
Cuentas por Pagar |

Un resumen. de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el
sngwente

2009 008
Proveedores ' US$ 921,345 -
Retenciones e impuestos por pagar 67,019 21,367
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS ' 50,617 8,135
Otras - o 936 -
Total | US$ 1,039,917 29,502

Préstamo a Largo Plazo - Fideicomiso Mercantil Fondo Ecuatoriano de Inversion
en los Sectores Energético e Hidrocarburifero — FIMFEISEH

Al 31 de diciembre del 2009, el saldo del préstamo a largo plazo por US$ 78,714,656
(US$ 148,714,656 en el 2008) representa los desembolsos efectuados por el
FIMFEISEH en virtud del contrato de préstamo por US$ 470,596,000 celebrado entre
el Fideicomiso Mercantil FIMFEISEH — Fondo Ecuatoriano de Inversion en los
Sectores Energéticos e Hidrocarburifero (representado por el Banco Central del
Ecuador) en calidad de prestamista e Hidrotoapi S. A. en calidad de prestatario. La
tasa de interés aplicable sera la Libor vigente a la fecha de pago. Los intereses se
devengaran desde el instante en que la Compafiia entre en etapa de operacion
comercial conforme lo establecido en el respectivo contrato de préstamo (véase notas
7y13). '

Mediante Contrato Modificatorio al Contrato de Préstamo — Proyecto Hidroeléctrico
Toachi Pilatén suscrito el 24 de junio del 2009 se acordé la restitucion del préstamo a

- largo plazo al Estado Ecuatoriano por US$ 70,000,000, lo cual no significa renuncia

por parte de la Compania a su derecho a recibir la totalidad de los recursos
comprometidos en el Contrato de Préstamo. En adicién, se reemplazé el cronograma
de desembolsos por parte del Fideicomiso Mercantit FIMFEISEH para la ejecucién
fisica de la obra. A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la
Compaiiia no ha recibido dicho cronograma.
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HIDROTOAPI S. A.
(Una compafiia en etapa preoperacional)

<Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 y 2008

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2009, el capital social de la Compaiiia esta constituido por
615,534 acciones (242,250 acciones en el 2008) ordinarias, pagadas y en circulacién
con un valor nominal de US$ 1 cada una, respectivamente. '

Mediante escritura pﬁblica inscrita en el Registro Mércantil el 20 de octubre del 2009
se incrementd el capital social de la Compaiia mediante la capitalizacion de los
aportes para futuros aumentos de capital por US$ 373,284.

.‘Aportes para Futuros Aumentos de Capital

Hidrotoapi S. A. mediante actas de Junta General de Accionistas, efectué aportes en
efectivo para futuros aumentos de capital por US$ 150,033 en el 2007, US$ 184,893 .
en el 2006 y US$ 38,358 en el 2005.

Impuesto a la Renta

‘Las partidas que afectaron la utilidad (pérdida) contable con la utilidad (pérdida) fiscal

de la Compaiiia, para propésitos de determinacion del gasto (beneficio) por impuesto a
la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008, fueron las
siguientes: '

2009 - 2008

Utilidad (pérdida) antes del impuesto a la

renta US$ 1,965,976 (9,517)

Partidas conciliatorias, neto que afectaron

el calculo del impuesto a la renta (1,150,961) -

Utilidad (pérdiday tributaria US$ 815015 ©,517)
Impuesto a la renta, estimado Us$ 122,252 —_
Tasa impositiva efectiva 6.22% —

~De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes las utilidades del ejercicio que se

reinvierten (aumento de capital) tendran una reduccién de un 10% en la tarifa de
impuesto. La Compaiiia en el afio 2009 se acogié a esta disposicion legal.

El movimiento de la cuenta por cobrar por impuesto a la renta por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
Saldo al inicio del afio us$ 2,930 458
Provisién cargada al gasto (122,252) -
Anticipos del impuesto a la renta 602,724 -
impuestos retenidos por terceros 79,075 2472
Saldo al final del afio (nota 4) uss 562,477 2.930
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HIDROTOAPI S. A.
(Una compafiia en etapa preoperacional)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 y 2008

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno las pérdidas tributarias pueden

compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos
subsiguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de la utilidad sujeta al
impuesto a la renta. Al 31 de diciembre del 2009 la Compaiiia mantiene perdldas
tributarias trasladables a periodos futuros por US$ 378,900.

De conformidad con las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno emitidas en el
mes de diciembre del 2009, las compahiias publicas a partir del afo 2010 se
encuentran exentas de pago del impuesto a la renta (véase nota 1).

A la fecha de este informe las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la »
Compafiia por los afios 2005 al 2009 estan abiertas a revision por parte de las
autoridades tributarias.

Gastos de Venta’sI Administracién v Generales

Un resumen de los gastos de ventas, administracion y generales por los afos
terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008

Gastos de personal US$ 762,896 320,260
Contribuciones e impuestos - . : 301,913 35,348
Honorarios y asesorias 287,774 576,927
Gastos no deducibles - 130,331 -

Depreciaciones (nota 6) o : 84,458 42,558
Arrendamientos ‘ 61,020 . 29,581
Suministros y materiales . 36,964 19,688
Servicios basicos y de comunicacion ' 26,717 12,679
Seguros 22,138 108,053
Mantenimiento y adecuaciones . 19,620 18,377
Otros 79,031 68,475
Total , US$ 1,812,862 1,231,946

Compromisos

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compaiia presenta los siguientes
compromisos:

Contrato de Concesion Especifica para la Construccion, Instalacién y Operacién
de las Centrales de Generacion Eléctrica Sarapullo y Alluriquin

El 8 de octubre del 2007 se celebrd el contrato de concesion especifica para la
construccion, instalacion y operacién de las centrales de generacién Sarapullo y
Alluriquin del Proyecto Construccion Central Hidroeléctrica Toachi — Pilaton entre el
Concejo Nacional de Electricidad CONELEC quien es el concedente e Hidrotoapi S. A.
como el concesionario. Las clausulas mas importantes del contrato son como sigue:
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- EI CONELEC delega y autoriza a Hidrotoapi S. A. para que ejecute la actividad de

generacion de energia y desarrolle el Proyecto Hidroeléctrico Toachi — Pilaton, el
mismo que comprende el disefio, financiacion, construccion, instalacién, operacion,
mantenimiento y administraciéon de dos plantas de generacion de energia eléctrica,
(Saraputlo y Alluriquin). '

- La actividad de generacion de energia- eléctrica estara sujeta al libre juego de la

oferta y de la demanda, por lo tanto el concesionario asume por su propia cuenta la
explotacién de la actividad de generaCIon y con ello los riesgos comerciales
mherentes :

El concedente deja expresamente establecido que el concesionario es el
propietario absoluto de la electricidad que produzcan las centrales.

La concesion se otorga por el plazo de 50 afios, contados a partir de la fecha de
suscripcién del presente contrato. Este plazo sera reajustado en base a la
regulacién que expedira el Directorio del CONELEC.

Hidrotoapi S. A. entregara al CONELEC una garantia incondicional, irrevocable y
de cobro inmediato, emitida por una entidad de primer orden del pais o del
extranjero, por medio de la cual se garantice el fiel cumplimiento de los plazos
establecidos en este contrato, conforme al cronograma de ejecucién del proyecto.
La garantia se rendird por un monto equivalente al 2,5% del costo del proyecto

estimado en US$ 366,000,000; sin embargo, la garantia podra ser rendida de la

siguiente manera: el 1% del costo del Proyecto, esto es US$ 3,660,000 a la
suscripcion del presente contrato; y, el 1,5% del costo del Proyecto, esto es la
cantidad de US$ 5,490,000 en un periodo no menor a 12 meses contados a partir
de la fecha de suscripcién del contrato de concesion. La Compafiia ha contratado
el 6 de octubre del 2008 con el Banco del Pacifico S. A. una garantia bancaria por
US$ 5,490,000 y renovada hasta junio del 2009, asi como el 2 de octubre del 2007
contraté la pdliza de cumplimiento de contrato No. CC-96253 con ‘Confianza S. A.
Compariia de Seguros y Reaseguros por una suma de US$ 3,660,000 con una
vigencia desde el 1 de octubre del 2007 al 1 de octubre del 2008, Ia cual ha sido
renovada hasta el 30 de junio del 2009. A la fecha de emisiéon de los estados
financieros adjuntos, no se ha considerado necesario renovar dichas pdlizas. -

Hidrotoapi S. A. 30 dias antes de la entrada en operacion comercial de las
centrales de generacion, entregara al CONELEC una garantia incondicional,
irrevocable y de cobro inmediato, emitida por una entidad de primer orden del pais
o del extranjero, por medio de la cual se garantice el cumplimiento de las
obligaciones que adquiere a través de este contrato, incluyendo el cumplimiento
de la totalidad el plan de manejo  ambiental. E| monto total de la garantia sera
determinado por el CENACE, para el primer afio de operaciéon comercial sera una
suma equivalente al 2% del valor previsto a facturarse por concepto de venta de
potencia y energia en el mercado eléctrico durante ese primer afio de operacion
comercial, y durante la vigencia de la concesion, el monto total de la garantia de
cumplimiento de obligaciones sera por el 2% del valor recaudado en los doce
ultimos meses por concepto de venta de energia.
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- La Compaiiia tendra derecho a disponer, vender y exportar la electricidad que
produzca a través del presente contrato o de contratos de compra/venta de
energia que suscriban con dlstrlbwdores y grandes consumidores, o directamente
en el mercado ocasional. :

- Con anterioridad no menor a 18 meses a la fecha de finalizacion del plazo de la

finalizaciéon de la concesién, el concedente procedera a convocar a licitacion
publica para otorgar en concesion a la que ya finaliza, fijando las nuevas
condiciones que regiran en el nuevo periodo. También se procedera a licitacion
publica, cuando se produzca cualquier terminacién anticipada del contrato.
Hidrotoapi S. A. podra participar en la licitacion pdblica, siempre que manifieste al
CONELEC con una anticipacion de al menos 24 meses su intencion de participar y
que el CONELEC califique como adecuado el servicié6 que prestd durante la
vigencia del contrato cuya concesion termina.

- Por lo menos 24 meses antes de la finalizacion de la concesién, las partes

acordaran el inventario minimo de los repuestos a transferirse, la garantia de
dichos repuestos y los mecanismos de la transferencia.

- Alafecha de la transferencia, Hidrotoapi S. A transferira al nuevo concesionario o

al concedente o su designado, sin costo, toda la tecnologia y “know-how”

especificos y propios de la operacion y mantenimiento de las centrales, en la

medida en que dicha tecnologia sea transferible o asignable, incluyendo licencias y
sublicencias necesarias para que el concedente o su designado pueda operar y
mantener las centrales de generacion.

Fideicomiso Mercantil Toachi Pilatén y Contrato de Préstamo

Con fecha 5 de diciembre del 2007 los miembros de la Comision del Fondo
Ecuatoriano de Inversion en los Sectores Energético e Hidrocarburifero - COFEISEH
aprobaron los textos de los contratos de préstamo a suscribirse entre el Banco Central
del Ecuador como representante del Fideicomiso Fondo Ecuatoriano de Inversién en
los Sectores Energético e Hidrocarburifero - FIMFEISEH y las empresas
HIDROPAUTE, HIDROTOAPI y ELECAUSTRO para el desarrollo de los proyectos
Hidroeléctricos Paute - Mazar, Toachi — Pilaton y Ocafia, respectivamente.

La Comision del Fondo. Ecuatoriano de Inversion en los Sectores Energético e
Hidrocarburifero - COFEISEH autorizé al Banco Central del Ecuador el desembolso de
US$ 470,596,000 en calidad de crédito, para lo cual, Hidrotoapi S. A. debera constituir
un fldelcomlso mercantil de admlnlstracwn y garantia a cuyo patrimonio autdbnomo
debera transferir los activos del proyecto hidroeléctrico desde el inicio de la
construcciéon y el flujo de caja una vez que entre en etapa comercial, para que
posteriormente el Fideicomiso Fondo Ecuatoriano de Inversion en los Sectores
Energético e Hidrocarburifero - FIMFEISEH a través del Banco Central del Ecuador
transfiera el valor del préstamo concedido por la Comisién del Fondo Ecuatoriano de
Inversion en los Sectores Energético e Hidrocarburifero COFEISEH; de acuerdo con el
cronograma de desembolsos que se requiera.
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| Fideicomiso Mercantil Toachi Pilatén.- El 12 de diciembre del 2007 se constituy6 el

Fideicomiso Mercantil Toachi Pilatén en el cual Hidrotoapi S.A. es el Constituyente, la

- Corporacién Financiera Nacional (CFN) es la Fiduciaria y el Beneficiario Acreedor es el

Banco Central del Ecuador en calidad de Representante Legal del Fideicomiso Fondo

~ Ecuatoriano de Inversién en los Sectores Energético e Hidrocarburifero — FIMFEISEH,

entre las cléusulas mas importantes de este contrato mencionamos las siguientes:

Los pagos que deba efectuar la Fiduciaria deberan efectuarse con cargo al

- patrimonio auténomo del Fideicomiso. La Fiduciaria debera realizar el pago o

transferencia de recursos hasta por el monto del patrimonio auténomo de
Fideicomiso, a cualquier titulo, solicitados por el Constituyente y que sean
debidamente autorizados por la Junta del Fideicomiso, y que estén directamente
relacionados con el desarrollo del proyecto.

El proyecfo de construccion de la Central Hidroeléctrica Toachi Pilatén se ejecutara
en virtud del contrato de concesion suscrito entre el Consejo Nacional de
Electricidad — CONELEC e H|drotoap| S. A., mediante escritura publica del 8 de

.octubre del 2007.

El Fideicomiso se constituyd con un aporte inicial de US$ 1,000. Adicionalmente,
en el futuro se iran integrando: a) los recursos provenientes del préstamo otorgado
por el Fideicomiso Fondo Ecuatoriano de Inversiéon en los Sectores Energético e
Hidrocarburifero - FIMFEISEH, los mismos que se efectuaran de conformidad a la
tabla de desembolsos constante en el contrato de préstamo; b) los activos del
proyecto hidroeléctrico; y, c¢) los flujos de efectivo futuros provenientes de la
recaudacion de la operaciéon comercial de la Central Hidroeléctrica.

Dentro de las principales obligaciones del Fideicomitente tenemos las siguientes:

- Autorizar al Fideicomiso Fondo Ecuatoriano de Inversiéon en los Sectores
Energético e Hidrocarburifero - FIMFEISEH entregue directamente al
Fideicomiso .Mercantil Toachi Pilaton las cantidades de dinero, blenes y
derechos que se obligan a aportar.

- Constituir una garantia consistente en la transferencia al patrimonio autonomo
del Fideicomiso Mercantil Toachi Pilaton, los activos del proyecto desde el
inicio del mismo y los flujos de caja futuros por la venta de energia y potencia
eléctrica, cuando la Compafiia entre en operacion comercial.

- Contratar las pélizas de seguro contra todo riesgo durante el desarrolio y
operacion del proyecto, y entregar el respectivo endoso del Beneficiario
acreedor a favor del Fideicomiso Mercantil Toachi Pilaton.

- Disponer que los recursos provenientes de la recaudacion de la generacion -
de energia eléctrica correspondientes a la operacion comercial del proyecto
sean fransferidos integramente al Fideicomiso Mercantil Toachi Pilatén.

- En caso de que los flujos provenientes de la operacién comercial del proyecto

no sean suficientes para cubrir las obligaciones contraidas con el
FIMFEISEH, éstas seran asumidas directamente por el Constituyente.
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- De conformidad con Iés disposiciones tributarias de la RepL’lblica del Ecuador, el

Fideicomiso transferira al final de cada ejercicio economico los beneficios a la
Compaiiia, en su calidad de Unico Fideicomitente, debiendo ésta declarar y pagar
el respectivo impuesto a la renta y el Fideicomiso se limitara a presentar una
declaracion informativa de dicho impuesto. '

El Fideicomiso podra durar el tiempo necesario par el cumplimiento de su finalidad.

Por la administracién del Fideicomiso se cancelara a la Corporacién Financiera

Nacional (CFN) US$ 400 mensuales, pagaderos de manera anticipada, cuando el
Fideicomiso no tenga ninguna actividad; en la etapa de construccion, el valor de
US$ 5,000 mensuales una vez iniciados los desembolsos para el desarrollo del
proyecto y mientras dure la construccion del mismo mas un valor correspondiente
al 0.15% anualizado sobre el saldo promedio de las inversiones del mes inmediato
anterior y US$ 3,500 una vez que se inicie la operacion del proyecto.

Contrato de Préstamo.- El 12 de diciembre del 2007 se firmé el contrato de préstamo

entre Hidrotoapi S. A. y el Fideicomiso Fondo Ecuatoriano de Inversién en los Sectores
Energético e Hidrocarburifero — FIMFEISEH, entre Ias clausulas a destacar de este
contrato tenemos las siguientes:

Los recursos sera'n desembolsados parcialmente, de la siguiente forma: a) el
primer desembolso para el componente 1 (Centrales Hidroeléctricas) se efectuara
una vez suscrito el Contrato de Construcciéon del Proyecto, cuyo anticipo no
excedera el 30% del monto del citado contrato, previo a la entrega por parte del
constructor de las correspondientes garantias de fiel cumplimiento del contrato. -
Los demas desembolsos se efectuaran anticipadamente de forma trimestral de
acuerdo al cronograma proyectado de avance de obra; b) los desembolsos para el
componente 2, se efectuaran anticipadamente en forma trimestral de acuerdo con
el presupuesto del Plan de Manejo Ambiental y Desarrollo Sustentable aprobado
por el Directorio de Hidrotoapi S. A.; y, ¢) los desembolsos para el componente 3,
se efectuaran-anticipadamente en forma trimestral de acuerdo con el presupuesto
de Administracion, Operacion, Monitoreo y Evaluacién del Proyecto aprobado por
el Directorio de Hldrotoapl S.A.

La tasa de interés aplicable sera la Libor vigente a la fecha de pago. Los intereses
se calcularan en el momento en que la Compafiia entre en etapa de operacion
comercial, conforme a la respectiva autorizacion del Centro Nacional de Control de
Energia - CENACE.

La totalidad del valor del principal y de los intereses de la deuda consecuente,
debera ser pagada en los primeros 5 dias habiles de cada semestre vencido, en
dolares de los Estados Unidos de Ameérica, a través de la Fiduciaria del
Fideicomiso Mercantil Toachi Pilatén, en forma semestral, a partir del momento en
que entra en operacion comercial el proyecto, y por el plazo de 30 afios.

- Se calculara los intereses de mora, a partir del quinto dia de cada semestre.
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- Para asegurar el pago de las obligaciones de principal e interés de este contrato
de préstamo, el prestatario en garantia del préstamo concedido por el prestamista
se obliga a transferir al patrimonio auténomo del Fideicomiso Toachi Pilaton, los
activos del proyecto desde el inicio del mismo y el flujo de caja por la venta de
energia y potencia eléctrica. :

- Cualquiera de los siguientes eventos seran considerados como casos de
incumplimiento:

- Que el prestatario deje de pagar dos o mas cuotas consecutivas.

- - El prestatario deje de cumplir cualqwer obligacion asumida, conforme el
contrato de prestamo

- El prestatario altere Ios términos y condiciones del contrato de construccién,
sin el consentimiento previo del prestamista, de manera que llegue a afectar
el cumplimiento de las obligaciones asumidas en el presente contrato de
préstamo.

- Cualquier declaracion, confirmaciéon o informacién que sea esencial para la
validez y exigibilidad de este Contrato de Préstamo, o cualquier otro
documento relacionado con el mismo, efectuado por cualquiera de las partes.

La parte causante del incumplimiento tendra (5) dias habiles, contados a partir de
la fecha de ocurrencia de la situacion de incumplimiento, para remediarlo, sin
perjuicio de lo dispuesto en el numeral precedente y de las eventuales pérdidas y
dafos resultantes del mismo.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo del préstamo asciende a US$ 78,714,656
y US$ 148, 714 ,656, respectlvamente (véase nota 9). )
Contrato de Consultoria para el Dlseno del Proyecto Hidroeléctrico Toachi
Pilatén

El 29 de mayo del 2009 se suscribié un contrato con Lombardi S. A. Ingenieros
Consultores mediante el cual el contratista se compromete a realizar el disefio y
calculo de las obras del Proyecto Hidroeléctrico Toachi Pilaton. EIl valor que la
contratante pago al contratista por el cumplimiento del contrato suscrito ascendié US$
1,497,500 mas el IVA, cancelados de la siguiente forma: 30% en calidad de anticipo a
la suscripcion del contrato el cual fue amortizado proporcionalmente de cada planillay
el 70% de forma mensual contra la presentaciéon de las respectivas planillas y en
funcién del tiempo empleado en cada mes de servicio. El plazo para la ejecucién del
contrato fue de 180 dias. En adicion, de conformidad con lo establecido en la
LOSNCP el contratista ha entregado en garantia una péliza de fiel cumplimiento por un
monto equivalente al 5% del valor del contrato esto es por US$ 74,875 y una péliza por
buen uso del anticipo por un valor de US$ 449,250 con una vigencia de estas pdlizas
durante todo el tiempo de duracién del contrato. El 26 de octubre del 2009 se
suscribié un segundo contrato complementario con el cual se extendié el plazo para la
ejecucién del contrato principal hasta el 29 de enero del 2010.
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A la fecha de emisién de este informe, se ha cancelado la totalidad del valor del
contrato principal y se ha reconocido dentro de los costos de las obras en curso; sin
embargo, Lombardi S. A. Ingenieros Consultores se encuentra desarrollando el
informe definitivo respecto al disefio del Proyecto Hidroeléctrico Toachi Pilaton.

Contrato de Construccion del Campamento “La Palma” dentro del Proyecto
Hidroeléctrico Toachi — Pilatén

El 13 de julio del 2009 se suscribié el contrato de Construccion del Campamento “La
Palma” dentro del Proyecto Hidroeléctrico Toachi — Pilatén entre Hidrotoapi S. A. como
la contratante y la compariia Ripconciv Construcciones Civiles S. A. como contratista.
Para tal efecto el contratista se compromete a realizar dicha obra con sujecién a su
oferta, planos y especificaciones generales, especiales y técnicas. EIl valor que la
contratante pagara al contratista por la construcciéon del Campamento “La Palma”
asciende a US$ 3,462,378 mas el IVA, cancelados de la siguiente forma: 50% en
calidad de anticipo a la suscripcion del contrato, el cual serd amortizado de
conformidad con el articulo No. 75 de la LOSNCP y el 50% mediante pago contra la
presentacion de las respectivas planillas de avance de obra mensuales debidamente -
aprobadas por la fiscalizacion. El plazo para la ejecucion y terminacion total de los
trabajos es de 7 meses. En adicién, de conformidad con lo establecido en la LOSNCP
el contratista ha entregado en garantia una poéliza de fiel cumplimiento por -
US$.173,119 y una por buen uso del anticipo por US$ 1,731,190 con una vigencia
hasta el 21 de julio del 2010 y 19 de septiembre del 2009, respectivamente. A la fecha
de este informe la pdéliza por buen uso del anticipo ha sido renovada hasta el 16 de -
febrero del 2010. '

Contrato para la Ejecucion del Disefio, Fabricacién, Suministro e Instalacién de
Ventiladores Completos para la Operacion del Tianel Carretero Pilaton

El 28 de septiembre del 2009 se suscribid6 un contrato en el cual Soluciones y
Suministros S. A. Solysum se obliga a ejecutar y terminar en todos sus detalles,
entregando debidamente operatico el proyecto que corresponde al' disefio, fabricacion,
suministro e instalacién de ventiladores completos incluidos sus anclajes, estructuras, .
amortiguador — soporte, motores, silenciadores, elementos requeridos para el
arranque suave y paro de los ventiladores y cualquier otro componente que permita
operar a los ventiladores dentro de los parametros fijados para la operacién comercial
del Tunel Carretero Pilaton. El valor que la contratante pagara al contratista por el
cumplimiento del contrato suscrito es de US$ 347,118 mas el IVA, cancelados de la
siguiente forma: 70% en calidad de anticipo y el 30% a la firma del Acta de Entrega
Recepcion Provisional. El plazo para la ejecucién y terminacion total de los trabajos es
de 24 semanas. En adicion, de conformidad con lo establecido en la LOSNCP el
contratista ha entregado en garantia una péliza de fiel cumplimiento por un monto
equivalente al 5% del valor del contrato esto es por US$ 17,356 con una vigencia
hasta el 9 de marzo del 2010 y una pdliza por buen uso del anticipo por un valor de
US$ 242,983 con vigencia hasta el 9 de marzo del 2010.
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Contrato para el Disefio, Fabricacion, suministro, Montaje, Pruebas y Puesta en
marcha del sistema de Fuerza e lluminaciéon para la Operacion Comercial del
Tanel Carretero Pilaton \ -

El 12 de octubre del 2009 se suscribié un contrato con Abetul S. A. en el cual el
contratista se compromete a ejecutar y terminar en todos sus detalles, entregando
debidamente operatico el proyecto que corresponde al disefio, fabricaciéon, suministro,
montaje, pruebas y puesta en marcha del Sistema de Fuerza e .lluminacioén requeridos

~ para la operacién comercial del Tainel Carretero Pilaton. El valor que la contratante

pagara al contratista por el cumplimiento del contrato suscrito es de US$ 381,454 mas
el IVA, cancelados de la siguiente forma: 50% en calidad de anticipo a la suscripcién
del contrato, 30% una vez concluida la instalacién y montaje de los equipos y el 20% a
la firma del Acta de Entrega Recepcion Provisional. El plazo para la ejecucion y
terminacién total de los trabajos es de 18 semanas. En adicién, de conformidad con lo
establecido en la LOSNCP el contratista ha entregado en garantia una pdéliza de fiel
cumplimiento por un monto equivalente al 5% del valor del contrato esto es por
US$ 19,073 con una vigencia hasta el 2 de marzo del 2010 y una pdliza por buen uso
del anticipo por un valor de US$ 190,727 con vigencia hasta el 2 de marzo del 2010.

Contrato de Detallamiento de Ingenieria, Suministros, Construccion, Montaje yi
Comisionamiento del Proyecto Hidroeléctrico Toachi — Pilaton

El 19 de diciembre del 2007 se celebré el contrato de detallamiento de ingenieria,
suministros, construccion, montaje y comisionamiento del Proyecto Construccién

- Central Hidroeléctrica Toachi — Pilatén entre Hidrotoapi S. A. (concesionaria) como la

parte contratante y la Constructora Norberto Odebrecht S. A. mediante su Sucursal en
la Republica del Ecuador como el contratista, el objeto de dicho contrato consistié en
el disefio basico referencial, suministros, montaje y comisionamiento de los equipos
eléctricos, mecanicos e hidromecanicos y la construccion civil del Proyecto
Hidroeléctrico Toachi — Pilatén, ubicado en la provincia de Pichincha — Ecuador. El
precio giobal pactado por las obras del contrato fue establecido en US$ 366,000,000
sujeto a los ajustes previstos en el contrato con un plazo para la conclusioén
substancial previo a su operacion comercial de 48 meses a partir de la fecha de inicio
de la construccién. Previo a la suscripcion del contrato y al recibo del anticipo, la
contratista entreg6 a la contratante una Garantia de Fiel Cumplimiento de Contrato y
de Buen uso del anticipo respectivamente, a través de una péliza de seguros,
incondicional, irrevocable y de cobro inmediato por un monto. La Compaiia mediante
las respectivas autorizaciones de pago al Fideicomiso Toachi — Pilatén, entregé a la
contratista el 5 de marzo y 17 de abril del 2008 dos anticipos por
US$ 109,800,000 y US$ 2,387,214, respectivamente (véase nota 4).

El 27 de enero del 2009 se suscribié el Convenio de Terminacion de Mutuo Acuerdo
del Contrato suscrito con la Constructora Norberto Odebrecht S. A. del Brasil, en
cumplimiento con los Decretos Ejecutivos Nos. 1348 y 1383 del 23 de septiembre y 9
de octubre del 2008, respectivamente, mediante los cuales el Gobierno Nacional
establecié que Odebrecht abandone el pais y que los contratos celebrados con el
Estado Ecuatoriano sean terminados dentro de los marcos legales estipulados en cada

. contrato.
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Por efecto de la terminacion anticipada del contrato, a la fecha de este informe se
efectué una liquidaciéon econdémica en la cual se incluye los valores en efectivo que
fueron devueltos a Hidrotoapi S. A., el reconocimiento de los costos incurridos por
Odebrecht y la entrega de las fianzas originales a la Constructora, esto es, aquellas de
Fiel Cumplimiento del Contrato y de Buen Uso del Anticipo, manifestando la
terminaciéon automatica para todos los efectos de dichos instrumentos, por haberse
extinguido totalmente las obligaciones afianzadas (véase notas 1, 4 y 14).

Contingencias

Al 31 de diciembre del 2008, la Compaiiia por efecto de la suscripcién del Convenio
de Terminacion de Mutuo Acuerdo del Contrato de Detallamiento de Ingenieria,
Suministros, Construccion, Montaje y Comisionamiento del Proyecto Hidroeléctrico
Toachi — Pilaton suscrito con la Constructora Norberto Odebrecht S. A. presenta los
siguientes reclamos y que se desarrollan en el Tribunal de Arbitraje de la Camara de

_Comermo de Quito:

- Hidrotoapi S. A. reclama la aplicacion de la formula de reajuste de precios
contractual sobre la devolucién del saldo del anticipo no amortizado, cuyo valor .
estimado asciende a US$ 8,266,891 hasta el 5 de diciembre del 2008; vy,

- La Constructora reclama el reconocimiento y devolucion de: i) el costo incurrido
para la contratacién de las garantias de fiel cumplimiento del contrato, buen uso
del anticipo y sus endosos por US$ 2,706,811; ii) el costo incurrido para el
desarrollo de estudios del Proyecto por US$ 4,400,000; e, iii) la contribucién a la
Procuraduria General del Estado por US$ 1 098 000 retenldos directamente por
Hidrotoapi S. A. (véase notas 4y 7).

El resultado final de estos asuntos a la fecha de emision de este informe no se puede
determinar, puesto que depende de eventos futuros, cuyos resultados son
inherentemente inciertos.

»

Reclasificaciones

Ciertos saldos de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2008 han sido reclasificados a efectos de hacer consistente su presentacion con la
utilizada en los estados financieros por el afio termmado el 31 de diciembre del 2009,
tal como se indica a continuacion:

Saldos segun . Saldos segtn

registros  __ Reclasificaciones ~ estados
contables Débitos Créditos financieros
Balance general:
Activos:
Efectivo en caja y bancos US$ 2,520,496 24,576 - 2,545,072
Obras en curso - 634,708 - 634,708
Propiedad, mobiliario y equipos 540,981 28,494 271,081 298,394
Cargos diferidos 392,121 8,493 400,614 -
Pasivos: .
Sobregiro bancario Us$ - - 24516  _24.576
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16. Eventos Subsecuentes

Excepto por lo indicado en la nota 1, entre el 31 de diciembre del 2009 y hasta la fecha
de emision de este informe (22 de enero del 2010) no se produjeron eventos, que en
- opinién de la administracién de ia Compafia pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros que se adjuntan.

Eco. Patricio Beltran
Gerente Financiero

Ing. Byron Granda
Gerente General

Contador, Félix Delgado
Mafricula No. 034269
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