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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
ASHANTI S.A.

Dictamen sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de ASHANTI S.A., que comprenden el
Balance General al 31 de Diciembre de 2010 y 2009, el Estado de Variaciones en el
Capital Contable y el Estado de Flujos de Efectivo, para el cierre del ejercicio de esa fecha
y un resumen de las politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
Estados Financieros, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
vigentes al 31 de Diciembre de 2010 y 2009 y del Control Interno necesario para permitir
la preparacion de Estados Financieros que estén libres de representacion errénea
materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos Estados Financieros con
base en nuestra Auditoria. Realizamos nuestra Auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas exigen que
cumplamos con requisitos éticos y que la Auditoria sea planeada y realizada para obtener
seguridad razonable sobre si los Estados Financieros estan libres de representacion
erronea material.

Una Auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del Auditor, incluyendo la valoracion de los riesgos de representacion
errénea, materiales de los Estados Financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas
valoraciones de riesgos, el Auditor considera el Control Interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros por la entidad, con el fin
de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no para expresar una opinién sobre la efectividad del Control Interno de la entidad.
Una Auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como
evaluar la presentacién general de los Estados Financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para sustentar nuestra Opinion.
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Opinién

En nuestra opinion, los Estados Financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes la situacion financiera de ASHANT! S.A. al 31 de diciembre de 2010
y 2009 y su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo para el cierre de los Ejercicios
de esas fechas, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

Enfasis de Asunto

La Compafiia no presenta Estado de Resultados debido a que al no haber Ingresos
Operacionales, todos los costos incurridos en el Proyecto que se esta desarrollando, se
registran como parte de los Activos Corrientes.

A&;M:‘?—W

Registro Nacional de Auditores Externos ALIRO MORALES BOZA
RNAE No. 331 Socio, Registro No.15686

Quito D.M., 28 de Marzo de 2011

Q.POO....QC.‘C.0.0QQ0.0...QC‘Q.Q.........0....000

Independent Member of C:) GENEVA GROUP INTERNATIONAL




ASHANTI S.A.
Balance General

( Expresado en Délares Americanos )

Notas
Activos
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 3
Anticipo Proveedores 4
Acciones Suscritas por Cobrar
Otras Cuentas por Cobrar
inventarios 5
Proyecto Santa Inés 6
Total Activos Corrientes
Activos Fijos
Activos Depreciables - Neto 7

Activos Amortizables - Neto
Total Activos Fijos

Otros Activos

Cargos Diferidos

Total Otros Activos

Total Activos

Al 31 de Diciembre

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

2010 2009
810,351.31 2,110.88
1,399,667.00 1,788,688.35
- 7,500.00
569,558.61 295,412.48
13,500,000.00 13,500,000.00
4,521,764.77 3,016,126.52
20,801,341.69 18,609,847.23
71,038.47 46,257.89
26.58 121.38
71,065.05 46,379.27
- 106.50
- 106.50
20,872,406.74 18,656,333.00
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ASHANTI S.A.
Balance General

( Expresado en Délares Americanos )

Pasivos

Pasivos Corrientes
Cuentas por Pagar
Anticipos de Clientes
Impuestos por Pagar
Ingresos Diferidos

Total Pasivos Corrientes
Pasivos No Corrientes
Cuentas por Pagar

Total Pasivos No Corrientes
Total Pasivos

Patrimonio

Capital Social
Capital no Pagado

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

Notas

10

11

Al 31 de Diciembre

2010 2009
5,105,119.54 1,419,433.06
7,505,968.36 5,064,407.63

92,312.85 3,486.32

9,005.99 9,005.99
12,712,406.74 6,496,333.00
8,150,000.00 12,150,000.00
8,150,000.00 12,150,000.00
20,862,406.74 18,646,333.00

10,000.00 2,500.00

- 7,500.00

10,000.00 10,000.00

20,872,406.74 18,656,333.00
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ASHANTI S.A.
Estado de Variaciones en el Capital Contable

( Expresado en Délares Americanos )

Capital Capital
Detalle Social no Pagado Total
Saldos al 01 de Enero de 2009 2,500.00 7,500.00 10,000.00
Saldos al 31 de Diciembre de 2009 2,500.00 7,500.00 10,069.00
Variaciones 7,500.00 (7,500.00) -
Saldos al 31 de Diciembre de 2010 10,000.00 -

10,0006.00

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.




ASHANTI S.A.
Estado de Flujos del Efectivo

(Expresado en Délares Americanos)

Flujos de efectivo en Actividades de Operacién

Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo Pagado a Proveedores y Empleados

Efectivo neto proveniente (utilizado) en
Actividades de Operacién

Flujos de efectivo en Actividades de Inversién

Adquisicion de Activos Fijos
Venta de Activos Fijos

Efectivo neto utilizado en Actividades de Inversion

Variaciéon neta del efectivo
Efectivo y equivalentes a principio de afio

Efectivo y equivalentes al final del afio

Al 31 de Diciembre

2010 2009
2,441,560.73 (1,093,815.72)
(1,592,922.19) 1,033,221.71
848,638.54 (60,594.01)
(47,207.11) (10,586.93)
6,800.00 -
(40,407.11) (10,586.93)
808,231.43 (71,180.94)
2,119.88 73,300.82
810,351.31

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros

2,119.88
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ASHANTI S.A.

Estados de Flujo de Efectivo (Continuacion)

(Expresado en Délares Americanos)

Al 31 de Diciembre

2010

2009

CONCILIACION DEL EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO)
EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado del Ejercicio

Ajustes para conciliar el efectivo

neto proveniente (utilizado) en Act. de Operacién

Depreciaciones
Amortizaciones
Pérdida Venta de Activos Fijos

Cambios en activos y pasivos de operaciones

Anticipo Proveedores
Acciones Suscritas por Cobrar
Otras Cuentas por Pagar
Proyecto Santa Inés

Cargos Diferidos

Cuentas por Pagar C/P
Anticipo de Clientes
Impuestos por Pagar

Cuentas por Pagar L/P

Efectivo neto proveniente (utilizado) en
Actividades de Operacién

13,483.18 13,565.48
94.80 94.80
2,143.35 -
389,021.35 (85,825.09)
7,500.00 -
(274,146.13)  (223,837.87)
(1,505,638.25)  (800,576.15)
106.50 2,763.11
3,685,686.48 58,277.80
2,441,560.73 971,959.56
88,826.53 2,984.35
(4,000,000.00) -
848,638.54 (60,594.01)




0000000000000 000000000000000000000000000000000000°

ASHANTI S.A.

Notas a los Estados Financieros
AL 31 de Diciembre de 2010 y 2009

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 1 - Objeto Social

El objeto Social de la Compaiiia es la compra, venta y alquiler de inmuebles, asi como
también la planificaciéon y comercializacion de los Proyectos de Inversiones Inmobiliarias;
De igual forma podra exportar y comercializar por si mismo, o a través de terceros,
materiales relacionados con la construccién; Adicionalmente podré ejecutar actividades de
importacién, exportacion, distribucién y comercializacion de equipos y accesorios para
inmuebles destinados a la vivienda y oficina, suministros, equipos de computacion,
accesorios y partes, productos para la Industria y Empresas de Servicios; productos
eléctricos, electrénicos y telefénicos, productos de seguridad, productos médicos,
productos textiles, productos agricolas, productos para la industria gréfica, productos para
la construccion; petréleo y sus derivados.

Nota 2 - Principios Contables Aplicados

a. Base de Presentacién de los Estados Financieros y Uso de Estimaciones.

Mediante Resolucion No. 06.Q.ICI1.004 del 21 de agosto del afio 2006, la Superintendencia
de Compairiias en Ecuador, adopt6 las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF” y determiné que su aplicacion sea obligatoria por parte de las Compafiias y
entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacién y presentacién de
Estados Financieros. De igual manera mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 de
noviembre del afio 2008, la entidad de Control Societario dispuso el cronograma de
aplicacion obligatoria de las NIIF y para el caso de ASHANTI S.A. se debe aplicar los
estandares internacionales a partir de! afio 2011, siendo el afio de transicién en 2010.

Por lo expuesto, la preparacién de los Estados Financieros correspondlentes al periodo
2010 y 2009, se ha realizado de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC (vigentes para el caso de la Compariia hasta el afio 2010) emitidas por la Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador y sobre normas o practicas contables establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compariias de la Republica del Ecuador, las mismas
que requieren se realice ciertas estimaciones contables que inciden en la valuacién de
determinados activos, pasivos y revelacion de contingencias a la fecha de los Estados
Financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir de esas
estimaciones.

b. Periodo Cubierto
Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de Enero y el 31

de Diciembre de 2010 y 2009 y son presentados en Doélares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda de curso [egal en el Ecuador.




c. Activos Fijos
Los bienes del Activo Fijo se presentan al costo. Las depreciaciones se calculan a base del
método lineal, considerando la vida util estimada y de acuerdo a los porcentajes
establecidos en el Art. 25, numeral 6 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno.

d. Patrimonio de los Accionistas

Los saldos y movimientos del periodo se reflejan en el Estado de Cambios en el
Patrimonio. '

e. Estado de Flujos de Efectivo
La Compaiiia para propositos de elaboracion del Estado de Flujos de Efectivo, consider2
como equivalentes de efectivo a los saldos registrados en Bancos. Este Estado Financiero
se ha preparado bajo el Método Directo.

f. Costo de Proyectos
La Compariia no presenta Estado de Resultados debido a que al no haber Ingresos
Operacionales, todos los costos incurridos en el Gnico Proyecto que se estéa desarrollando,
se registran como parte de los Activos Corrientes.

Nota 3 - Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El Disponible de la Compaiiia se conformé de la siguiente manera:

2010 2009
Caja General uUs$ 605.00 605.00
Bancos 449,645.31 1,514.88
Depésitos por Efectivizar 360,101.00 -

uss$ 810,351.31 2,119.88

Nota 4 - Anticipo Proveedores

En el 2010 y 2009 corresponde a los valores entregados a diversos Proveedores de bienes
y servicios para la ejecucion de los frabajos en el Proyecto Santa Inés. Al cierre del
ejercicio 2010 el saldo se compone de 90 proveedores y en 3 de ellos se concentra el 58%
del total de la cuenta, en cambio al cierre del ejercicio 2009, el saldo corresponde a 83
Proveedores, de los cuales en 2 se distribuye la mayor parte de este rubro.




Nota 5 - Inventario
Se refiere al costo del terreno de 360.750,19 m2, ubicado en la Parroquia Cumbaya, en el
cual se esta construyendo el Proyecto Santa Inés.

Nota 6 - Proyecto Santa Inés
Registra los Costos y Gastos que se han incurrido en el desarrollo del Proyecto Santa Inés
en Cumbaya, los mismos que se registran como Activos Corrientes debido a que la
Compaiiia ain no genera Ingresos Operacionales.

Nota 7 - Activos Depreciables
Tal como se indica en la Nota Financiera No. 2, literal ¢, los Activos Fijos se presentan al
Costo. Existen cuadros de célculo de los diferentes Activos Fijos que respaldan el

movimiento y depreciacion al 31 de Diciembre de 2010 y 2009.

E! detalle resumido se presenta a continuacion:

Ver pagina siguiente........................
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ACTIVOS DEPRECIABLES - NETO

Nota 7
" Vehicuios Magquinaria Equipo de Muebles Equipos Otros
Costo Ajustado y Equipo Computac. y Enseres de Oficina Activos Totales
Saldo al 01-01-09 41.277,00 25.887,74 6.458,29 153,19 91,12 - 73.867,34
Adiciones 2009 - 21.026,00 408,93 952,00 - - 22.386,93
Ventas / Bajas - (11.800,00) - - - - (11.800,00)
Saldo al 31-12-09 41.277,00 35.113,74 6.867,22 1.105,19 91,12 - 84.454,27
Adiciones 2010 35.705,36 - 1.425,51 - - 10.076,24 47.207,11
Ventas (41.277,00) - - - - - (41.277,00)
Saldo al 31-12-10 35.705,36 35.113,74 8.292,73 1.105,19 91,12 10.076,24 90.384,38
Depreciacio Vehicul Magquinaria Equipo de Muebl, Equip Otros Total
Acumulada y Equipo Computac. Enseres yEq. de Oficina Activos
Saldo al 01-01-09 19.950,55 2.131,88 2.810,82 20,48 12,16 - 24.925,89
Depreciacién 2009 8.255,40 3.108,84 2.176,76 15,36 9,12 - 13.565,48
Bajas - (294,99) - - - (294,99)
Saldo al 31-12-09 28.205,95 4.945,73 4.987,58 35,84 21,28 - 38.196,38
Depreciacion 2010 7.698,24 3.108,84 2.483,68 15,36 9,12 167,94 13.483,18
Bajas o Ventas (32.333,65) - - - - - (32.333,65)
Saldo al 31-12-10 3.570,54 8.054,57 7.471,26 51,20 30,40 167,94 19.345,91
ACTIVO FIJO NETO AL 31-12-09 46.257,89
ACTIVO FIJO NETO AL 31-12-10 71.038!47_




Nota 8 - Cuentas por Pagar Corto Plazo

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

2010 2009
Proveedores Nacionales Us$ 105,119.54 69,433.06
Proveedores del Exterior (i) 5,000,000.00 1,350,000.00
uUs$ 5,105,119.54 1,419,433.06

(i) En el 2010 y 2009 este valor corresponde a la parte corriente de la deuda que adquirié la
Compaiiia con la Fundacioén Quijuar, por la compra del terreno mencionado en la Nota
Financiera No. 5.

Nota 9 - Anticipo de Clientes
Se refiere a los valores entregados por los Clientes como anticipo para la adquisicién de
terrenos urbanizados del Proyecto Santa Inés.

Nota 10 - Cuentas por Pagar Largo Plazo
Corresponde a la obligacién con la Fundacién Quijuar mencionado en la Nota Financiera
No. 8, literal (i).

Nota 11 - Capital Social
La Compariia se constituyd con un capital de US$ 10.000,00, bajo la denominacién de
“ASHANTI S.A.”, mediante Escritura Pablica celebrada el 29 de Agosto de 2005 anic el
Notario Cuadragésimo del Cantén Quito, Dr. Oswaldo Mejia Espinosa, se halla
debidamente inscrita en el Registro Mercantil el 8 de Septiembre de 2005 bajo el No. 2325
Tomo 136.

Nota 12 - Compromisos y Contingencias
Al 31 de Diciembre de 2010, la Compaiiia no presenta compromisos ni contingencias quée
puedan afectar la interpretacién de los Estados Financieros.

Nota 13 - Hechos Posteriores
Entre el 31 de Diciembre de 2010 y la fecha de emisién del informe de los Auditores

Independientes, no se produjeron eventos que en opinidbn de la Administracién de 1¢.
Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros.
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Reglamento que establece la informacién y documentos que estan obligadas a remitir a la
Superintendencia de Compaiiias, las sociedades sujetas a su control y vigilancia.-

Con fecha 10 de Marzo del 2011, la Superintendencia de Compariias emitié la Resolucion
No. SC.SG.DRS.G.11 02 en la cual se expide el Reglamento que establece la informacion
y documentos que estan obligadas a remitir a la Superintendencia de Compaiiias, las
sociedades sujetas a su control y vigilancia, adoptando entre ofras las siguientes
disposiciones:

Las compariias nacionales anénimas, en comandita por acciones, de economia mixta, de
responsabilidad limitada y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el
Estado, las sucursales de compariias u otras empresas exiranjeras organizadas como
personas juridicas y las asociaciones y consorcios que formen entre si 0 con sociedades
nacionales vigiladas por la entidad, y estas Ultimas entre si y que ejerzan sus actividades
en el Ecuador, remitirdn a la Superintendencia de Compafiias dentro del primer
cuatrimestre de cada ario, los estados financieros y sus anexos, mediante declaracion
impresa en los formularios que para el efecto establezca la institucion. La presentacion
puede realizarse a partir del primer dia habil del mes de enero y en el mes de abril se
acogeran al siguiente cronograma de acuerdo al noveno digito del Registro Unicc de
Contribuyentes (RUC):

NOVENO DIGITO RUC FECHA MAXIMA DE PRESENTACION
04 de abril
06 de abril
08 de abril
11 de abril
13 de abril
15 de abril
18 de abril
20 de abril
22 de abril
25 de abril

QOONOO A WN=

Previo a la presentacion fisica de los estados financieros y sus anexos, y sin que esto
constituya cumplimiento de la obligacién legal de presentar los estados financieros, el
administrador debera ingresar al portal web de la Superintendencia de Compariias y digitar
bajo su responsabilidad, los valores contenidos en dicho estado financiero y los siguientes
datos de la compaiiia: direccién postal, nimero telefénico, correo electrénico, provmma
ciudad, cantén y el cédigo de actividad econdmica ClIUA4.

Las compaiiias constituidas en el Ecuador referidas en el articulo primero del presente
reglamento, excepto las sucursales u otras empresas extranjeras organizadas como
personas juridicas y las asociaciones y consorcios que conforme entre si, sujetas a la
vigilancia y control de la Superintendencia de Compaiiias, enviaran a ésta en el primer
cuatrimestre de cada anio, la siguiente informacion:

a. Estados financieros debidamente suscritos por el representante legal y el contador de
acuerdo al siguiente detalle:

a.1 Comparifas que se encuentran obligadas a presentar su informaciéon financiera
conforme al cronograma de Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF”.




a.2 Compariias que se encuentran obligadas a presentar su informacion financiera
aplicando las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, Balance General y Estado de
Resultados.

b) Informe o memoria presentado por el representante legal, a la junta general de
accionistas o socios que conocié y adopté resoluciones sobre los estados financieros;

c¢) Informes del o los comisarios del consejo de vigilancia u otro érgano de fiscalizacion
interna, presentados a la junta general de accionistas o de socios que conocié y adopt6 la
resolucion sobre los estados financieros;

d) Informe de auditoria externa, si en funciéon del monto total del activo del ejercicio
econdmico anterior estan obligadas a contratarla, de acuerdo a las resoluciones emitidas
por esta Superintendencia;

e) Nomina de administradores y o representantes legales con la indicacion de los nombres
y apellidos completos y denominacién del cargo. Se debera adjuntar copia legible a coler
de: certificado de votacién, cédula de ciudadania/identidad o pasaporte en caso de que el
administrador sea extranjero;

f) Némina de accionistas o socios inscritos en el libro de acciones y accionistas o de
participaciones y socios, a la fecha del cierre del estado financiero;

g) Formulario suscrito por el representante legal certificando los siguientes datos de la
compariia: direccion postal, nimero telefénico, correo electrénico, provincia, ciudad,
cantdn;

h) Copia legible del Registro Unico de Contribuyentes (RUC);

i) Impresién electrénica del comprobante de digitacion del estado financiero en el portal
web de la Superintendencia de Compafiia; ’

j) Namero y clasificacion del personal ocupado, que preste sus servicios en la empresa; y,

k) Los demas datos que se establecen en este reglamento.




