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Superintendencia de Compafiias
Presente.-

Ref.- Informe de Auditoria Externa 2009

De nuestra consideracion:

Nos permitimos entregar el documento indicado en la referencia, correspondiente al
afio 2009 de la Compaiiia ASHANTI S.A. Expediente No 153970.

Sin otro particular, saludamos muy atentamente.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
ASHANTI S.A.

Hemos auditado el Balance General de ASHANTI S.A. al 31 de diciembre de 2009
y 2008, y los correspondientes Estados de Cambios en el Patrimonio y de Flujos
de Efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos Estados Financieros
son responsabiidad de la Administracion de la Compania. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos Estados Financieros basados
en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una
auditoria sea disenada y realizada para obtener certeza razonable de si los
Estados Financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter
significativo. Una auditoria incluye un examen, a base de pruebas selectivas, de
la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
Estados Financieros. Incluye también la evaluacidon de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asf como una evaluacién de la presentacion general de los
Estados Financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinidn, los Estados Financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidon financiera de
ASHANTI S.A. al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los Cambios en su Patrimonio y
sus Flujos de Efectivo, de conformidad con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador.

La Compaidia no presenta Estado de Resultados debido a que al no haber

Ingresos Operacionales, todos los costos incurridos en el Unico Proyecto que se
estd desarrollando, se registran como parte de los Activos Corrientes.

/ﬁ(@m M 2 Poe _
Registro Nacional de Auditores Externos ALIRO M LES BOZA

No. 331 Socio, Registro No. 15686

©

Quito D.M., 27 de Abril de 2010

independent Member of GENEVA GROUP INTERNATIONAL
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ASHANTI S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008
{ Expresado en Ddlares Americanos )
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ACTIVOS Notas 2009 2008
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 3 2.119,88 73.300,82
Anticipo Proveedores 4 1.788.688,35 1.702.863,26
Acciones Suscritas por Cobrar 7.500,00 7.500,00
Oftras Cuentas por Cobrar 295.412,48 71.574,61
Inventarios 5 13.500.000,00 13.500.000,00
Proyecto Santa Inés 6 3.016.126,52 2.215.845,36
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 18.609.847,23 17.571.084,05
ACTIVOS FIJOS

Activos Depreciables - Neto 7 46.257,89 48.941,45
Activos Amortizables - Neto 121,38 216,18
TOTAL ACTIVOS FIJOS 46.379.27 49.157,63
OTROS ACTIVOS

Cargos Diferidos 106,50 2.869.61
TOTAL OTROS ACTIVOS 106,50 2.869,61
TOTAL ACTIVOS 18.656.333,00 17.623.111,29

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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ASHANTI S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008
( Expresado en Ddélares Americanos )
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PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar
Anticipos de Clientes
Impuestos por Pagar
Ingresos Diferidos

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por Pagar
TOTAL PASIVO NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital Social

Capital no Pagado
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

o]

2009 2008
1.419.433,06 1.361.156,26
5.064.407,63 4.092.448,07

3.486.32 501,97
9.005,99 9.004.,99
6.496.333,00 5.463.111,29
12.150.000,00 12.150.000,00
12.150.000,00 12.150.000,00
18.646.333,00 17.613.111,29
2.500,00 2.500,00
7.500,00 7.500,00

10.000,00 10.000,00

18.656.333,00 17.623.111,29

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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ASHANTI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008
( Expresado en Ddélares Americanos )

Saldos al 01 de Enero de 2008

Saldos al 31 de Diciembre de 2008

Variaciones

Saldos al 31 de Diciembre de 2009

ASQCIADOS

Capital Capital
Social no Pagado Total
2.500,00 7.500,00 10.000,00

2.500,00 7.500,00 10.000,00

2.500,00 7.500,00 10.000,00

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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ASHANTI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(Expresado en Dolares Americanos)

M
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Flujos de efectivo en Actividades de Operacion

Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo Pagado a Proveedores y Empleados

Efectivo neto utilizado en Actividades de Operacion

Flujos de efectivo en Actividades de Inversidon

Adqguisicién de Activos Fijos
Adgquisicién de Activos Intangibles

Efectivo neto utilizado en Actividades de Inversidn

Variacién neta del efectivo
Efectivo y equivalentes a principio de ano

Efectivo y equivalentes al final del ano

2009 2008
-1.093.815,72 -1.544.264,21
1.033.221,71 1.304.945,29
-60.594,01 -239.318,92
-10.586,93 -14.723,06
- -474,00
-10.586,93 -15.197,06
-71.180,94 -254.515,98
73.300,82 327.816,80
2.119,88 73.300,82

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros
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ASHANTI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008
(Expresado en Délares Americanos)

M
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Conciliacion del efectivo neto utilizado
en Actividades de Operacién

Resultado del Ejercicio

Ajustes para conciliar el efectivo
neto utilizado en Actividades de Operacion

Depreciaciones
Amortizaciones

Cambios en activos y pasivos de operaciones

Anticipo Proveedores
Otras Cuentas por Pagar
Proyecto Santa Inés
Cargos Diferidos
Cuentas por Pagar C/P
Anticipo de Clientes
Impuestos por Pagar
Ingresos Diferidos
Cuentas por Pagar L/P

Efectivo neto utilizado en Act. de Operacion

2009 2008

13.565,48 12.086,90
94,80 257,82
-85.825,09 -671.304,26
-223.837,87 -71.574,61
-800.576,15 -871.147,90
2.763,11 -1.812,05
58.276,80 -12.138.937.,32
971.959.56 1.372.493,70
2.984,35 -20.021,22
1,00 640,02

- 12.150.000,00
-60.594,01 -239.318,92
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ASHANTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINACIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008
(Expresado en Délares Americanos)

NOTA 1 - OBJETO SOCIAL

El objeto Social de la Compaiiia es la compra, venta y alguiler de inmuebles, asi como
también la planificacién y comercializacion de los Proyectos de Inversiones Inmobiliarias;
De igual forma podrd exportar y comercializar por si mismo, o a través de terceros,
materiales relacionados con la construccién; Adicionalmente podrd ejecutar actividades
de importacidn, exportacién, distribucién y comercializacién de equipos y accesorios pard
inmuebles destinados a la vivienda y oficina, suministros, equipos de computacién,
accesorios y partes, productos para la Industria y Empresas de Servicios; productos
eléctricos, electronicos y telefdnicos, productos de seguridad, productos médicos,
productos textiles, productos agricolas, productos para la industria gréfica, productos
para la construccidn; petrdleo y sus derivados.

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES APLICADOS

a. Base de Presentacién de los Estados Financieros y Uso de Estimaciones.

La preparacion de los Estados Financieros se ha realizado de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC emitidas por la Federacién Nacional de Contadores
del Ecuador y sobre normas o prdcticas contables establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compaiias de la Republica del Ecuador, las mismas que requieren
se redlice ciertas estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos, pasivos y revelacion de contingencias a la fecha de los Estados Financieros. Se
debe considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Es necesario mencionar que mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la
Superintendencia de Compahias, la Empresa deberd aplicar las nuevas Normas
Internacionales de Informacién Financiera, las cuales reemplazardn a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) vigentes al cierre del ejercicio 2009.

b. Periodo Cubierto

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entfre el 1 de enero y el 31
de diciembre de 2009 y 2008 y son presentados en Délares Americanos, que es la moneda
de curso legal en el Ecuador.
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C. Activos Fijos
Los bienes del Activo Fijo se presentan al costo. Las depreciaciones se calculan a base del
método lineal, considerando la vida Ufil estimada y de acuerdo a los porceniqgjes

establecidos en el Art. 25, numeral é del Reglamento para la Aplicacion de la Ley
Orgdnica de Régimen Tributario Interno.

d. Patrimonio de los Accionistas

Los saldos y movimientos del periodo se reflejan en el Estado de Cambios en el Patrimonio.

e. Estado de Flujos de Efectivo
La Compaiiia para propdsitos de elaboraciéon del Estado de Flujos de Efectivo, considera

como equivalentes de efectivo a los saldos registrados en Bancos. Este Estado Financiero
se ha preparado bajo el Método Directo.

f. Costo de Proyectos

La Compaidia no presenta Estado de Resultados debido a que al no haber Ingresos
Operacionales, todos los costos incurridos en el Unico Proyecto que se estd desarrollando,
se registran como parte de los Activos Corrientes.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El Disponible de la Compania se conformé de la siguiente manera:

Detall Saldo al Saldo al

etalle 31-Dic-09 31-Dic-08
Caja General 605,00 605,00
Bancos 1.514,88 72.695,82
Total 2.119.88 73.300,82

NOTA 4 - ANTICIPO PROVEEDORES

En el 2009 y 2008 corresponde a los valores entregados a diversos Proveedores de bienes y
servicios para la ejecucién de los trabajos en el Proyecto Santa Inés. Al cierre del ejercicio
2009 el saldo se compone de 83 proveedores y en 2 de elios se concentra el 45% del total
de la cuenta, en cambio al cierre del ejercicio 2008, el saldo corresponde a 88
Proveedores, de los cuales en 3 se distribuye la mayor parte de este rubro.
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NOTA 5 - INVENTARIO

Se refiere al costo del terreno de 360.750,19 m2, ubicado en la Parroquia Cumbayd, en el
cual se construird el Proyecto Santa Inés.

NOTA 6 - PROYECTO SANTA INES

Registra los Costos y Gastos que se han incurrido en el desarrollo del Proyecto Santa Inés
en Cumbayd, los mismos que se registran como Activos Corrientes debido a que la
Compahfia ain no genera Ingresos Operacionales.

NOTA 7 - ACTIVOS DEPRECIABLES

Tal como se indica en la Nota Financiera No. 2, literal ¢, los Activos Fijos se presentan al
costo. Existen cuadros de cdiculo de los diferentes Activos Fijos que respaldan el

movimiento y depreciacién al 31 de diciembre de 2009 y 2008

El detalle resumido se presenta a continuacion:

s = & S

Saldo al 01-01-08 41.277,00 11.358,68 6.264,29 153,19 91,12 59.144,28
Adiciones 2008 - 14.529,06 194,00 - - 14.723,06
Saldo al 31-12-08 41.277,00 25.887,74 6.458,29 153,19 91,12 73.867,34
Adiciones 2009 - 21.026,00 408,93 952,00 - 22.386,93
Ventas / Bajas - - 11.800,00 - - - - 11.800,00
Saldo al 31-12-09 41.277,00 35.113,74 6.867,22 1.10519 91,12 84.454,27
ﬁ?
Saldo al 01-01-08 11.695,15 450,85 684,83 512 3,04 12.838,99
Depreciacion 2008 8.255,40 1.681,03 2.125,99 15,36 2,12 12.086,90
Saldo al 31-12-08 19.950.55 2.131,88 2.810,82 20,48 12,16 24.925,89
Depreciacién 2009 8.255,40 3.108.84 2.176,76 15,36 92,12 13.565,48
Bajas o Ventas - - 294,99 - - - - 294,99
Saldo al 31-12-09 28.205,95 4.945,73 4.987,58 35,84 21,28 38.196,38
ACTIVO FIJO NETO AL 31-12-08 48.941,45
ACTIVO FIJO NETO AL 31-12-09 46.257,89
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NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR CORTO PLAZO

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Detall Saldo al Saldo al
etate 31-Dic-09 31-Dic-08
Proveedores Nacionales 69.433,06 11.156,26
Proveedores del Exterior a) 1.350.000,00 1.350.000,00
Total 1.419.433,06 1.361.156,26
q) En el 2009 este valor corresponde a la parte corriente de la deuda que adquirié la

Compaidia con la Fundacion Quijuar, por la compra del terreno mencionado en la
Nota Financiera No. 5.

NOTA 9 - ANTICIPO DE CLIENTES

Se refiere a los valores entregados por los clientes como anticipo para la adquisicion de
los inmuebles que se construirdn en el Proyecto Santa Inés.

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Corresponde a la obligacién con la Fundacién Quijuar mencionado en la Nota Financiera
No. 8, literal (a).

NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL

Lo Compania se constituyd con un capital de USD 10.000,00, bajo la denominacién de
“ASHANTI S.A.”, mediante Escritura PUblica celebrada el 29 de Agosto de 2005 ante el
Notario Cuadragésimo del Cantdn Quito, Dr. Oswaldo Mejia Espinosa, se halla
debidamente inscrita en el Registro Mercantil el 8 de Septiembre de 2005 bajo el No. 2325
Tomo 136.

NOTA 12 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de Diciembre de 2009, la Compania no presenta compromisos ni contingencias que
puedan afectar la interpretacion de los Estados Financieros.
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NOTA 13 - HECHOS POSTERIORES

En el registro Oficial No. 154 del viernes 19 de marzo del 2010, el Servicio de Rentas Internas
publicé la Resolucion NAC-DGECCGCI10-00007, en la cual se especifica la forma de
calcular el Anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio impositivo 2010.

Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de emisidn del informe de los Auditores
Independientes, no se produjeron otros eventos que en opinién de la Administraciéon de la
Compahia, pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros.




