PALLASGCO SURVEY ENGINEERING CONSTRUCTION PASEC S.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DEDICIEMERE DEL 2016

(Expresado en délares americanos)

Al 31 de Diciembre de
ACTIVOS MNotas 2016 2015

Activos Corrientes

Efectivo 5 - USS 402 57.900
‘Comerciales 6 84,225 228,700
Anticipos a Proveedores 7 8.758" 6.902
Seclor Publice 8 5.802 30.519
Cuentas por Liquidar 122,471
Total Activos Corrientes 99,188 444.593

Activos no corrientes

Propiadad, planta y equipo t1.474.526 1.662.238
{-) Depreciacidn acumulada {412.064) (390.022)
“Total Propledad, planta y Equipo 9 1.062,463 1.172.216
TOTAL ACTIVOS : Uss 1.161.650 : 1.616.809
f! e e
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Ver notas alos estados financieros




PALLASCO SURVEY ENGINEERING CONSTRUCTION PASEC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 RDE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares americanos)

_ PASIVOS
_Pasivos Corrientes

‘Sobregiro bancario
Beneficios Sociales

Cuentas por Pagar IESS
Pasivos por impuestos
Poveedores

Cuentas por Pagar
Obligaciones Financieras C/P
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones Financieras L/P
Total Pasivos no corrientes

Total pasivos

Patriminio:

Capital Social

Aportes Futuras Capitalizaciones
Reserva legal

Utilidades ejercicics anteriores
‘Pérdidas ejercicios anteiores
‘Utilidadl del Ejercicio 2015
.Pérdida del Ejercicio

.Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

__Maglo Pallasco
~GERENTE

Ver notas a los estados financieros
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Al 31 de Diclemthre de
2016 2015
20670 -
20.990 57.161
2.949 9.083
16.367 53,153
69.136 220.720
74.188 15.731
60.269 54.439
264.568 410.287
14.961 56.596
14.961 56.506
| 279.529 466,883
800 800
1.000 1.000
400 400
1.148.047 1.066.018
(320) (320)
' 82.028
(267.807)
882.120 1.149.927
1.161.650 T 1.616.809
e pr 'T.f._ : h-/' ot



PALLASCO SURVEY ENGINEERING CONSTRUCTION PASEC 8.A,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR ElL. ANO TERNMINADO EL 31 DE RICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares americanos)

Notas

Ingresos de actividades ord_inarias 18 Us §:
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Administracion 19
Gastos Generales 19
UTILIDAD/PERDIDA OPERACIONAL
Gaslos Financieros 19
Otros (ingresos ygastos)
UTILIDAD / PERDIDA ANTES IMPUESTO
{Menos}): 15% Participacién Trabajadores . 20

22% Impuesto a la Renla 20
UTILIDAD/PERDIDA DEL EJERCICIO us s

- Mgirl
*" CERENTE

Al 31 de Diciembre de

2.016

290.313

' 290.313

(291.643)
{293.816)

(295.146)

(12.079)
39.418

(267.807)

{267.807)

2.0158

1.531.719

1.531.718

(688.089)
(691.571)
152.059

(10.703)
(6.721)
134.635

{20.195}
(32.411)

§82.028:

T VWiliEn Paliases”
CONTADOR



PALLASCO SURVEY ENGINEERING CONSTRUCTION S.A.
ESTADO DE CAMEIQS EN B. PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2016

(Expresado en délares americanos)

mmmn.:nnmon Capital Aportes Reserva _:m_&ma. n@aam_. E:mmw del Utilidad  Pérdida Jotal
Social Fut.Capit. Legal Eer. AnteriorBjer. Anterior Eercicic Hercicio del ejercicio

Saldos al 31 de Diciembre de 2014 uss 300 1.000 400 678.167 {320} 474.622 S 1.154.668
Transferencia o . . 474,622 (474.622)

Ajuste (88.771) {86.771)
Saldos al 31 de Diciembre de 2015 Uss 800 1.000 400 1.066.018 {320) - 82.028 1.149.927
Transferencia o . 82.028 - (82.028) -
Saldos al 31 de Diciembre de 2016 Uuss 800 1.000 400°  1.148.047 {320) G 0 {267.807) 882120
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PALLASCO SURVEY ENGINEERING CONSTRUCTION PASEC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMIBRE DE 2016
(Expresado en dolares americanos)

Fiujo originado por actividades te operacion 2.016 2.015

Efectivo provisto por clientes 432.788 1.789.653

Efectivo utilizado en proveedores (672.659) {1.187.942}
(36.786) (92.914)

{35.804) (10.448)

Pasivos porimpuestos

Financieros

Varios 174.627 0
Total efectivo neto provisto por actividades de operacion {137.835) 488.349
Flujo originado por actividades de inversién

Efectivo utilizado en compras/ ventas de activos fijos 59.666 (633.437)

Total efectivo neto utilizade en actividades de inversion 59.666 (633.437}

Flujo originado por actividades de financiamienta

Efectivo utilizado en sobregiros 20.870
Efectivo utitizado en obligaciones financieras 111.035
“Otros 63.506
Efectivo neto utilizado en actividades de financlamiento ' 20.670 174.544
Variacion neta del efectivo en caia y bancos (57.498) 28.453
Saldo inicial del efectivo en cajay bancos 28.447
Saldo al final del afio 2 (57.498) 57.900
/,4 [ /j . ‘ .
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PALLASCO SURVEY ENGINEERING CONSTRUCTION PASECS.A.
CONCILIACION NETA CON EL EFECTIVO

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

2016 2015

Utilidad (Pérdida) neta (267.807) §2.028
Partidas de conciliacion entre la utilidad neta y los flujos
-de efectivo provisto por actividades de operacién

Estimacion Cuentas Incobrables 0. 255
Cepreciaciones 50.088 134.815
Impuesto alarenta 0 32.411
nrovisidn de intereses

15% Participacidn trabajadores 0 20.195
Cambios netos en el capital de trabajo {217.719}, 269.704
Disminucion en Camerciales 142,475 242.203
Aumenio/ disminucion en Cuentas por Liquidar 120.615 {80.374)
Disminucién Sector Publico 24,817 27.877
Disminucién Benelicios Saociales {42.305) (86.721)
Aumento en Pasivos porimpuesios (36.786) {120.791)
~Aumento Proveedores (151.684) 220.720
Aumento Cuentas por Pagar 22.652: 15.731
Efectivo neto provisto por actividades de, operacién (137.835). 488.349

P _’.-‘?’l-'f"l.l LA s

Willian Pallasfo
GERENTE CONTADOR
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1.

Informacion
General

Antecedentes

2

2.1

Resumen de [as
principales
politicas contables

periado
Contable

Pallasco Survey Engineering Construction Pasec S.A., se constliiuyd por escritura
plblica otorgada anle el Nolario Vigésimo Cuarto del Distriio Meiropolitano de
Quito ef 3 de agosio 2005 y aprobada por la Superintendencia de Compafilas
mediante Resolucidn No. 05-Q.1J-3446 de fecha 24 de agosto del mismo afio.

Un exiraclo de la referida escritura se inscribid en el Registro Mercantil el 24 de
agosto del 2005, Su domicilio es en el distrito metropolitano de Quito, provincia de
Pichincha.

Pallasco Survey Engineering Construction Pasec S.A., liene como objelivo, realizar
estudios de factibilidad, planificacién, desarrollo y consiruccidon de ohras o©

proyeclas de ingenieria civil, mecénica, electricidad.

La Superintendencia de Compaiilas, seglin disposicidn emilida en La resolucion
08.Q.ICL004, del 21 e agosto de 2006, establecit que "las Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIF", sean de aplicacion aobligatoria por parte de las
entidades sujetas a control y vigilancia de ta Superintendencia de Compaiias, para
el registro, preparacién y presentacion de los estados linancieros.

a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financleros adjuntos han sido preparados de conformidad Norma
Inlernacicnal de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Enlidades -
NIF para Pymes emitidas por el Consejo de Normas Iniernacionales de
Contabitidad (IASB}

) Moneda funcional y de presentacion,

L.os estados financieros estan presentados en ddlares de los Estados Unidos
de América, que es la moneda funcional v de circulacion en el Ecuador.

¢} Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas,

La informacion canlenida en los Estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compafida, que manifiesla expresamenie que no ses han
aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en tas NIIF Pymes. Debido
a que sus saldos de los eslados financieros reflejan a costos reales, por lo tanto no
fue necesaria la aplicacion de fas NIIF. Las eslimaciones y supuestos son revisados
de manera periddica. Los resuliados de las ravisiones de estimaciones conlables
son reconocidos en el periodo en que estos hayan sido revisados y cualquier otro
periodo que estos afecten.

Las eslimaciones relevantes que son particularmente susceptibles a cambios
significativos es la depreciacion de propiedad planta y equipo. Aungue cuando
pueden Hegar a diferir de su efeclo final, la gerencia considera que las estimaciones
¥ supuestos ulilizados fueron los adecuados en las circunsiancias.

Los estatutos de la compafia definen el periodo de preparacion y difusién de los
Estados Financieros de propdsiloe general una vez al afio, el 31 de diciembre de
cada afio.
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2.2 Clasificacion de
Saldos corrientes y no
corrientes

2.3 Efectivo

2.4 Segmentos
operacionales

2.5 Activos
Financieros

2.6 Pasivos
Financieros

2.7 Reconacimiento
y medicion iniclal y
posterior
kLl
i

14
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Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminade al 31 de diciembre
de 2015, han sido aprobados por la Junta General Universal de Accionisias
celebrada el 31 de marzo de 2016.

En el estado de situacion financiera, los aclivos son clasificados como corrientes
cuando; se espera realizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en
su ciclo normal de operacién; se mantiene el aclivo principalmente con fines de
negoclacion; se espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después
del periodo sobre el cual se informa; o el activo es efectivo o equivalente de efeclivo
sin ningln tipe de restriccion, v no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
perloda,

La Compaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando: aspera liquidar el pasivo en
su ¢iclo normal de operacién; maritiene un pasivo principalmente con el proposiic de
negociar; el pasivo s¢ debe liguidar dentro de los 12 meses siguienies a la fecha del
periodo sobre ¢l cual se informa; o la Compaiiia no tiene un derecho incondicional
para aplazar la cancelacidn def pasivo durante al menos fos 12 meses siguientes a
ta facha del periodo sobre el que se informa.

El efectiva incluye aquellos activos financieros liguidos, depdsilos o inversiones
financieras Hquidas, que se pueden lransformar répidamente en efectivo en un

plazo inferior a tres meses.

Los segmentos operacionales estdn definidos como los componentes de una
Compafiia sobre la cual la Informacion de los estados financieros esta disponible v
es evaluada permanentemenlte por La Adminislracidn, quien loma las decisiones
sobre 1a asignacién de Ios recursos y evaluacion del desempafio. La Compahia
opera con un segmento Gnico.

Cuentas comerciales

Corresponden principalmente aguellos deudores pendientes de pago, por los
servicios prestados. Se contabilizan inicialmante a su valor razonable.

El perlodo de cradito por la prestacién de servicios es de 30 dias, razon por la cual
todas las cuentas por cobrar comerciales se clasifican como corrientes y el calculo
daf interés impticito resuita inmaterial.

Las Cuaentas por Cobrar comerciales, estan expresadas a valor razonable y no fue
necesario traer a valores presentes ya que son cuentas por cobrar corrienlas y no
generan ningdn fipo de interés

Cuentas por pagar y obligaciones por pagar

Rapresentados en e estado de slluacidon financiera por las lransaccionas con
proveedores, Se incluyen en el pasive corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera,

&l perfodo de crédito promedio para la compra de todos los blenes es maximo de 30
dias, por tanto todas las obligaciones que posee Pallasco Survey Engineering
Construclion Pasec S.A. son clasificadas como coriientes, en consecuencia no
procede el caloulo del interés efectivo ni la detenminacién del costo amortizado.

Recohocimiento

La Compaiiia reconoce un aclivo o pasivo financiero en el estado de siuacion
financiera a la fecha de la negociacidn, cuando se compromele a comprar o vender
el activo ¢ pagar el pasivo.
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2.8 Sector Publico

2.9 Propiedad, Planta
y Equipo

Medicion inicial

Los aclivos y pasives financieros son medidaes inicialmente a sy valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significalivo, es reconocido
como parte del aclivo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con
posterioridad al reconocimiento inicial ta Compaiifa valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Madicién posterior
Cuentas por cobrar

Poslerior a su reconocimiento Inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés sefeclivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esla categoria;

(iy Cuentas por cobrar cemerciales corresponden a los monlos adeudades por
sus clientes peor los servicios prestades en el curso normal de 1os negocios.
Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo conlrario se presentan como aclives no corrienies, Se
recohocen a su valor nominal que es squivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias.

Corresponden basicamenie a retenciones del impueste a la renla efectuadas por
lerceros que seran recuperadas en un periodo menor a doce meses. Cuando la
Administracién estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los
resullados del afio.

s Costo

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valarizan iniclalmente a su costo
que comprente su precio de compra y cualquier costo directamente alribuible para
poner al activo en condiciones de operacion para su uso destinado,

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta vy equipo son
rebajados por la deprecdiacion acumulada.

Los gastos de reparaciones, conservacidn y mantenimiento menores, son
registrados como un cargo a los resultados dal ejercicio en gue se incurren,

La utiidad o pérdida resultanie de la enajenacién o retiro de un bien se calcula como
la diferencia enlre el precic obtenide en la enajenacion vy el valor registrado en los
libros reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

El valor residual v la vida Util de los aclives se revisan y ajustan si es necesario, en

cada clerre de balance.

Pallasce Survey Engineering Construclion Pasec S$.A., posee como propisdad,
planta y squipe, terrenos, muebles y enseres, vehiculos, magquinaria, equipos de
computacidn y equipos satelital, gue le penmiten operar el negocio.

Los bienes muebles e inmuebles se presentan a valor razonable o valor de
mercado.

12



2.10 Provisiones

2.11  Beneficios
empleados

@

s  Depraciaciéon acumulada.

Las depreciaciones son calculadas bajo el meétodo lineal, mediante la distribucién del
costo de adquisicion corregido por el valor residual estimado, entre 1os afios de vida
0l eslimada de cada uno de los elementos, segin el siguiente detalle:

A continuacién se presentan las principales parlidas de propiedades, planta y equipo
y las vidas Uliles usadas en ef calculo de la depreciacion:

ftem Vida Gtil {en afios)
Vehlculos 5
Muebles enseres, equipos de oficina 10
Magquinaria y herramientas 10
Equipos ¥ sistema de computacion 3
Equipo de topografia y comunicacion 10
Equipo electrénico 10
Telefonia satelital 10

« Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compafla evallia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
actives pudiese estar deferiorado. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadora de efective menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un aclivo individual a mernos que &) activo no genere enlradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de aclivoes.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monfo recuperable, el activo es
considerado deteriorado v es disminuido hasta alcanzar su monlo recuperable.

Una provisidn se reconoce, si como resultado de un avento pasado, la compaiila
tiene una obligacién legal o implicita en el presente que pueda ser estimada con
suficiente fiabilidad y es probable que una salida de beneficios ecohdmicos sea
necesaria para cancelar la obligacidn.

Se registran en el rubro de obligaciones acumuiadas del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

- La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la ulilidad contable anual antes del impuesto a la renla, segln [o
establecido por la legislacion ecuatoriana vigenle. Se registra con cargo a
resullados v se presenia comao parte de los gastos de administracidn.

- Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a fas vacaciones del personal

sobre la base devengada.

- Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acusrdo a la
legistacidn vigente en el Ecuador,

. - Aporles al IESS: Se registran los aportes personales y patronales por pagar

calewtado a los porcentajes establecidos por el Inslitulo Ecualoriano de
Seguridad Social — IESS.
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2,12 Provision para
Jubilacidn Patronal y
Desahucio

2.13 Impuesto a las
ganancias

2.14 Reconocimiento
de los Ingresos de las
actividades ordinarias

2.15 Gastos
Financieros

2.16 Gastos de
Operacion

2.17 Estado de Flujo
de Efective

El Codigo de Trabajo establece Ia obligaloriedad de los empleadores de conceder
Jubilacién Patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido entre 20 y 25
afios de servigios conilnuos ¢ interrumpidos en una misma inslitugion,

£1 art. 185 del Codigo de Trabajo indica: En los casos de [a terminacion de la relacidn
tahoral por desahucio solicitaclo por el empleador o por el trabajador, el empleador
baonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la (ltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

El impuesto a las ganancias se determina usando las lasas de impuesto aprobadas
en ia Lay de Régimen Tribuiaria en la fecha de cierre del esiado de siluacidn
financiera.

Los ingresos comprenden el valor razonable de fo cobrada ¢ por cobrar por los
servicios prestados en el curso normal de las operaciones de la Compaitia. Los
ingrasos se muestran netos de VA, devoluciones, rebajas vy descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocides en la medida en que es probable que los beneficios
econdéimicos luyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando
la Compafifa entregue los bienes y los servicios al bensficiario y, en consecuencia,
ransfiere los riesgos y beneficios inherentes & la propiedad de esos bienes vy no
mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre las
mismos.

La principal actividad que tiene la Compafila es la prestacién de servicios de
levantamiento fopografico, servicios de ubicacion, definicién, instalacion y enlace
de red GPS, los mismos que se registran al valor razonable que se ha recibido 0 que
se espera recibir por el bien y/o servicio,

Los intereses correspondientes al financiamiento de documentos son reconocidos
en hase al saldo del capilal de los préstamos.

Los gastos de operacidn son reconccidos por la Compaiila sobre base del
davengado. Se componen de: gastos de administrativos y de venta, impuestos
tasas, conlribuciones y oiros coslos directos propios del giro de! negocio

Bajo flujos originados por aclividades de la operacidon, se incluyen todos aquellos
flujos de efeclivo relacionados con el giro del negocio, Incluvendo ademéas los
intereses pagados, los ingresos financieros v en general, todos aquellos flujos que
no estéan definides como de inversidn o financiamiento. Cabe destacar que el
concepto operacional utilizade en este estado, @5 mas amplio que el considerado en
al estado de resultados.
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2.18 Secciones

nuevas y revisadas

emitidas pero aln no

efectivas.

Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIFF} nuevas y revisadas que
han sido emilidas pero atin no son efeclivas:

NIFF Titulo Facha de vigencia
NIIF 9 Insinnmentos financicros Enero 1,2018
NIIF 15 In‘gnesos procedentes de contralos con Enero |, 2018
clientcs
NIF 16 Arrendamientos Encro 1, 2019
NIIF 2 Clasifieacidn y medicién de transuceiones Enero 1, 2018

<c pagos basados en acciones

Modificaciones ala NIFF 10

y NIC 28

Venta o porfacion de bienes entre un
inversionisila ¥ su asociada ¢ negocios
conjuittas

f'echa a ser
detenminada

Modiicaciones alaNIC7

Iniciativa de revelacidn

Enero L, 2047

Maodificaciones a fa NIC 12

Reconocimiento de aclives porimpuestos
diferidos por pérdidas realizadas

Enero 1, 2017
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PALLASCO SURVEY ENGINEERING CONSTRUCTION PASEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresada en US délares)

Efective
Un resumen de esia cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

20186 215
Caja Chica 336 651
Bancos : a}
Pichincha 47.689
Inlernacional 66 5.618
Produbancc 3.042
402 57.900

a) Constituyen depdsitos en la cuenta corriente y de libre disponibilidad.

Comerciales
Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre
2016 2015

Clientes a) 84.480 226.855

Provisién para cuenias incobrables {255) {255)
84.225 226.700

a) El periodo de crédito promedio sobre la venta de productos y servicios es de 30

dias.

En el afic 2016, la compafila no ha procedido a realizar e caleulo de la
provision para cuentas incobrables, debido a que la administracién ne
considera nacesario realizarla ya que no hay indicio de deterioro

Anticipo a Proveedores

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Al 31 de diciembre

2016 2015

Aj‘nticipos a Proweedores 8.758

6.902

6.902

/ /, 8.758
e
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PALLASCO SURVEY ENGINEERING CONSTRUCTION PASEC 5,A,
MOTAS A LOS ESTADQS FINANCIERQS

{Expresada en US délares)

Valores entregades para la realizacion de trabajos los mismos que se liquidara en los
primeros meseas del afo siguiente.

Sector Plblico

Un resuimen de esta cuenta, fue coma sigue;

Al 31 da diciembre

2016 2015
lmpuesto Renta Relerido 5.802 30819
5802 30619

\q/afores que son compensados con ef impuesto a la renta en la fecha de pago.
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PALLASCO SURVEY ENGIMEERING CONSTRUCTION PASECS.A,

Propiedad, planta y equipo

Un resumen de la cuenta fue como sigue:

Terrenos Edificios

Muebles

Equipo d¢

Maqui-

Horra-

Biblio-

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresada en US délares}

Telet. Equipe Vehic, Equipe Equipo Adoou.
Deseripeion naria mientas teen Depre.
Tapo ¥y Siste, Electro de Total
Enseros grafia Satealit. Comp. nica Comuni. Activo Atum,
Ide at 01-01~ 2015 71.8668 30,000 £.548 343.863 - 5.411 2686 2.580 52.716 34%.400 6.376 15.6732 - 928.301 {255.20
riones 300C.000 - - - $10.0G4 181.000 42,437 §33.437
.onmuanwmwmo: (1348
ldo at 31-12- 2015 271.668 5,000 6.848 243.862 144,800 5.41% 266 2.580 52.716 524.4090 5.378 15.873 42,427 1,562,238 {3990.02
visiciones 54.628 54.628
.cdepreciacion (500
1 (462) (2.580) (129,255} {142,341 28,0
ldo al 34-12- 2016 371.668 80.000 6.848 342.883 110.000 4,949 2566 - 52.718 385.101 6,275 15.873 97.054 1.474. 526 {#12.06

En el afio 2016 1a compania vendid tres camionetas y una buseia




PALLASCO SURVEY ENGINEERING CONSTRUCTION PASEC S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresada en US ddlares)

10. Beneficios Sociales
Un resumen de la cuenta fue como sigue:
Al 31 de diciembre

2016 2015
Sueldos por Pagar a) 18.236 29.366
15% Parlicipacion Trabajadores 20195
Décimo Tercer Sueldo b) 1.720 2.750
Décimo Cuarto Sueldo i) 498 3.737
Vacaciones 536 1.412

20,990 57.161

a) Se refiere al susldo pendiente de pago camrespondiente al mes de diciembre el mismo
gue se acredila a las cuentas de los empleados.

b) Estas obligaciones seran canceladas o depositadas en las fechas establecidas en la
normativa vigenle.

11, Cuentas por pagar IESS

Un resumen de la cuenta fue como sigue:
Al 31 de disiembre

2016 2015
Prestameos IESS por pagar 790 1.484
1ESS por Pagar 2.159 7.600
2.849 5.083

12, Pasivos por impuestos
Un resumen de la cuenta fue como sigue;

Al 31 de diciembre

2016 2015
fmpuesto a la Rerda por Pagar 32.41+
Impuestos por Pagar 16.367 20742

16.367 53.153

}.a tarifa de impuesto a la renta vigente para los afios 2015 y 2016 fue del 22%.
A,
)
i !
i

"""‘rf - ;
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PALLASCO SURVEY ENGINEERING CONSTRUCTION PASEC S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresada en US délares)

Proveedores
Un resumen de la cuenta fue come sigue:

Al 31 de diclembre

2016 2015
Froveedoras localas 69.136 220,720
69.136 220.720

Estas obligaciones se cancelaran de acuerdo a los convehios de pagos.
Obligaciones Financieras

Un resumen de 1a cuenta fue como sigue:

No de Fecha te Fecha de Obligaciones
Banco Interes
Qperacidén Emision  Vencimiento
INTERNACIONAL 2306/2016  18/06/2017 9,84% 30.000
PRODUBANCO 15/05/2015  16/04/2018 11.23% 110.793
146,793
Menos: Cancelaclonss {65.563)
SALDO 75.230
Menps porcion corriente del pasivo a largo plazo {60.269)
Saldo al 31 de Diciembre de 2016 14.961
La obiigacién con el banco Interpacional se encuentran garantizadas con pagares.
Con el Produbanco se realizd un contrato de prenda indusirial ablerta sobre gl camidn vohwo,
Los vencimientos de eslas obligaciones son los siguientas:
ANOS INTERNACIONAL PODUBANCO CiP LiP
2015 17,050 17.050
2016 14636 33.878 48.514
2017 15.384 44,904 50.269
2018 14961 14.961
30.000 110.793 126,832 14.961

instrumentos Financiaros

15.1Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compaiiia

8!

e

estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar
Tl valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus rasultados.
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PALLASCO SURVEY ENGINEERING CONSTRUCTION PASEC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresada en US dolares)

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafila se eslablecen con
el propdsito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compafila,
fijande limites  y conlbroles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos.
Se revisan peridgdicamente las politicas vy sistemas de administracidn del riesgo
para que estén de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las
actividades de la Compania,

15,2Riesgo enla tasa de interés

La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a
que la Compafifa mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables.
£l riesgo es manejado por ia Compafila manteniendo una combinacion  apropiada
entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

15.3Riesgo de crédito

El riesgo de crédito que enfrenta la Compaiiia se produce cuando un cliente ¢
contraparte en un inslrumento financiero no cumple con su obligacion conlraciuat vy
la fuente principal de este riesge son las cuentas por cobrar comercigles. La
mayor parte de los clientes de fa Compaifila son sociedades y presentan un bajo
riesgo de incobrabilidad.

15.4Riesgo de liguidez

La Gerencia General es la que liene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez vy ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimienios de
financiamiento a corto y mediano plazo asi comao la gestidn de liquidez.

15.5Riesgo de capital

l.a Compafiia gestions su capital para asegurar que estardn en capacidad de
conlinuar como empresa en marcha mieniras que maximizan el rendimienlo a sus
accionistas s través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

16, Capital Social

El capital de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estd conslituido por 800
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacién de USS 1 cada una.

iz Reserva Legal

L.a Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la ulilidad anual sea apropiado

como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% de! capital sccial. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
~ capilalizada en su totalidad.

i :'i
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PALLASCO SURVLEY ENGINEERING CONSTRUCTION PASEC S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresada en US délares)

18. Utilidades ejercicios anteriores

El saldo de esta cuenta esld a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la
distribucidn de dividendos o la junta general de accionistas decidira et destino de estos
resultados.

Un resumen es como sigue:
Al 31 de diciembre

2016 2015
Pérdida afio 2008 (28.311)  (28.311)
Utilidades afio 2009 al 2014 1.094.320  1.094.329
Utilidad afio 2015 §2.028

1.148.047  1.066.018

i9. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios sé componen de lo siguients:
Al 31 de diciembre

2016 2015
Servicios larifa 12% 290.313 1.531.719
290,313 1.531.719

Los ingresos del afio 2016 se redujeron en un 91% en comparacidén con el afio anterior
producta de {a inestabilidad del sector petrolero. La mayor parte de los ingresos san por
servicios de topografia.

20, Gastos Operacionales

DESCRIPCION ANO 2016 | ANO 2015
GASTOS DE ADMINISTRACION 2919.643 688.089
Sueldos 206.377 500.124
Bonificacion 19.904 25019
Décimo Tercera 7.690 42,070
Décimo Cuarlo 5.281 14.587
Vacaciones 7.252 12.231
Fondo de Reserva 14,772 33.293
Aporte Patronal 23.011 65,764
SECAP-IECE 2.064 5.001
Desahucio 3.659
Salario Digno 1.633
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PALLASCO SURVEY ENGINEERING CONSTRUCTION PASEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresada en US délares)

DESCRIFCION ARQC 2016 ANO 2015
GASTOS GENERALES 293.816 691.571
Conlsibhucién Camara de 1a Construccién 81 242
Hanorarios 355 G
Impuestos Municipales 9.620 8.955
Mantenimiento Equipas de Oficina 30 1.581
Mantenimlento Vehiculo 13.748 30.102
Utilos de Oficina 437 2.996
Seguros Vehiculos 13.940 10.440
Malriculas Vehiculos 5.036 10.047
Gaslos Médicos 162 780
Manlenimiento Equipos Topagraficos 1.128 2.657
Manlenimiente Equipos Computacion 4.004 4,185
Celulares 3.541 3636
Inlernet 710 427
Lz 754 728
Agua 1.178 427
Teléfonos 1.002 489
Alimertacion 9.158 51.894
Hospedaje 1.883 31.654
Combuslible y Lubricanies 7.214 13.591
Transporle 5,223 18.892
Uniferasas y Ropa da Trahajo 1.421 3478
£lementos de Seguridad -106 4.003
Suminiskros y Materlales 8.907 158.800
Servicios Prestados 9.367 43,257
Ercomiendas 10 294
Peajes 043 1.636
Accesorios Equipo .Topograiia 182 2654
Seguridad 0 177
Varios 3.444 26.302
Gaslos No Deducibles 3.149 31,324
Herramientas 0 7.515
Seguras 1.830 18.657
Iva que va al Gaste 367 1.191
Pasaje Fleles y Embarques 739 5.445
Revision Vehicular 237 328
Soal 0 387
Alguiler Vehiculos 112 29,444
Depreciacicnes 136.729 134.815
Repuestos Eqglipos de Comunigacion 24534 104
Conlribuctén Supedniendencia de Compailas 1.326 1.178
Coslo en Ventas de Activos fijos 26.244 0
TvCable 434 680
Licencias Corporalivas 4] 585
Mantenimiento Vehiculo Pesado 8.2G68 7.749
Cuentas Incobrables 4] 7475
Gaslos Legales 25 +.301
Conldribucion Solidaria sobre Ulilidades 4.420
Perdida en la baja de aclivos 1.408
GASTOS FINANCIEROS 12,079 10.703
Inlereses 14,383 9.143
Multas 696 1.560
OTROS 933 G.721
Semvicios Bancarios 833 792
Intereses 5.029
TOTAL GASTOS 508.470 1.307.084
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PALLASCO SURVEY ENGINEERING CONSTRUCTION PASEC 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresada en US délares)

- Exoneracidn del pago del salde del impuesto a la renta correspandiente al gjercicio
fiscal 2015, alos sujelos pasivos que hayan sufride una afectacién directa en sus
activos o aclividad econdmica, como consecuencia del desastre natural, cuyo
domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado
dicho saldo tendréan derecho a la davolucian del mismo.

- Incremento de [z tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

- Devalucidn © compensacion de 2 punles  porceniuales adicionales del
IVApagado por las transacciones realizadas con dinero elecirénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitié la Ley Organica de Incentivos Tributarios para
varios sectores produclives e interpretativa del Arl. 547 del Cddigo Organico de
Organizacion Territorial, autonomia y descentralizacién que establecid entre otros lo
siguiente:

- Para efectos dela base imponible det ICE, se establece un cambio en la definicién
del precio ex aduana, el cual equivate ala suma de las tasas arancefarias, fondos y
tasas exlraordinarias recaudadas por Ja autoridad aduanera al momenta de
desaduanizar los productos importados mas el valar en aduana de los bienes.

- Se establece que las Compaitias tendrdn una deduccion adicional de! 100% por los
gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de
sus trabajadores, siempre que la coberlura sea para la tolalidad de los trabajadores.

22, Contratos / Prestacidn de servicios
CLIENTE ARo 2016 [ Afio 2015
Geosuelos Cla. Lida, 122.930 837.350
Consultora Tecnhoazul Cla. Ltda. - 350.139
Worley Parsons International Inc. Ec. - 192.280
Santos Cini S.A, 131.620 102.700
Constructora Norberto Odebrecht 9.780 -
issam Engineering 24,988 -
Vietic Cia. Lida. 600 -
Otros Clientes 305 -
290.313 [ 1.482.469

En el 2016 la compaitia no realizd ningan contrato imporlante, debido a la inestabitidad de
tas compafijas a las cuales presta servicios.

I /1
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PALLASCO SURVEY ENGINEERING CONSTRUCTION PASEC S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresada en US dblares)

Impuesto a la Renta

A continuacién ta demoslracion de la coneiliacion tributaria del impuesto a 1a renta, al 31 de
diciembre, preparada por la administracion de ta Compaiila.

20186 2015
Utilidad 7 Pérdida contable 267.807 134,635
15% participacién Trabajadores (20.195}
Mas / menos otros valores para conciliar 32.885
Base mponible 267.807 147.325
Impuesto a la Renia 10.804 32.411

Adicionalmente el contribuyente dehe delerminar un anticipo minimo de impuesto a la renta
y comparar este valor del anticipo con el monto del impuesto a la renta; el mayor de fos dos
valores constituird un pago definitivo del impuesto a la renta causado, ef cual se deberd
exponer en los resultados de dicho afio.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa parz el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

La Compafila no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
constitucion (SRY).

Aspectos Tributarios

El 20 de maye del 2016, se emilid la Ley Orgdnica de Solidaridad v de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccién v reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 20186, a continuacidén se detallan los
aspectos mas importanies de la mencionada Ley,

- Se wsstablece la contribucién solidaria sobre  bienes inmuebles y derechos
representatives de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivatente al 0.8% en genaral v 1.8% al sujelo pasivo esia en
paraiso fiscal,

Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio
fiscal 2015, aplicado a las sociedades gue realicen actividades econdmicas, v que
fueren sujelos pasivos de impuesto a la renta.

Exoneracion del pago del impuesio a la renta por cinco afios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas,

Exoneracidn de! Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efecluadas a favor de contribuyentes que hayan sufride una
alectacidn econdmica directa en sus aclivos productivos como  consecuencia del
desastre natural v que tlengan su domicilio en las provincias de Manabi vy

E{§r[)erafdas.
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PALLASCO SURVEY ENGINEERING CONSTRUCTION PASEC 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

{Expresada en US délares)

Exongracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al sjercicio
fiscal 2015, alos sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién direcla en sus
activos o aclividad econdmica, como consecuencia del desastre natural, cuyo
domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasives que ya hubieren cancelado
dicha saldo tendran derecho a la devolucion del mismo.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un aiio.

Devolucion o  compensacién  de 2 puntos  porcentuales adicionales del
IVApagado por las transacciones realizadas con dinero electronico.

El 12 de cctubre del 2016, se emilié la Ley Organica de incentivos Tributarios para
varios sectores productivos e inerpretativa del Arl. 547 del Cédigo Organico de
Organizacion Territorial, autonomia y descenlralizacion que establecié entre otros lo
siguiente:

Para efecios de la base imponible del ICE, se astablece un cambio en la definicion
del precio ex aduana, &l cual equivale alasuma de las tasas arancelarias, fondos vy
tasas exlraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de
desaduanizar los productos importados mas el valor en aduana de los bienes.

Se establece que las Compaiilas tendran una deduccion adicional dei 160% por los
gasios de seguros médicos privados y/o medicina prepagada conlratados a favor de
sus trabajadores, siempre que la coberlura sea para ia tolalidad de los trabajadores.

Contratos / Prestacién de servicios

CLIENTE Afio 2018 | Afio 2015
Geosuelos Cia. Lida. 122.930 837.350
Consutiora Techoazul Cla. Lida, - 350,139
Worley Parsons International Inc. Ec. - 192.280
Santos Cmi 3.A. 131.620 102.700
Constructora Norberto Odebrecht 9.780 -
lssam Engineering 24.988 -
Vietic Cia. L.tda. 600 -
Ciros Clientes 385 -
290.313 | 1.482.469

En el 2016 la compafiia no realizd ninglin contrato importante, debido a la inestabilidad de
tas compafias a las cuales presta servicios.
i -
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PALLASCO SURVEY ENGINEERING CONSTRUCTION PASEC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresada en US délares)

Hechos ocurridos después de! perfodo sobre el que se informa,

Entre e 31 de diciembre del 2016 vy la fecha de emision de estos esiados financieros (31
de marzo de 2017) no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la
Compaftia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
se hayan revelado en los mismos.

Aprohacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio ferminado el 31 de diciembre del 2016, han side
aprobados por la Gerencia de la Compaiia y seran presentados a los accionistas para su
aprobacidon. En opinidn de la Gerencia de ta Compaiiia, los estados financieros seran
aprobados por los accionistas y junta directiva sin modificaciones.
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