SIGNEXTERNAL AUDITORS CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010

1. Operaciones

SIGNEXTERNAL AUDITORS CIA. LTDA., es una sociedad anénima constituida en
Quito en Septiembre del 2005, Las actividades principales de la Compaifiia son servicios de
auditoria externa y de asesoria en la implementaciéon de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

La direccion registrada de la Compaiia es Av. Colén E8-57 y Diego de Almagro Edif. El
Cisne 4to Piso Oficina 4D.

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2011, la Compafiia mantenia 5 y 9 empleados
respectivamente, para desarrollar la actividad.

Los estados financieros adjuntos fueron aprobados por la Junta General de Accionistas.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que en Marzo del 2000 adopt6 el ddlar de E,U,A,
como unidad monetaria, El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) ha calculado
las variaciones en los indices de precios al consumidor (IPC) y determinado los siguientes
indices de inflacién anual (acumulados de Enero a Diciembre) en los dltimos cinco afos:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2009 4.3%
2008 8,8%
2007 3,32%
2006 2.87%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
2.1. Bases de Presentacion

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacién financiera al 1
de enero del 2009 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2009 y 31 de diciembre del
2010, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2010, Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.



SIGNEXTERNAL AUDITORS CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
2.1. Bases de Presentacion (continuacion)

Conforme a la NIIF 1, Adopciéon por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, aunque los primeros estados financieros preparados de acuerdo con
las NIIF son, en el caso de la Compaiiia, los correspondientes al afio terminado el 31 de
diciembre del 2011, se han incorporados con fines comparativos las cifras correspondientes
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, preparado de acuerdo con las mismas
bases utilizadas en la determinaciéon de las cifras del afo 2011, Esto ha requerido la
preparacion de un estado de situacion financiera de apertura a la fecha de transicién, 1 de
enero del 2010, preparado de acuerdo a las NIIF en vigencia al 31 de diciembre del 2011.

Los estados de situacion financiera de acuerdo con NIIF al 1 de enero y 31 de diciembre del
2010, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracién de la
Compaiiia como parte del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de
diciembre del 2011.

Las principales politicas contables aplicadas por la Compafifa en la preparacion de los
estados financieros se detallan a continuacién, Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dolares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compaiiia y se han preparado a partir de los registros
contable de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representa la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas, de forma que presentan
razonablemente la situacion financiera de la Compafiia SIGNEXTERNAL CIA. LTDA., al
31 de diciembre del 2010, asi como el resultado de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

Los estados financieros adjuntos estdn preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia de
la Compaiiia efectie estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar el valor de
ciertas transacciones incluidas en dichos estados financieros, Se debe considerar que los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.



SIGNEXTERNAL AUDITORS CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
2.3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo
en caja y sin restricciones.

2.4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros distintos de los
instrumentos derivados, con cobros fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo, Surgen cuando la Compafiia provee dinero, bienes o servicios directamente a un
deudor sin intencidn de negociar la cuenta por cobrar.

Son reconocidas inicialmente a su valor razonable y subsecuentemente se valorizan al costo
amortizado usando el método del interés efectivo, menos la provision por deterioro.

Esta provision se establece cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no podra
cobrar todos los montos vencidos de acuerdo a los términos originales de las cuentas por
cobrar, EIl monto de la provisién es la diferencia entre el valor en libros del activo y el
valor presente de los flujos de efectivo estimados, descontados a la tasa de interés efectiva,
El monto de la provision se reconoce en el estado de resultados integral.

Al 31 de diciembre de 2011, el costo amortizado de las cuentas por cobrar comerciales se
aproxima al valor de la transaccion.

La Compaiifa ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigiiedad de 180 dias o mds debido a que de la experiencia
histérica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mds de 180 dias no son
recuperables, Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiiedad de entre 90 y 180
dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un
andlisis de la posicion financiera actual de la contraparte.



SIGNEXTERNAL AUDITORS CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

2.5. Mobiliario y Equipos

2.5.1. Medicion en el Momento del Reconocimiento

Los elementos de mobiliario y equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicion.
El costo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun

lo previsto por la gerencia.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

2.5.2. Medicion Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, los muebles y enseres, equipos de oficina,
equipos de computacién y vehiculos estdn registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

2.5.3. Método de Depreciacién y Vidas Utiles

El costo de mobiliario y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La
vida 1til estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el

efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan los principales elementos de propiedad, planta y equipos y las
vidas ttiles estdn basados en la vida probable de los bienes como sigue:

Anos de vida util estimada

Minima Maxima
Muebles, enseres y equipos 10 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5



SIGNEXTERNAL AUDITORS CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
2.5. Mobiliario y Equipos (continuacion)
2.5.4. Deterioro de Activos

Los activos sujetos a depreciacidon se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que el valor en libros podria no ser recuperable, Las
pérdidas por deterioro son el monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso, el mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, los
activos se agrupan a los niveles mds pequefios en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

Al 31 de diciembre de 2011, el importe recuperable de los mobiliarios y equipos es superior
a su valor en libros.

2.6. Obligaciones Bancarias

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccion incurridos, Estos préstamos se registran subsecuentemente
a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de reembolso se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacion financiera.

2.7 Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros distintos a los
instrumentos derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultaria inmaterial.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar

que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.
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SIGNEXTERNAL AUDITORS CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

2.7 Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacion)

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.8. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.8.1. Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2. Impuestos Diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable, El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaifiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado
del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del periodo.
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SIGNEXTERNAL AUDITORS CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
2.8.2. Impuestos Diferidos (continuacion)

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Al 31 de Diciembre del 2010, no existe diferencias entre bases fiscales y las bases NIIF de
las cuentas de activos y pasivos.

2.9. Beneficios a Empleados

El costo de beneficios definidos por planes de jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio, asi como el valor actual de la obligacion se determina mediante evaluaciones
actuariales. La evaluacion actuarial implica hacer suposiciones acerca de los tipos de
descuento, los futuros aumentos salariales, la tasa de mortalidad y los futuros aumentos de
pensiones. Todos los supuestos son revisados en cada fecha del estado de situacidn
financiera, En la determinacidén de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés
promedio de los bonos de gobierno publicado por el Banco Central del Ecuador. La tasa de
mortalidad se basa en las tablas de mortalidad del pais, de disponibilidad publica.

El futuro aumento de los sueldos y las pensiones se basan en los aumentos previstos para el
futuro de las tasas de inflacion para el pais, Mads detalle de la hipdtesis utilizada se describe
en la Nota 7.

2.9.1. Participacion de Trabajadores
De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades liquidas o contables. Este beneficio es registrado con cargo a los

resultados del periodo.

2.10. Capital Pagado: Las acciones ordinarias se clasifican como capital pagado en el
patrimonio.

2.11. Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos: Los ingresos representan honorarios

profesionales y son registrados en el periodo en que los servicios son prestados, Los costos
y gastos son registrados de acuerdo con el método del devengado.
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SIGNEXTERNAL AUDITORS CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

31 de Diciembre

2010 2011
(US Dolares)
Clientes 33,989.98 83,795.67
Impuestos por cobrar 4,434.96 10,794.37
38,424.94 94,590.04

Clientes; representan facturas por cobrar por servicios de auditoria con plazos de hasta 30
dias, sin intereses.

Impuestos por cobrar al 31 de Diciembre del 2011, representan retenciones en la fuente.

4. Mobiliarios y Equipos

El siguiente es el movimiento de los mobiliarios y equipos:

Diciembre 31, Ventas o Diciembre 31, 2011

2010 Adiciones Retiros
Construccion en Curso 0.00 36,651.93 0.00 36,651.93
Muebles y enseres 2,055.70 0,00 0.00 2.055.70
Equipos de oficina 246.90 0.00 0.00 246,90
Equipos de computacién 3,864.66 24.29 0.00 3.888,95
Vehiculos 30,124.34 0.00 30,124.34 0.00
Depreciacién acumulada -7,568.06 3,111.47 0.00 -4,456.59
28,723.54 0.00 0.00 38,386.89
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SIGNEXTERNAL AUDITORS CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2010 2011
(US Ddlares)
Proveedores 5.615,80 97,768.06
Impuestos por pagar 3,258.89 3,097.52
Beneficios sociales 1.412,30 4,296.81
Participacién de trabajadores 2.107,74 815.95
12,394.73 105,978.34

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras locales de bienes y
servicios, pagaderas dentro del plazo de 30 dias.

6. Obligacion por Beneficios Definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre
2010 2011
(US Ddlares)
Jubilacion patronal 700.00 1,000.00
Bonificacién por desahucio 300.00 300.00
1,000.00 1,300.00

6.1. Jubilacion Patronal

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mds, presten
sus servicios continuados o interrumpidos a la Compaifiia, tendrdn derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

6.2. Bonificacion por Desahucio
De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia pagard a los

trabajadores el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos de
servicio.
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SIGNEXTERNAL AUDITORS CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligaciéon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada, Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipoétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diciembre
2009 2008
% %

Tasa de descuento 6,50
Tasa esperada del incremento salarial 2,40
Tasa de incremento de pensiones 2,00
Tasa de rotacién (promedio) 4,90
Vida laboral promedio remanente (2010 y 2009: 5,8 afios)
Tabla de mortalidad e invalidez (2010 y 2009: TM IESS 2002)
Antigiiedad para jubilacién 25 afios

7. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2011, el capital suscrito y pagado es de 400 acciones ordinarias
(400 acciones en el 2009) de US$ 1,00 de valor nominal unitario.

7.1. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiaciéon obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social,
Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Ingresos - Servicios

El siguiente es un resumen de los ingresos - servicios:

31 de Diciembre

2011
(US Ddlares)
Auditoria 165,523.53
165,523.53

9. Costos de Personal y de Operacion
El siguiente es un resumen de los costos de personal y operacion:

Personal

Ao Terminado el 31 de Diciembre 2011
(US Dolares)

Sueldos y salarios y demds remuneraciones 39,989.60
Aporte seguridad social 6,146.97
Beneficios sociales e indemnizaciones 2,779.56
Honorarios, comisiones y dieta 64,481.98
Participacion de empleados 300.00
Energia eléctrica, agua y telecomunicaciones 797.52
Mantenimiento y reparaciones 422.14
Impuestos y contribuciones 426.60
Seguros 2,053.70
Movilizacién 88.50
Gastos de viajes 424.99
Otros 46,837.91

164,749.47

10. Régimen Tributario

La determinacion de la base imponible para el calculo del impuesto a la renta del 2011 y

2010 fueron como sigue:
31 de Diciembre

2011
(US Ddlares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 774.06
Mas, gastos no deducibles 3,039.05
Utilidad grabable antes de impuesto a la renta 3,813.11
Utilidades a reinvertir 0.00
Tasa de impuesto 0.00
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SIGNEXTERNAL AUDITORS CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Régimen Tributario (continuacion)

Utilidades que no se reinvierten
Tasa de impuesto 24%

915.15

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, la determinacién del saldo de impuesto a la renta por
pagar es como sigue:

31 de Diciembre

2010
(US Ddlares)
Provision para impuesto a la renta 374.60
Menos: 0.00
Retenciones en la fuente 2,834.32
Impuesto a la renta por pagar 0.00

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afos a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(ii1) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No, 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidio el
Cdédigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas
tributarias que establecen incentivos fiscales a las inversiones, un resumen de los
principales incentivos es el siguiente:

Tasa de Impuesto a la Renta

- Reduccién de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Afio 2011 24%
Afio 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22%
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SIGNEXTERNAL AUDITORS CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Régimen Tributario (continuacion)

- Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona
Especial de Desarrollo Econémico (ZEDE) tendrdn una rebaja adicional de 5 puntos
porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.

Calculo del Impuesto a la Renta

Para el calculo del impuesto a la renta, serdn deducibles adicionalmente los siguientes
rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a
investigacion, desarrollo e innovacién tecnoldgica, gastos en la mejora de
productividad, gastos de viaje, estadia y promociéon comercial para el acceso a
mercados internacionales.

- Depreciacién y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos Yy
tecnologias destinadas a la implementacion de produccién mas limpia, generacion de
energias renovables, la reduccién del impacto ambiental de la actividad productiva y
a la reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afnos, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econOmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a
trabajadores residentes en dichas zonas.

Pago del Impuesto a la Renta y su Anticipo

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afos, para las sociedades
que se constituyan a partir de la vigencia de este Cddigo, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando
las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas
de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios,
con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo
menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

- Se excluird en el célculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los
gastos incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de la masa salarial,
asi como la adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad
e innovacion tecnoldgica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente
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SIGNEXTERNAL AUDITORS CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Régimen Tributario (continuacion)

realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la
renta que reconoce el Cédigo de la Produccion para las nuevas inversiones.

Retencion en la Fuente del Impuesto a la Renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicardn la tasa de impuesto a
la renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del
impuesto a la renta sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen
intereses a las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por
instituciones financieras del exterior, debidamente establecidas y que no se
encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

Impuesto a la Salida de Divisas

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior,
por amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cdédigo de la Produccion y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

Los pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

Revision Tributaria: De acuerdo con lo establecido por el Cédigo Tributario del Ecuador,
la facultad de la entidad supervisora para determinar la obligacién tributaria sin que
requiera pronunciamiento previo caduca en tres afios contados desde la fecha de la
declaracion, en los tributos que la Ley exija determinacién por el sujeto pasivo, La facultad
de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta hasta el
2007, ha prescrito.
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11. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2011 y la fecha de declaracion del impuesto a la renta por el
afio 2011 (19 de Abril de 2012) no se produjeron eventos que, en opinién de la
Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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