AGROGUACHALA AGROPECUARIA GUACHALAS.A.
Notas a los Estados Financieros
Al31de diciembre de 2019

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Constitucion y objeto

La Compafiia AGROGUACHALA AGROPECUARIA GUACHALA S.A., se constituy6 en la Republica
del Ecuador el 04 de julio de 2005 e inscrita en el Registro Mercantil el 03 de agosto del mismo afio. Su
objetivo principal es la prestacion de servicios relacionados con actividades del sector agropecuario y a
todos los afines, excepto tercerizacion y actividades exclusivas.

El capital social se incrementa en US$ 300,000, mediante escritura publica inscrita en el Registro
Mercantil el 10 de junio de 2010, de igual manera se inscribe el 24 de mayo de 2011 un nuevo incremento
de capital social de US$ 179,200.

Base de presentacion y preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Mediana Entidades, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2019.

La preparacién de los estados financieros conforme a la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También
exige a la Administracion de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas
contables.

Declaracion de cumplimiento. -

La Administracion de la Compaiiia AGROGUACHALA AGROPECUARIA GUACHALA S.A., declara
que la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Mediana Entidades, han sido
aplicada integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion. -

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo acompafian, se
valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compafiia opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América.
Estados financieros. -

Los estados financieros de la Compafia AGROGUACHALA AGROPECUARIA GUACHALA S.A.,
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019; asi como el estado de resultado
integral, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el
31 de diciembre de 2019, se acompafian adicionalmente de las presentes notas explicativas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes. -

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcién
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los
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que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafia y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

Uso de estimaciones y juicios. -

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién
Financiera Pequefias y Mediana Entidades, requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones
y supuestos contables inherentes a la actividad econoémica de la entidad que inciden sobre la
presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente; asi como también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de
los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por
parte de la Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados reales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Periodo econdmico. -

La Compaifiia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundir los estados
financieros una vez al afio al 31 de diciembre.

Efectivo y equivalentes de efectivo. -

La Compafiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos de caja y bancos sin
restricciones.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones
financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros. -

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas por cobrar y
su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafiia ha definido y valoriza sus activos financieros de
la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. - Los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos para su negociacion. Un activo
financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principaimente con el propésito de venderse en el
corto plazo. Los derivados también se clasifican como mantenidos para su venta a menos que se
designen como coberturas. Los activos financieros de esta categoria se clasifican como activos corrientes
si se espera que se vayan a liquidar en doce meses; caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Politica de castigo. - La Compaiiia castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica
que la contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de
recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacion o ha entrado en
procedimientos de bancarrota, 0 en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han
estado morosos por méas de dos afios, lo primero que ocurra primero.
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Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los
procedimientos de recupero de la Compafiia, teniendo en consideracidn asesoria legal cuando fuere
apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Préstamos y partidas por cobrar. - Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a
cuentas por cobrar clientes, asi como a otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente a su costo
amortizado considerando costo financiero de considerarse material y/o deterioro de valor si los hubiere.

Para el costo financiero la Compaiiia considera como tasa de descuento a la utilizada en un instrumento
financiero que posea similares caracteristicas.

Pagos anticipados. -

Corresponden principalmente a anticipos entregados a terceros para servicios 0 compra de bienes, l0s

cuales se encuentran: valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos
que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Anticipo proveedores. - Se refiere a los anticipos entregados a terceros para la adquisicion de bienes
e insumos o la prestacion de servicios.

Otras cuentas y documentos por cobrar. - Son cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a
corto plazo.
Propiedades y equipos. -

Medicion en el momento del reconocimiento. - Las partidas de propiedades y equipos se miden
inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto
por la gerencia.

Medicion posterior al reconocimiento inicial modelo del costo. - Son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Medicion posterior al reconocimiento inicial modelo de revaluacién. - Los edificios luego del
reconocimiento inicial, son valorados por el método de la revaluacién
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Método de depreciacion y vidas utiles. - El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva por ser considerado un cambio en estimacién contable.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas Utiles usadas
en el calculo de la depreciacion:

Tipo de Activo Vida util (afos)
Edificios 20

Vehiculos - tractores 5-20

Equipo de computacion

Equipo de ordefio / Equipo agricola y de riego 10

Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos. -

Al final de cada periodo, la Compafiia evalta los valores en libros de sus activos a fin de determinar si
existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor en uso. Al
estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor presente
utilizando una tasa de descuento que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor
temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los
estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que su valor
en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en
libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la
pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso
de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.
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Activo bioldgico. -

Los activos bioldgicos son medidos a valor razonable. Estimar el valor razonable es un proceso complejo
que incluye varios juicios y estimaciones respecto de diversos datos de entrada (sondeo de precios del
mercado), debido a la naturaleza del activo.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. -

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos 0
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva.

El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Beneficios a los empleados, corto plazo. -
Corresponde principalmente a:

. La participacion de los trabajadores en los trabajadores en las utilidades; ésta provisidn es
calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
segUn lo establecido por la legislacidn ecuatoriana vigente, especificamente el Cédigo de
Trabajo. Se registra con cargo de los gastos de operacion.

. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

. Vacaciones. - Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada, excepto que el saldo al final del afio resultare inmaterial.

Impuesto a la renta. -

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberén reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo
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de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocera un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias temporarias deducibles
que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Provisiones. -

Las provisiones se reconocen cuando la Compairiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse
de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de
efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que
se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision para jubilacion patronal y desahucio. - EI Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador
establece el derecho de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un tiempo de servicio de 25 afios en una misma institucion.

En adicion, el Cadigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de indemnizar a los
empleados con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los afios de servicio cuando la relacién laboral
termina por desahucio.

Reconocimiento de ingresos. -

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios econdmicos
correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Compafiia y puedan ser cuantificados con
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fiabilidad, al igual que sus costos. Los siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de
reconocer un ingreso:

(a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.
(b) Es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos derivados de la transaccion.

(c) El grado de terminacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad.

(d) Los costos incurridos en la transaccién, y los costos para completarla, pueden medirse con
fiabilidad.

Costos y gastos. -

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de resultados integrales se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios econdémicos
futuros, o cuando y en la medida en que tales beneficios econdmicos futuros, no cumplan o dejen de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion financiera. Se
reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aquellos casos en que se incurra en
un pasivo.

Costos financieros. -
Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son incurridos.
Compensacion de saldos y transacciones. -

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan: netos en
resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta de efectivo y equivalente de efectivo, se encuentra conformada por:

Diciembre 31,
(en U.S. ddlares)
2019
Banco Pichincha cta cte # 3266871604 24,267.40
24,267.40
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Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,
{en U.S. dolares)

2019
Barric Muevo Beltran Jaime Hermel 227.67
Guerra Lema Jorge Enrigue 70.55
Guerra Lema Jorge Enrigue 120.00
De La Paz Calisto Francisco lose Alejandro 500.00
Sociedad Industrial Ganadera Elordefio 5.A. 16,453.38
Sociedad Industrial Ganadera Elordefio 5.A. 6,895.80
suman F 24,267.40

Depésitos en garantia

La cuenta depdsitos en garantia al 31 de diciembre del 2019 corresponde a la garantia entregada por el
arriendo del lote agricola de 11 hectareas denominado Hacienda Santa Cristina, ubicada en Couniburo,
Parroquia Cangahua, Canton Cayambe. el contrato de arrendamiento ha sido inscrito mediante acta
notarial de inscripcion de contrato de arrendamiento con fecha 25 de octubre del 2017.

El contrato de arrendamiento tiene una vigencia desde 01/10/2017 y su vencimiento es en 30/09/2022

Propiedades y equipos

Un resumen y movimiento de propiedades y equipos es como sigue

Diciembre 31, Diciembre 31,
(en U.S. dolares) (en U.S. dolares)
2018 2019
Detalle Saldo Inicial  Adiciones Bajas Saldo Final
Equipo de Computacion 672.00 672.00 -
Vehiculos 24,250.02 24,250.02
Equipo de Ordefio 20,326.31 20,326.31
Equipo Agricola y de Riego 112.208.81 112.208.81
Maguinaria Agricola 48 800.00 41,450.00 90,250.00
Depre. Acum. Equipo de Computo :_5?2_00]. 672.00 - -
Depre. Acum. Vehiculos (2,078.55) (2,771.43) (4,849.98)
Depre. Acum. Equipe de Ordefio {20,086.71) {22.93) (20,109.64)
Depre. Acum. Equipo Agricola y de Riego (48,511.53) (10,730.68} (59,242.21})
Depre. Acum. Maguinaria Agricola {29,321.66) {6,235.84) {35,557.50)
suman 105,586.69 42,122.00 (19,088.88) 127,275.81
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Proveedores

Un detalle de proveedores es como se muestra a continuacion:

Diciembre 31,
{en U.S. délares)

Proveedor 2019 Detalle

Jarrin Galindo Melson Santiago 12,882.20 Meédicianas, insumos y otros
MNutrifort S.A. 10,205.12 Balanceado

Durvest 5.A. 4,860.00  Arriendo

Genetica De Los Andes Genandes S.A 3,177.90  Pajuelas para inseminar

Fermagri S.A. 2,512.47  Fertilizantes

El Ordefio 2,169.70  NCvalor pendiente de devolucion
Otros proveedores con saldo menos a $1,000.00 4,462.01 Varios

suman r 40,269.40

Patrimonio de los accionistas
Capital

El capital suscrito y pagado de la Compafiia AGROGUACHALA AGROPECUARIA GUACHALA S.A.,
al 31 de diciembre del 2019. comprende 480,000 acciones ordinarias y nominativas para cada afio, de
un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafia deberé transferir a reserva legal
un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital
social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso
de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones.

Resultados acumulados
Al 31 de diciembre de 2019., excepto por los ajustes provenientes de la revaluacion de activos fijos, el

saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado
para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, efc.
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Impuesto a la renta

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2019., las partidas conciliatorias que afectaron la utilidad
contable a fin de determinar la participacion de los trabajadores, asi como la base gravada para el célculo
del impuesto a la renta de dichos afios fueron:

AGROPECUARIA GUACHALA AGROGUACHALA S.A.
CONCILIACION TRIBUTARIA
Por el terminado el 31 de Diciembre de 2019
|En ddlares de los Estados Unidos de América - UsS5)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS ¥ 15% 21,175
i~} INGRESOS POR VALORACION DE AB A VR {30,659]
{+} PERDIDA POR VALORACION DE AB AL VR 37,586
(=] BASE PARA PARTICIPACION TRABAJADORES 28,102
(-} 15 % PARTICIPACION TRABAJADORES 4,215
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 16,360
i-] INGRESOS POR VALORACION DE AB A VR (30,659
{+] PERDIDA POR VALORACION DE AB AL VR 37,586
{+) GASTOS NO DEDUCIBLES 85
{+] JUBILACION PATRONAL GND 1,273
{+) DESAHUCIO GND 527
(-} 25% AMORTIZACION DE PERDIDAS AROS ANTERIORES {6,443]
BASE IMPUESTO A LA RENTA 19,328
IMPUESTO A LA RENTA DETERMINADO 4,252
{-] ANTICIPO IMPUESTO A LA RENTA {1,049)
{-) RETENCIOMNES IMPUESTO A LA RENTA i6,371)
SALDO A FAVOR [3,168)
IMPUESTO A LA RENTA DETERMINADO 4,252
25% IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO (1,841)
GASTO IMPUESTO A LA RENTA NETO 2,411
UTILIDAD ANTES DE RESERVAS 14,548

Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2019 hasta la fecha de emisién de los presentes estados financieros no se
han presentado eventos que se conozca en la opinién de la administracion de la Compaiiia, que puedan

10
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afectar la marcha de la misma o puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros que
no se haya revelado en los mismos.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafia AGROGUACHALA AGROPECUARIA GUACHALA SA., aly

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, han sido aprobados por los accionistas en fecha junio
12 de 2020.
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