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L. DATOS GENERALES

Nombre: LOGELIN LOGISTICA ELECTRICA E INDUSTRIAL CIA. LTDA.

RUC: 179199767662001

Fecha de Inicio de Actividades: 28 de Julio del 2005

Direccion: Pichincha, Cantén Quito, Av. Amazonas 4545 y Pereira Oficina 101
Teléfono: 2 981 951 )
Actividad Principal: Importacion y venta al por mayor y menor de maquinaria y
herramientas industriales.

Capital Social: USD 20.000,00 en participaciones de un délar (USD 1,00) cada una.

Accionistas:

ACCIONISTA PARTICIPACION % CAPITAL

USD

Construcciones y Tecno- 50.00 10.000.00
logias CONSTECNO S.A.

Ing. José Paz y Mifio R. 32.00 6.400,00
Ing. Marcelo Ldpez M. 18.00 3.600.00
TOTALES 100.00 % 20.000,00

Representante Legal: Ing. José Paz y Mifio R.

Nuamero de Colaboradores:

Presidente

0
Gerente 1
Personal Administrativo 0
TOTAL P 1
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1L INFORMACION ECONOMICA FINANCIERA
Situacion del pais durante el 2008.

Desde el punto de vista de la Reserva Monetaria Internacional (RMI), el afio 2008 fue
positivo para el Ecuador. En los meses de Julio y Septiembre se llegaron a niveles de
hasta USD 6500 millones nivel superior en casi el 100% al valor alcanzado en los
mismos meses en el afio 2007. Una de las componentes de la RMI es la Cuenta del
Tesoro Nacional que no es sino el dinero con el que cuenta el Gobierno para atender sus
gastos. Dicha cuenta alcanzé la cifra record de USD 2500 millones en el mes de Abril
del 2008. Esto se consiguié debido a que el precio internacional del principal producto
de exportacion del pais, el petroleo, llegd a niveles historicos de hasta USD 150,00 el
barril.

Segun informacién del Banco Central del Ecuador, durante el afio pasado la economia
habria alcanzado un crecimiento de 5,3%, superior a la meta inicial prevista por el
Gobierno de 4,2%. Dicha expansion estuvo motivada entre otras por un aumento de
6,2% en las ramas no petroleras, el mas alto desde el 2000. Con relacion a la demanda,
el crecimiento anotado propicié un ligero aumento de la inversion tanto nacional como
extranjera, un excesivo gasto publico y un incremento en el consumo de los hogares.

Cabe anotar que los gastos del sector publico aumentaron en un 76,2% hasta el tercer
trimestre del afio. Ello determind que la participacion del sector publico no financiero en
el PIB crezca en aproximadamente 10 puntos hasta llegar al 31%. Con el acelerado
aumento del gasto publico y el consumo de los fondos petroleros, los ahorros para
épocas dificiles fueron disminuyendo. Por ello, cuando se dio la crisis internacional en
el ultimo trimestre del afio, los efectos sobre la economia ecuatoriana fueron
devastadores. Para fines de Diciembre, la Cuenta del Tesoro disminuy6 a cerca de USD
500 millones, situacion que hizo reflexionar a las autoridades quienes decidieron frenar
el ritmo de gastos y revisar la Pro forma del afio 2009. Se espera que para dicho afio la
Cuenta indicada vaya recuperando su nivel promedio, a la par de que se aspira una
mejora en el precio del barril del petroleo, principal fuentes de ingresos del pais.

Durante el segundo trimestre del 2008, el PIB registré un incremento del 2,4%. Sectores
como el de la construccidn aportaron de manera importante (0,8%) a dicho incremento.

El sistema financiero debi6é enfrentar la reduccién o eliminacion de un conjunto de
cobros por servicios y la disminucién de las tasas de interés. Ello afecté algunas lineas
de intermediacién financiera y contrajo las operaciones pasivas de algunas entidades. El
sistema financiero se vio obligado a prescindir de sus clientes riesgosos y pequefios,
ademas de que varias entidades financieras vieron reducir su rentabilidad.

En resumen, el 2008 fue un afio positivo en términos de expansion econdémica. El
crecimiento inicial que experiment6 la economia por el aumento de los ingresos
petroleros, cambi6 hacia finales de afio por la crisis econémica mundial.

QUPERINTENDEN "
Fuente: BANCO CENTRAL DEL ECUADOR, Indicadores Econémicos. pE COMPANL -
IDE, Escuela de Direccién de Empresas, Revista Economica Perspectiva, Nov/08. w :
CRITERIOS, Publicacién Nov/08. 30 AR
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Una economia dolarizada como la ecuatoriana se vera afectada ante cualquier incidente
econdémico externo. Por ello, ante el evidente debilitamiento del sector financiero
internacional, motivé que la economia local tenga menos liquidez, generando una
disminucién en el crédito.

El afio 2008 termina con indices econémicos como: una inflacién anual en un 7,45%
(versus 3,35% del 2007), una Cuenta del Tesoro Nacional en niveles de USD 500
millones (versus USD 550 millones del 2007), una Reserva Monetaria de USD 5000
millones (versus USD 3500 millones) y un gasto total del Gobierno Central de USD
13200 millones (versus USD 8630 millones).

Para el 2009 el Gobierno espera que el crecimiento de la economia esté alrededor del
4,5% basado en proyectos de construccion de centrales hidroeléctricas, en el
mantenimiento de los campos petroleros a cargo del estado y en el desarrollo de la
vialidad a nivel nacional.

Situacion del mercado en el que actiia LOGELIN CIA. LTDA.

La actividad de LOGELIN se centré casi exclusivamente en la venta de cables
eléctricos para distintas aplicaciones y de varias caracteristicas, asi como en la
comercializacién de equipos para control de descargas parciales y otros eléctricos
diversos. La oferta de cables se la realizo a los siguientes sectores:

Sector petrolero:

La falta de inversiones de parte d¢ PETROECUADOR en el area de exploracion y en el
mantenimiento de los pozos petroleros existentes, fue evidente. Si a ello se suma la
disminucidn en las inversiones de las petroleras privadas (debido a la actual reparticion
de los excedentes a favor del Estado), se tendra el resultado de tercer afio consecutivo de
recesion en el sector petrolero. LOGELIN disminuyd substancialmente su participacion
en este sector.

Sector eléctrico:

A pesar de que LOGELIN cotiz6 en el 2008 cerca de USD 1 millén para este sector las
ventas no se concretaron debido a que la competencia (ELECTROCABLES,
INCABLES) tuvo mejores condiciones comerciales que las que se pudo conseguir de
nuestro principal proveedor CABLEC S.A.

En conjunto con CABLEC se estan definiendo nuevas estrategias de comercializacion
para los clientes de este segmento, las mismas que se espera emplecen a dar sus frutos

en el primer semestre del 2009. También se buscaran nuevos

los que se demandan en este sector, a fin de romper la dep¢ @cﬁmmmm
suministrador. DE COMPANIAS

NMIIM

Cabe destacar que en este sector se desarrolld una intensa g,stlo 2 ada |
con los equipos de medicidn de descargas parciales que se dxstn K que '
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para el primer trimestre del 2009 se vayan concretando los proyectos que existen en
carpeta.

Sector industrial:

A pesar de que las inversiones en el sector industrial fueron mas bien minimas (por las
incertidumbres creadas por el Gobierno, asi como por la crisis financiera internacional
que se desaté en el ultimo trimestre del afio), este fue el principal sector en el cual
LOGELIN centré sus ventas durante el afio 2008.

Clientes tradicionales y otros recomendados por aquellos fueron los que permitieron
mantener un pequefio ritmo de ventas.

Sector de la construccion:

La actividad en este sector durante el afio 2008 disminuyé de manera importante
respecto de la tendencia de crecimiento exhibida en el 2007. Sin embargo como de
costumbre este segmento confirmé ser muy competido, a mas de que los clientes
plantearon en mas de una ocasion formulas de pago tipo canje, que no convenian a los
intereses de LOGELIN. Por esta situacion no se concretaron ventas en este sector.

III. INFORME A LOS ACCIONISTAS

Los Estados Financieros de LOGELIN CIA. LTDA. al 31 de Diciembre del 2008 que se
adjuntan, han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas (NEC) y a los
principios de contabilidad generalmente aceptados.

La actividad de LOGELIN a lo largo del 2008 gener6 proyectos por un monto total de
USD 1,2 millones, de los cuales se perdieron USD 0,72 millones (60%), quedaron
postergados o pendientes de definicién USD 0,336 millones (28%) y se concretaron en
venta USD 0,144 millones (12%).

Al 31 de Diciembre del 2008, el resumen de los resultados (en miles de ddlares) de la
compaiiia fueron los siguientes:

Ventas facturadas: USD 144,30 L

Costo de venta: USD 123,80 E SUPERINTENDENCIA W
Utilidad bruta: USD 2047 |8 DeCOMPANIAS
Gastos operacionales: USD 11,42 30 ABR. 2008

Gastos no operacionales: Usb 0,23 )

Total gastos: USD 11,65 OPE%ADOR 2
Resultado: USD 882 \ —

Para el cierre del balance me permito hacer las siguientes recomendaciones:

1) No realizar amortizacion de pérdidas de ejercicios anteriores ya que a las
retenciones en la fuente realizadas por nuestros clientes en este afio, se las cruzé
con el Impuesto a la Renta causado en este afio.
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2) Las utilidades del afio 2008 sean repartidas entre los socios y sean reingresadas a
la compafiia para cancelar pasivos de la misma.

Los gastos de la compafiia se mantuvieron por debajo de lo presupuestado; las ventas en
el presente afio disminuyeron en un 60% respecto del 2007, situaciéon que demuestra
que la gestion de ventas efectuada, no fue suficiente. La generacion de ingresos netos es
muy baja para las expectativas que se tienen. El producto principal de venta que son los
cables eléctricos no permite manejar margenes muy altos; a pesar de ello, se obtuvo un
valor aceptable del 14,18%.

Se debe reforzar el equipo de vendedores y se debe diversificar la gama de productos a
ofrecerse a nuestros clientes, para conseguir generar mayor margen. La actual relacién
con la empresa italiana TECHIMP, debe reforzarse persiguiendo los proyectos que estan
en marcha.

Para el 2009 se han estimado ventas por un valor total de USD 840 mil, con un margen
del 8% y con gastos por USD 56,13 mil. Esta operacion dejard una utilidad al final del
afio de USD 11,07 mil.

La Administracién ha realizado importantes esfuerzos para mejorar la situacién de
solvencia y gestion de la compaiiia.

La compaiiia ha cumplido con las obligaciones y normas legales tanto de la Junta
General de Accionistas como de los organismos de Control como son la Autoridad
Fiscal SRI, Municipio, Superintendencia de Compaiiias y demas obligaciones.

Se deja constancia del agradecimiento especial a todo el personal de apoyo a la empresa

por su valiosa colaboracion, asi como a los sefiores accionistas por la confianza
depositada en esta administracion.
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