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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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OPERACIONES Y ENTORNC ECONOMICO

Actividades y operaciones de la Compahia

Quimica Industrial del Sur Quiminsur S.A., es una Compafila ecuatoriana domiciliada en
la ciudad de Quito, se constituye por escritura de escision de la Compaiifa Quimica
Industrial Montalvo Aguilar Compalfila Limitada, en el Distrito Metropolitano, capital de la
Reptblica del Ecuador ante la Notaria Vigésima Octava de! Dr, Jaime Andrés Acosta
Holguin el 1 de Julio de 2004 e inscrita en el Registro Mercantil bajo el repertorio No.
22964, del 30 de Junio de 2005.

El Servicio de Rentas Internas le asigna el RUC No. 1791987972001 y la
Superintendencia de Compaiilas el Expediente No. 153937,

E! objetivo social de Quimica Industrial del Sur Quiminsur S.A., es la produccion,
comercializacion, distribuci6n, representacién, importacion y exportacién de todo tipo de
bienes, en especial insumos quimicos.

La empresa se formd como resultado de la escisién de la empresa Quimica Industrial
Montalvo Aguilar Cia. Ltda. En julio del 2004, dentro dsl proceso de escision se
encontraron varias inconsistencias y diferencias que afectan a la composicién de
activos, pasivos y patrimonios escindidos, los impactos determinados en este informe no
han side corregidos hasta la presente fecha.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracién _de cumplimiento - lLos estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF}).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaflla es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las pollticas contables
incluidas mas abajo. E| costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
ofra técnica de valoracion.

Los estados financieros adjuntos fueran preparados sobre bases contables aplicables a
una empresa en marcha, las que preveen la realizacién de activos y cancelacion de
pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros
adjuntos, al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la Compafiia, registra un deficit
acumulado de U.S. 54,235 y 53,387 ddlares respectivamente, que representa la perdida
de mas del 50% del capital, condicién gue de acuerdo con disposiciones legaTe@as
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causal de disolucion. Estas situaciones indican a nuestro juicio, gue la continuacion de
la Compaitia como empresa en marcha y la generacién de operaciones rentables
dependen de eventos fuluros que incluyen la capitalizacion de la Compafila por parte
de los accionistas, la determinacién de reduccidn de costos y gastos, |a reestructuracion
o capitalizacién de sus pasivos de largo plazo con relacionadas, lograr un nivel de
ventas adecuado para soportar Iz estructura de costos y de la habilidad de la
adminisiracion para maniener y conseguir el financiamiento requerido para su normai
operacion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafila tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarlan en cuenta
al fijar el precio del active o pasive a la fecha de medicion, El valor razanable a efectos
de medician y o de revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipe, a excepcién de las fransacciones relacionadas a pagos basados en
acciones gue se encuentran deniro del alcance de la NIF 2, las operaciones de leasing
que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones gque tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de infermacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se ¢lasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicidén del valor razonable en sy totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos ¢
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumes distintos a los precios cotizados incluides en el Nivel 1 que sean
observables para el aclivo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no ohservables para el activo o pasivo,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo inciuye
aguellos activos financieros liquidos, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior & tres meses. El valor razonable de efectivos y equivalentes
de efectivo se revelan en la Nota 4.

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos

financieros no derivades con pagos fijos o determinables, gque no cotizan en un mercado
activo.

Después del reccnocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amoriizade
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier detericro. Nota 5.

Propiedades de inversién

2.6.1. Medicién en el momento del reconccimiepto - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta v equipo comprende su precio de adquisicién
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Gerencia y la
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estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacién de la ubicacion del active.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades, planta
¥ equipo, los costos por préstamos de |a financiacién directamente atribuibles a
la adquisicidn o construccién de activos que requieren de un perfodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta,

Medicion posterior al_reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, fos terrencs y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momentc de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el imperte acumulado de las
perdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectdan con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que
se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Et aumento en la revaluacion de dichos terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, excepto si revierte una disminucién en la revaluacién del
misme previamente reconccida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resuitades en la medida en que se carga la disminucion previa, Una
disminucién del valor en libros de la reevaluacion de dichos terrenos y edificios
es registrada en resultados en la medida gue excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacién de propiedades relacionado con una
revaluacion anterior de dicho activo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto
a la renta diferido, se cantabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 /mpuesto a
las Ganancias.

do ds depreciacitn, vidas Gfiles y valores residuales - El costo o valor
revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida atil estimada, valor residual y métode de depreciacidn son
revisados al final de cada aiio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidon se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo, las vidas uliles y valores residuales usadas en el célculo de la
depreciacion:

Tipo de Activo Vida util
(en afios)

Terreno

Edificios 10

Muebles y enseres 10

Relirp ¢ venta de propiedades, planta v equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de un active de propiedades, planta y equipo es calculada
come la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit
de revaluacion atribuible a la reserva de revaluacién de propiedades restante es
transferido directamente a las utilidades retenidas. Nota.6.
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Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar son pasivos
financieros, no derivados ¢on -pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Nota 8.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

28.1. Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afto. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos ¢ gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada perlodo.

28.2. Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre fas diferencias
temporarias entre el valor en libres de los activos y pasivos incluidos en los
eslados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafila
disponga de ulilidades gravables futuras contra las que podrfa cargar esas
diferencias tempararias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compariia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sblo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafiia tiene la intencion de
liguidar sus activos y pasivos como netos,

2.8.3. Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn
reconocerse ¢como ingreso o gasle, ¥ ser incluides en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera de! resultado, ya sea en otro resultadc integral ¢ directamente en ej
patrimonio, en ¢cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios. Nota 7.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probabie
que la Compaiila tenga que desprenderse de recursos que sopoiten beneficios
econémicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del
fmporte de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar [a cbligacidon presente, al final del perlodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres corraspondientes. Cuando
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se mide una provision usando el fiujo de efectivo estimade para cancelar la obligacién
presente, sU importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectiveo,

Cuando se espera la recuperacidén de algunos o todos fos beneficios econdmicos
requernidos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad,

Receonacimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razenable de ia
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiifa pueda atorgar.

2.15.1 Venfa de bienes - Los ingresos ordinarios de la compafia se originan por la
venta de sus inventarios de maguinas, repuestos, accesorios, etc.

. La Companila ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes,

. La Compaiiia no conserva para sl ninguna implicacion en la gestién
corriente de los bienes vendidos, en el grado usitalmente asociado con
la propiedad, ni retiene el control efective sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad y sea
probable que la Campatfila reciba los beneficios econémicos asociados
¢on la transaceion;

. Los costos incurridos, o por incurrir, en refacion con la transacgion
pueden ser medidos con fiabilidad. Nota 11.

Costos vy gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el perlodo mas cercanc en el gue se
conocen. Nota 12,

Compensacién de saldos y transacclones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasives, tampoco 1os ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacitn sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar e aclivo ¥ proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

instrumentos flnancieros - Los activos y pasivos financieros s& reconocen cuando la
Compafila pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en los resuitados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccidn directamente airibuibles a la
adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en {os resuilados se reconocen de inmediato en el resultado del perfodo.

2.18.1. Mélodo de ia tasa de interés efectiva - El métode de la tasa de interés efecliva
as un método de calculo def coste amortizado de un instrumenio financiero y de
imputacién del ingreso financiero a lo largoe del peri relevante. La tasa de
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interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efective por cobrar o pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de
interés pagadas o recibidos, costos de transaccion y otfras primas o descuentos
que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Activos financieros - Todos los activos financiercs se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacién cuando se abserve la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un perlodo que generalmente esta regulado por ¢l mercado correspondiente, y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto
por aguellos activos financieros clasificados ai valor razonable con cambics en los
resultados, 1os cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de [a
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconccidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compafila clasifica sus gctivos financieros en las siguientes categorfas a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del prapdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacion de sus inslrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financieros no derivades con pagos fijos o determinables, que no
cctizan en un mercado activo.

Después de! reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de a tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. E! periode de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 59

dlas.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para redugir su valor
al de probable realizacion. Dicha provisién se constiluye en funcidén de un
andlisis de la prebabilidad de recuperacion de las cuentas.

Estos actives financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

214.2 Aglivos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros

disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en esta
categorfa o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable més los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro
resultado integral y acumulado en la reserva de revaluacion de inversicnes. Al
momento de dispener del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada
en la reserva de revaluacion de inversiones es reclasificada a resultados del

perfado. i
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Se in¢luyen en activos no corrientes a menos que la administracidn pretenda
enajenar la inversidn en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de
situacién financiera.

Delerioro de activos financieros al costo amoentizado - Los activas financieros

que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, sen prabados por deterioro al final de ¢ada periodo.

El importe de la pérdida por deferioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Ef valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepio para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados,

Baja de un activo financiero - La Compafifa da de bhaja un activo financiero
tnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiere. Si la Compafila no
{ransfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y contin(ia reteniendo ei control del active transferido, la Compariia
reconoce su participacion en el active y la obligacién asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compafila retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafila continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos tinancleros e instrumentos de patrimonlo emitidos por la Compafifa - Los

instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieres o como
patrimonio de conformidad ¢on la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

2151

2.15.2

2.15.3

Pasivos financieros af valor razonable con cambios en resulfados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resullados son pasivos
financieros gue se clasifican como mantenidos para negoeciar al momento del
reconccimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen iniciaimente a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccién incurfidos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el

método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son
pasives financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no

cofizan en un mercado activo. ﬂ ,
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos hienes es de 60 dfas.

lLa Comparila tiene implementadas pollticas de maneje de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre-acordados.

2.15.4 Baja de un pasivo financiero - La Compaiifa da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligacicnes.

2155 [nstrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la
Compaiila luego de deducir todos sus pasivas. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compania se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emision direclos.

Normas nuevas y revisadas gue son mandatoriamenfe efectivas en el afto actual -

Las normas nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2017,
no han tenido un efecto material en los estados financieros adjuntos.

Aplicacidn de Normas Internaclonales de Informacidn Financiera nugvas y revisadas
gue son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, ta Compaiiia ha aplicado las siguientes medificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir def 1 de enero del 20186 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

La Compafifa ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacién especifica
reguerida por las NIIF, si {a informacién resultante de tal revelacion no es material, v da
guia sobre las bases de informacién agregada y desagregada para propdsitos de
revelacion. Sin embarge, las enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer
informacion adicional cuando el cumplimiento con un requerimiento especifico de NIIF es
insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan el impacto
de transacciones particulares, eventos y condiciones, scbre la posicién financiera y
resultados de operacion,

En adicién, la enmienda clarifica que la participacién de una entidad en otro resuitado
integral proveniente de asociadas ¢ negocios conjuntos registrados usando el método de
participacion debe presentarse por separado de aquellos que surgen de las operaciones
de la Companla, y deben presentarse por separado en la participacién de partidas que, de
acuerdo con otras NIIF: {i} no seran reclasificadas posteriormente a resultados; y, (i) seran
reclasificadas posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones
especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen ejemplos de
un orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenide ningun impacto en la posicidn financiera y
resuitados de operacién de la Comparifa. .
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2.17. Normas

revisadas emitidas perc aun no_efectiva - La Compailia no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas

que han

NilE

NIIF
NIIF

NIF
Mod
Mod

sido emitidas pero adn no son efectivas:

Tltuto Efectiva a partir de
periodas que inicien
en o después de

9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2018
16 Arrendamientos Enero 1, 2019
ificacionesalaNIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
ificaciones a laNIC 12 Reconocimiento de Actives por Enera 1, 2017

Impuestes diferidos por
pérdidas no realizadas

Se permite fa aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9:

Instrumentos financierosg

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion vy medicién de activos financieros.  Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2015, se emiti¢ otra versién revisada de la NIIF

9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral", para ciertos instrumentos deudores simgles.

Requisitos claves de [a NiIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado
o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que forma parte
de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son lGnicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, por lo general se miden
al costo amortizade al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetive se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta
de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constifuyen
pagos de capitali e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las
otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 8, ias
antidades pueden hacer una eleccion irrevocable para preseniar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimenio {(no mantenida
para negociar ni que Incluya una consideracion contingente reconccida por el
comprador en una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3} en otro

v
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resuitado integral, y solo con el ingreso por dividendos generaimente reconocide
en el resultado del perlodo,

¢« En |a medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en
el vaior razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo
de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos
que, el reconacimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en ofro resulfado integral genere una asimetrfa conlabie en ef resultado
del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de
un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
perlodo. Segln la NIC 39, |a tolalidad del importe del cambio en el valor
razanable del pasivoe financiero designade a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultade de! periodo.

La Administracién de la Compariia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en ¢l futuro no
tendrfa un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compafiia. Sin embargo no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF_15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitié ta NIIF 15 que establece un modelo extenso y detallado
que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos
procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento
de reconocimiento de ingresos, incluyendo fa NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer ef ingreso
gue representa la transferencia de bienes ¢ servicios establecidos contractualmente a
los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir
a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de §
pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1. identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4. distribuir ef precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5. reconocer el ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad centabiliza un ingreso cuande (0 en la medida que) se
satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos maés lineamientos detallades en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, ta NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitié¢ “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asf como una gula de apiicacion para licencias.

4
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La Administracién de la Compafiia anticipa que estas enmiendas no tendrén un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta
que un examen detallado haya sido completade.

NIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacidn de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reempiaza la actual gula de arrendamientos incluida en fa NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de siun
activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacidn entre arrendamiento
operativo y arrendamiento financiero ha sidc eliminada para 1a confabilidad del
arrendador y es reemplazada por un moedelo en el cual el derecho de uso del activo y
su correspondiente pasivo tiene que ser reconocide por el arrendador para todas los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor
bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier reredicion del pasivo del arrendatario.
El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del
arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del
arrendatario es ajustade por intereses y pagos asi como el impacte de las
modificaciones al arrendamiento, entre olfros. En adicidn, la clasificacion de los flujos
de caja de los pagos por arrendamientos operatives que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de aclividades de operacién también tendra impacto.
De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en
principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operacién, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene
fos requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continta con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas
revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion del Grupo prevé que la aplicacidn de la NIIF 16 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de
ese efecto hasta que un examen detallade haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revslaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los
usuarios de estados financiercs evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracion de la Compafiia no preve que la aplicacion de estas medificaciones
en el futuro tenga un impacio material sobre los estados financieros.

£
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Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las madificaciones clarifican lo siguiente:

Disminuciones por debaje del coste en el saldo en libros de instrumentos de deuda a
tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales |a base tributaria se mantiene al
costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el
tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar el saido en libros mediante la
venta o por el uso, o si es probable que el emisor pagara todos los flujos de caja
confractuales.

Cuando una entidad evalla si existiran utilidades gravables disponibles para ser
vlilizados como diferencia temporal deducible, ¥ las leyes impositivas restringen la
utilizacién de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un fipo
especlfico, una entidad evalua la diferencia temporaria deducible en combinacién con
ofras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada
de ofros tipos de diferencias temporarias.

La estimacién de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion de algin
tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente
evidencia que es prebable gue la entidad alcanzara los mismos; v,

En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad
debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables
futuras excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversion de dichas
diferenctas temporarias deducibles.

La Administracién de la Compadla no prevé gue la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro puede tener un impacto significativo en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieras en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésitc de determinar la
valuacién y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros, En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian ilegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconacen en el periodo de la revisién y
perlodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a perlodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafila ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valer de los activos para determinar si
existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En casc de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de diche activo. Si se trata de activos identificables que no
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32

33

34.

3.5.

generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de Ia unidad generadora de efeclivo a ka que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconacido
la pérdida par deterioro, Los detalles del calculo de la recuperacidn se incluyen
en [a Nota 9.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las

provisiones para obligaciones por beneficios a dsfinidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un calcule actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafila para realizar el céloulo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afo
reportados por la administracién de la Compaila. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir cori a obligacion de estas beneficios,

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compafila se descuentan a una
tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo
considerando los banos del gobierno.

Estimacidn de vidas Gtiles de vehiculos_maquinaria ¥ equipo - La estimacion de
tas vidas (tiles y el vaior residual se efectan de acuerdo a2 lo mencionado en la

Nota 2.8.3.

impuesto a la renta diferido - La Compaiila ha realizade la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando gue todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los actives y pasivos se revertiran en el futuro.

Valuacion de los insfrumentos financierog - Como se describe en la Nota 9, 1a

Compafila uliliza las técnicas de valuacion para Ja medicion del valor razonable
de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de
lo posible, en datos observables del mercado,

La Nota 9.6 incluye informacién detallada sobre la naturaleza de las
presunciones para efectos de estas lécnicas de valuacion, asl como un analisis
de sensibilidad detallada para dichas presunciones.
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NIC 7.45
5.
NIF 7.36{¢).37
NIC 23600 6.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF s, es como sigue:

... Dictembre 31,...
2017 2016
(en U.S, délares)
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo 87,200 1,378
Total 87.200 1378

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF’s, es como sigue.

... Diciembre 31....
2017 2016
(en L.S. délares)
Cuentas y documentos por cobrar 95,444 60,606
Total — 956444 60,608

Cuentas y documentos por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar que se
revelan arriba se clasifican ¢aemo aclivos financieros que se miden al costo amortizado.

Todos {os saidos son clasificados como activos carrientes. El valor razonable de las
cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en las otras
cuentas por cobrar

PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de propiedades de inversion bajo NilF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. délares)
Costo o valuacion 2,192,625 2,191,096
Depreciacion acumulada y deterioro (136,422) {118,902)
Total _2.086103  _ 2,074,194
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Clasificacién:

Tetrenc 973,364 973,364
Edificio 1,081,346 1,100,830
Muebles y enseres 4,393

Total 2,056,103 2074194
IMPUESTOS

7.1 Activos v pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por

impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. délares)

Activas por impuesto corriente:
Credito tributario a favor de la empresa IVA 6,773 8,849
Crédito tributario a faver de la empresa {|.R) 156,998 22173
Total 22,771 30,822
Pasivos por impusstos corrientes:
Impuestos por pagar 8¢9
Total 89

7.2 Aspectos Tributarios Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion v Prevencion
def Fraude Fiscal

El 20 de mayo del 2016, se emiti6 la Ley Organica de Solidaridad y de
Carresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y reactivaciéon de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacion se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo
esta en paralso fiscal.

Se establece la confribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a fa renta.

Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco aflos a las inversiones
realizadas en las provincias de Manab( y Esmeraldas.

Exoneracién del impuesto a la Salida de Dividas [SD y aranceles aduaneros, a
las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacion econémica directa en sus activos productivos como consecuencia del

K .
P




desastre natural y gque tengan su domicilic en las provincias de Manabl y
Esmeraldas.

Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos gue hayan sufrido una afectacidn
directa en sus aclivos o actividad econdmica, comp consecuencia del desastre
natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya
hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la devolucidn del mismo.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el perfodo de un afio.

Devolucion o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transaccionas realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emilid la Ley Organica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Codige Organico de
Organizacion Territorial, autonomla y descentralizacién gue establecid entre otros lo
siguiente:

Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en [a
definicion del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad
aduanera al momento de desaduanizar los productos importados mas el valor en
aduana de los bienes.

Se establece gue las Compafiias tendran una deduccién adicional del 100% por
los gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a
favor de sus irabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los
trabajadores.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar bajo NIIF's, es como sigue;

Proveedores locales

Total

... Diciembre 31,...
2017 2016

(en U.S, dblares)

95,675 3,350

—93.978 3380

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1

Gestion de riesqos financieros ~ En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza

financiera que pueden afectar de manera mas © menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos, y en consecuencia, sus resultados,

f
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NIIF 7.33, 35(c)

MIC 1.134, 135

9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

La Compafila dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigactdn actualmente en
uso por parte de la Compaitia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Comparifa se encuenira expuesto a riesgos en fa
tasa de interés debido a que la Compafiia mantiene préstamos a tasas de interés
tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por [a Compafila manteniendo una
combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgp de créditc - El riesgo de crédito se refigre al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. La
Compafila ha adoptado una polltica de tnicamente involucrarse cen partes solventes
y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compairifa
unicamente realiza transacciones con Compaiiias que cuentan con la misma ¢ mejor
calificacién de riesgo.

Las cuentas comerciales por cabrar estan compuestas por un numero importante de
clientes distribuidos entre diversas dreas geogrdficas. La evaluacién de crédito
continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafila no mantiehe expesiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o hinguna contraparte con caracteristicas simifares

Riesgo de liguidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por
la gestién de liguidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo
apropiado para fa gestion de liguidez de manera que la gerencia pueda mangjar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y large plazo asl como la gestién
de liquidez de la Compaitla. La Compafila maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compafila gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de confinuar como empresa en marcha mienfras gue maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda ¥

patrimonio.

Categorlas de instrumentos financieros - E| detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiifa es como sigue;
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10.

NIIF 1.79(8)

... Diciembre 31,...

2017 2016
Corriente Ne corriente Corrente No corriante

Activos financiaros medidos al valer

neminal:

Efectivo y equivalentes de Efectivo a7,200 1,378
Cuentas comaercialas por ¢cobrar 95 444 60,606
Total actives financieros _182.644 — 61,9064
Pasivos financieros medidos al coslo

amortizado

Acresdores comerciales 95,575 3,350
Totat pasivos financieros 95573 3,350

E! efectivo y equivalentes de efeclivo, cuentas por cobrar comerciales se aproximan
al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentoes.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital sccial es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 201
{en U.S. dolares)
Capital social 800 800
Total 800 800

10.1 Capital Social - El capital social auterizado consiste de ochocientas acciones de US$
1,00 valor nominal, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los

dividendos.

10.2 Acciohes prdinarias

Nimero de Capital en
acciones acciohes

... {en U.S, délares) ...

Saldo al 31 de diciembre del 2016 800 800
Saldo al 31 de diciembre del 2017 809 800
10.3 Resuitados acumuiados - Un resumen de las utilidades (pérdidas) retenidas es como
sigue: .o
7
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11.

NIC 18.35(b)

12,

13.

Saldos a

... Diciembre 31,...

2017 2016

(en U.S, dblares) ...
Utilidades acumuladas 215,656 215,656
Pérdidas acumuladas (54,235) {53,397)
Resultados por aplicacion de NIIF 2,001,340 2,001,340
Total 2,162,761 2,163,599

INGRESQS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

.. Diciembre 31
2017 2016
{en U.S. dé!ares)
Arriendos inmuebles 84,000 84,000
Otras rentas 40,694 22,682
Total 124694 106,682

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturafeza reportados en los estados financieros
€S CoMmo sigue:

...Diciembre 31,..,
2017 2018

(en U.8. délares)
Gastos de administracién 70,720 105,372
Gastos financieres 26
Gasto impuesto a la renta 19,684
Gastos no deducibles 31,908 2,122
Total 122,312 107,520

CONTINGENCIAS

Quimica Industrial del Sur Quiminsur S.A., es una compaiiia ecuatoriana domiciliada en
la ciudad de Quito, se constituye por escritura de escision de la Compafila Quimica
Industrial Montalvo Aguilar Compafiia Limitada, en el Distritc Metropolitano, capital de la
Replbfica del Ecuador ante fa Notaria Vigésima Oclava del Dr. Jaime Andrés Acosta
Helguin ef 1° de Julio de 2004 e inscrita en el Registro Mercantil bajo el repertorio No.
22964, del 30 de junio de 2005. ‘\‘ ¢,
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El Servicio de Rentas Internas le asigna el RUC N° 1791997972001 y la Superintendencia
de Compafiias el Expediente N° 153837,

El objetivo social de Quimica Industrial del Sur Quiminsur S.A., es la produccién,
comercializacién, distribucion, representacion importacién y exportacion de todo tipo de
bienes, en especial insumos quimicos, la representacién de empresas productoras de
insumos qufmicos para la industria y agricultura, asl como productos medicinales y
farmacéuticos; la presentacién de servicios de gerencia, administracién, cobranzas, ventas
¥ supervision de operaciones a terceros, el arrendamiento de inmuebles.

La empresa se formd como resuitade de la escision de la empresa Quimica Industrial
Montalvo Aguilar Cia. Ltda. En julio del 2004, dentro del preceso de escisién se
encontraron varias inconsistencias y diferencias que afectan a la composicion de activos,
pasivos y patiimonios escindidos, los impactos determinados en este informe no han side
corregidos hasta la presente fecha.

Entre las principales inconsistencias tenemos:
a} Participacion patrimonial

La escisidn segun la escritura nace de la decision de los accionistas de la empresa
Cluimica Industrial Montalvo Aguilar Cla, Ltda, misma que escinde y forma dos
compafiias.

Quimica Industrial Montalvo Aguilar Quimasa S.A. Con el 68.095% del patrimonio de
la empresa escindida, y Quimica Industrial del Sur Quiminsur S.A., con el 31.905%
del patrimonio de la empresa escindida.

En la misma escritura se aplica esto con diferencias como lo demuestra el siguiente

cuadro:

Patrimonio antes de escisién y Valer

{ransformacidn Porcentaje Valor Atribuido  Diferancia
Quimasa 5.A. 68.005% 446,715.93 466,262.98 {19,547.05)
Quiminsur S.A. 31.905% _208 30276 189,755.71 19.547.05
Total _100.000% 656,018.69 £56.018.69 1909410

En este casc como se describe Quimica Industrial del Sur Quiminsur S.A., tiene un
valor mencr por U.S. 19.547 85 ddlares.

b) Dentro del reparto de activos y pasivos segun cerificado del Registro de la Propiedad
se le atribuye a Qulmica Industrial del Sur Quiminsur S.A. dos terrenos a decir;

Superficie segun  Superficie segun

Propiedad Valor cert. propiedad escritura
(En U.S. délares)

Terreno Lote 1 312,982.73 14.047,30 m2 14.047,30 m2
12.402.82 m2 30.553 62 m2

Terreno Lote 2 59.664.31
Total 372,.947.04
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<)

d)

Estos dos terrenos pasan a ser propiedad de Quimica Industrial del Sur Quiminsur
S.A., el primero con promesa de compra venta el segundo con escritura pablica.

La observacion de los auditores externos del periodo 2015, consiste en que el
propietario del terreno es propietario de la construccion existente en el mismo, lo
cual no consta en el reparo, la construccién fue atribuida a la otra empresa,

Esta inconsistencia amerita volver a realizar ofra escritura donde se apropie bien
este reparto. Sin embargo segin informe de perito emitido con fecha 27 de abril del
2017, este incluye incongruencias en las superficies de los terrenos, verificando (as
escrituras en €l que se detecta las sigulentes inconsistencias:

“...a) En la adfudicacién de dos inmuebles, compuesto por terreno, construcciones
e instalaciones, en ef acta de junta de accionistas el 1 de julio def 2604, consta el
primero de eflos, e.3. [a superficie de treinta mil quinientos cincuenta y tres metros
cuadrados y cincuenta y dos decimefros cuadrados {30.553,52 m2), ver Anexo
"A.2" En la misma acta, del mismao punto en referencia, consta la adjudicacién de
un segundo inmueble, signado con el ntimero 1 del fraccionamiento ubicado en el
seclor de Guajalé de la parroquia de Chillogallo, del Cantdn Quito Frovincia de
Pichincha, que incluye construcciones e instalaciones accesorias al inmueble de
una superficie aproximada de catorce mil cuarenta y siete metros cuadrados con
freinta decimetros cuadrados (14,047,30 m2), el cual ha sido prometido en venta
por la empresa Colgate Palmolive del Ecuador S.A.LC; por consiguiente se
desprende una diferencia de 18.150.70 metros, detectandose que en el acfa no se
sefiala la superficie del lote dos; segtin el registro mercantil la superficie es de
doce mil cuatrecientos dos metros cuadrados con ochenta y dos decimelros
cuadrados (12.402,00m2). De esto se deduce la diferencia sefialada...”

Cuando el capital suscrito en una sociedad sea pagada en especie, los bienes
aportados deberan ser valorados segtin los términos establecidos en la Ley de
Compafiias o la Ley de Instituciones del Sistema Financiero. El aporiante y quienes
figuren como socios o accionistas de la sociedad al momento en que se realice dicho
aporte, asi como los indicados peritos, responderan por cualguier perjuicio gue sufra
el Fisco por una valoracién que sobrepase el valor que tuvo el bien aporlado en el
mercado al momento de dicha aportacion.

Igual procedimiento se aplicara en el caso de fusiones o escisiones que impliguen [a
transferencia de bienes de una sociedad a ofra, en esltos casos, responderan los
indicados peritos evaluadores y los socios ¢ accionistas de las sociedades
fusionadas, escindidas y resultantes de la escisién que hubiera aprobado los
respectivos balances. Sila valoracion fuese mayor que el valor residual en libros, ese
mayor valor serd registrado comp ingreso gravable de la empresa de la cual se
escinde, vy serd objeto de depreciacién en la empresa resultante de la escision. En el
caso de fusién, el mayor valor no constituird ingreso gravable pero {ampoco sera
objeto de depreciacion en la empresa resultante de fa fusion.

Con fecha 27 de abril del 2017, se emite el informe del Dr. Wilson Salazar quien fue
designado por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros come perito
contable mediante resolucion N. SCVS.IRQ.DRASD.SAS.2016.006 del 2 de
septiembre de 2016, y mencionado informe remitido a la entidad en mencién, en el
cual concluye lo siguiente:

1} Los estados financieros del 2011 al 2015, y principalmenle e estado de siluacién

corfado al 31 de diciembre del 2015, no revelan en forma suficiente Ia situacion
financiera y econdmica por las razones sefialadas en el andlisis de la Nota 13.
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2)

3)

4)

5}

6)

La falta de razonabilidad de los activos asi como de los pasivos, basicamente en
las cuentas de terrenos, edificios e impuestos diferidos, afecta al patrimonio;
este no ha reflejado desde la fecha de escision realizada el 1 de julio del 2004 y
posterior rectificaciéon y ratificacion del 13 de enero del 2005. Per lo tanto el
estado financiero al 31 de diciembre del 2015 adolece de comprensibitidad,
fiahilidad e integridad, por todo lo sefalado anteriormente.

La empresa debe corregir legal y contablemente as incongruencias relativas
con la superficie del terreno, para que se pueda conocer el costo actual del
metro cuadrado tanto de los terrenos como de los edificios.

Es necesaric que la compariia utifice ef avaiué catastral a una fecha actual que
determine cada parie.

Es necesario que las comparilas corrijan la serie de incongruencias legales que
se desprenden de |os diferentes documentos que han sido facilitados para el
presente esiudio, en los que se observa incongruencias juridicas y contables en
los procesos de escision.

Se sugiere a la empresa comprender |a razonabilidad de la cuenta de impuestos
diferidos que consta en el pasive ya que esté depreciando el edificio en 50 afios
en lugar de los 20 afos que es lo permitido por el sistema tributario; esa
diferencia no corresponderfa al pasivo sinc por el contrario al active en vista de
gue esta cargando a resultados cuantias menores por concepto de depreciacién
que [a ley de régimen tributario y su reglamento lo permite.

e} Mediante Resolucion No. SCV.IRQ.DRASD.SAS.2015.004 de 21 de enero de 2015, ia
Intendencia de Compaiias de Quito, resuelve “Intervenir a la Compafla Quimica
Industrial del Sur Quiminsur S.A., por estar incursa en la causal de Intervencién
establecida en el artlculo 354, numeral 2 y 3 de la Ley de Compaiiias”.

14, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

15.

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros {febrero
7 del 2018} no se produjeron eventos gque en opinién de fa Administracidn pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 se desconoce si
seran aprobados por la Gerencia General de la Comparila posteriormente a su
presentacién a los Accionistas efectuaran el analisis respectiva. En opinién de la Gerencia
General de la Compafila, los estados financieros seran aprobados por la Junta de
Accicnistas sin modificaciones.
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mundo EnfGue Aguilar Montalvo Ing. Tel-(no Xavier Mgjla Nafiez
Gerente General ~Caniador Generab
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