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QUIMICA INDUSTRIAL DFEL SUR QUIMINSUR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Actividades v operaciones de la Compaiia

Quimica Industrial del Sur Quiminsur 8.A., es una Compaiiia scuatoriana demiciliada
en la ciudad de Quito, se constituye por escritura de escision de la Compafiia Quimica
Industrial Montalvo Aguilar Compaiita Limitadza, en el Distritc Metropolitana, capital de la
Replblica del Ecuador ante la Nofaria Vigésima Oclava del Dr. Jaime Andres Acosta
Holguin & 1 de Julio de 2004 e inscrita en el Registre Mercantil bajo el repertorio No.
22964, del 30 de Junio de 2005,

El Servicio de Rentas internas le asigna el RUC No. 1791987972001 y Ia
Superintendencia de Companiias el Expediente No, 153937,

E! objslivo social de Quimica industrial del Sur Quiminsur S.A., es |a produccion,
comercializacion, distribucidn, representacion, importacion y exportacion de todo tipo de
bienes, en especial insumos guimicos, la representacion de empresas productoras de
insumos quimicos para la industria y agricultura, asi como productes medicinales y
farmacéuticos; ta prestacién de servicios de gerencia, agdministracién, cobranzas, ventas
¥ supervisién de operacidn a terceros, el arrendamientc de inmuebles.

Antecedenfes:

Quimica Industrial del Sur Quiminsur S.A., es una compariia ecuatoriana domicitiada en
la civdad de Quite, se constituye por escritura de escision de la Compafia Quimica
industrizl Montalvo Aguilar Compafiia Limitada, en el Distrito Metropolitano, capital de la
Republica del Ecuador ante fa Notaria Vigésima Octava del Dr. Jaime Andrés Acosta
Helguin el 1° de Julie de 2004 e inscrita en el Regisiro Mercantil bajo el repertorio No.
22864, del 30 de junio de 2005,

E! Servicio de Rentas Internas le asigna el RUC N° 1781597972001 y Ila
Superintendencia de Compafitas el Expediente N* 153937,

€l objetivo social de Quimica Industrial del Sur Quiminsur 8.A., es la produccidn,
comerciatizacion, distribucién, representacion importacion y exportacion de todo lipe de
bienes, en especial insumos guimicos, la representacion de empresas productoras de
insumos quimicos para la industria y agricullura, asi como productos medicinales y
farmacéuticos; fa presentacion de servicios de gerencia, administracion, cobranzas,
ventas y supervision de operaciones a terceros, €l arrendamiento de inmueables.

{a empresa se formé como resuitado de la escisidn de la empresa Quimica Industrial
Mantalve Aguitar Cia. Lida. En julic del 2004, dentro del procesc de escision se
encontraron varias inconsistencias y diferencias que afecltan a la composicion de
activos, pasivos y patrimonios escindidos, los impactos determinados en este informs no
han sido corregidos hasta la presente fecha.
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Entre las principales inconsistencias tenemos:

a)

b)

Farticipacién patrimonial

La escision segln |a escritura nace de la decision de los accionistas de la empresa
Quimica Industrial Montalve Aguilar Cia. Ltda., misma que escinde y forma dos
compaiifas,

Quimica Industrial Montalvo Aguilar Quimasa S.A. Con el 68,085% del patrimonic de
ia empresa escindida, y Quimica Industrial del Sur Quiminsur S A., con el 31.905%
del patrimonio de la emprasa escindida.

En la misma escrilura se aplica este con diferencias como o demuestra &l siguiente
cuadro:

Patrimonio antes de escision y Yalor

transformacion Porcentaje Valer Atribuido  Diferencia

Quimasa S.A. 68.095% 446,715.93 466,262.98 (19,547.05)
Quiminsur S.A. 31.905% 20930276 188,755.71 18,547.05
Total _100.000% 656.018.60 656,018,690 19.004.10

En este caso como se puede ver Quiminsur S.A, fiene un valor menor por 19.547,95

Dentro de! reparte de actives y pasivos segln cerlificado del Registro de la
Propiedad se le atribuye a Guimica Industrizl del Sur Quiminsur S.A. dos terrenos a

decir:

Propiedad Valor Superficie
(En U_S. délares)

Terreno Lote 1 312,982.73 14.047,30 m2.

Terreno Lote 2 59,964, 31 12.402 82 m2.

Total 372,947.04 26.450,12m2

Estos dos terrenos pasan a ser propiedad de Quimica Industrial del Sur Quiminsur
$.A., el primero con promesa de compra venta el segundo con escritura publica.

La observacién de los auditores del periodo 2015, radica en que el propietario del
terrenc es propietario de la construccién existente en &l mismae, lo cual no consta en
el reparto, la construccion fue atribuida a la olra empresa.

Esta inconsistencia amerita volver a realizar otra escrilura donde se apropie bien
este reparto.
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2.1

22

2.3

Sin embargo segun informe de peritc emitido con fecha 27 de abril del 2017, este
incluye incongruencias en las superficies de los terrenes, verificands las escritras
en el que se detecta las siguientes inconsistencias:

“...a) En fa adjudicacion de dos imnuebles, compueslo por lefreno, consfrucciones
& instalaciones, 80 & acta de juria de acclonistas def 1 de jufio dal 2004, consta sf
primero de effos, 8.3, fa superficie de reinta mil quinfentos cincuenta y fres metros
cuadrados y cincuenta y dos dechmelros cuadrados (30.5583,52 m2), ver Anexo
*A4.2" En la misma acta, del mismo punto en refarencia, consta la adjudicacion ds
un segundo inmuebie, sighado con el namers 1 def fraccionamiento ubicado en af
secfor de Guajald de la parroquia de Chillogallo, del Canldn Quito Provincia de
Fichincha, gue incluye construcciones e instalaciones accescrias al inmueble de
una superficie aproximada de catorce mil cuarenta y sisle melros cuadrados con
treinta decitmelros cuadrados (14,047,330 m2}), ef cual ha sido promelido en venta
por la empresa Colgale Falmolive del Ecuador S.A.LC, por consiguienie se
desprende una diferencia de 18.150.70 metros; delecténdose que en ef acta no se
seffala la superficie def lote dos; segin el registro mercantif la  supsrficie es de
doce mil cualrocientos dos metros cuadrados con ochenta v dos decimelros
cuadradns (12.402,00m2). De asto se deduce ta diferencia sefiglada...”

c) Cuando el capital suscrito en una sociedad sea pagada en especie, 10§ bienes
aportados deberan ser valorados segun los #érminos establecidos en la Ley de
Compaiifas o [a Ley de instifuciones del Sislemsa Financiero. €6 aportante y guienes
figuren como socios ¢ accionistas de la sociedad al momenio en que se realice dicho
aporte, asi como los indicados peritos, responderan por cualquier perjuicio que sufra
al Fisco por una valoracion que sobrepase el valor que tuve & hien aportado en gl
mercado al momente de dicha aporacién.

Iqual procedimiento se aplicara en el caso de fusiones o escisiongs que impliguen la
transferencia de bienes de una sociedad a otra, en estos casos, responderan los
indicados peritos evaluadores y los socios o acgionistas de las sociedades
fusionadas, escindidas y resultantes de la escision que hubiera aprobado los
respectivos balances. Si la valoracion fuese mayor que el vaior residual en Jibros,
ese mayor valor sera registrade como Ingreso gravable de la empresa de ta cual se
escinde, y seréd objsto de depreciacion en la empresa resultante de la escision, En el
caso de fusién, el mayor valor no constituira ingreso gravable pero tampoco sera
objeto de depreciacion en la empresa resultants de |a fusion.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento - Los estados financiercs han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Infermacion Financiera (NIIF}.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es ef Délar de los Estados
Unidos de América {U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre fas bases
del costo histdrico excepto por cierias propiedades e instrumentos financieros yue son
medidos a sus valores razonables, tal come se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérice esta basade generalmente en ef valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para frapsferir un pasivo enire paricipantes de un mercado en fa facha de valoracion,
independientemente de si ege precio es directamente observable o estimade utilizando

otra técnica de valoracion.
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2.4,

2.5,

2.6.

Los eslados financieros adjuntes, la Companiia presenta sus flujos de efectivos en
aciividades de operacion negatives por un valor de U.S. 46,397 délares, peérdidas que
superan el 50% de su capital socia! y desde su creacién julio 2004 no ha cumpiido con
el objeto social ¥ no ha tenido ninguna actividad relaclonada a la misma. De acuardo a
lo revelade, estos eventos o condiciones ¥ la resolucion de intervencidn y liquidacion,
indican incertidumbre material gue puede causar dudas significativas de la habilidad de
la Compafiia para continuar comeo negocio en marcha.

Al estimar el valor razonabie de un activo ¢ un pasivo, la Companiia tiene en cuenta las
caracteristicas del aclivo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio def activo o pasive a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos
de medicion y o de revelacidon en los estados financieres, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcidn de las iransaccicnes relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, Ias operaciones ds leasing
que estin denfro del alcance de |z NIC 17, ¥ las mediciones que tiene algunas
similitudes con &l valor razonahle, pere no son su valor razonable, tales como el valor
neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 38,

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, ias mediciones efectuadas a valor
razonahle ge clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumes para [a medicién del valor razonable en su totalidad, los cuaies se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénlicos que la entidad puede acceder z la fecha de medicidon.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3| Insumaos sen datos no cbservables para el active ¢ pasivo.

A conlinuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de esfos estados financieros.

Efectivo_y equivalentes da efective - E! efectivo y equivalentes de efectivo incluye
aquellos activos financieros liquides, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo infericr a tres meses. El valor razonable de efectivos y equivalentes
de efectivo se revelan en la Nota 4.

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son aclivos
financieros ne derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercade
activo.

Después del reconccimiente inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizande el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Nota 5.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién ¢ valor neto
realizable, el menor. Son valuados con el métode del costo promedic ponderado. Los
inveniarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsclescencia, la cual es
determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de venta. El valor nelo
realizable representa el precio de venta estimade menos todos los costos necesarios
para la venta. El valor neto de realizacién se revela en la Nota 6.
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2.7.

2.8,

Otros_activos - Corresponde a préstamos entregados a empleados de acuerdo a las

politicas internas de 3 Compafia as{ también como anlicipo 2 proveedoras y otras
cuentas por cobrar se reveian en fa Nota 7.

Propiedades, plania v equipos

281

282

2823

Medicién en of momento del reconocimientc - Las partidas de propiedades,
planta ¥ equipo se miden inicialmente por su costo,

E! costo de propiedades, pianiz ¥ squipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamante relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento seguin lo previsto por la Gerencia v la
estimacién iniciat de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacion de la ubicacién dei activo.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades, planta
y equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibies a
la adquisicién o construccion de aclives gue requieren de un pericdo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su usc o venta.

Medicign posterior_al reconocimiento. modelo de revaluacién - Después del
reconocimiento inicial, los terrenas vy edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razenables, en el momento de las
revalbaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecuencia, de tal manara que el valor en iibros no difiera materialmeante del gue
se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada perfodo.

El aumentc en la revaluacion de dichos terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo casc el aumento se
acredita a resultades en la medida en que se carga ia disminucion previa. Una
disminucidn del vator en libros de {a reevaluacion de dichos terrenos y edificios
es registrada en resultados en la medida que excede & salde, si existe alguno,
mantenido en ia reserva de revaluacion de propiedades relacionado con una
revaluacidn anterior de dicho activo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo sobre el impuesio
a fa renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NiC 12 Impueslo a

las Ganancias.

Método de depreciacitn, vidas utiles y valores_rasidusies - El costo o valor
revaluado de propiedades ¥ equipo se deprecia de acuerde con el método de
linea recta. La vida (il estimada, valor residual y métedo de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efectc de cualquier cambio en el
estimado regisirado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo, las vidas dtiles y wvalores residuales usadas en sl calcuic de la

depreciacion:
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2.9,

2.10.

211,

212,

Tipo de Activo Wida Oitif

{en afos}
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Muebles v enseres 10
Maquinaria y equipos 10
Vehiculos 5
Edificics 20

2.8.4 Reliro 0o venla de propisdades, planla v equipo - La utilidad o perdida gue surjs
del retirc © venta de un active de propiedades, planta y equipe es calouiada
como la diferencia entre el precio de venta v e valor en libros del aclivo ¥
reconocida en resuitados.

En caso de venta ¢ retire subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit
de revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es
transferido directamente a las utilidades retenidas.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adguisicion, construccidn o produccidn de activos calificados, fos cuales constituyen
activos que requieran de un periodc de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén llstos para sU uso o
venta.

El ingreso percibido por la inversién temporal en preéstarnos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aplos

para su capitalizacidn,

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultades duranie el periodo
&N gue & incurren.

Préstamos - Rapresentan pasivos financieros que se reconocen iniciaimante a su valor
razonable, neto de los costos ds |z transaccidn incurnidos. Estos préstamos se registran
subsecUertemente a su costo amortizado; cualguier diferencia entre los fondos
recibidos {neto de los costos de transaccién) v ef valor de redencién se reconcce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usande el meétodo de interés
efectivo,

Los préstamos se clasifican como pasivo corrfente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el page de la obligacién por fo menos 12 meses después
de la fecha del estado de sitwacién financiera.

Cuentas comerciales por pagar - Las cuenlas comerciales por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o delerminables, que no colizan en un
mercado activo

Después del reconocimienie inicial, a valor razonable, se miden al coste amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Nota 12,

Impuestos - Fi gasto por impuesto a la renta representa la suma del impueste a la renta
por pagar corrients ¥ el impuesto diferido.

2.12.1. Impuesto comienle - Et impuesto por pagar corriente se basa en 2 ulilidad
gravable {tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utiidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles 9

-15 -




2.13.

2.14,

deducibles v partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de Ia
Compafia por concepto del impuesto corriente se caloula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada perlodo.

2.92.2. lmpuesto diferido - El impuesto diferide se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valer en libros de los activos ¥ pasivos incluidos en ios
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utiizadas para
determinar fa ulilidad gravable. E} pasive por impuesto diferido se reconoce
generaiments para todas las diferencias fiscales temporarias. Se raconocera
un active por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibies, en la medida en que resulie probable que la Comparia
disponga de ulilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias lemporarias deducibles.

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos deben medirse empleando |as
tasas fiscales gue se espera sean de aplicacion en gl pericdo en el que sl
activc se realice o el pasivo se cancele.

La Compairiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sdlo si tlene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frenta a {a autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestes diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafia tiene la intencion de
liquidar sus activos y pasivos como netos,

2.12.3. Impuestos corrienies v diferidos - Los Impuestos corrienies y diferidos, deberan
reconacerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en
ta medida en que hayan surgido de una transaccion ¢ sUuceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en ciro resultado integrai ¢ directamente en el
patrimonio, en cuyo caso &l impuesto iambién se reconoce fuera del resultado:
¢ cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una ohligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasadeo, es probable
que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios
economicos, para cancelar la obligacién, ¥y pueds hacerse una estimacién fiable dei
importe de la obligacion.

El impore reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién preserte, al final del periodo sobre el gue se
informa, teniendo en cuenta los riesgos ¥ las incectidumbres corespondientes. Cuando
se mide una provisidén usando el flujo de efeclivo estimado para cancelar a obligacidn
presente, su imparte en libros representa el valor actual de dichg flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconace una cuenta por cobrar como un
aclivo si es virtyalmente segure gue se recibird el desembolso ¥ el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados
2.14.1. Benaficios definidos: Jubflacion patronal v bonificacidn por desahucio - La

Compafia mantiene beneficios por concepto de jubilacidn patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a
resultados del ejercicio y su pasivo representa ef valor presenle de fa obligacion
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2.15.

2.16,

2.17.

a la fecha del estado de siluacidn financiera, ¥ que se determina anuaimente en
base a estudios actuarialss realizados por un perito independiente, usando e
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de
bensficic definido se determina descontando los fujos de salida de efactivo
astimados usando la tasa de interés determinade por el perito.

Las suposiciones para determinar & esludio actuarial incluyen delerminaciones
de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, iasas de
moralidad, edad, sexo, afos de servicio, incremento en &l monto minimo de fas
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracieriza a 1a
reserva para obligaciones por heneficios de retire, la estimacion esta sujeta a
variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo ¢ negativo sobre
las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se regisira
directamente en resullados.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en [a
medida en que los heneficios y2 han sido otorgados, de lo contrario, son
amortizades wilizando ef método de linea recla en el periodo promedic hasta
qua dichos heneficios son olorgados.

2.14.2. Paricipacion a trabajadores - La Companila reconoce un pasivo y un gasio por
la participaciéon de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades ligquidas o contables de

acuerdo con disposicionas legaies.

Raconocimiento de ingreses - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cuzlquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compariia pueda otorgar.

2.15.1 Venla de bienes - Los ingresos ordinarios de la compaiia se originan por la
vanta de susg inventarics de maquinas, repuestos, accesorios, e,

. La Compaiia ha transferido al comprador os riesgos y ventajas, de fipo
significativo, derivados de (a propiedad de los bienes.
ta Comparilfa no conserva para si ninguna implicacion en la gestidn
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente ascciado con
la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;
El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad y sea
probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion;
Los costos incurridos, © por incurric, en relacion con la transaccion
puedan ser medidos con fiakilidad.

Costos vy gastos - Los costos y gastos se registran al costo histbérico. Los costos y
gastos se reconccen a medida gue son incurrides, independientemente de {a fecha en
que se haya realizado e pago, y se registran en el perlode mas cercano en el gue se

conocan,

Compensacién de safdos y fransacciones - Como norma general en fos esfados

financieros no s& compensan los activos ¥ pasivos, iampoco los ingrasocs v gastos, salvo
aqueilos casos en los gue la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

-17-




2.18,

219,

Los ingreses ¥y gastos con origen en lransaccionses que, contractualmente o por uns
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y fa Compafia tiene fa
intencion de liquidar por su importe neto o de reafizar el activo y proceder al pago del
pasive de forma simultanea, se presentan netos en la cusnta de resultados,

instrumentos financieros - Los activos v pasives financieros se reconocen cuando 1a
Compafiia pasa a formar parte de ias disposiciones conlractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valer
razonable con ¢cambios en los resultados) se agregan ¢ deducen del valor razonable de
los aclivos o pasivos financieros, cuande sea apropiado, al momentoe del
reconocimiento inicial. Los costos de fransaccion directamente atribuibles a fa
adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razenable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediate en el resultado del periodo.

2.18.1. Melodo de [a lasa de interés efectiva - E! métado de la tasa de interés efectiva
€5 Llin método de calculo del costo amorizado de un instrumento financiero v de
imputacion del ingreso financiere a io largo del periodo relevants. La tasa de
interés efectiva es a tasa de descuento que iguala exactaments los flujos de
efectivo por cobrar o pagar estimados (incluyendo comision, puritos basicos de
interés pagados o recibidos, coslos de transaccidn v otras primas ¢ descuentos
gue estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo iargo de 2
viga esperada del instrumento financiere ¢, cuando sea adecuado, en un
periodo mas coro, con el importe neto en libros en el reconocimisnte inicial.

Activos finaneferos - Todos los aclives financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacidn cuando se ohserve la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del active
durante un periodo gue generalmente esia regulado por el mercado correspondients, y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de |2 transaccion, excepto
por aquellos aclivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos af valor razonable ¥ cuyos costos de la
transaccién se reconocen en resuliados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su tofalidad al
costo amortizade o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, actives financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas & cobrar y aclivos financieros disponibles para la
venta. La clasificaciéin depende del propdsite con el que s adguiriercn los instrumentos
financieres. La administracién determina la clasificacion de sus inslrumentos financieros
en el momento del recenocimiento inicial.

2.19.1 Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no

colizan en un mercado achivo.

Después del reconocimiento inicial, & valor razonable, se miden 2l cosio
amortizade utilizando &l método de la tasa ds interés efectiva, menos cualquier
deteriore. El periodo de crédito promedic sobre la venta de bienes es de 59
dias.
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2.19.2

2.19.3

2.19.4

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor
al de probable realizacion. Dicha provisién se constiluye en furicion de un
andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Estos aclivos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde [a fecha del esfado de sifuacidn
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Aclivos financieros disponibles para Ia venlas - los activos financieros
disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en esla
categeria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden iniciaimente al vaior razonable mas los costos de la
transaccion, Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en el vaior razonable son reconocidos en oiro
resultado integral y acumuiado en la reserva de revaluacion de inversicnes. Al
momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumuiada
en la reserva de revaluacion de inversiones es reciasificada a resultados del
pericdo.

Se inchiyen en activos no corfentes 3 menos gue la admmnistracién pretenda
enajenar la inversidn en los 12 meses siguientes a la fecha del sstado de
situacion financiera.

Delerioro de actives financieros al cosfo amortizado - Los activos financieros
gue se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El imponte de la pérdida per detericro del valor para un préstameo medido al
costo amonrizado es la diferencia entre el importe en libros vy los flujos de
efective estimados futuros, reflejando el efecto del colateral v las garantias,
descontadas a la tasa de interés efectiva original det active financiero.

El valor en libros del active financisro se reduce por ia pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde e
imporie en libros se reduce 2 través de una cuenta de provisidn, La
recuperacién posterior de los valores previamernte eliminados se convierte en
crédites contra la cuenta de provision. Los cambigs en s! importe en libros de
la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resuitados.

Baja de un aclive financiero - La Compafia da de baja un active financiero
tnicamente cuando expiren los derechos conltractuales scbre los flujos de
efectivo det active financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Comparia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentss a
la propiedad y continda reteniendo el control del active transferide, la Compania
reconoce sy participacion en el active y la obligacién asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los
riesgos ¥ heneficios inherentes a la propiedad de un active financiero
fransferido, la Compahia cortinua reconociende ef aclivo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

219 -




2.20.

Pasivos finencieros e instrumentos de patrimonio emititfos por fa Compariia - Las

instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieres ¢ como
patrimonic de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos gque ia Compafifa
tenga derecho incondicional de diferir el page de la obligacién por lo menas 12 meses
después de la fecha del estado de situacidn financiera.

2.20.1

2202

2.20.3

2.204

2.20.5

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los pasivos

financieros al wvalor razonable con cambios en resullados son pasives
financieros que se clasifican comoe mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicién
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen (niciatmente a
su valor razonable, neio de los costos de 1z transaccidn incurridos, Estos
préstamos se registran subsecuerntementa a su costo amortizado usando el
método de interés afectiva,

Cuenlas por pagar comerciales - Las cuenlas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no

gotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coslo
amortizade whilizando el método de Ja 1asa de interés efectiva. El perfodo de
crédito promedio para la compra de ciertos hienes es de 60 dias.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar gue lodas las cuentas por pagar se paguen de coitformidad con
los términos crediticios pre-acordados.

Baja da un pasivp financigro - La Compaiita da de baja un pasivo financiero si,
y solo &i, expiran, cancelan o cumplen sus chligaciones.

instrumenios de palrimonio - Un instrumente de patrimonio consiste en
cualquier contrajo que evidencie un interés residual en log activos de la

Companiza luego de deducir todos sus pasives. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingreses recibidos, neto de los
costos de emisidn direclos.

2.21. Normas nuevas y revisadas que son mandatoriaments efectivas en ef aho actuaf -

2.22,

Las normas huevas y revisadas de aplicacién obiigatoria a partir del 1 de enero del 2016,
no han tepide un efecto material an ios estados financieras adjuntos.

Normas revisadas emitidas pero aun no sfectiva - La Compaifila no ha aplicado as

siguientes
Internacionales de Contabilidad (NIC) revisadas que han side emitidas pero aln no son
efectivas:

normas  Internacionales de  Informacion  Financiera (NIF) y  Normas
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lAs 828

IE

MHF 9
MIlFE 15

MHF 16
MHF 2
Madificaciones a la MIIF 10

y NIC 28

Modificaciones a la MiC 7
Madlficacinnes a la NIC 12

Instrumentos financieros

Ingresos procedentes de contratos
con cliertes

Arrendaimientos

Clasificacién ¥ medicidn de
ransaccionss de pagos
hasados en acciones

Venta o Aportacidn de Bienes
entre un Inversicnista ¥ su
Asociada o Negacio Conjunto

Iniciativa de ravelacidn

Reconocimignto de Aclivos por

Efectiva a partir de
perlodos que iniglen en
g después de

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018
Enero 1, 2019
Enero 1, 2018

Fecha a ser
determinada

Enero 1, 2017
Enero i, 2017

Impuestns diferidos por
pérdidas no realizadas

MIF 9: Instrumentos financieros

La NIF 9 emitida en noviembre del 2008, introdujo nuevos reguisitos para la

clasificacion  y medicién  de activos  financieros.

Eslz norma se modifica

posteriormente en oclubre del 2010 para incluir los requisites para la clasificacion y
medicién de pasivos financierns, asi como su haja en los estados financiercs, ¥ en
noviembre del 2013, incluy¢ nueves requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En jullo del 2015, se emitid otra version revisada de la NIIF

g, principaimente para incluir fo siguients:

>

Requerimientos de deterioro para activos financieres vy,

Modificaciones limifadas a fos requisitos de clasificacion y medicidn al introducic
ura categoria de medicién a "valor razonable con cambios en olro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Hequisitos claves de la NIIF &

[ ]

Taodos los activos financieros gue se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
nstruimentos Financieros, se resonccsrdn posteriorments a su costo amertizado
o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que forma parte
de un modelo de negocio cuye objeiive sea sl de recaudar los flujos de efectivo
confractuales, ¥ que tengan flujos de efectivo contractuales que son unicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, par lo general se miden
al costo amortizado al final de los perlodos contables posteriores.  Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumida tamto al recaudar los fujos de efective contractuales como per 12 venta
de activos financiercs, y que tengan términos contractuales dei activo financiero
que dan lugar an fechas especificas a flujos de efectivo gue solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en ofro resultade integral. Todas las
otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables postericres. Ademas, baje la NIIF S, las
enlidades pueden hacer una eleccidn ivevacable para presentar los cambios
postaertores en &l valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida
para hegogiar ni que incluya una consideracidén contingente reconccida por s
comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIF 3} en otro
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resultado integral, y solo con el ingrese por dividendos generaimente reconocido
en el resuliado del perioda.

« En |z medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NHF 9 requiere que el importe generado por cambio &n
el valor razenable del pasive financiere que sea atribuible a2 cambios en el riesgo
de crédito del referido pasivo, se presante en otro resultado integral, a menos
que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en e rissgo de credito del
pasivo en olro resultado integral gernere una asimetria contable en ef resultado
del periodo. Los cambios en ef valor razonable atribuible al riesgo de crédito de
un pasive financiero no son posteriormente reclasificados al resuitado del
periode.  Segln la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resuitados se presenta sn el resultado del periodo,

La Administracién de la Compafifa prevé que la aplicacion de la NiIF 9 en ef future no
tendria un impacto significativo sobre los importes reconocides en los estados
financieros adjuntos, en relacidn con los activos financieres y pasivos financiercs de la
Compaiiia. Sin embargo no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los cilentes

En mayo del 2015, se emitié la NIIF 15 que establece un modelo extenso y deiallade
que deben ufilizar las entidades en e registro y reconocimiento de ingresos
procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual fineamierto
de reconccimiento de ingresos, incluyendo ia NiC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion ¥ las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamentai de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractuaimente a
los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir
a camhbio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afade un modelo de 5
pases para contabilizar ef ingreso:

Paso 1: identificar 2l contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato,

Paso 3: determinar &l precic de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precic de transaccidn a las obligaciones de ejecucion en el
gontrato.

Paso 5. reconocer €l ingreso cuande (0 en la medida que) la entidad satisfaga la
obiigacidn.

Segun |a NIiF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando {0 en la medida gue) se
satisfaga una obligacidn de ejecucion, es decir, cuandd el “control” de fos bienes v
servicios relacionados con una obligacién de gjecucidon particular es transferido al
cliente. Se han anadido muchos mas lineamientos detallados en la NWF 15 para
poder anglizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere ampiias

revelaciones,

En Abril 2016, el JASE emitic "Clarificaciones a la NIIF 15" en relacidn a la
identificacién de obiigaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus
agente, as! como una guia de aplicacion para licencias.
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La Administracién de la Compafia anticipa que estas enmiendas no tendran un
Impacte significalive sobre los Importes reconocidos en los estados financieros. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta
que un examen detaliado haya sido completado.

NHF 16: Arrendamientos

La NUF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contzble para amendador y arrendatario, fa NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e inferpretaciones
relacionadas.

MIIF 18 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base da st un
activo identificado es controlado por el clients. La diferenciacidn entre arrendamiernto
operativo y arrendamiento financiere ha side eliminada para la contabilidad del
arrendador y €5 reemplazada por un modelo en el cuzl el derecho de uso del activo v
su correspondiente pasivo lisne que ser reconocido por el arrendador para tédos los
arrendamientos, excepio los arrendamientos de cono plazo y aguellos con un valor
bajo de aclivo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo vy subsecuentemente
medido &' costo (sujelo a ciertas excepciones) menos depreciacidn acumulada y
pérdidas por deterioro, ajusfado por cualguier remedicion def pasivo del arrendatario.
El pasivo del arrendataric es inicialmente medido al valor presente de los pagos del
arrendamiento que no san pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo det
arrendatario es ajustado por infereses y pages asi como el impacte de Jas
modiflcaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de los fiyjos
de caja de los pagos por arrendamientos operalivos que de acuerdo con NIiC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacion también tendra impacto.
De acuerdo con el modelo de NiiF 18 los pagos por arrendamiento seran divididos en
principal e interés los cualeés serdn presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operacion, respectivamente,

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene
los requerimientos de NIC 47 para la contabilidad del arrendador y continia con el
requerimiente de dlasificar e| arrendamiento como operativoe o financiero. Extensas
revelaciones son regueridas con NIIF 16.

La Administracién del Grupe prevé que la aplicacién de la NIIF 16 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconccidos en los eslados financisres ¥ sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta gue un examen detallade haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacién y Mediclén de transacciones de Pagos
Basados en Acciones

Las modificaciones clarifican gue:

1. En ta estimacion del valor razonable de pagos basados en acciones liquidados en
efectivo, la contabilidad del efecto del cumplmiento o no cumplimiento de la
irrevocabilidad de la concesion, debe seguir el mismo enfoque que les pagos
basados en acciones liquidados en acciones.
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2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una
refencion de un numero especifico de Instrumentos de patrimonio igual at valor
monetario de las obligacidn impositiva del empleado para cumplir con [a obligacion
tributaria del empleado, la cual es remitida a la auloridad tributaria, por ejesmplo,
acuerdos de pages basados en acciones que tienen una condicidn de pago nato.
Dicho acuerdo debe ser calificado como liguidacion en accionas en su totalidad,
considerando que el pago basado en acciones hubiera sido clasificado coma que
se liquidara en patrimohio si no hubjera incluido la condicion de pago neto.

3. La modificacidon de pagos basados en acciones gue cambie {3 transaccion de
liquidacion en efeclivo a liquidacion en acciones dabe ser registrada como sigue:

i. Elpasivo original &5 dado de baja;

i.  Elpago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificacién al valor
razonable del instrumento de pairimonic olorgado, en la medida que los
servicios han sido prestados a la fecha de la modificacidn; v,

fi. Cuaiquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la
madificacion ¥ el wvalor reconocido en patrimonio debe ser raconccido
inmediatamente en resultados.

La Administracién de! Grupo prevé que la aplicacion de la NIIF 2 en &l futuro no
tendria un impacto significative sobre los importes reconocidos en los estados
financieros debido a que el Grupe ne tiene acuerdos de pagos basados en acciones
que se liquiden en efectivo o no existen retenciones de impuestes aplicables.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportaclén de Actives entre un
Inverslonista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una
venta o contribucién de aclivos entre un inversionista y st asociada ¢ negocio
conjunto. Especlficamente se establece gue las ganancias ¢ pérdidas resultantes de
la pérdida de conirol de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una
transaccién con una asociada o un negocio conjurto gue se conlabilicen utilizando el
método de participacion, se reconocen en el resultade de la controladora sdle en la
proparcion de la participacidn de los inversionistas no relacionades en esa asociada o
negoclo conjunto.  De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remedicién a valor razonable de las inversiones retenidas en aiguna subsidiaria
anterior {que se ha convertido en una asociada ¢ un negocip conjunto que se
contabilice segun el método de participaciin} se reconocen en ef resultade de ia
anterior controladora $6lo &n la proporcion de la paricipacién de los inversionistas no
relacionadoes en |2 nueva asociada ¢ negocio conjunto,

La fecha efectiva de las madificaciones a la NIIF 10 v la NIC 28 fue diferida para una
fecha que aun no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacién anticipada es
permitida. La Administracion del Grupe no prevé gue la aplicacion de estas
modificaciones en el fuluro tenga un impacto sobre los Importes reconocidos en los
estados financieros.
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Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revetaciones que permitan a los
usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivas gue surgen de
actividades ds financiamiento.

La Administracion del Grupo no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en ei
future tenga un impacto materiai sobre los estados financieros.

Modificaciones a fa NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos

o ———

Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguients:

Disminucionas por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda &
tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la hase tributaria se mantiene al
costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el
tenedor de los instrumenios de deuda espera recuperar el salde en libros mediante la
venta o por e uso, o si es probable que & emisor pagard todos los flujos de caja

contractuales.

Coande una entidad evala st exigtiran utilidades gravables disponibles para ser
utilizados come diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas resltringen ia
ulilizacidn de las pérdidas para deducirse de los ingreses gravables de un tipo
aspecifico, una entidad evalda ia diferencia temporaria deducible en combinacion con
ofras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada
de olros tipos de diferencias temporarias,

La estimacion de utiidades gravabies futuras puede incluir la recuperacidon de algan
tipe de active de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente
avidencia que es probabie que la entidad zlcanzard los mismos; v,

En la evaluacién de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad
debe comparar las diferencias temperarias deducibles con las utilidades gravables
futuras excluyendo las deducciones impositivas gue resullen de |a reversion de dichas
diferencias temporarias deducibles.

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas modificacionss
en &l future puede tener un impacto significativo &n los estados financieros.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con MUF reguiere
qgue la Adminisiracidn realice ciertas esfimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con & propdsito de determinar la
valuacidn y presentacion de aigunas partidas que forman parte de los estados
financieros, En opinion de la Administracion, laies estimacicnes v supuestos estuvieron
basados en la mejor utllizacion de la informacién disponibte al momentie, los cuales
podrian legar a diferir de sus efectos finales.

Las estimacicnes y juicios subyacentes se revisan sobre unz base regular. Las
revisiones a las eslimaciones contables se reconocen en & periodo de la revision ¥
pericdos futuros si la revisidn afecta tante al periodo agtual come a perfodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimacionas y juicios contables criticos que la
administracién de la Compaliia ha utilizado en el precese de aplicacién de los criterios
confabies:

3.1 Deterioro de aclivos - A la fecha de cierre de cada perlodo, ¢ en aguella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
sxiste algin indicic de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperahilidad
de la unidad generadoera de sfactive a la que pertenece el aclivo.

Las pérdidas por deteriore reconogidas en un active en periodos anteriores son
revertidas cuanda se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperabfe incrementande el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro. Los detalles del calculo de la recuperacion se incluyen

en la Nota 9.

3.2 Provigiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las

provisiones para obligaciones por beneficios a definides depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos ulilizados para determinar el valor presente
de esias obligaciones incluye una tasa de descuento, Cualguier cambic en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdlcuio actuarial, utiliza
la 1asa de descuento, |a tasa de moralidad vy de rotacidn al final de cada afic
reportados por la administracidn de la Compafiia. La tasa de descuenio es |a
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con fa obligacion de estos hensficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compafila se descuentan a una
tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo
considerando os bonos del gobiernoc.
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4.

MIEG 7.45

5.

MIF 7.36(c).37

3.3

3.4.

3.5

Estimacion de vidas ililes de vehicios, maguinaria v equipo - Lz eslimacion de

las vidasg dtiles y el valor residuzl se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
MNota 2.7.3.

Impuesto a la renia difericdo - La Companiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que lodas las diferencias entre el valor en
fibros v l2 base tributaria de los actives y pasives se revertiran en el futuro,

Valuacitn de tos instrumenios financieros - Como s8 describe en la Nota g, la
Compaiiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable
de sus actives financieros ¥ pasivos financieros que s& basan, en la medida de
lo posible, en datos observatdles del mercado.

La Mota 97 incluye informacidn detaillada sobre fa naluraleza de las
presunciones para efectos de estas 1écnicas de valuacion, asi como un andlisis
de sensibilidad detallada para dichas presunciones.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efective y equivalentes de efective bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
20186 2015
{en LS, dblares)
Efective y equivalentes de efectivo 1,378 47,775
Total 1378 47779

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NiIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,..,
2016 2015
{en U.5. ddlares)
Cuentas y documentos por cobrar 50,606
Totai .. 60,608 _

Cuentas y documentos por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar que se

revelan arriba se clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado.
Todos los saldos son clasificados como actives corrientes,  El valor razonable de fas
cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en las ofras

cuentas por cobrar
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6.

PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de propiedades de inversidn bajo NiIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015

fen U.S. ddlares)
Costo o valuacidn 2,181,086 2,191,086
Depreciacién acumulada v deterioro {116,902) {07 415)
Tota _2074194  _2,003678
Clasificacion,
Terreno 973,364 973,364
Edificio 1,100,830 1,120,314
Total 2,074 194 2,083,678
IMPUESTOS
7.1 Activos y pasivos del aito corriente - Un resumen de aclivos y pasivos por

impuestes corrientes es como sigue;

... Diciembre 31,...
2016 2015
{en U.S. dblares)

Activos por impuesto corrienta:

Crédito tributario a favor de la empresa VA 8,649 15,029
Crédito tributario a favor de la empresa {|.R} 22,173 15,495
Total —t 822 —30.524
Pasivos por impuestos corrientes;

Impuestos por pagar 89 25,698
Impuestc ala renta por pagar

Total immr— — 25,668
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7.2 Pasivos por impuestos difaridos

7.3

Un resumen de pasivos por impuestos diferidos bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
{en U5, délares)
Pasivos por impuestos difenidos 246,469
Total 246469

Aspectos Tributarios Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién

el Fraude Fiscal -

£l 20 de mayo del 2015, se emitidé la Ley Orgénica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto dsi 16 de abril de 2016, a continuacién se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

*

Se eslablece la contribucion sclidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existenies en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general v 1.8% al sujelo pasivo
esla en paraiso fiscal.

Se establecs la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
gjercicio fiscal 2015, aplicade a las sociedades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

Exoneracién del pago del impuesto 2 la renia por cinco afos a las inversicnes
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracion del Impuesto a 1a Salida de Dividas 15D y aranceles aduaneros, a
las imporacicnes efectuadas a favor de contribuyentes gue hayan sufrido una
afectacién econdmica directa en sus actives productivos como consecuencia del
desastre nafural ¥ que tengan su demicillo en ias provincias de Manabi y

Esmeraldas.

Exonsracién del page del saldo del impuesto a la renta correspondients al
gjercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos qus hayan sufrido una afectacidn
directa en sus activos ¢ actividad econdmica, como consecuencia del desastre
natural, cuyo domicilic sea en las zonas afectadas. Los sujslos pasivos gus ya
hubieren cancelado dicho saldo tendran dereche 2 1a devolucion del mismo.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por &l periodo de un afio.

Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales det IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinere siectrénico.
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£l 12 de octubre del 2016, se smitid la Ley Organica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Codige Orgénico de
Organizacién Territorial, autonomia y desceniralizacién que establecia entre otros (o
siguiente:

¢ Para efectos de la base imponitle del ICE, se establece un cambioc en la
definicion de! precic ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad
aduanera al momento de desaduanizar los praducics importados méas el valor en
aduana de los bienes,

+ Se eslablece que las Compaiilias tendran una deduccion adicional del 100% por
los gastos de sequros medicos privados y/o medicina prepagada contratados a
favor de sus trabajadores, siempre que la coberfura sea para fa totalidad de los
trabajadores.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar bajo NIIF's, es como sigue.

... Diciembre 31,...
2016 2015
fen LS. ddlares)
Proveedores locales 3,350 3,393
Tatal _ 3,350 3383

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1

9.2

Gestion de riesgos financieros - En ef curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Comparila estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financiera gue pueden afectar de manera m&s o menos significativa al valor
acondmico de sus flujos y activos, ¥ en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una crganizacién y de sislemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion,
giecular dichas medidas y controfar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Companiia,
una caracierizacion y una descripcion de las medidas de mitigacidn acivalmente en
uso por parte de la Comparita, si es el caso.

Rissqo en fas tasas de inferés - La Compaiia se encuentra expuesto a riesgos en la
tasa de interés debido a que la Compafia mantiene préstamos a tasas de interes
tanto fijas como varizbies. El riesgo es manejade por la Compafiia manteniendo una
combinacién apropiada entre los prestamos a tasa fija y a tasa variable.
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9.3 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resullandc en una pérdida financiera. La
Compaiiiz ha adoptade una polifica de unicamente involucrarse con partes solventes
y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar &l
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaidiia
dnicamenie realiza transacciones ¢on Compafias que cuentan con la misma ¢ mejor
calificacion de riesgo,

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un ndmero importante de
clientes distribuidos enire diversas areas geograficas. La evaluacion de crédito
continua se realiza scbre la condictdn financiera de las curentas por cobrar,

La Compafiz no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas similares

9.4 Rigsqo de fiquidez - La Gerencia General es la que tiene {a responsabilidad final por
la gestidon de liguidez. La Gerencia General ha esiabiecido un marco de trabajo
apropiado para la gestién de liquidez de manera que ia gerencia pueda mangjar [0s
requerimientos de financiamiento a corte, madiano v large plazo asi como la geslion
de liquidez de la Compariia. La Compafiia maneja el riesgo de liguidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitareando
continuamente los flujos de efectivo proyectades y reales y conciliando los periiles de
vencimiento de los activos ¥ pasivos financieros.

9.5 Riesgo de capilaf - La Compafia gestiona su capital para asegurar que esiara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y

patrimonio,

96 Calegorias_de _instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Companiia es como sigue:

... Diciembre 31,._.
201 2015

Corrianis Mo corrienle Corientle No correntg

Aclivos linancieros medidos al valor

neminal:
Efsctive ¥ squivalsiies de Efectivo 1,378 47,775
Cuahlas comerciales por cobrar 60,606

Otros aclivos, neto

Tolal zclivos nancieros __ 61984 —_ O Tyl e eryeprsim

Pasivas financieros medidos al costo

amortizado

Acresdores comerciales 3350 3,393
Olros pasivos

2.383

Tolal pasivos Bhancieros — 3.350

El efectivo y equivalentes de efeclivo, cuentas por cobrar comerciales se aproximan
al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital social es como sigus:

... Diciernbre 31,...
2016 2015
{en U.S. dolares}
Capital social 800 800
Total __..80g — 800

10.1 Capital Sociaf - E| capital social autorizado consiste de ochocientas acciones de US$
1,00 valor nominal, las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los
dividendos.

1G.2 Acciones ordinarias

Namero de Capital en
acciones acciones
... (en U.3. dblares) ...

Saldo al 31 de diciembre del 2014 800 800
Saldo al 31 de diciembre del 2015 800 800
Saldo ai 31 de diciembre de! 2016 800 800
10.3 Resuftados acumuiades - Un resumen de las utilidades (perdidas) retenidas 25 como
sigus;
Saldos a
... Diciembre 31,...

2018 2015

... (en U.S&_ dblares) ...
Utilidades acumuiadas 215,656 192,781
Pérdidas acumuladas (53,397} {14,429}
Resultados por aplicacion de NIIF 2,001,340 1,894 472
Total 2163599 __1,872.824
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12.

13.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafia es como sigue:

... Biciembre 31,_..
2016 2015
{en L3, délares)
Arriendos inmusbles 84,000 83,197
Otras rentas 22,682
Total __ 106,882 83197

COSTOS Y GASTOS POR 5U NATURALEZA

Un resumen de los cosios y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros
&5 COMmo sigue;

...Dictembra 31,...
2015 2015

{en V.S, ddlares)
Gastos de administracion 105,372 60,152
Gastos financieros 26 170
Gastos ho deducibles 2,122
Total 167,520 0,322
CONTINGENCIAS

Quimica Industrial del Sur Quiminsur S.A., es una compariia ecuatoriana domiciliada en
ia ciudad de Quito, se constituye por escriiura de escigidn de la Compaiia Quimica
Industrial Montalvo Aguilar Comparila Limitada, en el Distrito Metropolitano, capital de la
Repubiica del Ecuador ante la Notaria Vigésima Octava dei Dr. Jaime Andrés Acosta
Hofguin el 1° de Julio de 2004 e inscrita en el Registro Mercantii bajo el repertoric No.
22964, del 30 de junio de 2005,

E!l Servicio de Rentas Internas le asigna el RUC N°® 1791997972001 y la Superintendencia
de Companlas el Expedienie N° 153937,

Ei ohjetivo social de Quimica Industrial del Sur Quiminsur S.A,., es la produccién,
comercializacién, distribucion, representacion imporiacion y exportacion de todo tipo de
bienes, en especial insumos Quimicos, la representacién de empresas producioras de
insumos quimicos para la industria y agricultura, asi como productos medicinales y
farmacauticos, la presentacion de servicios de gerencia, administracién, cobranzas, ventas
¥ supervision de operaciones & terceres, el arrendamiento de inmuebles.
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La empresa se formd como resultado de la escision de fa empresa Quimica ndustrial
Montalvo Aguilar Cia. Lida. En julio del 2004, dentro del procesc de escision se
encontraron varias inconsistencias y diferencias que afectan a la composicion de actives,
pasivos y palrimonios escindidos, los impactos determinados en esie inferme ne han sido

corregidos hasta la presente fecha.

Entre las principales inconsistencias lenemos:

a)

b)

FParticipacion patrimonizal

La escisidn segln la escritura nace de la decision de fos accionistas de la empresa
Quimica Industrial Montalvo Aguitar Cia. Ltda., misma que escinde y forma dos
compafias.

Quimica Industrial Montalvo Aguilar Quimasa $.A. Con el 68.095% del patrimonic de
la empresa escindida, y Quimica Industrial del Sur Quiminsur S.A., con el 31.905%

del patrimonio de la empresa escindida.

En la misma escritura se aplica esto con diferencias como lo demuestra &l siguiente
cuadro:

Patrimonio antes de escision y Waior

transformacion Porcentaje Valor Alribuido  Diferencia
Quimasa S.A. 68.005% 446,715.93 466,262.98 (19,547.05)
Quiminsur S.A. 31.905% _20930276 18975571 19.547.05
Total _100.000% 656,018.69 896,0186% 1900410

En este caso como se puede ver Quimica Industrial del Sur Quiminsur S.A., tiens un
valor menor por U5, 19.547,95 ddlares.

Centro del reparto de activos vy pasivos segun certificado del Registro de la Propiegad
se le atribuye a Quimica Industrial del Sur Quiminsur $S.A. dos terrenos a decir:

Propiedad Valer Superficie
{En LS. ddlares)

Terreno Lote 1 312,882.73 14.047,30 m2.

Terreno Lote 2 58,964.31 12.402,82 m2.

Total _372,947.04 _26.450,12m2

Estos dos terrenos pasan a ser propiedad de Quimica Industrial del Sur QGuiminsur
&.A., el primero con promesa de compra venta el segundo con escritura pablica.

La ohservacion de ios auditores del periodo 2015, radica en que ¢l propistario ds

terreno es propietario de fa construccion existente sn el mismeo, lo cual no consta en
&l repara, la construccidn fue atribuida 2 |a ofra empresa.
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Esta inconsistencia amerita volver a realizar olra escritura donde se apropie bien
esle repane.

Sin embargo segun informe ds peritc emitide con fecha 27 de abril del 2017, este
incluye incongruencias en las superficies de los terrenas, verificando las escrituras
en e} que se detecta las siguientes inconsistencias:

“...a) En la adjudicacién de dos inmuebles, compuesto por lerreno, construcciones
& instalacionas, en ef acla da junta de accionistas del 1 de julio def 2004, consia ef
primero de elfos, e.3. fa superficie de treinta mil guinientos cincuenta y lres metros
cuadrados v cincuenta y dos decimelros ciadrados (30,553,652 m2), ver Anexo
"A.2" En la misma acta, del mismo punto en referencia, consta fa adjudicacion de
un segundo inmueble, signado con ef niumero 1 del fraccionamiento ubicado en ef
seclfor de Guajald de la parroguia de Chilfogalio, detd Canldn Quito Provincia de
Fictincha, que incluye construcciones o instalaciones accesorias al inmueble de
una superficie aproximada de catorce mil cuarenta y siele melros chiadrados con
treinta declimelros cuadrados (14,047,30 m2), e cual ha sido promslido on venla
por la empresa Colgale Palmofive del Ecuador S.ALC, por consiguiente se
desprende una diferencia de 18.150.70 melros; detectandose quie en ef acta no se
seflala fa superficie del fole dos; segan of registro mercantif la  superficie es ds
doce mil cualrocientos dos mefros cuadrados con ochenta y dos decimelros
cuadrados {12.402,00m32). De aslo se dedice la diferencia sefialads. "

Cuando el capifal suscrito en una sociedad sea pagada en especie, los bienes
aportados deberan ser valorados segun los terminos establecidos en la Ley de
Compafiias o ta Ley de Instituciones del Sistema Financierc. El aporianie y guienes
figuren como socios ¢ accionislas de la sociedad al momento en que se realice dicho
aporte, asi como les indicados peritos, responderan por cLalquier perjuicio que sufra
el Fisco por una valoracién que sobrepase el valor gue tuwwo e bien aportado en el
mercado al momento de dicha aportacion.

lgual procedimiento se aplicard en el caso de fusiones ¢ escisiones que impliquen la
iransferencia de hienes de una sociedad a olra, en estos casos, responderan los
indicados peritos evaluadores y los socios © accionistas de las sociedades
fusionadas, escindidas v resultantes de la escisidén que hubiera aprobado los
respectivos balances. Si la valoracidn fuese mayor que ef valor residual en libros, ese
mayor valor gsera registrado como ingréso gravable de la empresa de la cual se
escinde, vy sera objeto de depreciacidn en ia empresa resuitante de la escision. En el
caso de fusion, el mayor valor no consltituira ingreso gravable perc tampoco sera
objsto de depreciacion en la empresa rasuitante de la fusidn.

Con fecha 27 de abril del 2017, se emite e} informe de un profesional independiente
contratado como perito contable por la Compania Quimica Industrial del Sur Quiminsur
S.A., el informe es remiiido a la Intendencia de Compatiias de Quito, en el cual concluye o

siguients:

1) Los estados financieres del 2011 al 2015, y principalmente & estado de situacion
cortado al 31 de diciembre del 2015, no revelan en forma suficiente ta situacin
firanciera y economica por las razones sefialadas en el andiisis del informe.

2) La falta de razonabilidad de los activos asi como de los pasivoes, basicamente en las
cuentas de tarrenos, ediflcios e impuestos diferides, afecta al patrimonio; este no ha
reflejade desde la fecha de escisién realizada e! 1 de julic del 2004 y posterior
rectificacién y ratificacién dei 13 de enero del 2005. Per lo tanto el estado financiero
al 31 de diciembra del 2015 adolece de comprensibilidad, fiabilidad e integridad, por
todo lo sefialado anteriormente.,
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3) La empresa debe corregir legal y contablemente las incongruencias relativas con la
superficie del lerreno, para que se pueda conocer el costo actual del metro
cuadrado tanto de los terrenos como de |os edificios.

4) Es necesario que la compafia utilice el avalué catastral a una fecha actual que
determine las partes.

5) Es necesario que las compafias corrijan la serie de incongruencias legales que se
desprenden de los diferentes documentos que han sido facilitados para el presente
estudio, en los que se observa incongruencias juridicas y contables en los procesos
de escisian.

68) Se sugiere a la empresa comprender la razonabilidad de la cuenta de impuestos
diferidos que consta en el pasivo ya que esta depreciando el edificio en 50 afios en
vez de los 20 afios que permite el sistema tributario; esa diferencia no
corresponderia al pasivo sino por el contrario al activo en vista de que esta
cargando a resultados cuantias menores por concepto de depreciacion que la ley
de régimen tributario y su reglamento lo permite.

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

15.

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (agosto
2 del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Mediante Resolucion Mo. SCV.IRQ.DRASD.5AS.2015.004 de 21 de enero de 2015, la
Intendencia de Compariias de Quito, resuelve "Intervenir a la Compaiiia Quimica Industrial
del Sur Quiminsur S.A., por estar incursa en la causal de Intervencion establecida en el
articulo 354, numeral 2 y 3 de la Ley de Compariias”.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 se desconoce si
seran aprobados por la Gerencia General de la Compaiiia posteriormente a su
presentacion a los Accionistas efectuaran el analisis respectivo. En opinién de la Gerencia
General de la Comparia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.

| /)
AJILM/VJ‘ H(

“Edmundo Edrique Aguilar Montalvo Ing. Telmo Xavier Mejia NGriez
Gerente General Gontador General
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