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Morales & Asociados

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Quimica Industrial del Sur Quiminsur S.A.:

1. Fuimos contratados para auditar los estados financieros que se adjuntan de Quimica
Industrial del Sur Quiminsur S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

2. Debido a las limitaciones en el alcance de nuestra auditoria descritas en los parrafos 3 al 7,
nuestro trabajo no fue suficiente para permitirnos expresar, y no expresamos, una opinion
sobre los estados financieros antes mencionados.

Fundamentos para abstencion de opinién

3. Tal como se menciona en la Nota 13, la Compariia Quimica Industrial del Sur Quiminsur S.A.,
se formd como resultado de la escisién de la empresa Quimica Industrial Montalvo Aguilar
Cia. Ltda, en julio del 2004, dentro del proceso de escision se encontraron varias
inconsistencias y diferencias que afectan a la composicion de activos, pasivos, y patrimonio
escindido, los impactos determinados en este informe no han sido corregidos hasta la
presente fecha, por tal razon debido a las circunstancias expuestas, no hemos podido
obtener la razonabilidad de los saldos presentados en los estados financieros al 31 de
diciembre del 2016.

4. Debido a que la Compafiia no mantiene los respaldos de la implementacion de Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF para Pymes como sustentos de los saldos
iniciales y el acta de aprobacion del asiento contable de reversion del registro inicial de
pasivos por impuestos diferidos efectuado al 31 de diciembre del 20168 afectando la cuenta
de adopcion por primera vez de NIIF por un valor de U.S 267,901 délares, registro efectuado
mediante informe de revision a los estados financieros NIIF para Pymes, efectuado por un
asesor independiente por la Compaiia el cual concluye que existié error en la adopcion de
NIIF para Pymes en saldos iniciales. En razon de lo mencionado, no ha sido factible
determinar los efectos sobres los estados financieros a la fecha de este informe.
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5. Al 31 de diciembre del 2016, {a Compafia no dispone de informacion referente a las

transacciones realizadas entre partes relacionadas ¥ no se disponen de procesos de
gonciliacion de saldes, existen registros de las operaciones efectuadas en el afo 2018, sin
embarge no hemos obtenido confirmacion de les saldes y movimientos mensuaies de
cuentas por cobrar ¥ cuenias por pagar entre compadias relacionadas. Debido a que no
hemos obtenide informacion suficiente y competente scbre estas transacciones y por la
naturaleza de los registros contables, no nos fue posible determinar los eventuales efectos
sobre los estados financieros adjuntos.

Mo fue factible obtener respuesta a las confirnaciones de pasivos contingentes entregada a
los asesores legales de la Compaiiia, por 'o que no es factible conocer la posible existencia
de juicios o conlingentes, de los cuales podrian resultar sventuailes pasives y costos no
registrados por la Compafiia asi como divulgaciones no reveladas en los estades financieros
adjuntos,

La Companiia no dispone de registros individuales o listados de adlivos fijos completes que
permitan &l conirol del costo y |a depreciacion acumulada de sus propiedades de inversion,
cuyes saldos netos al 31 de diciembre del 2018 ascienden a2 U.S. 2,074,194 ddlares.
Adicionalmente, no se obluvo evidencia suficiente y competenile de la politica contable
adoptada v su respectivo tratamiento contable aplicade a los saldos iniciales manisnidos
come propiedades, planta y equipo que fueron clasificados come saldos de propiedades de
inversion al 31 de diciembre del 2016, los mismos gque se presentan con errores en su
reconocimiente v revelacion de acuerdo a fo establecido por la norma de contabilidad
internacional NIC 40. En razén de lo comentado precedentemente y debido a la naturaleza
de los registros contables, no nos ha sido factible determinar jos efeclos, si hubieren, por
concepto de depreciacion, sobre los saldos de las cuentas de propiedades y equipo y
utilidades retenidas, a esas fechas, y sobre la utilidad neta por el aio auditado.

Empresa en Marcha

8.

Tal como se menciona en la MNota 2, a los estados financieres adjuntos, la Compaiiia
nresenta sus flujos de efectivos en actividades de operacidn negativos por un valor de U.S.
46 397 délarves, pérdidas que supsran ¢l 50% de su capital secial y desde su creacion julio
2004 no ha cumpiido con el objete social ¥ no ha tenido ninguna actividad relacionada a la
misma. De acuerdo a lo revelado, estos eventos o condiciones y ia resolucion de intervencidn
y liguidacion, indican incertidumbre material que puede causar dudas significativas de la
habilidad de fa Compafia para confinuar como negocic en marcha,

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

9.

La Administracion de la Compafiia es responsable de fa preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerde con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (JASB}, y del control interno determinado por la Gerencia comeo necesario para
permitir la preparacidn de los estados financieros libres de errores materiales, debido a

fraudea O error.




10. En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar ia
capacidad de l2 Compahia para continuar como negocic en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y €l uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga |z intencién de liquidar la
Companiia o cesar sus opearaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista gue hacerlo.

11. La Administracion y fa Gerencia, son responsables de la supervisidn del proceso de reporte
financiero de la Compariia,

fesponsabilidad del auditor

12. Los obietives de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
up informe de auditoria que incluya nuestra opinidn, Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditeria {NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son consideradeos materiales si,
individualmente ¢ en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decizsiones econdmicas que lgs usuarios torman basandose en los esfados financieros.

13. Como parte de una audiiotia efectuada de conformidad con |las Normas Internacionates de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesicnal ¥ mantenemos una actitud de escaplicismo
profesional durante toda 1a auditoria. También:

« Ideniificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieres, debido
a fraude o errer, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obienemos evidencia de auditoriz suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error matsrial
debido a fraude es mas elsvado que en el caso de una incorreccion material debide a
errer, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omlsiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracién del control interno.

+ Obtuvimos conocimiento del controd interno relevanie para la auditoria con i Bn de
disefiar procedimientos de avditoria gue sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsite de expresar una opinidn sobre la efeclividad dsi control interne de la

Comparila.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si ias estimaciones
contables y la correspondiente informacion reveiada por ia Administracion es razonabie.

«  Concluimos sobre lo adecuado de la ullizacién, por pare de ta Administracidn, de ia base
contable de negocio en marcha y, basades en la evidencia de auditoria oblenida, concluir
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre {a capacidad de la Companiia para confinuar
como negocio en marcha,  Si concluimos que existe una incertidumbre mafterial, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a2 las respectivas
revelacionas an los estados financiercs o, si dichas revelaciones no son adecuadas, para
expresar una opirion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciongs futuros
puaden ocasionar gue la Companiia deje de ser una empresa en marcha.




« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los eslados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable,

« Obtuvimos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacidn
financiera de la entidad para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccién, supervision y realizacion de la auditoria, asi como Unicos
responsables de nuestra opinion de auditoria.

Asunto de énfasis

14. Tal como se menciona en la Nota 13, con fecha 27 de abril del 2017, se emitié el informe de
un profesional independiente contralade como perito contable por la Compariia Quiminsur, el
informe es remitido a la Intendencia de Compaiiias de Quito.

15. Mediante Resolucion No. SCV.IRQ.DRASD.SAS.2015.004 de 21 de enero de 2015, la
Intendencia de Compafilas de Quito, resuelve “Intervenir a la Comparia Quimica Industrial
del Sur Quiminsur S.A., por estar incursa en la causal de Intervencion establecida en el

articulo 354, numeral 2 y 3 de la Ley de Compariias’-

16. Nuestro informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de Quimica Industrial del
Sur Quiminsur S.A., por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016, se emiten por

separado.

17. Los estados financieros de Quimica Industrial del Sur Quiminsur S.A., al 31 de diciembre del
2015 fueron auditados por otros auditores, cuyo informe emitido con fecha 10 de mayo del

2017, contiene una opinion negativa.

MMJ ccadPs
Agoslo 2, 2017
RNAE No. 581




QUIMICA INDUSTRIAL DEL SUR QUIMINSUR S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2016 2015
(en U.5. dblares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 1,378 47,775
Cuentas comerciales por cobrar 5 60,606

Activos por impueslos corrientes 7 30,822 30,605
Total activos corrientes 92 806 78,380
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades de inversion 6 2,074,194 2093678
Total activos no corrientes 2,074,194 2,093,678
TOTAL 167,000 2,172,058

|
W' L Liet (

Edmundo Enriqure Aguilar Montalvo Ing. Telmo Xavier Mejia Nufez
Gerente General Contador Gi I




Diciembre 31,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2016 2015
(en U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas comerciales por pagar 8 3,350 3,393
Pasivos por impuestos corrientes 7 89 25,698
Total pasives corrientes 3,438 29,091
PASIVOS NO CORRIENTES:

Pasivos por impuestos diferidos 7 246 469
Tolal pasivos no corrientes 246 469
Total pasivos 3,439 275.560
PATRIMONIO: 10

Capital 800 800
Resultados acumulados 215,656 192,781
Pérdidas acumuladas (653,397) (14,429)
Resultados acumulados provenientes de la 2,001,340 1,694,472
Resultado del ejercicio (B38) 22,874
Total patrimonio 263561  __1.896498
TOTAL _2167000  _ 2,172,058

£y
T ‘ {.’ S JII,-
E{fel |
Edmundo En Aguilar Montalvo Ing. Tain'fo Xavier Mejia Narez
Gerente General Contador Geperal

Ver notas a los estados financieros




QUIMICA INDUSTRIAL DEL SUR QUIMINSUR S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Diciembre 31,
Notas 2016 2015
(en U.S. dolares)
Ingresos 1 84,000 83,197
Coslo de ventas
MARGEN BRUTO 84.000 83,197
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS: 12
Gastos administrativos 105,372 60,152)
Participacion a trabajadores
Total 105,372 60,152)
UTILIDAD DE OPERACIONES (21,372) 23,044
OTROS GASTOS
Gastos financieros 12 26 170
Gastos no deducibles 12 2,122 -
Total 2,148 170
OTROS INGRESO
Otros ingresos 22,682
Total otros ingresos 22 682
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (838) 22,874
Menos:
Corriente
Diferido
Total (838) 22,874
UTILIDAD DEL ANO (838) 22,874
Edmundo Enrigue Aguilar Montalvo Ing. Telmo Xavier Mejia Nufiez
Gerente General Contader G |

Ver nolas a los estados financieros
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NIC 7.0

NIC 7.18(b)

QUIMICA INDUSTRIAL DEL SUR QUIMINSUR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Notas 2016 2015
(en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN (DE)ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 23,394 67,472
Pagos a proveedores y a empleados (111,757) (35,833)
Otros ingresos (gastos), neto 288,435
Impuesto a la renta diferido (246.469)
Flujo neto de efectivo utilizado en (de) actividades
de operacion ___(46,397) 31,639
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Pagos de préstamos (4,286)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades i (4,286)

de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucion) neto en efectivo y

equivalentes de efectivo (46,397) 27,353

Saldos al comienzo del afio 47,775 20422

SALDOS AL FIN DEL ANO 4 1,37 47 775)
Notas 2016 2015

(en U.S, ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Utilidad (Pérdida) del afio (838) 22,874
Depreciacién de propiedades de inversion 19,484 19,484
Provision jubilacién patronal 8,553
Ajustes 267,901
Cuentas comerciales por cobrar (60,6086)
Anticipos de proveedores (15,725)
Otros activos (217)
Cuentas comerciales por pagar (43) (3.547)
Otros pasivos (25,609)
Pasivo impuesto diferido (246.469)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Operacion -(46,397) ..21.639
/) (
L] W, J
L{/\.A—"J‘ b e |
Edmundo Enrigye Aguilar Montalvo Ing. Telmo Xavier Mejia Nufiez

Gerente General Cortador General




QUIMICA INDUSTRIAL DEL SUR QUIMINSUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICC

Actividades y operaciones de la Compariia

Cuiimica Industrial def Sur Quiminsur 8.A., es una Compafia ecuatoriana domiciliada
en la ciudad de Quito, se constituye por escritura de escision de la Compaifiia Quimica
Industrial Montalvo Aguilar Companiia Limitada, en el Distrito Metropolitano, capital de la
Republica del Ecuador ante la Notaria Vigésima Octava del Dr. Jaime Andrés Acosta
Holguin el 1 de Julic de 2004 e inscrita en el Registro Mercantil bajo el repertorio No.
22964, del 30 de Junio de 2005,

El Semricio de Rentas Internas le asigna el RUC No. 1791897972001 y !la
Superintendencia de Compafias el Expediente No, 153937.

El objetivo social de Quimica Industrial del Sur Quiminsur 8.A., es la produccion,
comercializacion, distribucién, representacion, importacion y exportacion de todo tipo de
bienes, en especial insumos guimicos, la representacion de empresas productoras de
insumos quimicos para la industria v agricultura, asi como productos medicinales y
farmacéuticos; la prestacion de servicios de gerencia, administracion, cobranzas, ventas
y supervisién de operacion a terceres, el arrendamiento de inmuebles.

Antecedantes:

Quimica Industrial del Sur Quiminsur S.A., es una compa#ia ecuatoriana domiciliada en
la ciudad de Quito, se constituye por escritura de escision de la Compaftia Quimica
Indusirial Montaivo Aguilar Compariia Limitada, en el Distrito Metropolitanc, capital de la
Republica del Ecuador ante la Notaria Vigésima Octava del Dr. Jaime Andrés Acosta
Helguin e 1° de Julio de 2004 e inscrita en el Registro Mercantil bajo el repertorio No.
22964, det 30 de junio de 2005,

El Servicio de Rentas Internas le asigna el RUC N° 1791897972001 y la
Superintendencia de Compaiifas el Expediente N* 153937,

El objetivo social de Quimica Industrial del Sur Quiminsur S.A., es la produccion,
comercializacion, distribucidn, representacién importacion y exportacion de todo tipo de
bienes, en especial insumos guimicos, la representacion de empresas productoras de
insumos quimicos para la industria y agricultura, asi como productos medicinales y
farmacéuticos; la presentacion de servicios de gerencia, administracion, cobranzas,
ventas ¥ supervision de operacionas a terceros, ef arrendamiento de inmuebles.

La empresa se formdé come resultado de fa escisidn de la empresa Quimica Industrial
Montalvo Aguilar Cia. Lida. En julio del 2004, dentro del proceso de escisidn se
encontraron varias inconsistencias y diferencias que afeclan a la composicion de
activos, pasivos y patrimonios escindidos, los impactos determinados en este informe no
han sido corregidos hasta la presente fecha.

- 10 -




Entre las principales inconsistencias tenemos:

a)

b)

Participacion patrimonial

La escisidn segln la escritura nace de la decisién de los accionistas de la empresa
Quimica industrial Montalvo Aguilar Cla. Ltda.,, misma que escinde y forma dos
companias.

Quimica Industrial Montaivo Aguilar Quimasa 3.A. Con el §3.095% del patrimonio de
la empresa escindida, y Quimica Industrial del Sur Quiminsur S.A., con &l 31.905%
el patrimonio de la empresa escindida.

En [a misma escritura se aplica eslo con diferencias como lo demuestra e siguiente
cuadro:

Paltrimonio antes de escision y Valor

transformacion Porcentaje Valor Atribvide  Diferencia
Quimasa 5.A. 68.005%  446,715.93 466,262.98 (19,547 .05)
Quiminsur S.A. 31.905% 20930276 188,755.71 19547.05
Total _100.000% ©656,018.69 §56,018.69 19,0940

En este caso como se puede ver Quiminsur $S.A. tiene un valor menor por 19.547.95

Dentro del reparto de activos y pasivos segun cerlificado del Registro de la
Propiedad se le atribuye a Quimica Industrial del Sur Quiminsur S.A. dos terrenos a
decir:

Propiedad Valor Superficie
{(En LS. dblares)

Terreno Lote 1 312,982.73 14.047,30 m2.

Terreno Lote 2 58,964.31 12.402,82 m2,

Total __372,947.04 _26.450 12m2

Estos dos terrenos pasan a ser propiedad de Quimica Industrial def Sur Quiminsir
S.A., ef primero con promeasa de compra venta el segundo con escritura piblica.

La observacion de los audilores del periode 2015, radica en que el propistario del
terreno es propiatario de la construccién existenie en el misino, lo cual no consta en
el reparte, |2 construccidén fue atribuida a la otra empresa.

Esta inconsistencia amerita volver a realizar olra escritura donde se apropie bien
este reparto.

-11 -




2.
2.1

2.2

2.3

Sin embargo segln informe de perito emitide con fecha 27 de abril del 2017, este
iticluye incangruencias an las superficies de s lerrencs, verificando 1as ssoriburas
en el que s8 detecta kas siguientes inconsistencias:

“...a) En fa adjudicacion de dos inmuebles, compuesto por ferrenc, construcciones
e instalaciones, en ef acla de junta de accionistas del 1 de julio del 2004, consta ef
primero de effos, .3, la superficie de treinta mil guinientos cincuenta y ires melros
cuadrados y cincuenia y dos dechinetros cuadrados (30.553,52 m2), ver Anexo
‘A 2", En la misma acla, del mismo punlo en referencia, consta la adjudicacian de
un segundo inmueble, signado con ef nimero 1 def fraccionamiento ubicado en ef
sector de Guajalt de la parroguia de Chillogallo, del Cantén Quito Provincia de
Pichincha. gue incluye construcciones e instalaciones accesorias af inmueble de
una superficie aproximada de calorce mil cuarenta v siete metros cuadrados con
treinta decimeiros cuadrados (14,047,330 m2}, ef cual ha sido prometido en venta
por fa empresa Colgate Palmolive del Ecuador 5.ALC; por consiguiente se
desprende una diferencia de 18.150.70 metros; delectandose que aen el acta no se
sefiala la superficie del lole dos; segin ol registro mercantil la  superticie es de
doce mif cuatrocientos dos melros cuadrados con ocherla y dos decimetros
cuadrados (12.402,00m2). De esto se dediice la diferencia seftalada...”

¢} Cuando el capital suscrito en unz sociedad sea pagada en especie, log bienes
aportados deberan ser valorados segun los términes establecidos en la Ley de
Compaiiias ¢ la Ley de Insfituciones del Sistema Financiero. Ef aporfanie ¥ quienes
figuren como socios o accionistas de la scciedad al momente en que se realice dicho
aporte, ast como los indicados peritos, responderan por cualquier perjuicio que sufra
el Fisco por una valoracién que sobrepase el valor que tuvo el bien aporado en el
mercado al momento de dicha aportacion.

lgual procedimiento se aplicara en el caso de fusiones o escisiones gue Impliguen la
transferencia de bienes de upa sociedad a otra, en estos cases, responderan los
indicados peritos evaluadores v Ios socios o accionistas de las sociedades
fusionadas, escindidas vy resultantes de la escisidn que hubiera aprobado los
respectivos balances. Si la valoracisn fuesg mayor que el valor residual en libros,
ese mayor valor sera registrado como ingreso gravable de la empresa de la cual se
escinde, y sera objeto de depreciacion en la empresa resultante de |2 escision. En el
caso de fusidn, & mayor valor no constituira ingresc gravable pero tampoco sera
objeto de depreciacion en la empresa resuliante de la fusion.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion _de cumplimiento - Los estados financieros han side preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Monedz funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es e Dolar dg los Estados

Linidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circutacion en el Ecuador,

Bases de preparacion - Los estados financieres han side preparados sobre las bases
del costo histdrico excepto por ciertas propiedades & instrumentos financieros gue son
medidos a sus valores razonables, tal como so explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonahie
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonabkle es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para fransferir un pasive enfre parficipantes de un mercado en (a fecha de valoracidrs,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimade utilizando
otra técnica de valoracidn.
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2.4,

2.5,

2.6,

Los estados financiercs adjuntos, la Compafiia presenta sus flujos de efectivos en
actividades de operacidn negatives por un valor de U.S, 46,397 délares, pérdidas que
superan el 50% de su capital social y desde su creacion julio 2004 no ha cumplido con
el objeto social ¥ no ha tenido hinguna actividad relacionada z la misma. De acuerdo 2
lo revetado, estos eventos ¢ condiciones y fa resolucion de intervencidn y liquidacion,
indican incertidumbre material gque pusde causar dudas significativas de fa hahilidad de
la Compaiiia para continuar como negocio en marcha,

Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la Comparila liens en cuentz las
caracieristicas del active o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasive a |a fecha de medicion. Ef valor razonable a efectos
de medicidén v o de revelacion en los estados financieres, se determina sobre una base
de este lipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing
que estan dentro del alcance de la NIC 17, ¥ las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
neto de realizacién de la NIC 2 o e valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, |as mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en ef pivel 1, 2 0 3 can base en el grado de importancia de los
insurnos para la medicion del valor razonahble en su lotzlidad, los cuales se describen a
conlinuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos ©
pasivos idénticos que la entidad pusde acceder a la fecha de medicion.

Mivel 2: Insumas distintos a fos precios colizades incluidos en el Nivel {1 gue sean
observabies para €l activo o pasivo, ya sea directa ¢ indirectamente.

Nivei 3: Insumos son datos no ohservables para el activo o pasive.

A continuacidn se describen las principales peliticas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados fimancieros.

Efactivo v equivalentes de efectivo - Et efectivo ¥ equivalentes de efective incluye
agquellos activos financieros liguidos, que se pusden fransformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a Ires meses, El valor razonable de efectivos y equivalentes

de efectivo se revelan en la Nota 4.

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son aclivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, gua no cotizan en un mergcado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonzbie, se miden ai costo amortizado
uilizando el método de |z iasa de interés efectiva, menos cuaiguier deterioro. Nota 5.

inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto
realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Los
inventarios incluyen upa provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcion de un anglisis de la posibilidad reat de venta. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menes todos los costos necesarios
para la venta. El valor neto de realizacion se revela en la Nota 6,
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2.7.

2.8,

Otres_activos - Corresponde a préstamos entregados a empleados de acuerdo a las
polfticas internas de |z Compafiia asi también como anticipc a proveedores y otras

cuentas por cobrar se revelan enla Nota 7.

Propledades, planta y eguipos

2.8.1.

2.82

283

Medicion en af momenio del reconocimiento - Las partidas de propiedadss,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta v equipo comprenda su precio de adquisicion
mas todos {0s costos directamente reiacicnados con la ubicacién del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento seqin 1o previsto por la Gerencia v 1a
eslimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades, planta
y equipo, los costos por préstamos de ia financiacién directamente atribuibles a
la adquisicidn o construccion de activos que requieren de un periode de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicion posteror al_reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acurmulade de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente def que
s& habria calculado utilizando fos valores razonables al finai de cada periodo.

El aumento en la revaluacion de dichos terrenos v edificios se reconoce en ctro
resultadeo integral, excepto si revierte una disminucion en la revaluacién del
mismo previamente reconocida en resultados, eh cuyo caso &l aumento se
acredita a resultados en la madida en que se carga la disminucién previa. Una
disminucion del valor en libros de la reevaiuacion de dichos terrenos y edificios
as registrada en resullades en la medida que excede el saldo, si existe algunc,
manienido en la reserva de revaluacién de propiedades relacionado con una
revaluacidn anterior de dicho activo,

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre ef impuesto
a la renta diferido, se contzbilizan y revelan de acuerde con la NIC 12 Impuesio a

fas Ganancias,

Método de depreciacitn, vidas utiles y velores residuales - El costo o vaior

revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida Glif estimada, valor residual ¥ método de depreciacidn son
revisados al final de cada afio, siendo ef efecto de cualquier cambio en ei
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y

gquipe, las vigas dtiles y valores residuaies usadas en el caloule de la
depreciacion:
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2.9,

2.10,

2.11.

2.12.

Tipo de Aclivo Vida Gtit

(en afios)
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipos 10
WYehiculos 5
Edificios 20

2.8.4. Retiro o venla de propiedades,_pianta v equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro 0 venta de un activo de propiedades, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo ¥
reconocida en resultados.

En caso de venta o retire subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit
de revaivacién afribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es
transferido directaments z las utilidades retenidas.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicién, conslruccién ¢ produccién de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su use o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que astén listos para su usc o
venta.

E! ingresc percibido por la inversidn temporal en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de jos costos por préstamos aptos

para su capitalizacion.

Todos [os otros costos por préstamos son reconocidos en resullados durante sl pericde
en que se incurren.

Préstamos - Reprosentan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccidn incurmidos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a2 su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencion se reconoce en i
astado de resultados durante el periodo del préstamo usando el métede de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasive corriente 2 menos gue la Compaiia tenga
deracho incondicionzl de diferir el pago de ta obligacién por lo menos 12 meses después
de la fecha del astado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo

Después de! reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amorlizado
utifizando el método de la tasa de interés efectiva. Nota 12.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impueste a la renta
por pagar corriente v el impuesto diferido.

212.1. jmpuesio corrlente - El impuesto por pagar corriente se basa en ta ulilidad
gravable (tributaria) registrada durante ef afdo. La ulilidad gravabie difiere de la
ulitidad contable, debide a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
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213

214,

deducibies y partidas gue nunca son gravables o deducibles. El pasive de la
Compaiila por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.12.2. |mpuesto diferide - Ei impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los aclives ¥ pasiveos incluidos en leos
estados financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravabie. El pasive por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte prabable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasives por impuestos diferidos deben medirse empieando ias
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el perfodo en &l que el
activo se realice o e} pasivo se cancele.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, ¥ s0lo si tiene reconocido legalments e derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, fos inpories reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferides v los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a ia renta y la Compaiila tiene la intencion de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.12.3. Impuesios corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, exceplto en
la medida en que hayan surgide de una transaccion © suceso que se reconocs
fuera del resultade, ya sea en otro resuftado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se recenoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuande la Compaiiia tiene una obligacion
presente (ya sez legal o implicita) como resultado de un sucéso pasado, es probabie
gque la Companfia fenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo an cuerta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando
se mide una provision usande el flujo de efectivo estimado para cancelar |2 obligacion
presente, suU imports en libros representa el valor actual de dicho flujo de efective.

Cuando se espera la recupsracion de algunos ¢ todos 105 beneficios econdmicos
requeridos para cangeiar una provision, s& reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtvalmente seguro gue se recibira el desembelso ¥ el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.14.1. Benseficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - La
Compafka mantieng beneficios por concepto de jubilacidn patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se regisiran con cargo a
resultados det ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion
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2.15.

2.16.

247,

2 la fecha del estado de situacién financiera, ¥ que se determina anuaimente en
base a estudios actuariales realizados por un perito independierte, usando =i
métode de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de
beneficio definido se delermina descontando los flujos de salida de efeclive
estimados usando 1z tasa de interés determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar ei estudio actuarial incluyen determinaciones
de tasas de descuenio, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto minimo de |as
pensiones jubilares, entre otros. Dsbido al largo plazo que caracteriza 2 la
reserva para obiigaciones por beneficios de retirp, Ja estimacion esta sujeta a
variaciones que podrian ser importantes.  E! efecto, positivo o negstive sobre
las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra
directamente en resuitados.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediztamente en fa
medida en gue los beneficios ya han sido olorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.

2.14.2, Parlicipacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
ta participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Esie
heneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de

acuerdo con disposiciches legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se caiculan al valor razenable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe esiimade de
cuglquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que s Compariia pueda otergar.

2.15.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios de la compartia se originan por la
venta de sus inventarios de maguinas, repuestos, accesorics, atc.

La Compaiila ha transferido al comprador los riesgos v ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de lgs bienes.

. La Compafiia no conserva para s/ ninguna implicacién en la gestian
corriente de los hienes vendidos, en el grado usualmente asociado con
la propiedad, ni retiene &l control efeclive sghre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad y sea
probizble gque la Compaiiia reciba los beneficios econdmices asociados
con la transaccidn;

Los costos incurridos, o por incurrir, en refacién con la transaccidn

pueden ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo hisidrico, Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se regisiran en e! periodo mas cercano en &l que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan Jos activos y pasivos, tampoco Jos ingresos ¥ gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.
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2.19.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, coniractuaimente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidon y la Compafiia tiene fa
intencion de liquidar por su imnporte nete o de realizar el activo y procedsr al pago dal
pasivo de forma simuitanea, se presentan netos en la cuenta de resuliados.

Instrumentos financieros — Los aclivos y pasivos financieros se reconocen cuando ta
Compaiila pasa a formar parte de fas disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmants al valor razonable. Los costos
de lransaccion gue son directamente atribuibles a la adquisicidén ¢ emisién de activos vy
pasivos financieros {(distintos a los actives y pasivos financieros designados at valor
razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
ios aclivos o pasivos financieros, cuande sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de lransaccidn directamente atribuibies a la
adquisicion de aclivos o pasivos financieros designados al vaior razonable con cambio
&n fos resultados se reconocen de inmediato en el resullado del periado.

2.18.1. Mslodo de Ia tasa de inferés efectiva - El métado de la tasa de interas efectiva
es un método de caiculo del costo amertizado de un instrumento financiero y de

imputacidn def ingreso financiere a lo iargo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la iasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o pagar sstimados (incluyendo comision, puntos basicos de
interés pagados o recibidos, costos de fransaccion y otras primas ¢ descuentos
gue estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) 2 lo large de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto, con el importe neto en libros an gl reconocimiante inicial,

Actives financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
active financiero bajo un conlrafo cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un pericdo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas les cestos de la transaccion, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de fa
transaccién se reconocen en resultados.

Tedos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado ¢ al valor razonable.

La Comparila ¢lasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resuftades, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del propésilo con el que se adguirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina iz clasificacién de sus instrumentos financieros
en a2l momento del reconocimiento iniciak,

2.19.1 Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son

activos financieros no derivades con pagos fijos o determinables, que no
colizan en un mercade active.

Después del reconocimiento inicial, a vailor razonabia, se miden ai costo
amorizado utilizando el métode de la tasa de interés efecliva, mengs cualguier
deteriore.  El periodo de crédito promedic sochre Ja venta de bienes es de 59

dias.
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218.2

2.19.3

2.19.4

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor
al de probable realizacion. Dicha provisicn se constituye en funcién de un
analisis de la prohabilidad de recuperacion de [as cuentas.

Estos activos financieros se clasifican en activos cortienies, excepto los
vencimientos superiores & 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, cue se clasifican como activos no corrientes.

Activos financioros disponibles para la venta - Los activos financieros

disponibles para fa venta son activos no defivados gue se designan en esta
categoria o ho se clasifican en ninguna de otras categorfas.

Estos activos se miden iniciaimente al valor razopable mas los costos de la
transaccidn. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y
perdidas de jos cambios en el valor razonahle son reconccidos en otro
resultado integral y acumulado en |z reserva de revaluacion de inversiones. Al
mcmento de disponer del aclivo, la ganancia o pérdida previamente acumulada
en la reserva de revaluacion de inversiones es reclasificada a resuitados del

periodo.

Se incluyen en actives no corrientes a menos gue |a administracion pretenda
enajenar la inversién en los 12 meses siguienies a la fecha del estado de
situacion financiera.

Deterioro de_activos financieros al costo amortizado - Los actives financieros
que se miden al costo amoeriizado, incluyendo los arrendamientos financieres
por cobrar, son probados per deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro det valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre €l impode en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, reflejando ef efecto dei colateral v las garantias,
descontados a la 1asa de interés efectiva original del aclive financiero.

El valor &n libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para Jas cuenias comerciales por cobrar, donde el
imporie en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La
recuperacibn posterior de los valores previamente eliminados se convisrte en
créditos contra la cuenta de provision, Los cambicos en ef importe an libros de
la cuenta de provisién se reconocen en ef estado de resultados.

Baja de un aclivo financierc - La Compafiia da de baja un active financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financisro, y transfiere de manera sustancial los riesgos v
heneficios inherentes a la propiedad del aclivo financiero. Si la Compafiiz no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a
la propiedad y conlinga reteniendo et control dei activo transferido, la Compariia
reconoce su participacion en el active v 1a obligacion asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compafifa retiene sustancialmenie todos los
riesgos ¥y beneficics inherentes & la propiedad de un activo financiero
fransferido, la Compania continua reconociende el activo financiero y también
reconoce un préstame ¢olateral por los ingresoes recibidos.
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2.20.

2.2,

2.22,

Pasivos financieros e instrumentos deg pattimonio emitidos por la Compaiiia - Los
instrurnentes de deuda y patrimonic son clasificados como pasivos financierps o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente 2 menos gue {2 Compaiia
tenga derecho incendicional de diferir el pago de la obligaciéon por fo menos 12 meses
después de [a fecha del estado de situacion financiera,

2.20.1 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resullados - Los pasivos
financieros al valor razorable con cambics en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenides para negociar al momento del
reconacirmiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

2.20.2 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialimente a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos, Estos
préslamos se registran subsecuentemente a sy costo amonizado usando el
método de interés efectivo.

2.20.3 Cuenlas por pagar comercigles - Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
colizen en un mercado aciivo.

Después def reconocimiento inicial, 2 valor razonable, se miden al costo
amortizado ulilizando el método de |2 tasa de interés efectiva. El periedo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compafia tiene implementadas politicas de manegjo de riesge financiero
para asegurar que todas tas cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre-acordados.

2.20.4 PBafa de un pasiva financicro - La Compania da de baja un pasivo financiero s,
y sole si, expiran, canceian o cumplen sus obligaciones.

2205 Instrumentos de palrimonio - Un instrumento de palrimonio consiste en
cualquler contratoe que evidencie un interés residual en los activos de la

Compafiia luego de deducir todos sus pasives. Los instrumentos de patrimonic
emitidos por la Compaiila se reconocen por los ingresos recibides, neto de los
costos de emision directos.

Normas nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual -
l.as normas nuevas vy revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero dei 2018,

no han tenido un efecto material en los estados financieros adjuntos.

MNermas revisadas emitidas pero aun no efectiva - La Compaiila no ha apiicado las

siguientes normas Internacionales de Informacion  Financiera (NIIF) ¥y Normas
Internacionaies de Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pere aln no son

efectivas:
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IAG 828

MIF Tilulo Efectiva a pariir de
perfodos que inicien en
¢ después de

MIIF 8 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

MIIF 15 Ingresos procadentss de contratos

con clienles Enero 1, 2018
tIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 3019
NIIF 2 Clasificacion y medicion de Erero 1, 2018
transacciones de pagos
basados en acciones
Meodificaciones a la NIF 10 Venla o Aporkacion de Bienes Fecha = ser
¥ NIC 28 entre un {rversionizla y su determinada
Asociada o Negocio Conjunte
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelaciin Enero 1, 2017
Modificaciones a la MIC 12 Reconocimientd de Actives por Enerc 1, 2017

impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2008, infradujo nuevos requisitos para la
clagificacién vy medicidon de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y
medicion de pasives financieros, asl como su baja en los estados finangieros, y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos reguisilos para la contabilidad de cobertura
genearad. En julic det 2015, se emitié otra versién revisada de la NIF

9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimienios de deteriore para activos financieros v,

tadificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al introducir
una categoria de medicidn a "valor razonzsble con cambios en ofro resultado
integral’, para cieras instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de fa NIIF 9:

Tedos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran pesteriormente 2 su coste amortizado
o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que farma parte
de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
coptractuales, y que tengan flujos de efective contractuales gue son nicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, por lo general se miden
al coste amerizado al final de los periodos contables posteriores.  Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocic cuyo objetive se
cumnpia tanle al recaudar los flujos de efective contractuales como por la venta
de aclivos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que scle constituyen
pagos de capital & intereses sobre el importe del principal pendienie, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resulfadeo integral. Todas las
olras inversiones de deuda y de patrimonic & miden a sus valores razonables al
final de los perlodos contables posteriores, Ademas, bajo la NIF 9, las
enlidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios
posteriores en &l valor razonable de una inversién de patrimonio {ho mantenida
para negociar ni que incluya una consideracion centingente reconocida por el
comprador en una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro

<21 -




resultado integrai, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido
en el resultado del pericdo.

« En ia medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonabie con
cambios en resuitados, la NIIF 9 requiere que el importe generade por cambio en
el vaior razenable del pasivo financiero que sea atribuible 2 cambios en el riesgo
de crédito del referido pasivo, se presente en ofro resultado integral, a menos
que, el reconocimiento de |os efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en ofro resuitado integral genere Una asimetria contable en el resultado
del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de
un pasivo financiero no son posferiormente reclasificados al resultade del
periodo. Segln la NIC 39, la totalidad del impore del cambio en el valor
razonable de! pasive financiere designado a valor razonable con cambics en
resultados se presenta en ef resultado del periodo.

La Administracion de la Comparia prevé gque fa aplicacién de la NIF $ en el fuluro no
tendria un impacto significative sobre los importes reconocidos en ios estados
financieros adjuntos, en relacidn con los activos financieros y pasives financieros de la
Compafia. Sin embargo no es posible proporocionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya side complatado.

RIIF 15:; Ingresos procedentes de contratos con los ¢lientes

En mayo del 2015, se emitié |z NIIF 15 que establece un modelo extenso y detallado
que deben ulilizar las entidades en el registro v reconocimiente de ingrescs
procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento
de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Conslruccion y ias interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer 2l ingreso
gue representa a transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a
los clientes, en un importe que reflefe la contraprestacion gue la entidad espera recibir
a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5
pasos para contabilizar e) ingresa:

Paso 1. identificar el contrato con los clienies.
Pasoc 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3. determinar el precio de la transaccidn.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en €l
contrato.

Pasa 5: reconocer el ingreso cuando {0 en la medida que) |a entidad satisfaga la
obligacion.

Segun fa NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuande (o en la medida que) se
satisfaga una cbligacidn de ejecucion, es decir, cvando ef “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al
cfiente, Se han anadido muchos mds lineamisnios defatfados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En Abrii 2016, el JIASB emitio “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién a la
identificacidon de obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de apiicacién para licencias.
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La Administracion de la Compadila anticipa gue estas enmiendas no tendran un
impacto significativo sobre los impores reconocidos en los estados financieros. Sin
embargo, no es posibie proporcionar una estimaclon razonahle de ese efecto hasta
que un examen detallade haya sido completado.

NIIF 18: Arrendamientos

La NIF 16 introduce un modelo imegral para la identificacidn de contratos de
arrendamiente y tratamiento confzble para arrendador y arrendatario, la MIIF 16
reemplaza la actual gula de arrsndamientos incluida en ta NIC 17 e interpretaciones

relacionadas.

NIIF 15 diferencia entre arrandamientos y contratos de servicio sobre la base de siun
activo identificade es controlado por e cliente. La diferenciacién entre arrendaimiento
operative y arrendamiento financiero ha sido eliminadz para la contabilidad del
arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual ¢l derecho de uso del activo y
su correspondients pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aguellos con un valor
hajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido at costo (sujelae a ciertas excepciones) menos depreciacidn acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier ramedicion del pasivo del arrendatario.
El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del
arrendamiento que no son pagados a eésa fecha. Posteriormente el pasivo del
arrendatario es ajusiado por intereses y pagos asi como el impacie de las
modificaciones al arrendamiento, entre ciros. En adicion, |a clasificacién de los flujos
de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo ¢con NIC 17 son
presentadas como flujos de caja de actividades de operacién también tendrd impacto.
Ce acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en
principal & interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento v de cperacién, respectivameanta,

En contrasie a la contabilidad def amendatario, ia NI(F 18 sustanciaimenie manliene
los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad def arrendador y contintia con el
requetimiento de clasificar el arrendamienio como operativo o financierc. Extensas
revelaciones son requeridas con NIIF 16,

La Administracidn del Grupo prevé que la aplicacidn de la NIIF 16 en el fulure puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros vy sus
revelacicnes. Sin embargo, no es posible proporcionar una eslimacion razonable de
ese efeclo hasta que un examen detallado haya side completade.

Modificaclones a la NIIF 2 Clasificacion y Medicion de transacciones de Pagos
Basados en Acciones

Las modificaciones darifican que:

1. En la estimacién del valor razonabie de pagos basados en acciones liguidados en
efective, la contabilidad del efecte del cumplimiento o no cumpliniento de la
irevocabilidad de la concesién, debe seguir 8l mismo enfogue que los pagos
hasados en acciones liquidados en accicnes.
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2. Donde fas leyes y regulaciocnes de impuestos requisran a una enlidad efectuar una
retencion de un nimers especiico de instrumentos de patrimonic igual al valor
monetario de las obligacidn impositiva del empleade para cumplir con la obligacian
tributariz dei empleado, la cual es remitida & |a autoridad ftributaria, por gjemplo,
acuerdos de pagos basados en acciones que tienen una condicion de pago neto.
Dicho acuerdo debe ser calificado como liquidacion en acciones en su totalidad,
considerande que el page basado en acciones hybiera side clasificado como que
se liquidara en patrimonio si ho hubiera incluido ia condicion de pago neto.

3. La modificacion de pagos basados en acclones que cambie la transaccion de
liguidacion en efectivo a liquidacion en acciones debe ser regisirada como sigue:

i.  Elpasivo original es dado de baja;

i. Elpagoe liquidado en acciones es reconocido a ia fecha de modificacién al valor
razonable del instrumento de patrimonio cforgads, en la medida que los
servicios han side prestados a la fecha de la modificacion; vy,

ii. Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasive z la fecha de iz
modificacion y el wvalor reconocido en patrimonio debe ser reconocido
inmediatamente en resultados.

La Administracién del Grupo prevé que la aplicacién de la NIIF 2 en el futuro no
tendria un impaclte significativo sobre (os impories reconocidos en ios estados
financieros debido a que e Grupo ne tiene acuerdos de pagos basados en acciones
que se liquiden en efective ¢ no existen retenciones de impuestos aplicables.

Modificaciones a la NUF 10 vy la NIC 28 Venta o Aportacién de Actives entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

tas modificaciones a ta NIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en [as que hay una
venta o contribucién de aclivos entre un inversionista v su asociada 0 negocio
conjunto. Especificamente se establece que [as ganancias o perdidas resultantes de
la pérdida de conirol de una subsidiaria que no contenga un negocio, eh una
transaccidon con una asociada o un negocic conjunto que se contabilicen utiizando el
método de paricipacion, s& reconocen en el resultado de la controladora s6lo en la
proporcion de la participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o
negocio conjunto.  De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la
ramedicién a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria
anterior {que se ha comwvertido en una asociada ¢ un negocio conjunto dque se
contabilice segin el método de participacién} se reconocen en el resulfado de la
anierior contreladora s6lo en la proporcitn de la paricipacion de fos inversionistas no
relacionados en fa nueva asociada o negocio conjunio,

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una
facha que aln no ha side determinada, sin embargo, la aplicacion anticipada es
permitida.  La Administracion del Grupo no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en &l fuluro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los
estados financieros.
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Moditicaciones a la NUF 7 [niciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una enjidad proveer revelaciones gue permitan 2 los
ustlarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos gque surgen de
actividages de financiarniento,

L.a Administracién del Grupo no prevé gue |2 aplicacion de estas maodificaciones en el
futuro tenga un impacto matenal sobre los estados financieros.

Maodificaciones a la NIC 12 Reconccimientg de Activos por Impuestos
Difaridos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarificar fo siguiante;

Disminuciones por debajo dej costo en el saldo en |ibros de instrumentos de deuda a
1asa fija, medidos a valor razonable, para los cuaies la base tributaria s& mantiene al
costo, da lugar 2 una diferencia temporaria deducible, independientements de si el
tenedor de los instrumenitos de deuda espera recuperar el saldo en libros mediania la
verla o por el uso, © si es probable que el emisor pagara todos los fivjes de caja
contractuales.

Cuando una eniidad evailla si existiran ulifidades gravables disponibles para ser
utilizados comeo diferencia temporal deducible, ¥ las leyes impositivas restringen la
utllizacién de las pérdidas para deducirse de log ingresos gravables de un tipo
especifice, una entidad evaiila la diferencia temporaria deducible en combinacion con
olras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada
de otros tipos de diferencias temporarias.

La estimacion de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion de algan
fipo de activo de la entidad por un valor supericr al salde en libros st hay suficiente
svidencia que es probable que ia entidad alcanzara los mismos; v,

£n la evaiuacidn de si existen uiilidades gravables futuras suficientss, una entidad
debe comparar las diferencias temporanas deducibles con fas utilidades gravables
futuras excluyendo las deduccicnes impositivas que resulten de la reversion de dichas
diferencias temporarias deducibles.

La Administracion de la Compariia no preve gue fa aplicacion de estas medificaciones
en «l futuro puede tener un impacto significative en los estados financieros.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

l.a preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracidn rezlice ciertas estimaciones y establezeca algunos supuestos
inherentes a la actividlad econdmica de la enfidad, con el propédsito de determinar la
valuacion y presentacidn de zlgunas parfidas gue forman pare de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor ytilizacién de la informacion disponible al memento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones v juicios subvacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones confables se reconocen en el periodo de ia revision y
periodos futuros si la revision afecta tante al periode actual como a pericdes
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones vy juicios contables crificos que la
administracidn de la Compaiila ha utifizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.7 Deteriara de_activas - A la fecha de cierre de cada perlede, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los aclivos para determinar si
existe algun indicio de gue dichos actives hubieran sufride una pérdida por
detericro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho active. Si se trata de aclivos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independients, se estima la recupsrabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperabie incrementando ef valor del activo con abono a resultados con el
limiter del valor en libros que el activo hubiera tenldo de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro. Los detalles del calculo de la recuperacion se incluyen
en ia Nota 9.

32 Frovisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un cdlewlo aciuarial basados en
varios supuestos. Estos supuastos ulilizados para determinar ef valor presents
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor n libros de las provisiones de estos beneficies.

El actuario contratado por ia Compaiiia para realizar e cdlculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de montalidad v de rotacion al final de cada afio
reportados por la administracidn de la Compafifa. La tasa de descuento es la
tasa de irnteréds que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujes fuluros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacidn de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compaiiia se descuenfan a una

tasa establecida por referencia a las tasas de mercade al final del periodo
considerando los bonos def goblerno.
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4.

MIG 7.45

5.

NiIF 7.36(c).27

3.3

3.4

3.5.

Estimacitn da vidag ulifes de vehiculos maguinana v equipo - La estimacion dea
tas vidas tiles y el valor residual ss efectian de acuéerdo a le mencionado en la
Mota 2.7.3.

impuesto a la renta diferido - La Compafia ha realizade la estimacidn de sus
impuéstos diferidos considerande que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria da los actives y pasivos se revertiran en el futuro.

Valuacidn de los instrumentos financieros - Como sé describe en la Nota 9, la
Compafiia utiliza las técnicas de valuacién para la medicién del valor razonabdle
de sus activos financieros ¥ pasivos financisros que se basan, en ia medida ds
lo posible, en datos ohservables del mercado.

Lz Neta 9.7 incluye informacién detallada sobre la naturaleza de las
presunciones para efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un andlisis
de sensibilidad detaliada para dichas presunciones.

EFECTIVQ Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efeclivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF's, &5 como sigue;

... Diciembre 31,...
2015 20158
{en .S, délares)
Efectivo y equivalentes de efeclivo 1,378 47.775
Total 1378 47,775

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF's, #5 como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2015
{en U_S. délares)
Cuentas y docurnentos por cobrar 60,606
Total __ 60,605 .

Cuentas v documentos por cobrar - Las cuentas comerciales por cohrar que se

revelan arriba se clasifican como aclives financieres que se miden al costo amottizado.
Todos los saldos son clasificados como actives corrientes.  El valor razonable de las
cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se reveian en las otras
cuentas por cobrar
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6.

7.

PROPIEDADES DE INVERSION

Lin resumean de propiedades de invarsion bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2M5
fen U.S. ddlares)

Costo o valuacion 2,191,008 2,191,096
Depreciacion acumulada v deterioro {116,902} (97,418}
Total 2.074.194 _ 2093678
Clasificacion.
Terreno §973,364 973,364
Edificio 1,100,830 1,120,314
Total _ 2074194 2,003 678
IMPUESTOS
7.1 Actives y pasives del afio corrienfe - Un resumen de aclivos y pasivos por

impuestos corrientes s como sigue:

... Diciembre 31....
2018 2015

(en V.S délares)
Aclivos por impuesto corrienfe;

Crédite iributario a favor de la empresa VA 3,649 15,028
Crédito tributario a favor de la empresa {L.R) 22,173 15,495
Total 30.822 . 20524
Fasivos por impusstos corrierles:

Impuestos por pagar B 25,608
Impuesto a la renta por pagar

Total 89 __ 25698
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7.2  Pasivos por impuestos diferidos

7.3

Un resumen de pasivos por impuestos diferidos bajo NHF's, es como sigue;

... Diciembre 31,...
2016 2015
fen LS. délares)
Pasivos por impuestos diferides 246,489
Tolal - 246,469

Aspectos Tributarios Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion
del Fraude Fiscal -

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccidn y reactivacidon de las zonas
afectadas por el terremeto del 16 de abril de 2018, a conlinuacion se detallan ios
aspectos mas importanies de la mencionada Ley:

Se establece la contribucién solidaria sobre blenes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedadses no
residentes en Ecuador equivalerte al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo
esta en paraiso fiscal.

Se establece fa contribucidn solidaria del 3% sobre la utilidad gravahble del
ejercicio fiscal 2015, apiicado a las sociedades dque realicen aclividades
econdmicas, ¥ que fueren sujetos pasives de impuesto a la renta.

Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco arios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracion det Impuesto a ia Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a
las importaciones efectuadas a favor de contfribuyentes que hayan sufrido una
afectacion econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del
desastre natural y que tengan su domicilic en las provincias de Manzabi y
Esmeraldas.

Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondisnte al
ejercicic fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién
directa en sus activos o actividad econdmica, como consecuencia del desastre
natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya
hubieren cancelado dicho szldo tendran derecho a la devolucién del mismo.

Incremenia de la tarifa del IVA al 14% por &l periodo de un afio.

Devolucion ¢ compensacién de 2 puntos porcentuales adicionzales del VA
pagado por fas transacciones realizadas con dinero electrdnico,
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8.

9.

El 12 de octubre de! 2018, se emitid la Ley Organica de Incenfivos Tributarios para
vanios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Codigo Organico de
Crganizacién Territortal, autonomia y descentraiizacion que establecid entre otros lo
siguiente.

+ Para efectos de {2 base imponible del ICE, se establece un cambio en la
definicion del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de {as tasas
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas peor la autoridad
aduanera al momento de desaduanizar los praductos importados mas &l valor en
aduana da los bienes.

» Se establece gue las Compafias tendran una deduccidn adicional del 100% por
los gastos de seguros médicos privados yfo medicina prepagada contratados a
favor de sus trabajadores, siempre que iz coberiura sea para la totalidad de los
trabajadores.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar bajo NilF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2015
{en U.S. dolares)
Froveedores locales 3350 3,303
Total 10 3,393

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1

9.2

Gestion de riesqos financieres - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafila esta expueste a distintes riesgos de naluraleza
financiera que pueden afectar de manera mas o mencs significativa al valor
econémico de sus flujos y actives, ¥ en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacicn,
administrados por la Gerenciz Financiera, gue permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion,
gjecutar dichas medidas y contrelar su efsctividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacidn y una descripcion de las medidas de mitigacion actuaimente en
uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

Riesqo e las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuessto a riesgos en la
tasa de interés debido a que la Compaiila mantiene préstamos a lasas de interés
tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por |2 Compaiia manteniendo una
combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.
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Riesgo e crédito - E! riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. La
Compaitla ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse ¢on partes solventes
y obtener suficientes colaterales, cuando sea aprepiado, como forma de miligar el
riesgo de ia pérdida financiera ocasionada por los incumplimienios. La Compafifa
Gnicamente realiza transacciones con Compafias gue cuentan con la misma o mejor
calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nuimero importante de
clientes distribuidos entre diversas areds geograficas. La evalvacion de crédito
continua se realiza sobre la condicidn finangiera de las cuentas por cobrar.

Lz Compaiia no mantiena expesiciones de riesge de crédito significalivas con
ninguna de las partes ¢ ninguna contraparte con caracteristicas simitares

Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la gue tiene ta responsabhiiidad final por
la gestion de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liguidez de manera gue la gerencia pueda manejar los
requarimienics de financiamiento a corto, medianc y largo plazo asl como la gestion
de liquidez de la Compaiifa. La Compalila manejz el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuarmente los flujos de efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimientoe de los activos v pasivos financieros.

Riesqo de capital - La Compafila gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mieniras que maximizan !
rendimientc a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda ¥

patrimonio.

Cateqorias de_ipstrumentos financieros - £l defalle de los actives y pasivos
financiercs mantenidos por la Companiia es como sigue,

... Dlciembre 21 ,...

206 2015
Corrlenia Mo carrienle Cordenta Mex cerpignte

Aclivas finrancienos medidos al vaior

nominal;

Efectivo ¥ equivaientss de Efactivo 1,378 47,775
Cuenlzs comerciales por cobrar 60,506

Qlros activos, neto

Tolal actlves inancieroa _ 61,964 47 775

FPasivos linancieros medidos al costo

amortizado

Acreedores comerciales 3,350 3,383

CHros pasivos

Tolal paslvos financieros — 3380 — 3,390 —_—

E! efectivo v equivalentes de efectivp, cuentas por cobrar comerciales se aproximan
al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instirumentos.,
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resurnen de capital social es como sigue;

... Diciembre 31,...
2016 2045
{en U.S. ddlares)
Capital social 800 800
Total 0 800
10.1 Capitaf Social - El capital social autorizado consiste de ochocientas acciones de USE
1,00 valor nominal, las cuales otorgan un voio por accidn y un dereche a los
dividendos.
10.2 Actiones ordinarias
Numero de Capital en
ACCiOnes acciones
... ([en U5, ddlares) ...
Saldo al 31 de diciembre del 2014 800 800
Saido al 31 de diciembre del 2015 800 800
Saldo al 31 de diciembre del 2016 800 800
10.3 Resultados acummutados - Un resumen de las utilidades (pérdidas) retenidas s como

sigue:

Saldos a
... Diciembre 31,...

2018 2015

.. (en U5, ddlares) ...
Utilidades acumnuladas 215658 192,781
Pérdidas acumuladas (53,397) (14,429)
Resultados por aplicacion da NIIF 2,001,340 1694 472
Total _ 2,163,500 — 1874824
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INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compania es como sigue:

... Diciembre 31,...
20186 2015
{en U 5. ddiares)
Arriendos inmuebles a4 000 83,197
Otras rentas 22 682
Total -..]06.682 B39V

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros
€3 COmo sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2018

{en U.S. ddlares)
Gastos de administracién 105,372 680,152
Gastos financieros 26 170
Gastos no detucibles 2,122
Total __ 107,820 —.50322
CONTINGENCIAS

Quimica industrial def Sur Quiminsur S.A., a3 una compania ecuatoriana domiciliada en
la ciudad de Quito, se constituye por escritura de escision de la Compalila Quimica
Industrial Montalvo Aguilar Compaiiia Limitada, en el Distrito Metropolitano, capital de la
Repilblica de! Ecuador ante {a MNofaria Vigésima Octava del Dr. Jaime Andrés Acosta
Holguin & 1° de Julio de 2004 e inscrita en el Registro Mercaniil bajo al repertorio No.

22964, dei 30 de junic de 2005,

Ei Sarvicio de Rentas Internas le asigna el RUC N° 1791997872001 vy la Superintendencia
de Companias el Expedients N°® 153937,

El objetivo social de Quimica Industrial det Sur Quiminsur S.A., es [a produccién,
comercializacion, distribucion, representacién importacion y exportacion de todo tipo de
bienes, en especial insumos quimicos, la representacion de empresas productoras de
insumos quimicos para la industria y agricultura, asi como productos medicinales y
farmacéuticos; ta presentacion de servicios de gerencia, administracion, cobranzas, ventas
¥ supenision de operaciones a ferceros, ef arrendamiento de inmuebles.
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La empresa se formd como resultado de la escision de la empresa Quimica Industrial
Montalve Aguilar Cia. Lida. En julto del 2004, dentro del procesc de escision se
encontraron varias inconsistencias y diferencias que afectan a la compesicion de activos,
pasives y patrimonjos escindidos, los impactes determinados en este informe no han sido
corregidos hasta la presente fecha.

Enire las principales inconsistencias lenemos:

a)

b)

Particlpacién patrimonial

La escisidn segun la escritura nace de la decisidn de los accionistas de la empresa
Quimica Industrial Montalvo Aguilar Cla. Lida., misma que escinde y forma dos
compantas.

Quimica Industrial Montalvo Aguilar Quimasa S.A. Con el 68.095% del patrimonio de
la empresa escindida, y Quimica Industrial del Sur Quiminsur S.A., coh el 31.905%
del patrimonio de la smpresa escindida.

£n la misma escritura se aplica esto con diferencias como lo demuestra &l siguiente
cuadro:

Fatrimonio antes de escisitn y Valor

transformacion Porcentaje Valor Afribuido  Diferencia
Quimasa S.A. 68.095% 446,715.93 466,262.88 (19,547.05)
Quiminsur 3.A. 31.905% _209,302.76 18975571 19,547.05
Totai _100.000% 656,018,690 856,01868 1908410

En esta caso como se puede ver Quimica Industrial del Sur Quiminsur S.A., tiene un
valor menor por U5, 19.547,95 ddlares.

Dentro del reparto de activos v pasives segin certificado del Registro de la Propiedad
se le atribuye a Quimica Indusirial del Sur Quiminsur S.A. dos terrenas a decir:

Propiedad Valor Superficie
(En U.S. ddlares)

Terrenc Lote 1 312,882.73 14.047 30 m2.

Terreno Lote 2 59 964 31 12.402.82 m2,

Total 372,947.04 ~£8.450.12m2

Estos dos terrenos pasan a ser propiedad de Quimica Industrial del Sur Quiminsur
S.A., el primero con promesa de compra venta el segunda con escritura publica.

La observacidn de los auditores del periodo 2015, radica en que el propietario def

lerrenc es propietario de fa construccion existente en ai mismo, lo cual no consta en
el reparto, ia construccién fue atribuida a la otra empresa.
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Esta inconsistencia amerita volver a realizar ofra escritura donde se apropie bien
este reparlo.

5Sin embargo segun informa de perite emitido con fecha 27 de abril del 2017, esle
incluye incongruencias en las superficies de los terrenes, verificando las escrituras
en e} gue se detecta las siguientes inconsistencias:

“...a} En la adjudicacion de dos inmuebles, compuesto por larrene, construcciones
g instataciones, en el acta de junta de accionistas del 1 de julio def 2004, consla ef
primero de elfos, e.3, la superficie de lreinta mil quinfentos cincuenta y lres melros
cuadrados v cincuenfa v dos decimetros cuadrados (30.5583, 52 m2), ver Anexo
“A.2" En la misma acla, def mismo punto en referencia, consta la adjudicacion de
un segundo inmueble, signado con ef nimero 1 def fraccionamiento ubicado en ef
sector de Guajald de la parroquia de Chiflogalio, del Canidn Quite Provincie de
Pichincha, que incluye construcciones e instalaciones accesorias af inmueble de
una superficie aproximada de catorce mil cilarenta y siete metros cuadrados con
treinta decimelros cuadrados (14,047,300 m2), ef cual ha side promeltido en venla
por fa empresa Colgate Palmolive def Ecuador S.ALC; por consiguienle se
desprende una diferencia de 18.150.70 metros; deteclandose qus en of acta no se
seflala la superficie del fote dos; segin ef registro mercantif la superficie as de
doce mil cuatrocientos dos melros cuadrados con ochenta y dos decimelros
cuadrados {(12.402,00m2). De esio se deduce la diferencia sefialada...”

Cuando el capital suscrito en una sociedad sea pagada en especie, los hienes
aportados deberan ser valorados segln los términos establecidos en la Ley de
Compafiias o la Ley de Instituciones del Sistema Financiere. El aportante y quienes
figuren como socios ¢ accionistas de la sociedad al memento en que se realice dicho
aporte, asi como los indicados peritos, responderan por cualguier perjuicio que sufra
el Fisco por una valoracion gue sobrepase el valor gue tuvo el bien aportado en el
mercado al momento de dicha aportacion,

lgual procedimiento se aplicara en el caso de fusiones o escisiones que impliguen la
transferencia de bienes de una sociedad a otra, en estos casos, responderan los
indicados peritos evaluadores vy los socios © accionislas de Jas sociedades
fusionadas, escindidas y resullantes de la escision que hubiera aprobado los
respactivos balances. Si fa valoracidn fuese mavor gue el valor residual en libros, ese
mayor vaior sera registrado como ingreso gravable de la empresa de la cuai se
escings, y serd obisio ds depreciacién en la empresa resultante de la escision. En el
caso de fusidn, el mayor valor no constituird ingreso gravable pero tampoco sera
objeto de depreciacién en la empresa resulianie de la fusién.

Con fecha 27 de abril del 2017, se emite ei informe de un profesional independisnte
contratade como perito contable por la Compaiifa Quimica Industrial del Sur Quiminsur
8.A., el informe es remitido a la Intendencia de Companias de Quito, en el cual concluye jo

siguiente:

1} Los estados financieros del 2011 af 2015, y principalmente e estado de situacién
cortado al 31 de diciembre del 2015, no revelan en forma suficients |z situacion
financiera y econdmica por las razones sefialadas en el analisis del informe.

2) La faita de razonabilidad de los actives ast como de los pasives, basicamente en las
cuenias de lerrenos, edificios e impuestos diferidos, afecta al patrimonio; este ne ha
reflejado desde la fecha de escision realizada el 1 de julio del 2004 y posterior
rectificacidn y ratificacién del 13 de enero del 2005, Por lo tante &l estado financiers
al 31 de diciembhre del 2015 adolece de comprensibilidad, fizbilidad e integridad, por
todo lo senalado anteriormente.
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3) La empresa debe corregir legal y contablemente las incongruencias relativas con la
superficie del terreno, para gue se pueda conocer el costo actual del metro
ctiadrado tanto de los terrenos como de los edificios.

4) Es necesario que la compaiiia utilice el avalué catastral a una fecha actual que
determine las partes.

5) Es necesario que las companias corrijan la serie de incongruencias legales que se
desprenden de los diferentes documentos que han sido facilitados para el presente
estudio, en los que se observa incongruencias juridicas y contables en los procesos
de escision.

6) Se sugiere a la empresa comprender la razonabilidad de la cuenta de impuestos
diferidos que consta en el pasivo ya que esta depreciando el edificio en 50 afios en
vez de los 20 afos que permite el sistema tributario; esa diferencia no
corresponderia al pasivo sino por el contrario al activo en vista de que esta
cargando a resultados cuantias menores por concepto de depreciacion gue la ley
de regimen tributario y su reglamento lo permite.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (agosto
2 del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntoes.

Mediante Resolucién No. SCV IRQ.DRASD.SAS.2015.004 de 21 de enero de 2015, la
Intendencia de Compaiiias de Quito, resuelve "Intervenir a la Companiia Quimica Industrial
del Sur Quiminsur S.A., por estar incursa en la causal de Intervencién establecida en el
articulo 354, numeral 2 y 3 de la Ley de Comparias”.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 se desconoce si
seran aprobados por la Gerencia General de la Compafia posteriormente a su
presentacion a los Accionistas efectuaran el analisis respectivo. En opinién de la Gerencia
General de la Compariia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de
Accionistas sin maodificaciones.

[/ \ | /) ff
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~ Edmundo Errique Aguilar Montalvo Ing. Telmo Xavier Mejia Nuiiez
Gerente General Contador General
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