AMSELTRAVEL VIAJES ¥ TURISMO CIA, LTDA,

Estados financieros individuales y nolas

Al 31 de ddembre de 2018 y 2017

(Exprasados en Dilares de los Estados Unidos de América)

E. Notas alos Eatados Financievos

. Informacion general de la entidad
Razon soclal: AMSELTRAVEL VIAJES Y TURISMO CIA, LTDA, (en adalants fa
compafla).
RUC: 1701997298001

Damicille principal: Passje of Jardin 168 y Av. B de Didembre, de |a cludsd do Quito de
fa Republica dal Ecuador,

Forma legal: Responsabiidad Limitada.

Constiluadn, En la Repdblica del Ecuador mediante ascritura pablica otorgeda el
24 de Tebrero de 2005 e Inscrita en el Registro Mercanlil ded canton
Quita ol 12 de abril de 2005; can plazo scdal de 50 aflos,

Actividad ami Actividadas de agendas de viae.

Estos eslados finandercs individuses, para ef perkxdo terminado al 31 de diclembye da 2018,
fueron autorizados para su emieidn por la adminietracitn de la compaiiie ¢ 17 de agosio de
2019,

Bases de preparacion de los estados financieros
a  Doclaracidn de cumpiimianio

Los estados financlaros aduntos y sus notas son responsablikiac de la administracion de
13 compafifa y hen sido elaborados de acuerdo can la Nosma Internacional de Informacian
Financiera (NIF) para Pequefias y Medlanas Entidades (PYMES) emitkia por el Consejo
de Noemas Intemadionsles de Contablidad (IASE), vigents al 31 de dclembre de 2018,

b Bases de medicin

Los presantes estados financieros han sido preparados an base al costo histdrico, excepto
por las obligacicnes par beneficios a emploades large plazo que son valorizadas en base a
mélodos actuaniales. El costo histdrico 6% basado genedaimante en el valor razonable de
la contraprestaciin enlregada a cambio de bianes o sarvicios.

Lmeamarmdemcadhmhoupmumondaamdammumm
A de la fila y de curso legal en al Ecuador;
amnosmssohﬂqwbcunmb mdmi\a\daulmmnmlmem
finencleros adjuntos estan expresadas en la unidad monetaria (um.) de la Repablca del
Ecuador (Ddlar de los Estados Unidos de Amaelca).

d. Estimaciones y kioios confables

La preparacion de l0s estados fnancierns oe acusrdo con o prevsio en 8 NIF requiers
que la administraciin de la compafifa efeclle deras estimaciones, jicios y establezca
algunos supussios inherentes a la actividad econdmica de la compafla, con & propdsito da
determinar la valuacion y presentacidn de algunas parlidas que forman parte de los

&
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dos finanderos: en opinion do la administracién, talos estimaclones y supuestos
estuvieren basados an la mejor ullizaclon de la informacién disponitie al momerto, fos
cumies podrian legsr a diterk de sus efacios raakes inales.

Las estimach ¥ julcios suby 50 revisan sobire una base regutar; las ravisionss &
las satimaciones contables 56 reconocan en ol pericdo do |n revisidn y periodas lutwos =
Ia revision afects tanto al periodo actual come a periados subsecusntes.

Politicas de contabilidad significativas

A cantinuacion, se resumen las principales politicas contaties adoptadas on la preparacidn
de estos estados financleros:

Log saldos de activos y pasivos presentados en of estado do siuackin financlera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es declr, como comentes squellos con
vencimienio igual o infarlor a 12 meses, contados desde fa facha de ciera de Jos
astados firanciarcs, ¥ como no corvientes, los de vencimianio superior a ese parfodo.

b Efecthvo v squivalentss al ofaciio

El efoclivo y equivalantas & efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
6N caja y bancos e incluye aguellos activos finsncleros liguidos y dopdsitos que se
puedan transformar rdpidamante an efeclivo en un plazo Inferlor a tres mesas; dichas
cuanias no estdn sujetas a un riesga significativo de cambios en su valkr,

¢ lnstrumentos fingnolaros
I Activos financieros no derivados

La compaida reconocs Iniclalmentes los préstamos y partidas por cobrer en la fecha
an que se ordginan; los olros activos financiarcs se reconocen inicialmente on lo
facha da negoclaclon en fa cusd la compadifa comlenza & ser parte de las
provisiones contracluales del documanto,

La compafiia da de baja un actvo financiero cuando los darechos contraciusies &
los fujos do efective darivades del aciive axpiran, o cuande transere los derechos
a racibir los Sujos de afectivo contractusles dol active finandiero en una transaccién,
en la cual sa transfieran substanclaimente ledos los resgos y benaficios
refacionados con |s propledad del activo finandiare; cualquier participacion en los
aclivos financieros transferdos que sea creeda o relenida por la compania sa
reconoon coma un activo o pasivo saparsdo,

Los activas y pasivos fnanclercs son compensados y presontados of monto neto en
&l aatade de situacsn finenciora cuando, y sdlo cuando, 1a compardiia cuenta con un
deracho legal para compensar los montos y tiens el propdsito de liguidar sobre une
base neta o de realizer ol activo y Iquidar e pasivo simultdneaments; 18 compafiia
tena como acivos financieros no dervados s parides por cobrar,
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I, Deudores comercialee y ofrae cusntas por cobrar

Son reconocidas Iniclaimente a su valor razonable, la mayor parto do las vontas se
realizan an condclones de crédio normales, y los Importes de las cuentas por
cobrar no tenan Indereses; cuando el crédito =s amplis mas alid do las condiclones
de crédito netimales, fas cuentas por cobrar se miden al costo amortizado ullizando
al mitedo de interds efectivo que se reccnocerd como ingreso financioro an of
estado de resullados. Al Enaf de cada parioda sobre el que se informa, los Importes
on Sbros de los deudores comarclales y obas cuentas por cobrar se revisan para
datarminer sl exista slguna evidenda objetiva de que no vayan a sar recuperables,
o deterioro del valor de las cusntas par cobres se constituye en funcion de un
aniisis de la probabilidad de su recuperacidn. Si se kontifica dicha avidencia, se
reconoterd una pérdida por deterioro dal valor en los resultados.

I, Pashvos linandieras no dartvades

Los pasivos financieros son reconocidos iniclalmente a su valor razonable més
cualquior costo de fransaccidn drectamente atrbulbde on la fecha de la ransaccidn,
en la cual la compadila se bace parle de las disposiciones contractusies del
dacumanto; postrior al raconodimiento niclal, estos pasivos finandieros se
vadorizan al cosio amortizado usando o mélodo de Interés efectivo; los acreedoras
comerdales son cbigadones basadas en condiclones de crédito pormales y no
Hemnilweees La compafiia da de baja un pasivo finandero cuando sus
confractualos so cancelan o exgiran,

o

V. CapZal social

Bl capital social sulcrizado estd compuesto por parficipaciones que son dasilicadas
como patrimonio.

d. Propisdsd, panta ¥ e0upo
I Recanccimiento y medicién

Las parfdas de propiodades, plania y equipo se mikien al costo memnos s
depraciacion acumulada y cualguier pdrdda por dateriore del vador acumulado.

Se meconoce como activo sl es probable que se deriven de alos beneficios
econdimicos fulwos y su costo puede sar determinado de una manera conflable.

El costo de la propledad, planta y equipo comprende su pradio da adguisiion més
fodos los coslos direclamsnte relacionados con su ublcacién y puesta en
condicionas de fundianamisnto sepan lo previsto por Ia mmmm cuando
pmdgﬂaﬂmxﬁmmwm.wmvmmmm
utiles distntas, son registradas de forma separada como un componente integrad del
activo.

La gananda o pérdida gue surja del retro ¢ venta de un slemento o8 propéadad,
planta y scuipo, se datermina comparando ef precio de venia y e valor en libcos del
activo, que se reconoce en o resutado del perfodo,



AMSELTRAVEL VIAJES Y TURISMO CIA. LTDA.

Estados financieros individualas y notas

Al 31 de dicemire de 2018 y 2017

(Expresados en Dilares de los Estados Unikios de Amarica)

Il. Costos postariores

Mejoas y renovadonas mayores que Incremeatan la vida Otil del activo o su
capackiad productva, son capitalizades sdlo si es probable que se derfven da ellos
beneficios econdmices Rituros para la compalila y su costo pueds ser estimado da
maenora fiable. E1 valor en libvos de la parte reemplezada so da de baja. Los gastos
da reparaciones y mantenimientos son reconocidos en el resultado del perlads en
que s producen.

1N, Depredacién

La depredaciin de los slementos de propiadad, planta y equipo se calaula scbre ol
monto dapreciabile, que carrespende al coslo da un active U olro monto gus se
sustituye por al costo, manos su vador reskival; la depreciacion es reconocida on
resultados con base en el mélodo de linea recta, conskerando la vios 08
estableckia para cada components de la propledad, plania ¥ equipo, en funddn de
un andlisis téonico. Los métodos de depreciacion, vidas (tlas y valores resldusles
son revisados en cada ejercicio y se ajustan st 65 necesano,

Los alementos de propiedad, planta y equipo sa deprecian desde la fecha en la cusl
estan instalados y disponibles para su uso.

A contituadidn, se prasantan fas principales partidas de propiedad, planta y equipo,
v 1as vidas Ufles utiizadas en el céleulo de la deprogacidn, para ol parlodo actusl y

comparalivo:
Partidas Vida (1l (en afios)
Edificios o nstalaciones 5-50
Maquinerias y equipo 3~35
Vehiculos y equipos de fransperta §-15
Musbles y anseres 4-15
Equipos de computacion 2=5

Si existe algin indicio da que se ha praducido un camblo significative en is lasa de
dapraciacidn, vida 0l o valor residugl da un activo, 2e revisa la depraciackin de ose
activo de forma prospectiva parm reflejar las nuevas expecialivas.

e Aclivos intanoibles

Los actvos intangbles son programas informdticos adguirides que se expresan al
costo manos la amorizadion acumulada y les pérdidas por deterioro acumuladas. Se
amorizan a lo largo de la vida estimada entro tres y daz afios empleande al matodo
lineal. Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativa en k& 1asa
do amorlizacdn, vida Gl o valor residual de un active inlangible, so rovisa la
amortizacién de ese aclivo de forma prospeciiva para reflejar las nuevas sspectativas.

1. Datadore dal valor de fos ectivos

En cada fecha sobre & que se Informa, so revise las propledacdes, planta y equipo,
activos intangibles & inversiones para determinar si exislen indicios de que psos aclivos
hayan sulrido une pérdida por deteriora da vaker. Si edsten Indiclos de un poslble
deterioro del valor, sa esfima y compara el Importe recuparsbie de cualguier acivo
afectado (0 grupo de sctvos refadonados) con su imporie en bros. Si ol importe
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recuperabla estimado es inferir, se reduce el imparie en libros al Imparte rocuperable
estimado, y 59 reconoce una pérdida por detarioro del valor en resullados,

Si una pérdida por detarior del valor 8 revierta posterlomente, & importe an ¥ros
del activo (o grupoe da activos refacionndos) sa Incremants hasta la estimacitn revisada
de su valor recuperabie, sin superar & Imperte que habria sido determinads si no 8
hublera recenccido ninguna pérdida por deteriaro de valor ded aclivo (grupo de activas)
en aflos antarlores. Una reversion da una pérdida por detersoro de valar so reconoos
an rasultados.

9. Beneliios @ emaieados
I Jubilackn patronal y bonificacion por desshucio

La oblgacian de la compania con respacto a planes de beneficis de Jubllacion
patonal esta definida por el Cadigo de Trabejo de la Replblica del Ecuador, &l cunl
establece la abligadion por parte de fos emplesdores de conceder jubilacion
mwamnwclosmpbmquohwmqmﬂdomunwmmm
mdodezsmolmm-nkmmpﬂh;mwlﬂclwmnmmmplm
de baneficios dafinidos sin asignacion de fondos separados.

De acuerdo con disposicionas dal Cadigo da Trabajo, en los casos de terminacidn
dslnrahdenhborUpordusnhuﬁowllcnawpoldmaowdmjadm,
hm!ammaﬂ%ahaimnmwnmmuummmou
log afos de sorviclo,

La compania datarmina 18 obligadian nata relacionada con al bansficio por |ubilacian
patronal y bonificacin por desahuclo por separado, caiculends el monto del
beneficio futuro que Jos empleados han adquirido a cambio de sus servicis durante
ol perlodo actual y periodos previos; ese beneticio se descuenta para detsmminar su
valor presente. El cilcudo as reslizado anvalmanie por un profesional independients
uséndo of malodo de unidad de crédito . La raconoce lodas
las ganencies o pérdidas actuariales en obo resultado integral,

La administradién utiliza supuastos para determiner 1a major estimackon do astos
wa«.mmsuuuumammmmwu
campania, uiizando inforrmacion firanclers pabliica. Estos supuestos incluysn una
fasa de descuenio, jos aumentos esperados en 1as remuneraciones v permanencls
futura, entre otros.

Cuando fengan lugsr mejoras en los beneficios del plan, la porcitn del beneficio
mejorado que Buns refacién con servicios pasados realizados par emploados, serd
reconockia en rasultados usando ol mélodo linesd on 6l periodo promedio
remananie hasta que los emplieados tengan derecho a tales benoficios. En la
medida en lo cual s enpleados tengan derecho en forma Inmadiata o tales
boneficios, el gasto merd roconocide en resultados, Cuando tangan  lugar
reducciones o liquidasclores en un plan de benefides definides, fa compadifa
procaderd a rec las g clas o pordidas dorivadas de loe mismos en
resultados, Estas gananclas o pérdidas comprenderdn claiquiar cambk que
pudiera resultar en el valor presents de las obligaciones por baneficios definidos
contraidos par la entidad,

10



AMSELTRAVEL VIAJES Y TURISMO CIA. LTDA.

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de dicdembre de 2018 y 2017

(Exprasados en Ddlares de los Estados Unidos de Amdrnica)

I Beneficios por tarminacién

Las Indemnizaciones por torminaclon o cese laboral son reconcdidas como gasto
cuanda a5 tomada |8 decsién de dar por lerminada |a ralacidn contractusl con los
enpleadoy.

NI, Banalicios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a cono plazo de los traba@dares son medidas sobre
una base no descontadha (esto s, valor nominal dervado de la aplcaciin de layes
laborales acuatorianas vigentes) y on contabifizadas comp gastos en la medida en
la cual el empleado proves ef servicio o #f benaliclo es davengado por &l mismo.

Sa recanoce un pasivo = |la compafila posee una obligacidn legal o Implicita actual
o pagar este manto como restftado de un sanido entregado por 6l ampleada an el
pasado y la obligacion puede sor estmada de manera flable.

/) Sweldoe, salarios y contibuciones a la seguridad social: son beneficlos cuye
pago es liquidado hasta & rmino de los doces meses eiguentes sl diarre dal
periodo en & que los erpleados ban prestado les sanvidos; se reconocardn
como un gasto por 8l valor (sin dascontas) de los banaficios a corto plazo qua
58 han de pagar por 1aies serviclos; ks peincipatas acumulaciones reconoddas
por este conceplo corrasporden al pago de la decimotercera resuneracin,
dacimocuarta ramuneraciin y vacacionee.

b) Participacion de trabaadores: |a compadiia reconoce en sus estados firanciaros
un pasiva y un gasto par la participacién de los trabajadores sobre las utlidades
do la comrpafia; este benefico se calcula a e tasa del 15% de la ulildad
cantable antes del Impuesto a ka renta, de do con disposicl logalas
vigentas.

i Provisicoes v sashos contiioen(es

Las provisicnes son reconocidas cuande la compafila tiene obligadiones presentes
logeies o asumidas, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacidn o espora una salida do rocursos y cuyo imparie ¥ oparturédad se pueden
estimar Sablaments. Las provisiones se revisan 8 cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacian gue se lenga & esa facha,

Sl ol efecto del valor del dinero en o tiempo es significalivo, las provisiones =e
dascuentan utiizando una tase de Interés, Cuando s reconocs el descuento, e
aumento da fa provisitn producto del paso del Bempo se reconoce como un coslo
financiero an & estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes, son obligacicnes surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya
informacion estd sujeta a k8 ocurencia o no de eventos fuera de control de |a empresa,

u obiigasonss prosenlos surgidas do hechos anteriores, cuyo imporie no pusdo sor
astimado da forma fable, o an cuya lquidacion no es p cue tangs ugsar una
salida de recursos.

Los Ingresos son reconoddos en la medda que es probable que los bereficios
econdmicos lulrdn a la compania y pusdan ser conflablamants medidos; 56 calculan &
1"
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valor rezonable de la conlraprestacion cobrada o por cotwar, omando en cuenta o
Importe esimado da cualquier descuento, boalficaddn o rebsja comerdal que la
compafifa pueda olorgar. Loe siguienlea critorios especiicos de reconodmiento
también deben ser cumplidos antes de raconocar Ngragos:

I Venta de bienes: los Ingreses ordnarios procedentas de la venta de bianas son
reconocklos cuando a8 compaile bansfiero los rlesgos y benefides de Sgo
significativo, derivado de In propindad de los blenes; el importa de los ingresos y ks
costos incurridos o por ocurr, en relacidn con la fransaccion pusden ser medides
con #abilidad, ¥ es probable que la compafia reciba s benaficios econdmicos
asoclados con la transaccion.

Il Ingreses por prestackin de serviclos: [os ingresos son reconacidos an la cuenta de
resutados an funcién del criterio del devengedo, 5 dadr, en a medida que los
servicles han sido prastados y con Independancia del momenio on que 56 produzcs
ol cobro en afactivo o financiamiento derivade de oflo, slempra y cuando & resultado
de la transsccion pueda ser estimado con flabilidad.

Costos y gastos: les costos y gastos son reconocidos con base en ko causado ©
cuando son Incurrides, indapendlentemante de ia fecha en que so efackia al
reconoce Inmediatamenta Ln gasto cuando @l desembolso efectuado no produ
baneficios econtmicas futuros,

lngrasos y costos fnancieros

Los ingresoe paf intereses son ragisirados sobra una base de tiempo, can refarencia al
captal pandienta y a la tasa de interds efectiva aplicabls, n cual @8 la tass de
descuanto que igusla exactamante s fujos de efectivo por cobrer esimados & 1o largo
da la vida estimada del Instrumentc fnanciero,

P

Los costos financleros 6stdn  compuestos por int on pr ]
firanclamientos, que se reconccen en of resultaco del perioda an e qua se Incuren,
utlizando el método da |a tasa 09 Interés efectiva.

impuasio o ips ganancas

Bl gasto por Impueslo a las genancias rapresenta la suma del Impuesio por pagar
corrienta y ol Impussio diferdo,

El Impuesio a la renta corente y diferido es reconocklo como ingreso o gasto en
resullados dal pericdo, excesto on la medida en que hayan surgido de una lransscdon
© sucaso que se reconace fuera del estado de resullades, ya sea on ofro rasultada
ntegral o directaments en el palrimonio, en cuyo caso & Impuesto también se
recenoce fuers de los esutados.

Al determings el monto do los impuestos comentes & impuastos diferidos, e comparila
considera 6l Impacto de las posiciones fiscalos Indertas y & pusden edeudarse
Impuestos & Inlereses addonaies, La compafiia res que la acunvilacion de sus
pasivos butarios son edecuados pars todes los afios fiscales ablertos sobre |a base
de su evaluacidn de muchos factoras, incluyendo las Inerpretaciones de la ey
fibutarin y ln experenca anteror; esla evaluaddn depende de estimacionss y
supuestos que pueden Invelucrar una serie de juicics acerca de eventos fuluros. Pusde
surglr nuevae informacidn que hags que la compaliia camble su juicio scarca de I

12



AMSELTRAVEL VIAJES Y TURISMO CIA, LTDA.

Estados financleros Individuslaes y notas

Al 31 de Gdemire de 2018 y 2017
(Expresados en Dalams dae los Estados Unidos de América)

Koneidad de los pasivos fiscales aclusles; tales cambios en los pasivos Sscales
Impaciarén o gasto fiscal en of pariodo en el cual se determinen.

| impuesto coronte: sa basa en la wlidad gravable (tributana) reglstrada durante al
ano; la utidad gravable difiere de la uliidad contable, debide a las paridas de
Ingrescs o gastos irponibles o deducibies y pamaas qua nio son pravadles o
daducibles. El pasivo de la compaiia por 50 cafoula
mmumu-mm-hmuamuporuwwumuwmlm
da cada periodo.

I Impuesics diferdos: &5 reconocido sobre las difarencias temporarias deleminadas
antre el valor en libros de los adives y pasivas induidos en o estado finandeso v las
bases fiscales comespondientes wlizadas pera determinar la ulilicad gravable; es
medide @ la tasa de impuesto que se esp lique al o de ln roversién de
las diferoncias temporarias de d emlalqwumlgadaalamdomm

Un aclivo par impuesto diferido es reconockio por las pardidas tributanas trasladables a
*mmmmyaomdunmpoMndadudbm en la medida en la cual sea
probable que clas gravables fuluras contra las cuales
puedan sar uilizados, Loseeﬂmpormwoswu diferidos son revisados en cada focha
oa reporte y son reducdos en la medida en e cual no sea probable que los beneficlos
por Impuestos reladonados seran reallzados,

Los activos y pasives por impuesto corri dos y ntaments
sopmnondomdodemmmapormhwn'nuo.dwmm
deracha legal da compensar los pasivos y activos por comlentas, y estan
Msmelmamammmmmmnmmrw
tibutaria © en disinlas enfidades tibutaras, pero prelenden Nquidar los pasivos y
activos por impusstos cordentes en forms nela o sus sctivos y pasivos sibutarios serén
realizades af mismo tiempo.

Sdlo se compensan entre sf y, e, 1 on ol estado de
siluacian Snanclera por su importa nato, los saldos deudau y soresdores Iribularos,
reconockios como tales por e autoridad Fributaria, y siempre que los crédios trituterios
respaciivos no se hallen prescritos v que, ademis, se relacionen con el mismo tipo da

Impuasto & compensar.
Arrendammpntos

Los arrendamientos se clasifican como amendamientos Snancleros slempre que los
términos del anendamiento fransfieran sustanclalmante todos ks riesgos y las ventafas
inherandss @ la propledad dal activo arrendado a8 la compaiila. Todos los demis
amendamientos se dasifican como operativos. Las rantas por pagar do aerendamientos
operalivos se cargan a resultados sobra una base lineal 3 lo Jargo dal plazo del
arendamiento corespondients.

. Eventos posieriores

Los eventos posteriores sl cleme del periodo que proveen informacion adicienal sobre
la skuacién Ninanclera de e compafia & la %cha del estado de stuacin financera
(evontos de auste) son Incluidos an los estados fnancieros; los evertos posteriorss
Imporiantes que no son eventos de ajuste son expuesios en notas a los estados
financieros,

13
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4. Determinacion de valores razonables

Las pallticas contables raquieren que se daterminen los valores razonables de los aclives y
pasivos financlercs y no financieros para propésitos de valoradan y revedacion, canforme las
ariterios que 5o detallan a condnuadon. Cuando corresponda, sa revela mayor Informackon
acerca de los supusstos efeciuados vn la dolerminacion de los valores razonables.

Bl valor razonsble de |as cuentas por colwar comarciales y olras cuentas por cobrar, se
regista &l monlo ariginal da la ransaccién y no superan su valor racuperable; los montos
mumsamﬂm«mlﬁsnwoﬂmowmmm dado su
vancimiento de corto plazo; excopto por 165 cuanas por cobvar a fargo plazo,

b.  Easkos financiens

Los montos registrados por présiamos y anticipo 56 aproximan a su valor razonable, dado
que las fasas do interds de las mismas son similares o las tasas de mercado, para
Instrumanice financlercs de similares caractaristicas; los montos reglstrados de cuentas
POr pagar ¢ lales y otras por pagar e aproximan a su valor razanable debldo
aque tales mstrumanios tienen vencimionto en @l corto plazo,

6. Administracién de riesgos
A Mareo de sdminisiraciin de riesaos

La adminlstrecién es responsable por establecer ¥ supenvisar el marco de administracion
da rieagos, asi como el desarrolio y seguimiento de ks politices de administraddn de
rlesgos de la compafiia, usmamwmwmmdﬂamhm
establecidas can el objeto de identificar y mﬂurmmmummmhwﬂh.
fijar limites y controles da resgos &d y para i los riesgos y el
cumplimiento de los |imites. s-wwrowimlaspoﬁncsylmmda
ndtrhlwulmaoneomdolacmﬁiaahaw-nﬁmlumsml&
condiciores de mercado y an s aclividades. La compaiia, a lrevés de sus nomas y
procedimiantos de administracion, pwmaasuml-mmbhnbd-mdlldplnado
¥ constructivo én &l cual tadoes los empleades entiandan sus roles y abligaciones,

La administrecion hace seguimiento al curplimiento de las pollicas ¥ 105 procedimiantos
daadmlmludanaﬁmmymslaommdemma&smu
sproplado regpecto a los rasgos que enfronta la compariia,

b, Risgo de fuidez

Bﬂuqodolqudozeeelﬂeagodoqm Ianmpaﬂh tonga dificultades pasa cumplir con

abilig: con sus pa; financieros, que son lquidades madiante 1a
mwﬁmumummaedoqmd-hdmﬁmM
adminisirar |8 liquidez es contar con los recursos suficlentes pera cumplir con sus
cbligaciones cuando vencen, tanto en condiclones nonmales como de fensidn, sn incurir
en pérdidas Inscaptabies o ardesgar ls rapulacidn de la compania.

La compafiia hace segulmiento al nivel de entradas de ofective de los deudores
comerciales y olras cuantas por cobrar Junio con |as sslidas de efectvo eepevadas para
préstamos, CUBNAS Por pagar comerciales y olras cuantas par pagar.
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(Exprasados en Ddlares de los Estados Urides de América)

¢ Biesgo de mefcado

El flesgo de mearcado es e rleago da que los camblos en los precics de mercado, par
ejormplo en las lasas de cambio o lesas de intorde, afecten los Ingreeos da la compadia o &
valor de los Instrumentos financiercs que mantiena. El objetivo de la administracién del
riespo de mercada es adminisirar y contolar las expoelclores & este resgo dentro de
perametros rezonables y a mismo tlempo optimézar |a rentaldlidad,

Bhpodhldoddaqwlaﬂuﬂuodﬂndowhundommdommprmdo
productos, tasas de Interds, tipo de camblo, eic., pﬂaduzt:ar ] debid
|5 desvalorizacién de flujos o aclivos o a la valori zacién de pasi Mdoalamnﬂmdm
o indexacion de éslos a dichas varlables.

Las pollicas en la administracidn de estos nesgos son establacidas por ln compafila. Esta
dafine estrategas especiicas en funcién de los andlisie periddicos de tendenciss do las
vartables qua Indden en s nivales de tipo da cambio & intarés.

d. Riesoe de moneda

La meneda utlizeda para las t d on ol Ecuador es ol dilar americano y las
ransacciones que rediza la compadiia son an esa monada; por lo tanto, | administracian
estima que la exposicidn de la compafiia al fiesgo de moneds No as relevante.

¢ Riesgo de tasys do inferds

Esta rlesgo astd asoclade con las laeas de interde variabie de |es obligacknss contrakias
por la compsafiia y que por ko mismo paneran inceridumbre respecto a los cargos a
rasidtados por concapto de intereses y por ia cuantia de los flujos futuros.

La compafila adminisica esle riesgo ratando e asegurar quae un affo parcentaje de su
axposicidn o los camblos en las tasas de Interés sobre los pedstamos y oblgacionss
financieras so mantengs sobre una base de tasa fija.

f Riesgo de it

El rissgo de crédito es el riesgo de pérdida financiern que enfranta la compadila &f un
cllenta o confraparte on un instrumento fienclero no cumple con sus obl
conractuales, que se origina principalmanie an los deudores comerciges y olras cuentas
por cobrar,

Efectivo y equivalentes de efoctive
£l sakio do ofecivo on caja y bancos es de libee dsponibilidad y se compona da lo siguiente:
2018 2017
(en U.S. ablares)  (en LS, dolares)
Efactivo en caja 1.263 8.288
Efctivo en barcos 21 16
Equivalentes al efecthvo 3498 2,200

Total 4,083 10,484
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Al 31 de diciembre da 2018 y 2017

(Exprecadoe en Ddtaree de los Estados Unidos de Amirica)

Doudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El resuman ge deudores comarciales y ofras cuentas por colvar es como sigue:

018 2017
(en U.S, délares)  [en U.S. dblares)
Deudores comendiades - no relacionadas 127.2¢1 105.750
Estimacién para cuantas Incobrables (a) (13.570) -
Otras cuantas por cobres - relacionadas 25769 5.648
Otras cuantas por cobrar - no milacanadas 12.83%6 2760
Pagos anticipados 34222 110.962
Total 186.538 249,909
a, Bl movimiento de la estimacidn para cuentas Incobrables es coma aigue:
2018 o7
{en U.S. délares)  (en U.S. dblares)
Saldo & iniclo - -
Dateroro ded pediodo 19.502 -
Rewersion dal perdodo - -
Bages __(5:932) -
Saldo al final 13,570 -
Activos y pasivos por impuestos corrlentes
Un de activos y pasivos por impuestos comientes &5 como sigue:
2018 207
fen U.S, dolares)  (en U.5, délares)
Crédite tributario por (VA 802 100
Crédito tributario por S0 . 53.516
Crédito trivutario por Impussto a la Renta - 40,941
Total 502 _BT.557
Pasios por (mouestos comienies.
Ala Admiristracién Trbutarda {1.673) (5.643)
mpuesio & la Renta corrante (a) (12.875) -
Total (14.583) [5.643)

2. De conformidad con las disposiclones legales, la 1aifa pars & Impuesto a la enta so
calcula en un 25% sobre ta ullidad gravabdle (hasta & ano 2017 la tarfa para of impuesto a
la rents se calculdé en un 22% sobre la uliidad graveble), con las siguionies

consideracianas:

- Pam estoblecer |la base imponible de soclodades consideradas mroemMpresas, 6
deberi deducir adicionalmante un valor equivalents 8 una fraccion basica gravada con

tarifa cero de Impuesto a la Ranta para personas natutates.

16
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< Lus sodledades que tengan la condiddn do micro y pequedias empresas, Rsl como
aqualias qua tangan condiddn de exportadores haebituakaes, lenddn una rebaja de tres
puntos poroantuales an la tarifa de Impussio a k renta,

A partir del afo 2015 ol Anexo de Acclonistas, Socios, Participes, Miembeos de Directorio y
Administradores (APS) adquiere una Importancia significativa, puee se corvierts en la
formallded requarkla por la administracion bbutara para vedficar & propledad ded
patimonio nelo y administradores oo las soclodades ecustorianas o axtranjeras
domiciliadas en Ecuador. Conlorme @ las reformas ibutarles ta falla o tardia presentaddn
do este anexo genera consecuenclas imporfantes, ente ofrss: en &l caso d8 quo of
contribuyente no presente ¢l APS en los plazos astableckdos (febroro de cada afio) ka
sociedad deberd aplcar a 1oda su base impanible del sjercicio en &l que incumple, la taria
de impussio o ka renta del 28%.

£l antcipo so detarming sobre ts base 63 la declaracion dol impuasto a la renta del aio
precadents, epkcando clerfos porcentsjes 8l valor del activo total (manos Glerlos
componentes), patrimonio total, ingresas gravables y costos y gastos deducibles, El anticipo
serd compensado con of impuesto @ fa renta causado y es plitle de devaludan; para
al poriodo 2016 y en adetante se craa |a tasa impasiliva efeciva (TIE), mediante la cual 50
establace la devolucion del excedente (el antcipo de impuesio o la reds, para
confribuyentes que sobrepasen la tasa imposifiva efeciva (TIE) promedio; para acagerse a
aste benefido los contribuyentes deben avidenciar que el anlicipo pagado sea mayor al
impuesto & la rems causado y que su tasa Imposifiva efectiva (TIE) indvidual sea mayor a la
taca impositiva efactiva (TIE) promadio daterminada para cada afo por la adminstracion
wibutarla, &l valor de la davokicion corrasponde al excedente entre el TIE Individual y of TIE
promedio, el TIE individuai se determminara al divide e anlicipa minimo para ol total dof
ingreso. S anticlpo no objeto de devoluciin se convierte en impuasto a la rante minimo.

Mediante dacrato ofecutive sa rebaja ol pago del sakdo del andicipo al impuesio a la renta
carrespondiante al ajerciclo fiscal 2017, an los sigulantes poarcentalas y consideracionas:

I} Rebaje del 100%, silas ventas o Ingresos brutos anusles del ejerciclo fizoal 2017, sen
|guales o mencres a quinientos mil (US § 500,000,00) délares de los Estados Unidos
de Amdrica.

Il) Rebaja dol B0%, si ias ventas o ingresos bascs anuales del ejercicio fscal 2017, son
de anfre quinfentos mil y un centavo (US § 500.000,01) de dilores de los Estados
Unidas do Améelca; y, un mdlan (US § 1,000,000,00) de délares de los Estadoes Unidos
da Amédica,

ii) Rebajs del 40%, &l los verias o Ingresos brutcs anuales del eferciclo #scal 2017, son
do un mAlon y un contavo (US § 1.000.000.01) de délaras de los Estados Unldos de
Amdrica en adelante.

Les socledades raclén constitiddas, |as Inversionss nuevas reconocidas do mouerdo of
Cédgo Omgdnico de fa Produccidn, Comarclo @ Inversiones, las personas naturales
obligades a llewar contabllidad y las sucasiones indvisas obligadas a Hevar cortabildad,
que niden sus activdades, estardn sujetas al pagoe de este anticipo después del quinte
afo de operacidn efactiva, entendiéndese per tal 1a Iniciacion de su proces preducive ¥
comarcial,
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b, El gasto por impuesto a las ganandias reconocido en & estado de resultados inlograles se
compone de |a siguiente mansra:

Casto por Impuesto a la renta caniente -
(+) Gasto por impueasto & la renta diferido &
(=) Ingreso por impuesto & la ranta déerido (1,651)

(Ingreso) por impuesto a las ganancias (1.651)

8. Otros activos corriantes

2018 2017
{en U.S, dblares)  |en U.S. dolares)

El detalle de olros activos cormantas @S como sigue

Garantias enlregadas
Total

10, Propledades, planta y

ms 207

{en U.S, dolares)  {en U.S, délares)
- B840

S &40

equipo
El movimiento de propledadas, planta y aquipo os como sigue:

208 2017

(on U.S. ddlares)  en U.S, dolares)
Coato 184,355 200377
Depreciacién y detariore acumuiado (pre) {67.221) (55.885)
Total 127135 134.492
Clagificacion
Temeros 8536 -
Edificios y atros inmueties 98,164 106.700
Musbles y ensores 3614 30.235
Equipo de computecidn 26635 22,085
Vahicuks y equpos de transparte 27,307 41.377

Total

194386 ____ 200377,
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11, Activos intangibles
El datalle de activos intangibles es como sigue:
2018 2017

(en U.S. délares)  (en U.S. délares)
Casto 22495 23.910
Amortzacion y detericro acumulado {3.230) (2.622)
Yotal 19.205 21,208
Clasificacion
Marcas, patentes, Foencias, software y olros similares 22495 23.910
Total 22 495 23810

12, Activos y pasivos por impuestos diferidos
El dotaia de aclivos (pasivos) por impuestos diferidos 65 como sigue:

2018 2017

{an U.S, dolares)  (on U.S, dolares)
Actives por mpuastos dferides 1.651 -
|-} Pasivos por Impuestos diferidos - .
Total 1,681 -
Activo parimpuestos diferios
Por jubiacitn petranal y desanucio 1.851 -
Total 1.651 -
Pasios porimpuestos diferdos
Total - .

13. Cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar
£l detalle do cuentas por pager comarclaas y obras cusntas por pager es como skjue:

2016 2017
(en LS. délares)  {en U.S. délares)
c por pagar infes - no relacionadas (E3.847) (71.204)
Otras cuentas por pagar - no relacionadas (3.752) (5,353)
Anticipos de clientes (126 514) (197.335)
Total (214.113) (274.982)
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14. Pagos a y por cuenta de empleados

18,

16.

1.

El detslle do pagos a y por cuenta de empleados es como sigue:

2018 2017
fen U.S. dblares)  (en U.S. dblares)
Participacicn a trabajadores (654) .
Obligaciones con el ESS (9.504) (12.983)
Susldos y benaficlos empiesdos {20.182) {25.827)
Total 127.355) (38,810)
Obligaciones con instituclones financleras
El detalie de obligaciones con Instituciones financleras 6s como sigue;
018 2017
{on U.S, délares)  (en U.S, dolares)
Obligacionas comentes {36.009) (66.923)
Obligacionas no carmientes (47.790) (85.348)
Total (83819) (1365.272)
Objicaciones camentes
Can instituciones finsncieras no relaclonadas locales (36.009) (86,923}
Total (36.039) jenex),
Obiigaci -
Cmm:hmmmlau no redaclonadas locales no (47.780) (85.349)
Total (47.780) _[65,349)

Obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados

El detalle de obligacionss 8 largo plazo por beneficios a empleados es como sigue:

2017

2018
{on U.S. dolares}  (en U.S. délares)

Por jubllacin patronal no coriente (3.476)
Por desahucio no caniente (1,154)
Total (4.630)
Patrimonio

&, Capia Soclal

El capital social de la compafifa consta de 78.400 participacknes su valor nominal es de un

doblar americano cada una.
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b, Un resumen de olros resullados inlegraias es como siguec

{Gananclas) pérdidas actuanales
Total

€. Un resumen de los resultados acumulados es come sigue:

Gananclas acumuladas
Pérdidas acumuladas
Garancia neta del perodo
Pérdida neta dal penodo
Total

18. Ingresos de actividades ordinarias

2018 2017
{on U.5. délares) {en U.S. délares)
(1.798) .
(1,799). -
2018 2017
{on U.S. dotares)  (en U.S. doblares)
- (80.791)
£8,684 41.568
(4.304) .
- 67.902
84,290 18.657

Los ingresos de actvidades ordinarias se componan de lo sigulenta:

Prestacién local de senvcios
Total

19. Costo de ventas

El detalle del costo de ventas es como sigue:

Otros bienes y sanicios
Total

20, Otros Ingresos

Un resumen de olres ingresos és como sigue:

Utilided an venta de propledades, planta y equipo

Intereses ganados - no relacionadas
Otros Ingresas
Total
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2018 2017
(en U.S, délares)  (en U.S. dolares)

{3.790.185) (4314 784)
(3.790,186) {4.314.784)

2018 2017
{en US. dolares)  (en U.S, délares)
2.941,168 3.660.306
2.941.168 3,660,305

2018 2017
fen U.S, dolares)  (en U.S. dolares)
- (3.630)
(1.489) (1.350)

1
{1.609) 980
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Un rasumen da gastos de administracian y venlas es como sigue:

Bensficios a los enpleados

Depreciaciones

Amertizaciones

Pramocion y publicklad

Transporte

Combustities y lubiicantes

Gastos do vaw

Gastos de gestion

Amandamiantos operathos

Sumiristros, heramientas, materiaes y repuestos
Mamtenimiento y reparaciones

Saguros y reaseguins

Impuesios, contnbuciones y otras

Camigianes y similares

Sandcios técricos, sdminstmlivs, de consutana y
similares

Sanicios plblices

Otroa blenas y sanicios

Total

22. Otros

gastos
Un resumen de ofros gastos o5 como sigue;

Pérdidas nalas por deledoro de actives financlaras
Pardida en venta da actives
Total

23. Gastos financieros

El datalle de gastos fnancieros es como sigue:

Gasto Manciaero - no relacionadas
Total

2018 2017
{en U5, délares)  (en U.S, dblares)
83,158 2965772
19.332 21.29
608 147
17.255 30,502
1.123 776
3454 1.601
10.068 37.009
18.429 22973
7.185 9.876
5424 19,605
13.807 13.500
1126 1.918
231080 171.048
10.867 16.637
B.553 10,366
16813 16.839
185.034_ 42910
B13.457 722081
2018 2017
{en U5, délares)  {en U.S. délares)
19,502 -
5744 860
25.246 050
2018 2017
(en LS. ddlares)  (en U.S. ddlares)
2.180 4,350
9.100 4.350
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24. Eventos subsecuentes
Desda al 31 de dicembre da 2018 y la fechn de autorizacion pars su emision 17 de agosio de

2018 en eslos estades Snanclercs no han oourrklo evanios que requiersn revelaciones
adicionales yio ajustes,




