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b, Bases de medicidn

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por
las obligadiones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos
actuariales. El costo historico estd basado generalmente en el wvalor razonable de Ia
contraprestacidn entregada a cambio de bienes o servidos.,

c. Moneda fundonal y de presentacion

Los estados financleros adjuntos se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América,
maneda funcional de presentacidn de |a compafiia y de cursa legal en &l Ecuador; a menos que
se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados finanderos adjuntos estan
expresadas en la unidad monetara (u.m.) de la Replblica del Ecuador (Ddlar de los Estados
Unidos de América).

d. Estimaciones y juicias contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con o previsto en la NIIF requlere que
la administraddn de la compafila efectie clertas estimaciones, juicios y establezea algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la compafifa, con el propdsito de determinar
la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los ectados financizros;
en apinidn de la administracion, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor
ulilizacidn de la informaddn disponible al momento, los cuales podrian llegar & diferir de sus
efectos reales finales.

Las estimaciones v juicios subyvacentes s revisan sobre una base regular; las revisiones a las
estimadiones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros sl |2 revisidn
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes,

1. Politicas de contabilidad significativas

A continuacion se resumen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de
estos estados financieros:

&, Clasificacidn de saldos corrientes v no cortientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de sibuacion financiera se clasifican
en funcidn de su vencimiento, es decir, como corientes aquellos con vencimiento igual o
inferior @ 12 meses, contados desde |a fecha de cierre de los estados financieros, ¥ como no
comrientas, o5 de vencdimiento superior a ese periodo.
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f. Efediivo v equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentas al efective se compone de los saldos del efectivo disponible en caja
y bancos e induye aquellos activos financieros liquidos y depositos que se puedan transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses; dichas cuentas no estan sujetas a
un riesgo significativo de camblos an su vator.

g. Instrumentos finanderos

I, Activos financleros no dervados

La compafifa reconoce inicialmente los prestamos vy partidas por cobrar en la fecha en que se
originan; los otros activos financieros se reconocen inidalmente en la fecha de negodacion en
la cual la compafiiz comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento,

La compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuzles a los flujos de
efectivo derivados del active expiran, o cuando transflere los derechas & recibir los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion, en la cual se transReren
substancialmente todos los riesgos y bensficios relacicnados con la propiedad del activo
financiers; cualquier particpacidn en los activos financieros transferidos gue s=a areada o
retenida por la compafiia se reconace como un activa o pasivo separado.

Los activos y pasivos financleros son compensados y presentados el monto neto en el estado
de situacidn finandera cuando, ¥ solo cuando, la compafia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos v tiene el proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activa y Hguidar el pasiva simultaneamente; la companiia Hene como achivios financiaras no
derivados las partidas por cobrar,

II. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconocidas iniclaimente a su valor razonable, la mayor parte de las ventas se realizan en
condicionas de crédito normales, y los impartes de las cuentas por cobrar no tienen intereses;
cuando el crédito se amplia més alld de las condiciones de crédite normales, las cuentas por
cobrar se miden al costo amortizado uiilizando el método de interés efectivo que se reconocera
come ingrese financiero en el estado de resultados. Al final de cada periodo sobre el que se
informa, los importes en libros de los deudores comerdales y otras cuentas por cobrar se
revisan para determinar sl existe alguna evidencia objetiva de gue no vayan a ser recuperzbles,
el deteriora del valor da las cuentas par cobrar se constituye en Tuncldn de un andlisis de la
probabilidad de su recuperacion. Si se identifica dicha evidendia, se reconocerd una pérdida
por deterioro del valor en los resultados.
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IM. Pasmos financieros no derivadas

Los pagvos financlerns son reconedides inicialmonts 2 sy walor razonable mas cualguier costo
de transacridn diredaments atribulble en la facha de la transacclda, 2n [ cual [z compalilz s
hage parte de [as dispasiciones cortractuales del dooumenta; posterar al recanodmiento
irlclal, estos pasivos finanooarge se valorizan al costa amortizado usando ol métado doe intords
efectiva: Ins acresdores comerdales son oSflgaciones basadas en cordiciones de crédio
narmales ¥ no tienen intereses, La compzfia da 2 baja un pasivo financiers coando sus
obligadones contrachuales se cancelan o expiran.

IV, Capilal soclal
Fl canltz| sorial autorlzadn eskd cormpleastn por acciones que son clasifeadas oo pabrinnonio,

h. Contrabos de Conshuccidn

A continuacion so dotalla el tratamienta finandere de fos ingresos v costos asocladss con las
obras an process de construcclaon confarme o dispone |a MIC Ko, 11 %y Seccidn 23 {Conbstos
de Construcdon), enfocdndose en el ohjetivo prindipal expuesio en dicha norma, en relacldn a
la contatilizacian do lns contraros de construccidn, respecto de | aslgnacidn da 103 ingrasas y
los oostas dal contrate a los penodos contablas en 105 que se reallza la ejecucion de las cbras.
Canforme lo dispuresto par la NIC 11, las ingresos de un contrato deberan incluir [os siguicnkes
parametros a ofoctos de establecer of grade do prebalbillidad que dichss inaresos puedan se-
cuantificadaos de forma conflable:

La cantidad inicial de ingrese convenida on ¢l cortratn,

Yarlacionas en af trabajo, reclamaclones y pagos da incantives.

El ingresa del contreto es cuantiiada &l valor justo de |3 prestecidn recibica o par recibir,

Una variagidn inciuye un auments o decromenta en @l ingreso por cambio en &l alcancs de

obra.

« 1Ina reclamadcn constituye costos incurridas no especificados en el contrato, que poedon
sor ineluidos cn ¢l ingreso bajo ciertas drounstandias,

«  Los pagos de Incentivas son pagas adidonalas del chents al contratista 5i se exceden dertas

estAndares eslos lambiss s pueden incluic 2n el iIngreso bajo dertas cirounstanclas.

s & 4+ &

Por afea pamve o5 costos amilhulbles 3 los confraes de construcclan deberdn contemplar lo
sgLients;

« Cosios que =& refacionen directamente con &l cortyato conveniddg,

+ Coskoc que saan althuibles 5 [3 actlvidad del cortrate en general o pusdan sar asighadons
al contrabe.

+  (Wros coslos gue puslan ser cargados especifcaments al cliznte bajo los termines del
caortrato.
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« Los costos que no pueden ser atribuidos, se bos excluye.

s Los costos del contrato incduyen los costos atdbuibles a un contrato por el periodo desde
la fecha en que legaliza el contrato hasta la fecha de terminacion final del misma.

Es importante sefialar que la compahia cumple con cada uno de los requisitos establecidos
para definir de manara confiabla los Ingresos v costos asociados con cada uno de los contratos
de construccidn. Derivado de ello 2l tratamiento de contabilizacidn adoptade por La
Constructora para la ejecucion de cada una de las obras convenidas hace referencia al método
de “Avance de Cbra"”, donde los ingresos del contrato se reconocen en fundan de los costos
incurridos en cada ejerdicio econdmice.

El métado da Avance de Obra es utilizado cuando el avance puede ser utilizado confiablements
y por ende los ingresos y costos se reconocen en funckdn del grado de avance en cada ejerdicio
economico.

El tigo de contrato convenddo con los contratantes constituye por lo general contratos a precio
fijo, sobre los cuales se puede convenir dertos ajustes, mismos que no afectan a la asignacion
real del avance de obra con relacidn z la porddn determinable del ingreso o costo, siendo
totalmente probable que los beneficios econdmicos asociado al contrato fluyan hada la
empresa,

Para cada una de las obras en ejecudcn los costos son identificables claramente, puesto que
las mismos son registrados de forma mensual v se comparan con los valores facturados
periddicaments al contratante. De esta forma al cierre del efercicio econdmico se procede con
la aslgnacién del costo en fundion de los valores registrados en cada una de las planillas
facturadas al cortratista dentro un misma ejercicio econdmico.

En la medida de haberse registrado ingresos o costos a cuentas de resultades que no pasean
relacian directa entre sf por diferentas motivos, ya sea gue por ejemplo, s2 adquirid materiales
para utilizados en un periodo superior al que tiene relacidn el ingreso  asignado, los mismos
son contabilizados en una cugnta de activa deneminada “Obras en Construccion”, y estos son
devengados a cuentas de resultados en funcidn de su uso v de la asignacién  del Ingreso
generada.

Por otra parte si la constructora percibe anticipos de Ingresos para |a ejecudidn inicial de una
abra o durante la ejecuddn de la misma, estos valores son reglstrados en una cuenta de pasivo
denominada "Anticipo Recibidos por Contratos” y de igual forma los mismos son reconocidos a
cuentzs de resultados como ingresos operacionales en relacion directa a la emision de |a factura
y a la asignadidn de costo comrespondiente.

« Cuando es probable que los costos toltales del contrato excedan al ingreso total del contrato
la pérdida esperada debe ser reconocida como un gasto inmediatamente,
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= Por o dispusste en Ios parrafos anteriores o método contable utilizado por l constructora
mida configblomente [3 rolacidn ingreso - cosio parE cada oo de los conbratos de
construcadn ajacutablas &n ung o varns pertpdos detallados en los cetzdos finanderos,
demostrandose de esta forma la realidad finandera 3l clarre de cada perlodo econdimico,

Valar razonable ~ El valor razonabls ce of monte par ol gque un ackive puede ser intercambiada
enlre un camprador ¥ en vendedor debifaments informados, @ puede ser cangelada una
abligacién, entre un deudor v un acreedar con sulloente nfermadion, bajn os eamings de una
transaccian de libve competencia, Los valores de los prindpales instrumentas financieros de |a
Compafita s cetallan a continuacton:

El valor n libros de los aciivios v pasives corrientes es similar a su valor azonable debide 3 su
venchnlento en al carta plaza.

El valar en lbros de los préstamos v de las obligaciores financieras, indovendo su parte
carrignte, g5 similar 8 su valor razonable sobre Iz base de la comparacion de sus fasas de
interés con las vigenbss en el marcado para deiedas slenilares.

. Inveibarios
58 encueniran valuados como sigue:
I. En proceso y terminados: af impode menor entre o oosto v el peecio de senla menos ks
coskos de terminacion ¥ owenta; @l costo s& calcula aplicardo el métore de walaracion de

[myviankaring proniedio.

II. Importaciores eh transte: al costo de adqulsleldn méds qastos d2 Importacidn Incurmdos
hasta la fecha de los presentes estedos financizros.

III. Mataras primas, suministras, Barramlantas, repuestos v matariolas: al costo promedlo de
adguisidon, las cuales no exceden su valor neta de realizacion.

{. I Lt
L. Beconocimiento v madicidn

Las partidas de propedades, planta v equipe se miden al coste menos 1 depregizcldn
acumulada v cualguier pérdida por deteriora d=1 valor acumuladao,

S0 roconace como activo sl es probable gue se derven de elles benefidios econdmicos fuburos
v 51 costo puede ser determinado de una manera confiable,
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El costo de |la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas fodos los
costos directamnente relacionados con su ublcaddn y puesta en condiclones de fundonamiento
sequn lo previsto por la administracidn; cuando partes significativas de una partida de
propiedad, planta v eguipo poseen vidas utiles distintas, son registradas de forma separada
como un componente integral del activa,

La ganancia o perdida que surja del retira o venta de un elemento de propiedad, planta vy
equipo, se determina comparando el precio de venta v el valor en libros del activo, gue se
reconoce en el resultado del periodo,

II. Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Ot del active o su capacidad
productive, son capitalizados séio sl es probable que s2 deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la compafiia y su costo puede ser estimado de manera fizble. El valor en libros de
la parte reemplazada se da de baja. Los gastos de reparadones y mantenimientos son
reconocidos en el resultado del periodo en que se producen.

111, Depraciacidn

La depreciadon de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el maonto
depreciable, que corresponde al costo de un activo u otro monto que se sustitsye por el costo,
menas su valor residual; la depreciacidn es reconocida en resultados con base en el método
de linea recta, considerando la vida Gtil establecida para cada componente de la propiedad,
planta y equipo, en funddn de un andlisis técnico. Los métodes de depreciacidn, vidas (tiles y
valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Los elementos de propiedad, planta y equipo se depredian desde la fecha en la cual estén
Instalados v disponibles para su uso.

A continuacdn se presentan las principales partidas de propiedad, planta y eguipo, v las vidas
Gtiles utilizadas en el cdlculo de la depreciacidn, para el periodo actual y comparativo:

Partidas Vida Util (en afos)
Edificios e instalaciones 5-—20
Muebles y Equipas de OF, 3=10
Equipos de Computacion 2—5
Yehiculos L0

Si existe algln indicio de que se ha praducida un cambio significativo en |a tasa de depredacion,
vida Gtil o valor residual de un active, se revisa la depreciacidn de ese activo de forma
prospectiva para refiejar las nuavas expectativas,
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k. Activos Intangibles

Los activas intangibles son programas informatices adquirides gue se exprasan al costo menos
ka amartizacién acumulada v las pérdidas por deterioro acumuladas, Se amortizan a la largo de
la vida estimada entre tres v diez afos empleando el método lineal. S existe algdn Indicio de
que se ha producido un cambio significativo en la tasa de amortizacidn, vida Gtil o valor residual
de un activo intangible, se revisa la amortizacidn de ese activo de forma prospectiva para
reflejar las nuevas expactathvas.

|, Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la gue se Informa, se revisa las propiecdades, planta y aquipo, activos
intangibles e inversiones para determinar si existen indicios de que esos activos hayvan sufrido
una pérdida por daterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se
eslima v compara el Importe recuperable de cualguler activo afectado (o arupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce
&l importe en libros al Importe recuperable estimado, v se reconoce una pérdida por deterloro
del valor en resultados.

De fogrma similar, en cada facha sobre Ia que se informa, se evalla sl existe deterioro del valor
de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del Inventario (o grupo de
paridas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y venta. Si una
partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe
en libros al precio de venta menos los costos de terminackin y venta, y se reconoce
inmediatamente una perdida por deterioro del valor en resultados.

Si una perdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo
{o grupo de actives relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor
recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y wventa, en el caso de los
irventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hublera reconacico
ninguna perdida por deteriora de valor del activo (grupo de activos) en afos anteriores. Una
reversion de una perdida por deterioro de valor se reconoce en resuftados.

m. Beneficios a empleadas
I. Jubilacidn patronal v bonfficacion por desahucio

La obligacidén de la compaiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion patronal esta
definida por el Codigo de Trabajoe de la Repoblica del Ecuador, el cual establece fa obligacion
por parte de los empleadores de conceder jubliacion patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de sarvicio de 25 anos en ung misma compania; esta
obligacidn califica como un pian de beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.
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De acuardo con disposicones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminadion de la relacidn
laboral por desahucio solidtado por el empleador o por e trabajador, la compania entregara el
25% de |a Gtima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de sarvicio,

La compafiiz determina la obligacidn netz reladonada con el beneficio por jubilzcion patronal
y bonificacion por desahucio por separado, calculanda & monta del benefida futuro que los
empleados han adquiride a camblo de sus servidos durante el perlodo actual v perfodos
previos; ese benefido se descuenta para ceterminar su valor presente. El calculo es realizado
anualmente por un profesional independiente usando el metodo de unidad de crédito
proyectado. La compafiia reconoce todas las ganandias o pérdidas actuariales en resultados.

La administracidn utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios.
Dicha expectativa al iqual que los supuestos son establecidos por |a compafia, utilizando
informacdion financera pablica. Estos supuestos induyen una tasa de descuento, los aumentos
esparados en las remuneraciones v permanencia futura, entre ofros,

Cuando tengan lugar mejoras en los benefidas del plan, la porcdn del beneficko mejorado gue
tiene relacion con servicos pasados realizados por empleados, serd reconocida en resultados
usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan
derecho a tales beneficios. En la medida en ka cual los empleados tengan derecho en forma
inmediata a tales beneficios, el gasto sera reconocido en resultados. Cuando tengan lugar
reducciones o liguidaciones en un plan de beneficios definidos, |la compafiia procedera a
recanacer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos en resultados. Estas ganancias o
pérdidas comprenderdn cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por benefidos definidos contraidos por la entidad.

11. Beneficios por terminacian

Las indemnizaciones por tarminacidn o cese laboral son reconocidas como gasto cuando as
tormada la decision de dar por terminada la relacidn contractual con los empleados.

III. Beneficios & corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base
na descontada {esto es, valor nominal derivado de la aplicacidn de leyes laborales ecuatorianas
vigentes) y son contabllizadas como gastos en la medida en la cual e empleado provee el
servicke o el beneficio es devengado por e mismio.

Se reconace un pasivo si la companiz posee una obligadon legal o implicita actual de pagar

este monto como resultado de un servido entregado por el empleado en el pasado v la
ohligaciin puede ser estimada de manera fiable,
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a) Sualdos, sataros y comtribuclones a la scguridad sodial: son beneticios Clnfd pago es
lquidadn hasta el témino de las docas mesas gigukentos al dorre del periodo en el que los
empleades han prestado los serdcios; 58 rEtUNOCErAn COMoe Un gasto por gl wvalgr (sin
descantar) de los benafleos a corto plazo gue se han de pagar por Lales servloos; |as
principales acumulaciones reconocldas poe este concgpte corresponden al paga de la
dacimotercara romuncracion, decimacuarty remuneracion y vacaclones.

by Participacion e rabajzdores: |a compafiia reconoce en sus estados fiRancienos Un pasio
¥ un gasto por la participadon de ks Crabajadares sobre las ubilidades de la compaiiia; este
benaflcla se ralcula a la T@sa del 15% de la utilidad contable antes del impuesto a lz renta, de
acuerdo con dispnsiriones legales vigentes,

. Pravisiones ¥ pasivas contingentes

Las provisicnes son recanecldas cuandn la compaitia tiene obligacones presentes legales o
asurnidas, surgidas coms consecuencia de sucesos pasados para CUya cancclacion s¢ ospera
ung solicla de recursos y cupo importe v opottunidad se pusgen estimar Rablamente, Lo
pravisiones se revisan o cadd [echa del estads de situacion financiera v se ajusten para reflajar
la rejor estimaddn que se tenda a esa fecha,

o ol efects del valor del dinera en ol tinmpo es signiticativa, [3s provisiones se dascuantan
utlizando una tasa de interds, Cuanda 2 reconoge el descucnta, e aumenta de la provision
praducto del pasn del ficmpo se reconoce coma un tosks nanelero en el estade da resultados
integrales.

Los pasivns contingertes, san obligaciones zurgidas & raiz de sucecshs pasados, cuya
informasion estd sujeta 3 [a olurmonda o na de eventos {uera de contral d= la emprasa, o
obligacionas presentes surgidas de hechas anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de
forma fiable, o en ouva liguidadon ne es probable que tenga fugar una salids de recursos,

a, Reconoclmlepbe de inqresos de actividados ordinarias, costos v ggstos

Los Ingresns =on reconeddos en la medida que es probable que los benafldos economicns
fluiran & [a compafica y puedan ser confiablements medidos; se calculan al valor rasonable de
la cantraprestacldn cobrada o par cobwar, tomanda en cuenta el importe 2stimada dz cualguiar
descuento, bonificacion o wekaja comerclal que la corpaila pueda otorgar. Los siguientes
crlterlos especificos de reconodimiento 1ambidn dEhEﬂ ser cumnphdos zntes de reconocer
Ingresos.

a) Las partes dal contralo han aprobado el contrata (por escrite, aralmente o de atuerds can

atras prackices adicionales dal negocia) v s ::ampmmmvn a annplir con sus respecthvas
nbllgackones;
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b} La entidad puede dentificar los derechos de cada parte con respectn a los bienes o servicios
a transferir;

c) La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o senvidos 3
transferir;

d) El contrato tiene fundamento comercial (es dedr, se espera que el riesgo, calendario o
importe de los flujos de efectiva futuros de la entldad camblen como resultado dal contrato);

e
&) Es probable que la entidad recaude |a contraprestacion a la gue tendra derecho a cambio
de los bienes o senicios gue se transferiran al chente.

Costos y gastos: |08 costos v gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son
incurrides, independientemente de la fecha en que se efectle el pago; se reconoce
inmediataments un gasto cuando el desembolso efectuado no produce benaficios ecandmicos
futuros.

b. Ingresos v costos financieros

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a |z tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala
exactamente |os flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida estimada del
instrumento financiero. Los costos finanderos estan compuestos por intereses en préstamos
o financiamientos, que se reconocen en el resultado del periodo en el gue se incurren,
utilizando & método de la tasa de interés efectiva.

¢. Impuesto a las ganancias

El gesto por impuesto a las ganandas representa la suma del impuesto por pagar corriente y
2l impuaste diferide. Bl impuasto a la renta corriente v diferido es reconocido como ingreso o
gasto en resultados del periodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
0 suceso gue se reconoce fuera del estado de resultados, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el Impuesto tamblén se reconoce fuera de los
rasultadaos.

Al determinar el monto de los impuestos correntes & Impuestos diferidos, 12 compaiiia
considera el impacto de las posiciones fiscales Indlertas v & pueden adeudarse Impuestos e
Intereses adidonales. La compafiiz cree que la acumulacidn de sus pasivos tributarios son
adecuadas, para todos los afos Niscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos
factores, Incluyendo fas interpretacionas de la ley tributaria y la experiencia anterior; esta
evaluacion depende de estimaciones y supuestos que pueden involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga gue la companla cambie
su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales: tales cambios en kos pasivos
fiscales impactardn el gasto fiscal en el perfodo en el cual s= determinen.
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I. Impus=sto comiente; s basa &n [a wtllidad graveble {tributzna) registrada durante el 2hio; La
utilldad gravable difiere de la utilidad cantable, debwdo 8 lag partidas de ingresos o gastos
trmpontbles o deducitles v partidas que na son gravables o dedudblas. El pasie d2 |a com pariis
por concepkd d2l imauesto corflente se calcula wtlizands 13 tasa de impuesm 2 la renta
aprnbada paor la autoridad {ributaria al firal de cada periodo.

IT. Impuestos diferidas: es reconocido sobre Fas dferenaas temporanas debermminadas entra &l
valor en libros de los activos v pesivos incluidos en el estado finanders v las bases fiscales
varrespondlentes utllizadas para determinar la utlidad graveble; es medids a la tasa de
Impuesta que =2 espera apligue al mamania de la reversidn de: |as diferendlas tﬂmpnrarlaq de
acuerdo can la ley prerhulgada a la fecha de reporte.

Un ackivo por impuesko difeddo es reconodicdn por las pérdidas tribofarlas resladablos o
eferdicios fublros y diferendas tampamrias daducbles, eh la madida en la cuaf sea probable
que estardn disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden ser ulilizadas.
Las acthvos por impuestos diferidos son revisados en cada focha de seporte v on roducidos an
la medida en la cual no 3ea probable que 05 beneficlos por impuestos caladonados serdn
reallzadns.

Las adbvos vy pasivos por lmpuesta camientas son compensados y consecuentements sa
presentan en o estada de stuaddn fingndera por su importe neta, si existe un derecho legal
de compensar los peshias v actlvas por impuestos carrientes, v cstan relacionados on el
impuesto a8 las ganancias aphcados por 13 misma adtarldad ributaria o er. distintas entidades
tribukarias, perc pretenden liguidar los paETWE v addvos por impuestos corrientes en forma
meta & sus ackivios v pasives tribukarios seran reallzadus al misma tiempao. Sdlo s& compensan
entra sl Yy, sonssoudntementa, s prasantan en el estado de situacidn fnanclara paor su fmpore
nota, los saldos deadores v a:re&dures ribukarios, reconocldos come tales por R autoridad
wikukaria, v siempre que los créditos tribukarios respectivas na se hallen prescritos v gue,
adeamas, sg reladonen oon & mismo tpo 42 impuesta a compensar,

4. Anengamientos

Los ametdamentos 52 daslfican como arrendamlentos financleros sigmpre que 105 tominos
del arrendamiente translieran sustEnclalmenta Lodos (o5 rlasgas v [as ventajas inherenlas a |a
propiedad del acivo arrendado a e compafia. Todoes los demas amendamientos se clasifican
cama operatlves, Las rentas par nagar de arrendarmtientos operativos se cargan a resuliados
sobre una basa Tneal 2 1o larga del plazo dal arrendanients carraspondiznte.
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b. Eventos posteriores

Los eventos posterores al clerre del perodo gque proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la compafiia 2 la fecha del estado de situadon finandera (eventos de
ajuste) son induidos en los estados financieros; los eventos posteriores Importantes que no
son eventos de ajuste son expusstos en notas a los estacos financieros.

2, Determinacion de valores razonables

Las politicas contables requleren gie se determinen los valores razonables de los activos v
pasivas financieros y no finandercs para propdsitos de valoracion y revelacion, conforme los
criterios gue se detallan a continuadidn. Cuando corresponda, se revela mayor Informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacidn de los valores razonables,

El valor razonable de las cusntas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar, s2 registra
al monto original de la transaccion y no superan su valor recuperable; los montos en libros de
los deudores comerdiales se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto
plaza; excepto por las cuentas por cobrar a largo plazo.

b. Pesivos financieros

Los montos reglstrados por préstamos v anticipo se apraximan a su valor razonable, dadao que
las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para instrumentos
financieros de similares caracteristicas; los montos registrados de cuentas por pagar
comerciales y ofras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que [ales
instrumentos tienen vendmiento en el corto plazo.

3. Administracion de riesgos
a. Marco de administracion de riesgos

Lz administracion es responsable por estabiecer v supervisar el marco de administracidn de
riesgos, 2sl como el desarrollo v sequimients de las politicas de adminlstracidn de fesgas de
la compafifa, Las politicas de administracidn de riesqos de la compafiia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riasgos enfrentados por la compariia, fijar limites y controles
de riesgos adecuados, y para monitoraar los riesgos v el cumplimiznto de los limites. Se revisan
reqularments las politicas v los sistemas de administracion de riesgos de la compania 2 fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La compafilz, a
través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un amblente
de control disciplinada v constructivo en & coal todos los empleados entiendan sus roles y
obligacioneas.
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La administracidn hace seguimiento al cumplimiento de las politicas v los procedimientos de
administracidn de rlasgos v revisa sl su marco de administradén de fesgos es apropiado
respecto a los riesgos que enfrenta la compafila.

b. Riesgo de liguidez

El fiesgo de liquidez es €l riesgo de gue la compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asocladas con sus pasivos financieras, que son liquidados madiante la entrega de
efectivo u otros activos finanderos. El enfogue de la administracion para administrar |a liguidez
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiclones normales camo de tensidn, sin incurrr en pérdidas inaceptables o amiesgar la
reputacidn de la compafifa. La compafila hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de
los deudores comerdales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas
para préstamos, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas par pagar,

¢, Rigsgo de mercada

El riesgo de mercado a5 el riesgo de que los cambios en los precios de marcado, por ejemplo
an las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la compania o al valor de |os
instrumentos finanderos gue mantena, El objetivo de la administracion del riesgo de mercado
&5 administrar v controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables v al
mismo tiempo optimizar la rentzbilidad. Las politicas en la administracion de estos riesgos son
establecidas por |2 compafifa. Esta define estrategias espedificas en funcidn de los analiss
perigdicos de tendenclas de las varlables gue Inciden en los niveles de tipo de cambilo & interés.

d. Riesgo de moneds

La moneda utilizads para las transacdones en el Ecuador es el ddlar americano y las
transacciones que realiza la compafiia son en esa moneda; por lo tanto, la administracidn
estima que la exposicidn de la compafila al riesgo de moneda no s relevante,

e. Rigsgo de tasas de interds

Este riesgo esta asoclado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraldas por la
comparnia y que por o mismo generan incertidumbre respacto a los cargos a resultados por
concepto de intereses v por lz cuantia de los flujos futuros.

f. Rlesgo de crédito

El riesgo de crédito o5 ] rdesoo de pérdida financiera que enfrenta la compafia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, que
se origina prindpalmente en los deudores comerdiales v ofras cuentas por cobrar.
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(MNota C) - Efectivo y equivalentes al efectivo

El saldo de Efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad v se compone de lo siguienta:

Saldo al Saldo al

Clabe 31-dic-18  31-dic-17
Bancos moneda nacional 3,287.89 5992.09 a)
Total 3,287.89 5,992.09

a) Este saldo corresponde a una cuenta bancaria registrada en el banco Pacifico.

(Nota D) - Deudores comerdciales y otras cuentas por cobrar

El resurmen de Deudores comerdales y otras cuentas por cobrar s como sigue:

Saldo al Saldo al
bexlle 31-dic.-18  31-dic.-17

Daudores comerciales
Deudores relaconados 51,497.16 50.225.16
Subtotal 51,437.16 50, 225.16
Mras cuentas por cobrar
Depdsitos en garantia - 2,174.00
Ciras cuentas por cobrar 1,754.07 14.816.58
Subkotal 1,754.07 16,990, 58

Total 53,251.23 67,215.74
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(Nota E) - Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de Activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Saldo al Saldo al

il 31-dic.-18 31-dic.-17

antes
IVA en compras 17 465.89 14,198.06
Crédito tributario IVA 124,545.05 124,545.05
Retencidn en ventas 6,866.33 6,866.33
Total 143!3??.1? 145:509.44

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones con la administracion tributaria 236,04 1,395.44
Total 236.04 1,395.44

El anticipo se detarmina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
precedente, aplicando ciertos porcentajes al wvalor del active total (menos dertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables v costos vy gastos deducibles, El antlcipo
serd compensado con el impuesto a la renta causado y es susceptible de devoludion; para &l
perodo 2016 y en adelanie se crea la tasa impositiva efectiva (TIE), mediante la cual sa
astablece la devolucicn del excedenta del anticipo de impuesto 3 la renta, para contribuyentes
gue sobrepasen |a tasa Impositiva efectiva (TIE) promedio; para acogerse a este beneficio los
contribuyentes deben evidenciar que ¢l anticlpo pagado sea mayor al Impuesto & la renta
causado y gue su tasa impositiva efectiva (TIE) individual sea mayor a la tasa impositiva
efectiva (TIE) promedio, que para el afio 2016 es de 1,7%, el valor de la devolucidn
corresponde al excedante entre el TIE individual v el TIE promedio, el TIE individual se
determinara al dividir el anticipo minimo para el tolal del Ingreso. El anticipo no objeto de
devaolucidn se convierte en Impuesto a la renta minimo.

Mediante decreto ejecutivo se rebaja el pago del saldo del anticipo al impuesto a la renta
correspondlente al ejerdcio fiscal 2017, en los sigulentes porcentajes y consideraciones:

a) Rebaja del 100%, sl las ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, son
iguales 0 menores a quinientas mil (US § 500.000,00) ddlares de los Estados Unidos de
América.

b) Rebaja del 60%, si las ventas o ingresas brutes anuales del ejerciclo fiscal 2017, son
de entre guinientos mil ¥ un centavo (US $ 500.000,01) de dolares de los Estados
Unidos de América; v, un millén (US $ 1.000.000,00) de ddlares de los Estados Unidos
de América.
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c) Rebaja del 40%, 5i las ventas o Ingresos brutos anuzles del ejercido fiscal 2017, son
de un millén y un eentavo {US § 1.000.000,01) de ddlares de los Estados Unidos de
Arnérica en adelante.

Las sociedades recién constituldas, las inversiones nuevas reconadidas de acuerdo al Codigo
Orgdnico de la Produccidn, Comerdio & Inversiones, las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que Tniclen sus
actividades, estarén sujetas al pago de este anticipe después del quinto aflo de operacidn
efectiva, entendiéndase por tal la inkdacion de su procesa productive v comercial.

d) El gasto por impuesto a las ganancias reconocide en el estado de resultados
integrales se compone de |a siguients manera:

Saldo al

Detalis 31-dic.-18

Ingreso (Gasto) por Impuesto a la Renta Carriente -
{+) Ingreso por Impuesto & la Renta Diferida 106,553.66
(-] Gasto por Impuesta a la Renta Diferido n

Total 106,553.66
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fMaka F) - Propiedades, plania ¥ equipo
Al 31 de gidembre del 218, el saldo por USH, 9,332,368 corresponde 2 la adquisicidn de
mohlliario para fa oficina, este velar forma parte del rubro Musbles y Enseras,

{Nota G) - Pagas a y por cuents de empleados

El detalle e Pages 2 v por cuenta de ampleados es comao sigue:

Saldo al | Saldo al
Detalle 31-dic.-18  31-dic-17
Obligaciones con el IERS 2,690.45 A 73361
sueldos y beneficios de Ley & empleados 3,304 .47 2. 120.95

Total : 8,190.92 4, 3560.57

{Mota H) - Dtros pasivos corrientes

El detalle de Otros pasivos COMENtEs 25 COmo Sigue:

Saldo al Salda al
Detalle 31-dic.-18 A1-dic.-17
Transforenclas casa makriz 1,397,157.38 1,214,457.3%  a)
Takal 1,397.157.38 1,219.457.38

al Vakores enlragacos a la sucorsal por parte de la Casa Matniz desde el extranjero, para
sustantar gastos relacionados con: Sueldas, aportes, fondos de reserda TESS, bencflclos
soclabes, mervldos bEsicos, honoranos profaslonales, mantenlmiento  vehleulos,
surmbrilslres do ofling, arrlendas, publicidad, rmovilizacion, hospedaje, combustblas,
entrg sbros,
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{Nota I) - Provisiones par beneftcios a empleados

El elatalle de Provislones e hanefldins a empleados es coma Sigue:

Saldo al
Detalle 31-dic.-18
Prowision por desahuclo 1,249.54
_Totzl 3.245.54

{Nota T} - Patrimania

8. Copital Social

Actualmante 2l capital s2 compene de Dos Mil Ddlares de los Estados Unidos de Amédcy,
dividido en Dos Wil paridpeclonas ordingtas de up délar de valor nominative &=da una. Las
compziiias esxtranjeras, cualquiera gue sea sU aspece, que se eslablecleran en ol Ervador,
deberan curnplir bodos los requisitas enumerados en los Arts. 33 ¢ 415 de e Ley de Compahlas,
aun cLantdo no tengan por objeroe ¢ ejerdiclo del comerdio. La Superiniendencia czlificars, para
sus efectos en el Ecuador, los podares atoreados por [as compallas, a los que se refisre 2|
articulo 415 de la Ley de Comipafiias, v luego ordanard su inscripcidea y publicalin.

b. Resena legal

Per dispasicidn leanl dz fas utilidades [fquidas que resulicn de cada cjerciclo s= tomard un
porcentaje d=d diez por dento, destinade a farmar 2l fondo de resarva legal, hasta que dste
alcancs por 1o menas el cinosenta par ciento del capital social.

<. Negacia en marcha

Al 31 de diclembee da 2018, la compaiila mandens pérdidas ecumuladas y actuales por
WS, 1'0A9.611,71 que superan el 50% del capital mas reservas, situacidn que caoloca & |a
compafiia e estado de inceridumbre eoma negoela cn marcha.
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(Nata K) - Gastos de parsonal

U eesumen de Gastos de persanal es coma sigue:

Saldo al Saldo al
Detalle F1dic-18  31-dic-17
Sueldos v salarios adrminisragon 118,033.23 11800000
Ofras Remuneraclaees 33,413.59 15,500.00
Ofros 140,032.14 24,166,423
Total 151,279.06 157 G66.43

{Nota L) - Gastos administrativas

Un resumen de Gestos administrativos es come sique:

Saldao al Saldo zl
Detalle S1l-dic-18  31-die~17
Arriandos 2,250.00 15,820.46
SUMsnos ¥ makeralas 163,50 4,557,496
Servicios bisloos 5372.62 1,261,94
CEros 122492 39 h 38962
Tatal 23,078.51 27,629.48

{Nota M) - Gastos de wenita

El detalle de Gastos de vent@ es como sigua;

Saldo al Saldao 2l
Detalle -dic.-18  31-gic.-17
Honoranios, comisianes ¥ corratalas a50.00 23,732.10
Publicidad v gasios de waje 6,892,353 6,483,683
It rees 208,13 17,341.55
Total 8, 200.46 57,557.33
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{Nota N) - Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diclembre de 2018 v la fecha de autorizacidn para su emision 08 de Abril de
2019 en estos estados financleras no han ocumido eventas que requieran revelaciones
adicionales y/o ajustes 3 los astados finanderos adjuntos.

Eduardo Fermando Mora Unda
Representante Legal fatad General
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