
  
  

Quito, 15 de julio de 2011     SPERINTE NDENCIA 

Señor 

CON VPANÍAS 
   

   
Superintendente de Compañías 

Presente 

PROTERRA SOLUCIONES INMOBILIARIAS S.A 

Expediente No. 153903 IS 

De mis consideraciones: 
€ 

Úuto Minos 
Maritza del Rosario Tello López, Presidenta, y por lo tanto, Representante Legal Subrogante de 

la compañía PROTERRA SOLUCIONES INMOBILIARIAS S.A., por medio de la presente comunico 

que he procedido a registrar en los libros sociales de la Compañía, la siguiente transferencia de 

acciones: 

Cedente Cesionario 

GRANFORD CORP. BELLARIA STAKES INC. 

Panameña Panameña 

No. Acciones 799 ¿ 

  

  
    

    
  

      

En consecuencia de lo cual el capital de la Compañía quedará distribuido de la siguiente 

maneéra: 

[ACCIONISTA CAPITAL. | CAPITAL. | NÚMERODE | PORCENTAJE 
SUSCRITO 7 PAGADO ACCIONES 

BELLARIA 799,00 7 799,00 799 | 99,875% 
STAKES INC. | 
MARITZA DEL 1,00 1 0.125% 0] 
ROSARIO TELLO / 
LÓPEZ , 

[| TOTAL 800,00 | 800,00 800 100%  [   
  

Una vez que se haya tomado nota del particular en sus respectivos registros, solicito se sirva 

conferirme dos ejemplares de la nómina de accionistas de la compañía de la referencia 

Por la atención dada a la presente, anticipo mis agradecimientos 

Atentamente, Tian Loren ada veo ado 
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, - , AVHR 
REPUBLICA DE PANAMA 

PROVINCIA DE PANAMÁ 

NOTARÍA NOVENA DEL CIRCUITO DE PANAMÁ 

Ledo. Of, loberto ER. Rojas G 

NOTARIO PÚBLICO NOVENO 

    5) 

TELS.: 265-0121 /265-0122 PH TORRE COSMOS, LOCAL 3, PLANTA BAJA Apartado 0819-05874, El Dorado, 

TELEFAX: 223-0874 CALLE MANUEL MARÍA ICAZA. URB CAMPO ALEGRE Panamá, Rep. de Panamá 

(AREA BANCARIA) 

COPIA 

5,969 12 julio 11 

ESCRITURA No. DE DE DE 20 

POR LA CUAL: 

la sociedad denominada BELLARIA STAKES INC. otorga un Poder 

General a favor de la señora MARITZA DEL ROSARIO TELLO LÓPEZ. 
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ESCRITURA PUBLICA NUMERO CINCO MIL NOVECIENTOS SESENTA Y NUEVE ------- POD 

Por la cual la sociedad denominada BELLARIA STAKES INC. otorga un Poder General a favor 

de la señora MARITZA DEL ROSARIO TELLO LÓPEZ.-------- - 

  -- Panamá, 12 de julio de 201 1 2 noni. 

En la Ciudad de Panamá, Capital de la República y Cabecera del Circuito Notarial del 

mismo nombre, a tos doce (12) días del mes de julio del año dos mil once (2011), ante mí, 

ROBERTO RENE ROJAS CONTRERAS, Notario Público Noveno del Circuito de Panamá, con 

cédula de identidad personal número cuatro-cien-mil ciento cuarenta y cuatro (4-100-1144), 

compareció personalmente la señora IZAMARA MADRID, mujer, mayor de edad, casada, 

panameña, administratva, vecina de esta ciudad, con cédula de identidad personal 

número ocho-doscientos sesenta y uno-seiscientos uno (8-261-601), a quien conozco, en su 

condición de Presidente de la sociedad BELLARIA STAKES INC. El compareciente comprueba 

su capacidad y facultades para otorgar poder en nombre de BELLARIA STAKES INC., 

sociedad anónima organizada y existente de acuerdo con las leyes de la República de 

Panamá, debidamente inscrita en el Registro Público, Sección Mercantil bajo Ficha 

setecientos treinta mil novecientos treinta y nueve (730939), entregándome a mí, el Nolario, 

copia firmnada del Acta de una Asamblea Extraordinaria celebrada el doce (12) de Julio de 

dos mil once (2011), por la Junta Directiva de la sociedad, la cua! se agrega ai protocolo de 

la presente Escritura y en la misma consta la autorización conferida. 

a Dijo el compareciente, con el carácter que ostenta, que en nombre y representación 

de BELLARIA STAKES INC. y como un acto de la misma, por este documento, en la manera y 

forma que sea más efectiva en derecho, da y otorga un Poder General tan amplio, 

cumplido y bastante, con amplísimas facultades de dominio y administración sin limitación 

alguna, como en derecho se requiera y sea necesario, a favor de la señora MARITZA DEL 

ROSARIO TELLO LÓPEZ. para que lo ejerza en nombre y representación de BELLARIA STAKES 

INC., actuando individualmente, en cualquier parte del mundo, con las siguientes 

TACUÍNANOS ren cno A     ao a) Administrar los negocios de la sociedad y celebrar con relación a ellos toda clase 

  
 



  

  

    

  de contratos. 

nr b) Exigir, cobrar y percibir cualesquiera cantidades de dinero o de otras especies que 

se ddeuden a la sociedad, expedir los recibos y hacer las cancelaciones que sean 

  necesarias 

a C) Abrir cuentas bancarias en nombre de la sociedad en cualquier banco, compañía 

fiduciaria, firma o institución que escoja y establecer las reglas para su operación, inclusive la 

forma en que deban girarse cheques u otras órdenes de pago, ya sea que dichas cuentas 

al tiempo de hacer o presentar cualquier cheque u orden de pago arroje o no un crédito a 

favor de la sociedad, y ya sean pagaderos a la orden del apoderado y para acordar el 

saldo que arroje cualesquiera de dichas cuentas y cerrar dichas cuentas cuando lo estime 

  conveniente o necesario. 

a d) Negociar en acciones, bonos, valores, títulos de crédito, pagarés, letras de cambio, 

giros y cambio extranjero, incluyendo su compra y venta, la suscripción de acciones en 

compañías constituidas o en proceso de organización o reorganización, afianzar o participar 

en el afianzamiento de ventas de acciones, bonos, valores, títulos de crédito, pagarés, letras 

de cambio y giros, y ejecutar y entregar cualesquiera y todos los documentos y llevar a 

cabo todos los actos convenientes para el cumplimiento de tales contratos o convenios.------ 

o e) Abrir cuentas de guarda o depósito de valores en cualquier banco, compañía 

fiduciaria. firma de corredores o institución financiera y establecer las reglas para la 

operación de dichas cuentas.   

o N librar, endosar, negociar, descontar, entregar para su depósito en o cobro por 

cualquier banco, compañía fiduciaria, firma o institución, cualesquiera cheques, giros, letras 

de cambio, pagarés, certificados de depósito u otras Órdenes o instrucciones para el pago 

  de dinero y recibir el producto de ellos. 

ES g) Aceptar cualesquiera y todos los giros, letras de cambio u otras órdenes para el 

pago de dinero que en cualquier tiempo sea girado contra la sociedad, pudiendo hacer los 

mismos pagaderos en cualquier banco, compañía fiduciaria U otra institución financiera, y 

ordenar el pago de los mismos por la entidad donde fuesen pUagaderos. om 

mono h) Tomar dinero en préstamo, conseguir sobregiros o adelantos en otra forma de 

crédito y fijar los tipos de interés y otras comisiones de dichos préstamos, sobregiros o 
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adelantos y como garantía de cumplimiento de tales oblgociones dar en prenda, 

hipoteca, anticresis, ceder, traspasar, endosar y entregar, ya sea originalmente o en adición 

o sustitución, acciones, bonos, valores u otras propiedades, con las estipulaciones respecto a 

la venta o disposición de la garantía que se estime conveniente y también para extender y 

entregar cualesquiera documentos o declaraciones que se requieren bajo cualquier ley o 

reglamento relacionado con préstamos, sobregiros O ARSIOantOs. manner rare 

o y) Dar dinero en préstamo con o sin garantía a Cualesquiera Personas, firma, sociedad 

anónima, país o cualquier subdivisión política de un país y fijar el tipo de interés y otras 

condiciones del préstamo. - 

  

nn y Prestar sermcios como coredor, síndico, fiduciano. cormsionista, mandatano O de 

cuolquier otro carácter representativo mediante Compensación, que puede ser a base de 

comisión o de cualquier Otra TOMO de TEMUNerQaIÓN o 

TS ) Tomar en alquiler bienes muebiés y mmuebles para Jos negocios de la compañia y 

das en arrendamiento los bienes de esta, ando en cada casa el canon correspondiente y 

los plazos, sin limitación guna. + eo o rs IN EN 

4) Comprar, pesmutar y en obio forma adquía bienes muebies O inmuebles y disponer 

de ellos por venta o en cualguiera oka forma, importar y exportar toda clase de 

meconcias, productos y efectos, hacer todos los contratos Necesanos para su iransporte y 

ejecutar togos los aclos que para ello tueson necesarios, COMO ODIenes pPermmsos O cencias 

y las declaraciones de aduana Que €: Negocio TequiéerQ isis NS e 

similares en que la sociedad lenga Gcciones y Otro imerés, llevar la voz y emitir el voto en su 

nombre, cobrar y recibir los dividendos o casinbución en otra torma de las ganancias O 

cualquier otro fondeo que conesponda a la sociedad, -—-- A e 

e ñy Representar a la sociedad ante los órganos o poderes públicos y ¡os tuncionarios 

conespondientes en cualesquiera Negociuciones, contratos, actuaciones O Teciamaciones, 

iniciar, proseguir, ejercer o defende:, contestar u oponerse a todas las acciones, juicios U 

otros protesos y fepresentar en ellos a la sociedad y también interven” en nombre de ésta 

| Suandio lo estime conveniente a sus intereses, pudiendo desistr de cualquier juicio, gestión o 

  

  
    
 



  
  

    

  reclamación y de los recursos interpuestos. 

oa o) Transigir los pleitos, dudas o diferencias que ocurran relativos a los derechos y las 

obligaciones de la sociedad; prorrogar y declinar la jurisdicción O competencia. === 

ono p» Extender todos los documentos, incluyendo documentos notariales, que se 

requieran para levar a cabo los negocios de la compañía según las leyes pertinentes y 

pagar cualesquiera y todos los derechos, gastos o impuestos que tales negocios causen.------ 

ES a) Participar o concurrir en ta formación de cualquier tipo de sociedad fijando tas 

condiciones o modalidad que el apoderado estime convenientes o NecesariWs. ---=—==========-- 

o n Sustituir total o parcialmente este poder, fuera o dentro del país, a personas naturales 

y/o jurídicas sin perjuicio de reservarse el ejercicio de las facultades que en él se confieren: y 

revocar cualesquiera sustituciones que hubiere hecho.   

Ln s) En general, para que asuma la personería de la sociedad siempre que lo estime 

conveniente, de manera que en ningún caso quede sin representación en negocios que le 

interese, ya se refiera a actos dispositivos o meramente administrativos, en cualquier parte 

del mundo.   

El Notario hace constar que se inserta en esta Escritura Pública, el siguiente documento, el 

cual dice así:   

DE---   

  BELLARIA STAKES INC.   

o Una reunión de la Junta Directiva de BELLARIA STAKES INC., sociedad anónima 

organizada de acuerdo con las leyes de la República de Panamá, fue celebrada en la 

  

A 054 A Á HARMODIO HERRERA V. -   

a _O_O0Q_zKA*A+*$«XMAÁ IDA A. DE RODRÍGUEZ   

quienes constituyen todos los Directores de la sociedad, acordaron celebrar esta reunión 

  con renuncia al aviso previo. 

a Presidió la reunión, ltzamara Madrid, Presidente de la sociedad y redactó el Acta, Ida. 
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  mí, que doy fe. 

o Concuerda con su original esta primera copia que expido, sello y firmo en la Ciudad de 

Panamá, República de Panamá, a los doce (12) días del mes de julio del año dos mil once 

A   

Esta escritura consta de un total de tres (3) páginas.   

       

  

mbre de __ 

2 JUL 2011 
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REPÚBLICA Di PANAMÁ 

PROVINCIA DE PANAMÁ 

NOTARÍA DÉCIMA DEL CIRCUITO DE PANAMÁ 

TRrcardo OÍ Sandero MÍ. 

NOTARIO PÚBLICO DÉCIMO 

TELÉFONOS: 223-9423 CAMPO ALEGRE, EDIFICIO ANGELIK!, LOCAL 1A, PLANTA BAJA FAX: 223-9429 
223-4258 APDO. POSTAL 0832-00402, REPÚBLICA DE PANAMÁ 

COPIA 

6,659 24 marzo 
! DE DE DE 20 11     ESCRITURA No. 

Él PORLACUAL: 

se protocoliza el Pacto Social de la sociedad anónima 
HORARIO a 

Lunes a Viernes denominada BELLARIA STAKES INC., con domicilio en la Ciudad 
8ama5pm E 

sábado — h de Panamá, República de Panamá. 

9 ama 12 pm Ñ 

Sa
ra
y 

M
e
n
d
o
z
a
 

2-
80
4-
21
87
 

   



  

   

    
. ! o. REPUBLICA DE PANAMA 

o * ¿PAPEL NOTARIAL 

  
  

      
  

Por la cual se protocoliza el Pacto Social de la sociedad anónima denominada BELLARIA 

STAKES [NC., con domicilio en la Ciudad de Panamá, República de PUNnamMáÓ. om a--- 

  

En la Ciudad de Panamá, Capital de la República y Cabecera del Circuito Notanal del 

mismo nombre, a los veinticuatro (24) días del mes de marzo del año dos mi once (2017), 

ante rá RICARDO ADOLFO LANDERO MIRANDA, Notario Público Décimo del Circuito de 

Panamá, con cédula de identidad personal número cuatro-ciento tres-dos mil trescientos 

treinla y siete (4-103-233/), comparecieron personalmente la señora ITZAMARA MADRID, 

mujer, mayor de edad, casada, panameña, administrativa, vecina de esta ciudad, con 

cédula de identidad personal número ocho-doscientos sesenta y uno-seiscientos uno (8-261- 

601), y el señor HARMODIO HERRERA VILLARREAL, varón, mayor de edad, casado, punameño, 

administrativo, vecino de esta ciudad, con cédula de identidad personal número siete- 

sesenta y tres-novecientos tremta y tres (7-63-933), a quienes conozco y en sus propios 

nombres, me presentaron para su protocolización en esta Escutura Pública, el Pacto Social 

  suscrito por ellos de la sociedad anónima denominada -- 

e e ÁBELLARIA STAKES INC. nn ooo 

con domiciho en la Ciudad de Panamá, República de Panarná, y constituida por ellos de 

conformidad con las disposiciones de la Ley General sobre Sociedades Anónimas de la 

  República de Panamá.-----—-—- --- 

e —-------Queda hecha la protocolización solicitada y se expedirán las copias que soliciten 

lOs terres QoS... ran oo o   

ES Leída como les fue esta Escritura a los comparecientes en presencia de los testigos 

instrumentales Simión Rodríguez, con cédula de identidad personal número nueve-ciento 

setenta y cuatro-doscientos (9-174-200) y Jayro Joaquín Núñez De León, con cédula de 

identidad personal número ocho-setecientos veinticinco-doscientos veintiuno (8-725-221), 

mayores de edad y vecinos de esta ciudad, a quienes conozco y son hábiles, la encontraron 

conforme, le impartieron su aprobación y firmamos todos para constancia por ante mí, que 
  

  

    
   



  
  

    

  

    
a PACTO SOCIAL 

DE   

  

o Los suscritos, con la intención de constituir una sociedad anónima por acciones de 

conformidad con las disposiciones de las Leyes de la República de Panamá, por el presente 

  adoptamos el siguiente Pacto Social: 

o 1. El nombre de la sociedad es:   

--—BELLARIA STAKES INC.     

RÁ 2. los objetos generales para los cuales se organiza la sociedad son: establecer, 

tramitar y llevar a cabo los negocios de una compañía inversionista en cualquier parte del 

mundo, comprar, vender y negociar en toda clase de artículos de consumo, acciones de 

capital, bonos y valores de todas clases; comprar, vender, arrendar o de otro modo adquirir 

o disponer de bienes muebles o inmuebles; invertir en cualquier negocio industrial, comercial, 

ya sea como principal o accionista, recibir y dar dinero en préstamo, con garantía o sin ella; 

pactar, celebrar, dar cumplimiento y llevar a cabo contratos de toda clase; abrir y operar 

Cuentas bancarias de cualquier naturaleza en cualquier parte del mundo, constituirse en 

fiador o garantizar el cumplimiento y observancia de cualquiera y todo contrato; dedicarse 

a cualquier negocio lícito no vedado a una sociedad anónima: y ejecutar cuatquiera de las 

cosas que preceden como principales, agentes o en cualquier otro carácter representativo, 

sea el que fuere.   

erro 3. Capital. El capital de la sociedad es de DIEZ MIL DOLARES ($10,000.00, moneda 

legal de los Estados Unidos de América), dividido en QUINIENTAS (500) acciones de un valor 

nominal de VEINTE DOLARES ($20.00, moneda legal de los Estados Unidos de América) cada 

una. Cada acción tendrá derecho a un voto en todas las reuniones de accionistas.-------—----— 

  

  

a Las acciones podrán ser emitidas al portador o en forma nominativa según 

a . 24 
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disponga la Junta Directiva. y la Junta podrá permitir el canje de certificados al portador por 

certificados en nombre del dueño y viceversa. Pero todas las acciones serán emitidas como 

totalmente pagadas y iberadas y los lenedores de las mismas no serán responsables ante la 

sociedad o sus acreedores respecto Y ellas mum oor---- O 

rr La responsabilidad de los accionistas estará limitada a las sumas que no se hayan 

pagado sobre las UCCIONes SUSCTÍÍAS..- a e 

a 4. El Registro de Acciones que la ley requiere se llevará en el lugar que disponga la 

JU DECO o 

A 5. El domicilio de la sociedad será en lu Ciudad de Panamá, Republica de Panamá, 

pero la sociedad podrá, según la Junta Directiva disponga, dedicarse a negocios y abrir 

sucursales y tener sus archivos y haberes en cualquier parte del Munan - === o 

=-- ---6. la duración de la sociedad será perpetúa, pero podrá ser disuelta antes de 

conformidad COn la ley. enano aesonnaoo- A - 

E 7. Las reuniones de accionistas, con cualquier fín, podrán celebrarse en la República 

de Panamá o en cualquier OO PUÍS ooo a   

ES 8. La Junta Directiva consistirá de no menos de tres (3) ni más de siete (7) miembros 

Dentro de dicho máximo y mínimo, el número podrá ser fijado per resolución de ta Junta. No 

obsiante, en cualquier reunión de los accionistas para elegir Directores, los accionistas 

podrán, por resolución, delerminar el número de Directores a elegir en ella, y el número que 

así se determine será entonces elegido -- ÓN   

o Las reuniones de los Directores se efectuarán en la República de Panamá o en 

cualquier otro país y cualquier Director podrá estar representado y votar por apoderado o 

apoderados, en cualesquiera y todas la reuniones de los Directores. 

ES En caso de vuacanies en la Junta Directiva, una mayoría de jos Drectores entonces 

en ejercicio, aunque fuere menos que el quórum, podrá elegir los Drectores para llenar tales 

VICO TOS, o eo EN Como     

Las facultades de la sociedad serán ejercidas por la Junta Directiva excepto las que 

estuvieren conferidas o reservadas a los accionistas. La Junta Directiva, por lo tanto, tendrá       control absoluto y la administración completa de los negocios de la soctedad y podrá, sin   miervención de los accionistas, otorgar en fideicomiso, pignorar o hipotecar los bienes dela 
  

y



  
  

    

sociedad para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones y las de terceros, y vender o 

permutar los haberes de la sociedad ----==---   

EEN 9. Los Dignatarios de la sociedad serán un Presidente, un Vicepresidente, un 

Tesorero, y un Secretario La Junta Directiva podrá elegir uno O más Vicepresidentes, 

Subtesoreros, Subsecretarios, y otros dignatarios. agentes y empleados que estime 

convenientes Cualquier dignatanio podrá desempeñar más de UN COTO iio 

ro Las facultades de los dignatarios y su autorización para representar a la compañía las 

  fijará la Junta Drrectiva. 

IÓ El Presidente o el Secretario de la sociedad o uno de los Vicepresidentes o 

Subsecretarios, podrán dar fe. o certificar, o expedir extractos de acta de reuniones de Junta 

de Acecronistas y Junta Directiva de la sociedad, aunque no hayan participado o actuado 

en las mismas, así como de otros actos en los que conforme a la Ley se pueden adoptar 

  acuerdos o resoluciones corporativas. 

ES Hasta tanto la Junta Directiva disponga lo contrario, el Representante Legal de la 

sociedad será el Presidente, o el Vicepresidente, y en su defecto, la Junta podrá designar a 

cualquier otra persona, cuando sea necesario.   

  --—-19, Agente Registrado. La Junta Directiva podrá nombrar un Agente Registrado en la 

Ciudad de Panamá, República de Panamá, y reemplazar a dicho agente en cualquier 

momento, - 

O 11. Ningún contrato u otra transacción entre la sociedad y cualquier otra persona 

jurídica será afectado o mvalidado, en ausencia de dolo, por el hecho de que algún 

Director o Dignatario de esta sociedad sea Director o Dignatario de la otra persona jurídica; 

y cualquier Director o Dignatario, individual O mancomunadamente, puede ser parte o 

puede estar interesado en cualquier contrato o transacción de esta sociedad, pero dará 

aviso de tal interés cuando ello no conste expres Mente ironico 

  

12. Indemnización. Cualquier persona que llegare a ser parte en cualquier proceso, 

demanda o procedimiento por el hecho de que él, su testador o causahabiente, es o era 

Director, Dignatario o empleado de esta sociedad o de cualquier sociedad a quien él sirva 

como tal a petición de esta sociedad, será indermizado por esta sociedad por los gastos 

razonables, incluyendo honorarios de abogado, en que, efectiva y necesanamente incurra 
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en relación con la defensa de tal proceso, demanda o procedimiento, o en relación con 

cualquier apelación dentro del mismo, excepto en relación con asuntos respecto a los 

cuales se decretare en tal proceso, dernanda o procedimiento que dicho Dignatano, 

Drector o empleado es responsable de negligencia o mal comportamiento en el 

desempeño de sus funciones. Tal derecho de indemnización no se interpretará como 

excluyente de cualesquiera otros derechos a que dicho Director, Dignatario o empleado 

tenga derecho, independientemente de lo que disponga la ley .--——— === 

o 13. Enmienda del Pacto Social. Este Pacto Social podrá ser enmendado por 

resolución en que se haga constar tal enmienda o enmiendas, adoptada por la mayoría de 

las acciones representudas en una reunión extraordmaria convocada con tal fin, o en una 

reunión ordinana si se hubiere dado el debido UVISO nana o e 

rr 14, Cuando así lo autorice la Junta de Accionistas o la Junta Drectiva de la 

sociedad, ésta podrá continuar su existencia bajo el amparo de las leyes de otro país o 

JUIÍSMO CIÓN. o   

o 15. Los suscriptores del pacto social no podrán adquirir, enajenar o gravar los bienes 

de la sociedad ------ A A o 

e ——--——-DISPOSICIONES TRANSITORIAS e --   

a 16. Primeros Directores. El número de los primeros Directores será de tres (3) y sus 

nombres y direcciones Son COMO SIQUE io 

  

eo e no al NOMBRE DIRECCION 

HzOMara MOQTIA ee anno cio Calle Aquilino de la Guardia N” 8). "==> 

  

  

lizamara Maarid---- Presi ONO Trnataannnano cono ac 
      Harmodio Hee Y Vicepresidente — Lesorero-— mm. 

  

  

  
 



  

  

    

  Ida A. de Rodríguez NS 

a 18. El Agente Registrado de la sociedad en la República de Panamá, hasta tanto la 

Junta Directiva disponga otra cosa, será la firma de abogados ICAZA, GONZALEZ-RUIZ 8 

ALEMAN, con domicilio en la Calle Aquilino de la Guardia No. 8, Ciudad de Panarná, 

  República de Panamá. 

o 19. Suscripción. El número de acciones que cada suscriptor de este Pacto Social 

conviene en tomar es como sigue:   

  

  

  

  

  

  

AS NOMBRE---------<——==---=--DIRECCION ocacion ---NO DE ACCIONES----------- 

Hzarnara Madina -aann==--- Calle Aquilino de la Guardia N? 8, -————— ES 

rn Panamá, República de PANQMÁ anna o oe 

Harmodio Herrera V --==-==-==-- Calle Aquilino de la Guardia NO 8, orinar Torno 

€ o Panamá, República de PANQIMÁ.- noia 

on EN FE DE LO CUAL, hemos extendido y firmado este Pacto Social en la Ciudad de 

Panamá, República de Panamá, hoy 23 de marzo de 201 | 22 

(Edo) Hzamara Madrid auna —_— (Fdo.) Harmodio Herrera Y, —---- 

OS Itzamara Madnd Harmodio Hertera V 2 =------ 

rn ICAZA, GONZALEZ-RUIZ € ALEMAN acepta expresamente el cargo de Agente 

Residente 

o ICAZA, GONZALEZ-RUIZ £ ALEMAN 

A (Fdo) Joel R. Medina 

o Joel R. Medina 

o Cédula: 8-470-826 

rn Concuerda con su original esta primera copia que expido, sello y firmo en la Ciudad 
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Ricardo A flandero DL 
motes púbico Déruna 
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INGRESADO EN EL REGISTRO PÚBLICO DE PANAMÁ 

Provincia: Panamá Fecha y Hora: 2011/03/25 14:25:48:2 

Tomo: 2011 Asiento: 052543 

Presentante: SARAY MENDOZA Cedula: 8-804-2183 

Liquidación No.: 8711038104 Total Derechos: 60.00 

Ingresado Por: LIGON 
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7 ABS ESCRITURA NÚMERO: MIL SETECIENTOS OCHO (1708) 

NOTARIA 

TERCERA 

  

DR. ROBERTO SALGADO SALGADO 

NOTARIO 

  

  

  

QUITO, 17 DE FEBRERO DEL 2011 | 

PROTOCOLIZACION 

DE PODER GENERAL OTORGADO POR GRANFORD CORP 

A FAVOR DE IVÁN NIETO JARRÍN, Y TRADUCCIÓN 

CUANTÍA INDETERMINADA 

DI: 3 COPIAS 

S.S.S       
Dir.: Jorge Washington E4-59 y Av. Amazonas, Edif. Rocafuerte, Sto. piso, Of. 5 S 

Telefax: 252 0214 + 252 8969 «+ 255 8336 + 250 0086 

email: principal Onotariaterceraquito.com



  

SEÑOR DOCTOR 

ROBERTO SALGADO SALGADO 

NOTARIO TERCERO DEL CANTÓN QUITO 

Presente.- / 

SEBASTIÁN NAVARRO EGAS, ecuatoriano, mayor de edad, de estado civil soltero, de profesión ¡ 

abogado en libre ejercicio, a usted atentamente solicito se digne protocolizar con devolución de 

original, el Poder General otorgado por GRANFORD CORP a favor de Iván Nieto Jarrín, así como la 

correspondiente traducción. 

Usted Señor Notario, se servirá agregar las demás formalidades de estilo para la plena validez de    este documento. 
e 

  

Ab. Sebastián Navarro Egas 

MAT. 12616 CAP.



  

  

  

REPÚBLICA DE PANAMÁ 

MOSSACK FONSECA 8 CO. 

Teléfonos: — (507) 263-8899 
(507) 264-2322 

Fax (507) 263-7327 
(507) 263-9218 
(507) 263-7914 

Abogados / Attorneys at law 

COPIA NOTARIAL INSCRITA DE LA 

ESCRITURA PUBLICA No. 

    

9833 DE 08 DE 

traducción al idioma español. * 

Apartado Postal 

0832-0886 W.T.C. 

Panamá, 

República de Panamá 

Junio DE _2006 

Por la Cual se protocoliza el Pacto Social de la sociedad anónima denominada 

GRANFORD CORP., escrito en inglés con su correspondiente
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| 
Por la cual se protocoliza el Pacto Social de la sociedad anónima denominada 

GRANFORD CORP., escrito en inglés con su correspondiente traducción al 

idioma español. 

3 * * COR OA CRCRCRXA/ORC O Panamá, 08 de Junio, 2006 

En la ciudad de Panamá, Capital de la República y Cabecera del Circuito 

Notarial del mismo nombre, a los ocho (8) días del mes de junio, del dos mil 

seis (2006), ante mí, LICENCIADO DIOMEDES EDGARDO CERRUD AYALA, Notario 

Público Quinto del Circuito Notarial de Panamá, con cédula de identidad 

personal número ocho - ciento setenta y uno - trescientos uno (8-171-301), 

compareció personalmente, EDISON ERNESTO TEANO, varón, panameño, mayor de 

edad, soltero, abogado en ejercicio, con cédula de identidad personal número 

tres-ciento siete-ochocientos veintiuno (3-107-821), a quien conozco, y me 

manifestó lo siguiente: 

PRIMERO: Que representa a MOSSACK FONSECA £ CO., sociedad profesional de 

abogados, debidamente inscrita a Ficha: C-cero cero tres nueve cinco siete 

(C-003957), Rollo: nueve nueve cuatro (994), Imagen: cero cero siete ocho 

(0078) de la Sección de Personas Común del Registro Público. 

SEGUNDO: Que está debidamente autorizado para este acto según consta 

inscrito a ficha: C-cero cero tres nueve cinco siete (C-003957), Documento: 

ocno tres cero cero dos dos (830022) de la Sección de Personas Común del 

Registro Público. 

TERCERO: Que en virtud de lo anterior, me presenta para su protocolización 

en esta Escritura Pública, como en efecto protocolizo, el Pacto Social de la 

sociedad anónima denominada GRANFORD CORP., escrito en inglés, con su 

correspondiente traducción al español, el cual se transcribe en la copia de 

este instrumento. -- Queda hecha la protocolización solicitada y se 

expedirán las coplas que soliciten los interesados. --  Advertí al 

compareciente que la copia de esta Escritura debe registrarse, y leída como       
AAA



  

  
  

    

le fue la' misma en presencia de las testigos instrumentales, Mirzella T    con cédula de ¡identidad personal número ocho - setecientos qui 

. z VTA TA o At 

cuatrocientos uno (8-715-401), y Yvette M. Rogers, con cédula de. identidad:- | 

personal número ocho - cuatrocientos treinta y seis - cuatrocientos sesenta 

y ocho (8-436-468), mayores de edad y vecinas de esta ciudad, a quienes 

conozco, y son hábiles para el cargo, la encontraron conforme, le 

impartieron su aprobación y para constancia la firman todos por ante mí, el 

Notario que doy fe. --- Esta Escritura Pública lleva el número de Orden 

NUEVE MIL OCHOCIENTOS TREINTA Y TRES ===“ 

(£do.) - EDISON ERNESTO TEANO -- (£do.) - Mirzella Tuñon --(fdo.)-—- Yvette 

M. Rogers --(fdo.)- LICENCIADO DIOMEDES EDGARDO GCERRUD AYALA, Notario 

Público Quinto del Circuito Notarial de Panamá. ===. -- 

TRADUCCIÓN: Las suscritas, JAQUELINE ALEXANDER, actuando en nombre y 

representación de ENDERS INC. sociedad panameña inscrita en la Sección de 

(Mercantil) del Registro Público a Ficha cinco uno uno dos cero cero 

(511200), Documento ocho ocho uno siete cero ocho (881708), quien está 

debidamente facultada para este acto según consta en el Registro Púbiico y 

IMOGENE WILSON, actuando en nombre y representación de ROCKALL  INC., 

sociedad panameña inscrita en la Sección de (Mercantil) del Registro Público 

a Ficha cince uno uno dos cero ocho (511208), Documento ocho ocho uno siete 

tres cuatro (881734) quien está debidamente facultada para este acto según 

consta en el Registro Público, ambas sociedades con domicilio en la Ciudad 

de Panamá, República de Panamá, con el propósito de formar una sociedad 

anónima conforme a la legislación vigente en Panamá, por este medio 

acuerdan el siguiente PACTO SOCIAL: <= or 

PRIMERO: El nombre de la sociedad es: GRANFORD CORP. ===“ 

SEGUNDO: La sociedad tiene como fines y objetos los siguientes: -- a) La 

compra, venta, permuta, arriendo, manejo, comercio, tenencia de e inversión 

en toda clase de bienes muebles o inmuebles, mercancías, materias de 

  

- 
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fectos, productos y otros bienes de cualquiera clase, naturaleza 
e 1     

     

     
   

“consumo, 

A onié 2. b) La realización de cualquier tipo de operación 
1on. 

o descripce 

enta o prestación de servicios y el empleo del personal 

  

      

i 
! 

    

  

Entidad comercial, la Y 
Sesent ecosario para ello. -- c) La participación en cualquier forma en otras 

Quienes4 iciedades o compañías, sean éstas panameñas o extranjeras. -- d) La 

te, * dompra. venta, y comercio en general de acciones, bonos, valores y. 

mí, “efectos de cualquiera clase o descripción. -- e) La actuación como 

Orden IU ssacicomitente o beneficiario en fideicomisos dentro o fuera de la 

TT “República de Panamá. -- f) Recibir y/o pagar regalías, comisiones, 

1 TTo> “otros ingresos o egresos de cualquier naturaleza. -- 9) La compra, 

Yvette -. construcción, fletamento, posesión en dominio, operación, manejo y 

Iotario : [| -. administración de buques y naves de cualquier clase y sus pertenencias, 

TT a así como la posesión en dominio, operación, manejo y administración de 

bre yl líneas de navegación y agencias marítimas en general. -- h) La 

ión de “| celebración de cualesquiera contratos de préstamo, de hipoteca, de 

cero . [| cesión y contratos o convenios de cualquier otra naturaleza, incluyendo 

está garantías en favor y/o por obligaciones de terceros. -- i) La apertura y 

-10co y A operación de cuentas bancarias de cualquier naturaleza con cualquier 

INC., 0 banco o establecimiento financiero en cualquier parte del mundo. -- ]) 

blico Ñ Además de los objetos arriba indicados, la sociedad tendrá todas las 

siete Jl facultades expresadas en el Artículo diecinueve (19) de la ley treinta y 

según - [| dos (32) de mil novecientos veintisiete (1927) de la República de 

'iudad Panamá, así como cualesquiera otras facultades que sean otorgadas a la 

¡edad sociedad por cualesquiera otras leyes Vigentes. === o --- 

medio TERCERO: El capital autorizado de la sociedad es de DIEZ MIL 

277 DOLARES (US$10,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de 

nor América, dividido en CIEN (100) acciones, que podrán ser nominativas o al 

1) La : Portador, de un valor nominal de CIEN DOLARES (US$100.00) cada una. La 

«sión : Vunta Directiva podrá permitir que los certificados al portador sean 

y p rte por certificados a nombre del dueño y viceversa. ---=-=-=-=-=-=-=--    



, 
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lo coarro. El derecho de votación corresponderá exclusivamente a los 

     ty 

tenedores de tales acciones y en Cualquier Junta de "AccióniéBtas los . 0 A ; y alo 

  

  

accionistas tendrán derecho a un (1) voto por cada: acción! “asii”. tenida 

para lo cual presentarán en dicha reunión el certificado O certificados 

4 

de acciones Correspondientes u otra prueba de su derecho en la forma a e 

determine la Junta Directiva. == A 

QUINTO: Las Juntas de Accionistas podrán celebrarse en la Repúbli Las 

Panamá o en el extranjero. Se entenderán entre presentes las reunjones 

de juntas de accionistas en que los participantes hayan  ejstado 

directamente en comunicación por teléfono o telefax, o por cualquier 

otro medio de comunicación electrónico. En tal caso, se extenderá un 

acta con expresión de la reunión efectuada, los acuerdos adoptados y la 

forma en que los participantes han estado en comunicación. Son válidos 

los acuerdos de accionistas aunque hubieren firmado el documento en 

lugares y fechas diferentes. === noo o 

SEXTO: Los accionistas sólo son responsables respecto de los acreedores 

de la sociedad hasta la cantidad que adeuden a cuenta de sus acciones. 

SEPTIMO: Cada uno de los suscriptores de este Pacto Social conviene en 

tomar una (1) acción. ===. or o ooo --- 

OCTAVO: La sociedad tiene su domicilio en la Ciudad de Panamá, pero 

podrá establecer sucursales u oficinas en otros países o localidades. -. 

NOVENO: Los Agentes Registrados de la sociedad son MOSSACK FONSECA £ 

CO., abogados, Edificio Arango-Orillac, Segundo Piso, Calle 54 Este, 

Apartado Postal 0832-0886 W. T. C., Panamá, República de Panamá; FAX: 

(507) 263-9218 y (507) 263-7327; TELEFONOS: (507) 263-8899 y (507) 264- 

DECIMO: La sociedad tiene una duración perpetua. ===. 

UNDECIMO Los libros y registros de la sociedad serán llevados en el 

lugar que designen los Directores. La sociedad podría llevar los 

Registros de Actas y Acciones utilizando libros, medios electrónicos y 
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otros mecanismos que autorice la ley. === 2 

DUODECIMO: El número de Directores no será menor de tres (3).  -------- 

DECIMO TERCERO: Los primeros Directores y Dignatarios, así como sus; 

direcciones son los siguientes: on p 

GEORGE ALLEN-==-=--"===-====--- Director y Presidente -----=-=======-=---- ; 

CARMEN WONG= ===“ --- Director y Secretario --==============--- : 

YVETTE ROGERS === ===> Director, Vice-Presidente y Tesorero ===.L. 

JAQUELINE ALEXANDER - - ----ou--- Director y Sub Secretario ----=-=========-- - 

VERNA DE NELSON-=-=--=-=--=====--- Director y Sub Secretario -============- 

todos de Edificio Arango-Orillac, Segundo Piso, calle 54 Este, Panamá, 

República de Panamá. === 

DECIMO CUARTO: (a) Los negocios de la sociedad serán administrados por 

sus Directores. (b) Las vacantes que ocurran en la Junta Directiva 

podrán ser llenadas mediante aprobación de dos de los directores. ----- 

DECIMO QUINTO: El Representante Legal de la sociedad lo es el 

Presidente, pudiendo también ejercer ese cargo el Tesorero o el 

Secretario en las ausencias del Presidente o cualquier persona que la 

Junta Directiva designe con ese Objeto. oo on 2 

DECIMO SEXTO: (a) Las sesiones de la Junta Directiva podrán celebrarse 

en la República de Panamá o en el extranjero y cualquier Director podrá 

Estar representado y votar en cualquiera de tales sesiones por apoderado 

% apoderados, quienes no necesitan ser Directores y quienes pueden ser 

Rombrados por medio de un documento privado. (b) Se entenderán entre 

dresentes las reuniones de Junta Directiva en que los participantes 

Bayan estado directamente en comunicación por teléfono o telefax, o por 

“ualquier otro medio de comunicación electrónico. En tal caso, se 

tenderá un acta con expresión de la reunión efectuada, los acuerdos 

“optados y la forma en que los participantes han estado en 

Mmunicación. Son válidos los acuerdos de directores aunque hubieren 

1 
“mado el documento en lugares y fechas diferentes. (c) QUORUM: Dos (2)       
 



  

  

  
  

    

de los Directores o de sus apoderados constituyen quórum en ¿irelíniones 

tales de la Junta Directiva. Los Directores podrán' :actuar .;¿Ccomoy, 

estampando sus firmas en los documentos pertinentes, sin necesidad de 

reunirse fisicamente, de tal modo que la firma de dos (2) de los 

Directores en un mismo documento obligará a la sociedad con la misma 

fuerza legal que una decisión tomada en reunión de la Junta Directiva. / 

DECIMO SEPTIMO: Ningún contrato o transacción entre la sociedad / y 

cualquier otra sociedad será afectado o invalidado por el hecho de que 

cualquier Director O  Dignatario de esta sociedad sea Directory O_ 

Dignatario de tal otra sociedad. Cualquier Director 0 Dignatabio, 

individual o mancomunadamente, puede ser parte o estar interesado en 

cualquier contrato, convenio o transacción de esta sociedad. ------ y 

DECIMO OCTAVO: Dos de los Directores de la sociedad pueden otorgar 

poderes generales o especiales con o sin facultades de disposición, sin 

necesidad de reunirse. Los Directores no serán responsables por ningún 

acto ilegal o inapropiado de las personas a las cuales le han otorgado 

poder o de terceros autorizados para realizar operaciones en nombre y 

representación de la sociedad. === 

DECIMO NOVENO: La sociedad podrá continuar bajo el amparo de las leyes 

de otro país o jurisdicción cuando la ley de ese país o jurisdicción así 

lo permita y sea debidamente aprobado mediante resolución de la Asamblea 

General de Accionistas. TT 

VIGESIMO: Una o más personas jurídicas podrá(n) ser Director(es), 

a Dignatario(s), o Liquidador(es) de la sociedad. Estas actuarán a Lravé 

de sus representantes o personas autorizadas sin necesidad de probar 

este hecho. ==. - 

EN TESTIMONIO DE LO CUAL firmamos y otorgamos este Pacto Social en 

ciudad de Panamá, República de Panamá, a los ocho (8) días del mes de 

junio, del dos mil seis (2006). === onto Too TTTTT 

(£do.) - (JAQUELINE ALEXANDER por  ENDERS  1NC. - Suscriptor  -=-7 
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(fdo.) —-IMOGENE WILSON por ROCKALL INC. - Suscriptor ----- o 2 

HR RAR RO RRORROR RR RR AR AAR RRAR AA AR R ARA AA R 

LO ANTERIOR ES TRADUCCIÓN FIEL Y COMPLETA DE SU ORIGINAL EN IDIOMA 

INGLÉS. --Sello--- Traductor Público Autorizado - Lic. Katia Cotes Mock. 

(f£do.) Katia Cotes Mock, Res. No.521-IP-75 del 25/10/1996. =-=--=-=======-=-=-- 

HORROR ROO ARO OOOO RARA RR AR 

The undersigned, JAQUELINE ALEXANDER, acting in the name and on behalf of' 

ENDERS INC., a Panamanian company duly registered at Microjacket five one 

one two zero zero (511200), Document eight eight one seven zero eight 

(881708), of the Public Registry's (Mercantile) Section, who is duty 

empowered for this act as recorded at the Public Registry, and IMOGENE 

WILSON, acting in the name and on behalf of ROCKALL INC., a Panamanian 

company duly registered at Microjacket five one one two zero  elght 

(511208), Document eight eight one seven three four (881734), of the Public 

Registry's (Mercantile) Section, who is duly empowered for this act. as 

recorded at the Public Registry, both domiciled in the City of Panama, 

Republic of Panama, for the purpose of forming a corporation pursuant to 

the laws in force in Panama, do hereby agree to the following: ---=-=-------- 

Lo ARTICLES OF INCORPORATION: == ---=-===-=====-=--- 

FIRST: The name of the Corporation is: GRANFORD CORP. ===. ----- 

SECOND: The Corporation has the following purposes and objects: -- a) The 

purchase, sale, exchange, lease, management, trade, holding of, and 

investment in all kinds of movable or immovable properties, merchandise, 

commodities, effects, products and other goods of any kind, nature or 

description. -- b) The carrying out of any type of commercial operation, 

the sale or rendering of services and the employment of the necessary 

personnel therefor. --- C) The participation in any form in other 

: corporations or companies, be they Panamanian or foreign. -- d) The 

purchase, sale and trade in general of shares, bonds, securities and 

E effects of any kind or description. -- e) To act as settlor or beneficiary         
  qm. 
  

P
R
    



  

  

  

  

  

. A o r > 

«in trusts within or outside the Republic of Panama. -- £)” To receive 

  

; 
and/or 

  

pay royalties, commissions and other income or outgoings :of any: kind.“ -i 3) 

The purchase, construction, chartering, owning, operation, management and 

administration of ships and vessels of any kind and their appurtenances, as 

well as the owning, operation, management and administration of shipping / 
f 

i 
¿ 

lines and shipping agencies in general. -- h) The entering into of any! 

loan agreements, mortgages, assignments and contracts or agreements of any: 

other nature, including guarantees in favour and/or for obligations o£ 

third parties. -- 1) The opening and operation of bank accounts of any 
J 

nature with any bank or financial establishment in any part of the world; 

- 3) In addition to the above-mentioned objects, the Corporation shall have 

all of the powers provided for in Article nineteen (19) of Law thirty-two 

(32) of nineteen hundred and twenty-seven (1927) of the Republic of Panama 

as well as any other powers which may be granted to the Corporation by 

any other laws in force. La 

THIRD: The authorized capital of the Corporation consists of TEN THOUSAND 

DOLLARS  (US$10,000.00), legal tender of the United States of America, 

divided into ONE HUNDRED (100) shares, which may be nominative or bearer 

shares, of a nominal value of ONE HUNDRED DOLLARS (US$100.00) each. The 

Board of Directors may allow bearer share certificates to be exchanged for 

share certificates in the name of shareholders and vice-versa. ----=--=-=-=-- 

FOURTH: The voting power shall be vested exclusively in the holders 

of guch shares and at any shareholders meeting the shareholders shall be 

entitled to one (1) vote for each share so held and for this purpose they 

shall produce at said meeting the corresponding share certificate or 

certificates or other evidence of their right in the manner determined by 

the Board Of Directors. TATI 

FIFTH: Shareholders meetings may be held in the Republic of Panama ox 

abroad. Shareholders meetings where the participants have been directly 15 

communication by telephone or by telefax or by any other electronic mea! 
_—            
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communication shall be considered to be meetings witkx the. parties of 

present. In such a case, a minutes reflecting what took place at the 

meeting, the resolutions adopted and how the shareholders were in 

communication shall be issued. Shareholders resolutions shall be valid 

even 1f the document is signed in different places and on different dates. 

SIXTH: The shareholders are liable vis-a-vis the Corporation 's 

creditors only up to the unpaid amount of their shares. -------------- 

SEVENTH: Each of the subscribers of these Articles of  Incorporationj 

agree to take one (1) share. == ---2- 

EIGHTH: The Corporation has ¡ts domicile in the City Of Panama, bu    may establish branches or offices in other countries or locations.  --- 

s 

NINTH: The Registered Agent of the Corporation is MOSSACK 

FONSECA £ CO., Attorneys at Law, Arango-Orillac Building., 2nd 

Floor, East 54th Street, Pp. O. Box 0832-0886 W.T.C., Panama, 

Republic of Panama; FAX: Nos. (507) 263-9218 and (507) 263-7327; 

TELEPEONES : (507) 263-8899 and (507) 264-2322. =========oonooon=ooo-- 

TENTH: The Corporation shall have a perpetual duration. -----=----=----- 

ELEVENTH: The corporate books shall be kept at the place 

designated by the Board of Directors. The Corporation may keep 

its Minutes Book and Share Register by using books, electronic media and 

other mechanisms authorized by Law. =-======o= on ooo -- 

TWELFTH: The number of Directors shall not be less than three (3). 

THIRTEENTH: The first Directors and Officers as well as their addresses 

are as follows: == ooo ooo -- 

GEORGE ALLEN-==--============-- Director and President  -----=---=-=-=-=---- 

CARMEN WONG-=================-=-- Director and Secretary -<--=---==-===-=-=--- 

YVETTE ROGERS ---==========-=-==- Director / Vicepresident and Treasurer - 

JAQUELINE ALEXANDER-------=----- Director and Assistant Secretary ------ 

VERNA DE NELSON-===-=-====-===-- Director and Assistant Secretary ------ 

All of Arango-Orillac Building, Second Floor, East 54'” Street, Panama,      



  

  
  

    
  

Republica of Panama. === 

FOURTEENTH: (a) The business of the Corporation shall be managed by its. 

Directors. (b) Any vacancies that arise in the Board of Directors ma y be 
filled by a decision of two of the Directors. =====n=nreooo ooo 

FIFTEENTH: The Legal Representative of the Corporation is its 

President, but it may also be represented by its Treasurer or 

Secretary in the absence of its President, or by any person designated 

by the Board of Directors for that purpose. =-====== ooo. 

SIXTEENTH: (a) Board meetings may be held in the Republic of Panama or 
Í 

abroad, and any Director may be represented and vote at any of such 

meetings by proxy or proxies, who need not be Directors and who Imay be 

appointed by way of a private instrument. (b) Board meetings in which 

Directors have communicated directly with each other by telephone jor fax 

or by any other electronic means of communication, shall be considered 

to be meetings with Directors present. In such a case, a minutes 

reflecting what took place at the meeting, the resolutions adopted and 

how the Directors were in communication shall be issued. Directors 

resolutions shall be valid even if the Directors have signed the 

relevant document in different places and on different dates. (c) 

QUORUM: The presence of two (2) Directors or their proxies shall 

constitute a quorum at Board meetings. The Directors may act as such by 

affixing their signatures to the pertinent documents, without need for 

meeting physically, such that the signatures of two (2) Directors on any 

one document shall bind the company with the same legal force as a 

decision taken at a Board Meeting. === nooo 2 

SEVENTEENTH: No contract or transaction between the Corporation and any 

other corporation shall be affected or invalidated by the fact that any 

Director or Officer of this Corporation may be a Director or Officer 

of such other corporation; any Director or Officer, individually or 

jointly, may be a part to, or be interested in any contract, agreement     
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lo 
or transaction of this Corporation. ===    
EIGHTEENTH: Any two Directors of the Corporation may grant general or 

special powers of attorney, with or without powers of disposition, 

without having to meet. The Directors shall not be liable for any 

unlawful or improper act carried out by any persons to whom they have 

granted a power of attorney or by third parties authorized to transact 

any business in the name and on behalf of the corporation. =----------- 

    
             

NINETEENTH: The Corporation may continue under the laws of another 

country or jurisdiction where the laws of such country or jurisdiction 

such . so permits and this has been duly approved through a resolution of the 

” be a General Shareholders Meeting. ======e nor oooorroo ooo 

1ich Ñ TWENTIETH: One cor more corporate entities may be  Director(s), 

fax o Officer(s), or Liquidator(s) of the Corporation. They shall act through 

red po their representatives or authorized persons, without having to prove 

tes SUCH Lac. ooo 

and IN WITNESS WHEREOF, we sign and execute these Articles of Incorporation 

Srs in the City of Panama, Republic cof Panama, on this eighth (8th) 

he day of June, two thousand six (2006). ===============o ooo ---- 

(e) --(sgd)-- JAQUELINE ALEXANDER for ENDERS INC. -- Subscriber --(sgd)— 

dl IMOGENE WILSON for ROCKALL INC.-- Subscriber. ===> 

by CONCUERDA con su original esta copia que expido, sello y firmo en la 

or ciudad de Panamá, República de Panamá, a 105 ¿cho Ji 

/ 

ny junio, del dos mil seis (2006). 

a Ñ 

ny 
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ar 
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=p la       
q
 

    

 



  

    

      
  

ingresado en el Registro Público de Panamá : 00000 
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REPÚBLICA DE PANAMÁ 

MOSSACK FONSECA £ CO. 
Abogados / Attorneys at law 
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Apartado Postal Teléfonos: (507) 263-8899 
(507) 264-2322 0832-0886 W.T.C. 

Fax (507) 263-7327 Panamá, 

República de Panamá (507) 263-9218 
(507) 263-7914 

COPIA NOTARIAL INSCRITA DE LA 

    

ESCRITURA PUBLICA No. 14,229 DE 18 DE agosto DE 2006 

Por la Cual : : la sociedad GRANFORD CORP., confiere un Poder General 

9 a favor de NELSON IVAN NIETO JARRÍN. 

    

Protocolizade en Notaría Pública 
dodo des Manara 
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AYALA, Notario Público Quinto del Circuito caerá le 

  

  
uno (6-171-301), comperecieron pers E trescientos 

várón, mayor de edad, cesado, oficiniste, y 

ciudad, 

velintisiete-doscientos cincuenta y 

mujer, meyor de edad, casada, secretaria, 

ciudad, portadora de lea cédula de 

noventa y siete (PE-12-97), en su calidad de Director/Presidente y 

Directora/Secretaria respectivamente, de GRANFORD CORP (de ahora en 

edelente denominada “la Sociedad”), una sociedad anónima organizada Y 

existente Ce acuerdo a las Leyes de Penemá, Repúb 

  

tre lora ae . . , 
ERES Siete dos (229372), Documento nueve seis ocho cero ocho cuatro 

(5680845 3 2 ar - , , o 
(568084) 4 Grienes conozco y mediante documento que he tenido 

  

    

      

    

        
 



    

    

        
  

        errar sucursales u oficinas en cualquier peís del mundo: pera 

: Ñ ava dal vulera ignorar ¿rrendar, ceder, permuter, entregar y gravar Cuelesauiera ¿iGrloOLal, =1l ai 

bies ce la sociedad; para cobrar, recibir y 

reciamer dineros, productos o cualquier otra cosa que se le pueda deber     v extender los recibos Correspondientes; para abri 

  

a sociedad en cualquier banco, bencos o 

las mismas y deter 3 uiner la o las 

  

aindividuei O corjuntemente podrían hacerlo y   ctras persones cue i 

sueblecer las reclas pera la opereción de les mismas, depositar fondos 

    

     

    
  

  

            

     



"O
 

Sp 

    
    

    

  

    

    NIETO JARRIN, 
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por NELSON IVAN 

  

en cualauier perte del mundo, 

provincia, municipalidad O subdivisión política de 

| 
y el mismo retendrá plena fuerza hasta tanto la junte 

Se expedirán las coplas que soliciten los interesados y leída como les 

fue la misme a les comparecientes, en presencia de las testigos 

instrumentales, MIRZELLA TUÑON, con cédula de identidad personal número 

ocho-setecientos cuince-cuetrocientos uno (8-715-401) Y JULISA 

JARAMILLO con cédula de identidad personal número ocho- Cuatrocientos 

tres-doscientos noventa y 

encontraron 

rirmen 

A 
H 

PÚBLICA LLEVA EL NÚMERO DE ORDEN CATORCE MIL DOSCIENTOS VEINTINUEVE 

conforme, le 

todos 

tres (8-1203-293), mayores de edad y vecines de 

a Quienes conozco, y son hábiles para el cargo, le 
fi
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RAZÓN DE PROTOCOLIZACIÓN.- a petición del Abogado Sebastián 
pa 

Navarro Egas, con matrícula profesional número doce mil seiscientos dieciséis del 

Colegio de Abogados de Pichincha con esta fecha y en DOCE fojas útiles, 

protocolizo en el registro de escrituras públicas de la Notaría Tercera del Cantón, 

EL PODER GENERAL OTORGADO POR GRANFORD CORP A FAVOR DE 

IVÁN NIETO JARRÍN, Y TRADUCCIÓN. - Quito, diecisiete de febrero del dos 

mil once. 

EL NOTARIO 

     A 
TERCERO 

Oro -E «4anorn 

T
O
A
 

A



Dr. Roberto Dalgado (Salgado. 

SE PROTOCOLIZO ANTE MI, Y EN FE DE ELLO CONFIERO .ESTA 
mb ¿o o  P Z 

pio yr PRIMERA COPIA CERTIFICADA DEL PODER GENERAL OTORGADO 
Boo E 

Sa POR GRANFORD CORP A FAVOR DE IVAN NIETO JARRIÍN, Y 

TRADUCCIÓN. SELLADA Y FIRMADA EN QUITO A, DIECISIETE DE 

FEBRERO DE DOS MIL ONCE. 

    DITA 

SALGADO SALGADO 
OTERO 
OA 

 



  

  

REPÚBLICA DE PANAMÁ 

MOSSACK FONSECA 4 CO. 
Abogados / Attorneys at law 

Teléfonos: (507) 263-8899 Apartado Postal 

(507) 264-2322 0832-0886 W.T.C. 
Fax: (507) 263-7327 Panamá, 

(507) 263-9218 República de Panamá 
(507) 263-7914 

COPIA NOTARIAL INSCRITA DE LA 

ESCRITURA PUBLICA No. 9833 DE_08_ DE Junio DE _2006 
  

Por la Cual — se protocoliza el Pacto Social de la sociedad anónima denominada 

GRANFORD CORP., escrito en inglés con su correspondiente 

traducción al idioma español. 
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  [A 

Por la cual se protocoliza el Pacto Social de la sociedad anónima denominada 

GRANFORD CORP., escrito en inglés con su correspondiente traducción al 

A E E ES Panamá, 08 de Junio, 2006 KC > RA * 

En la ciudad de Panamá, Capital de la República y Cabecera del Circuito 

Notarial del mismo nombre, a los ocho (8) días del mes de junio, del dos mil 

seis (2006), ante mí, LICENCIADO DIOMEDES EDGARDO CERRUD AYALA, Notario 

Público Quinto del Circuito Notarial de Panamá, con cédula de identidad 

personal número ocho - ciento setenta y uno - trescientos uno (8-171-301) 

compareció personalmente, EDISON ERNESTO TEANO, varón, panameño, mayor de 

edad, soltero, abogado en ejercicio, con cédula de identidad personal número 

tres-ciento siete-ochocientos veintiuno (3-107-821), a quien conozco, y me 

manifestó lo siguiente: == 

PRIMERO: Que representa a MOSSACK FONSECA £ CO., sociedad profesional de 

abogados, debidamente inscrita a Ficha: C-cero cero tres nueve cinco siete 

(0-003957), Rollo: nueve nueve cuatro (994), Imagen: cero cero siete ocho 

(0078) de la Sección de Personas Común del Registro Público. - ===> 

SEGUNDO: Que está debidamente autorizado para este acto según consta 

inscrito a ficha: C-cero cero tres nueve cinco siete (C-003957), Documento: 

ocho tres cero cero dos dos (830022) de la Sección de Personas Común del 

Registro PÚblicO. 

TERCERO: Que en virtud de lo anterior, me presenta para su protocolización 

en esta Escritura Pública, como en efecto protocolizo, el Pacto Social de la 

sociedad anónima denominada GRANFORD CORP., escrito en inglés, con su 

correspondiente traducción al español, el cual se transcribe en la copla «de 

este instrumento. -- Queda hecha la protocolización solicitada y se 

expedirán las copias que soliciten los interesados. -- Advertí al        



  

  

  

    

le fue la misma en presencia de las testigos instrumentales, Mirzella Tuñon, 

con cédula de identidad personal número ocho - setecientos quince - 

cuatrocientos uno (8-715-401), y Yvette M. Rogers, con cédula de identidad 

personal número ocho - cuatrocientos treinta y seis - Cuatrocientos sesenta 

y ocho (8-436-1468), mayores de edad y vecinas de esta cludad, a quienes 

conozco, y son hábiles para el cargo, la encontraron contorme, le 

impartieron su aprobación y para constancia la firman todos por ante mí, el 

Notario que doy fe. --- Esta Escritura Pública lleva el número de Orden 

NUEVE MIL OCHOCIENTOS TREINTA Y TRES --- 222 T 0 noo rn 

a (9833) ---- 

(fdo.) - EDISON ERNESTO TEANO -- (fdo.) - Mirzella Tuñon --(fdo.)-- Yvette 

M. Rogers --(fdo.)- LICENCIADO DIOMEDES EDGARDO GCERRUD AYALA, Notario 

Público Quinto del Circuito Notarial de Panamá. ===“ to 

TRADUCCIÓN: Las suscritas, JAQUELINE ALEXANDER, actuando en nombre y 

representación de ENDERS INC. sociedad panameña inscrita en la Sección de 

(Mercantil) del Registro Público a Ficha cinco uno uno dos cero cero 

(511200), Documento ocho ocho uno siete cero ocho (881708), quien está 

debidamente facultada para este acto según consta en el Registro Público y 

IMOGENE WILSON, actuando en nombre y representación de ROCKALL  INC., 

sociedad panameña inscrita en la Sección de (Mercantil) del Registro Público 

a Ficha cinco uno uno dos cero ocho (511208), Documento ocho ocho uno siete 

tres cuatro (881734) quien está debidamente facultada para este acto según 

consta en el Registro Público, ambas sociedades con domicilio en la Ciudad 

de Panamá, República de Panamá, con el propósito de formar una sociedad 

anónima conforme a la legislación vigente en Panamá, por este medio 

acuerdan el siguiente PACTO SOCIAL: ===>. oo--- 

PRIMERO: El nombre de la sociedad es: GRANFORD CORP. -----===-===-====------ 

SEGUNDO: La sociedad tiene como fines y objetos los siguientes: -- a) La 

compra, venta, permuta, arriendo, manejo, comercio, tenencia de e inversión 

en toda clase de bienes muebles o inmuebles, mercancías, materias de 
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consumo, efectos, productos y otros bienes de cualquiera clase, naturaleza 

o descripción. ---- b) La realización de cualquier tipo de operación 

comercial, la venta o prestación de servicios y el empleo del personal 

necesario para ello. -- Cc) La participación en cualquier forma en otras 

sociedades o compañías, Sean éstas panameñas O extranjeras. -- d) La 

compra, venta, y comercio en general de acciones, bonos, valores y 

efectos de cualquiera clase o descripción. -- e) La actuación como 

fideicomitente o beneficiario en fideicomisos dentro O fuera de la 

República de Panamá. -- f) Recibir y/o pagar regalías, comisiones, y 

otros ingresos o egresos de cualquier naturaleza. -- 9) La compra, 

construcción, fletamento, posesión en dominio, operación, manejo y 

administración de buques y naves de cualquier clase y sus pertenencias, 

así como la posesión en dominio, operación, manejo y administración de 

líneas de navegación y agencias marítimas en general. -- h) La 

celebración de cualesquiera contratos de préstamo, de hipoteca, de 

cesión y contratos o convenios de cualquier otra naturaleza, incluyendo 

garantías en favor y/o por obligaciones de terceros. -- 1) La apertura y 

operación de cuentas bancarias de cualquier naturaleza con cualquier 

banco o establecimiento financiero en cualquier parte del mundo. -- 3) 

Además de los objetos arriba indicados, la sociedad tendrá todas las 

facultades expresadas en el Artículo diecinueve (19) de la ley treinta y 

dos (32) de mil novecientos veintisiete (1927) de la Revoública de 

Panamá, así como cualesquiera otras facultades que sean otorgadas « la 

sociedad por cualesquiera otras leyes Vigentes. === 2 

TERCERO: El capital autorizado de la sociedad es de DIEZ MIL 

DOLARES (US$10,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de 

América, dividido en CIEN (100) acciones, que podrán ser nominativas o al 

portador, de un valor nominal de CIEN DOLARES (US$100.00) cada una. La 

Junta Directiva podrá permitir que los certificados al portador sean 

canjeados por certificados a nombre del dueño y viceversa. ==="     
    

 



  

  

CUARTO: El derecho de votación corresponderá exclusivamente a los 

tenedores de tales acciones y en cualquier Junta de Accionistas los 

accionistas tendrán derecho a un (1) voto por cada acción así tenida 

para lo cual presentarán en dicha reunión el certificado o certificados 

de acciones correspondientes u otra prueba de su derecho en la forma que 

determine la Junta Directiva. ==. TATTOO 

QUINTO: Las Juntas de Accionistas podrán celebrarse en la República de 

Panamá o en el extranjero. Se entenderán entre presentes las reuniones 

de juntas de accionistas en que los participantes hayan estado 

directamente en comunicación por teléfono o telefax, o por cualquier 

otro medio de comunicación electrónico. En tal caso, se extenderá un 

acta con expresión de la reunión efectuada, los acuerdos adoptados y la 

forma en que los participantes han estado en comunicación. Son válidos 

los acuerdos de accionistas aunque hubieren firmado el documento en 

lugares y fechas diferentes. ==. 

SEXTO: Los accionistas sólo son responsables respecto de los acreedores 

de la sociedad hasta la cantidad que adeuden a cuenta de sus acciones. 

SEPTIMO; Cada uno de los suscriptores de este Pacto Social conviene en 

tomar una (1) acción. === or ron -- 

OCTAVO: La sociedad tiene su domicilio en la Ciudad de Panamá, pero 

podrá establecer sucursales u oficinas en otros países o localidades. - 

NOVENO: Los Agentes Registrados de la sociedad son MOSSACK FONSECA £ 

CO., abogados, Edificio Arango-Orillac, Segundo Piso, Calle 54 Este, 

Apartado Postal 0832-0886 W. T. C., Panamá, República de Panamá; FAX: 

(507) 263-9218 y (507) 263-7327; TELEFONOS: (507) 263-8899 y (507) 264- 

DECIMO: La sociedad tiene una duración perpetua. + ---- 

UNDECIMO Los libros y registros de la sociedad serán llevados en el 

lugar que designen los Directores. La sociedad podría llevar los 

Registros de Actas y Acciones utilizando libros, medios electrónicos y 
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orros mecanismos que autorice la ley. —--====== ooo ooo. 

DUODECIMO: El número de Directores no será menor de tres (3). --=-=-=---- 

DECIMO TERCERO: Los primeros Directores y Dignatarios, así como sus 

direcciones son los siguientes: ===> nor 

GEORGE ALLEN--=-=------==----==-- Director y Presidente ---o-=--=-==-=-==-=---- 

CARMEN WONG-= === --- Director y Secretario ------- or -- 

YVETTE ROGERS ===. -- Director, Vice-Presidente y Tesorero ----- 

JAQUELINE ALEXANDER - == ------=-- Director y Sub Secretario ---=======-==-==-- 

VERNA DE NELSON--=-=<oo=--------- Director y Sub Secretario ------======-=-=-- 

todos de Edificio Arango-Orillac, Segundo Piso, calle 54 Este, Panamá, 

República de Panamá. === 

DECIMO CUARTO: (a) Los negocios de la sociedad serán administrados por 

sus Directores. (b) Las vacantes que ocurran en la Junta Directiva 

podrán ser llenadas mediante aprobación de dos de los directores. ----- 

DECIMO QUINTO: El Representante Legal de la sociedad lo es el 

Presidente, pudiendo también ejercer ese cargo el Tesorero o el 

Secretario en las ausencias del Presidente o cualquier persona que la 

Junta Directiva designe con ese Objeto. === 

DECIMO SEXTO: (a) Las sesiones de la Junta Directiva podrán celebrarse 

en la República de Panamá o en el extranjero y cualquier Director podrá 

estar representado y votar en cualquiera de tales sesiones por apoderado 

O apoderados, quienes no necesitan ser Directores y quienes pueden ser 

nombrados por medio de un documento privado. (b) Se entenderán entre 

presentes las reuniones de Junta Directiva en que los participantes 

hayan estado directamente en comunicación por teléfono o telefax, o por 

cualquier otro medio de comunicación electrónico. En tal caso, se 

extenderá un acta con expresión de la reunión efectuada, los acuerdos 

adoptados y la forma en que los participantes han estado en 

comunicación. Son válidos los acuerdos de directores aunque hubieren 

firmado el documento en lugares y fechas diferentes. (c) QUORUM: Dos (2)    
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de los Directores o de sus apoderados constituyen quórum en reunion 

de la Junta Directiva. Los Directores podrán actuar como tal 

estampando sus firmas en los documentos pertinentes, sin necesidad 

reunirse físicamente, de tal modo que la firma de dos (2) de l: 

Directores en un mismo documento obligará a la sociedad con la misr 

fuerza legal que una decisión tomada en reunión de la Junta Directiva. 

DECIMO SEPTIMO: Ningún contrato oO transacción entre la sociedad 

cualquier otra sociedad será afectado o invalidado por el hecho de qu 

cualquier Director o Dignatario de esta sociedad sea Director 

Dignatario de tal otra sociedad. Cualquier Director o Dignatario 

individual o mancomunadamente, puede ser parte o estar interesado e 

cualquier contrato, convenio o transacción de esta sociedad. --------- 

DECIMO OCTAVO: Dos de los Directores de la sociedad pueden otorga 

poderes generales o especiales con o sin facultades de disposición, sii 

necesidad de reunirse. Los Directores no serán responsables por ningúr 

acto ilegal o inapropiado de las personas a las cuales le han otorgadc 

poder o de terceros autorizados para realizar operaciones en nombre y 

representación de la sociedad. === + rortenoonnnoooooono- 

DECIMO NOVENO: La sociedad podrá continuar bajo el amparo de las leyes 

de otro país o Jurisdicción cuando la ley de ese país o jurisdicción así 

lo permita y sea debidamente aprobado mediante resolución de la Asamblea 

General de Accionistas. == ore 

VIGESIMO: Una o más personas jurídicas podrá(n) ser Director(es), 

Dignatario(s), o Liquidador(es) de la sociedad. Estas actuarán a través 

de sus representantes o personas autorizadas sin necesidad de probar 

este Beca. room ro 

EN TESTIMONIO DE LO CUAL firmamos y otorgamos este Pacto Social en la 

ciudad de Panamá, República de Panamá, a los ocho (8) días del mes de 

junio, del dos mil seis (2006). === ooo 

(£do.) - JAQUELINE ALEXANDER por  ENDERS INC. - Suscriptor -=- 
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(f£do.) —IMOGENE WILSON por ROCKALL INC. - Suscriptor  ---=-=-=-=-===------ 

HORROR ORO ORO OOOO RO OOOO ROO OOOO O OOOO ROO ROO ROO ROO AR AA 

LO ANTERIOR ES TRADUCCIÓN FIEL Y COMPLETA DE SU ORIGINAL EN IDIOMA 

INGLÉS. --Sello--- Traductor Público Autorizado - Lic. Katia Cotes Mock. 

(fdo.) Katia Cotes Mock, Res. No.521-1P-75 del 25/10/1996. -==-=-========-=-=--- 

KARA RA RR RR RARA ARA RRA RARA RRA AAA RA RRA AA RRA 

The undersigned, JAQUELINE ALEXANDER, acting in the name and on behalf of 

ENDERS INC., a Panamanian company duly registered at Microzjacket five one 

one two zero zero (511200), Document eight eight one seven zero eight 

(881708), of the Public Registry's (Mercant1ile) Section, who 1s duly 

empowered for this act as recorded at the Public Registry, and IMOGENE 

WILSON, acting in the name and on behalf of ROCKALL INC., a Panamanian 

company duly registered at Microjacket five one one two zero elght 

(511208), Document eight ezght one seven three four (881734), of the Public 

Registry's (Mercantile) Section, who is duly empowered for this act as 

recorded at the Public Registry, both domiciled in the City of Panama, 

Republic of Panama, for the purpose of forming a corporation pursuant to 

the laws in force in Panama, do hereby agree to the following: ----=---=-=-=-=-- 

Ln ARTICLES OF INCORPORATION: === ooo 

FIRST: The name of the Corporation is: GRANFORD CORP. ===" ---=---- 

SECOND: The Corporation has the following purposes and objects: -- a) The 

purchase, sale, exchange, lease, management, trade, holding of, and 

investment in all kinds of movable or immovable properties, merchandise, 

commodities, effects, products and other goods of any kind, nature or 

description. -- b) The carrying out of any type of commercial operation, 

the sale or rendering of services and the erployment of the necessary 

personnel therefor. --- Cc) The participation in any form in other 

corporations or companies, be they Panamanian or foreign. -- d) The 

purchase, sale and trade in general of shares, bonds, securities and    



  

  

  

    

in trusts within or outside the Republic of Panama. -- £) To receive and/or 

pay royalties, commissions and other income or outgo1ngs of any kind. -- 9) 

The purchase, construction, chartering, owning, operation, management and 

administration of ships and vessels of any kind and thelr appurtenances, as 

well as the owning, operation, management and administration of shipping 

lines and shipping agencies in general. -- h) The entering into of any 

loan agreements, mortgages, assignments and contracts or agreements of any 

other nature, including guarantees in favour and/or for obligations of 

third parties. -- 1) The opening and operation of bank accounts of any 

nature with any bank or financial establishment in any part of the world. - 

- 3) In addition to the above-mentioned objects, the Corporation shall have 

all of the powers provided for in Article nineteen (19) of Law thirty-two 

(32) of nineteen hundred and twenty-seven (1927) of the Republic of Panama 

as well as any other powers which may be granted to the Corporation by 

any other laws 1D ÍOYCe. ooo rro 

THIRD: The authorized capital of the Corporation consists of TEN THOUSAND 

DOLLARS  (US$10,000.00), legal tender of the United States of America, 

divided into ONE HUNDRED (100) shares, which may be nominative or bearer 

shares, of a nominal value of ONE HUNDRED DOLLARS (US$100.00) each. The 

Board of Directors may allow bearer share certificates to be exchanged for 

share certificates in the name of shareholders and vice-versa. -------=-=--- 

FOURTH: The voting power shall be vested exclusively in the holders 

of such shares and at any shareholders meeting the shareholders shall be 

entitled to one (1) vote for each share so held and for this purpose they 

shall produce at said meeting the corresponding share certificate or 

certificates or other evidence of their right 1n the manner determined by 

the Board Of DÍIrectors. ==. roo 

FIFTH: Shareholders meetings may be held in the Republic of Panama or 

abroad. Shareholders meetings where the participants have been directly in 

communication by telephone or by telefax or by any other electronic means 
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of communication shall be considered to be meetings with tne partes 

present. In such a case, a minutes reflecting what took place at the 

mesting, the resolutions adopted and how the shareholders were in 

communication shall be  lssued. Shareholders resolutions shall be valid 

even if the document is signed in different places and on different dates. 

SIXTH: The shareholders are liable vis-a-vis the Corporation's 

creditors only up to the unpald amount of their shares. == on 

SEVENTH: Each of the subscribers of these Articles of  Incorporation 

agree to take one (1) share. +2. 

EIGHTH: The Corporation has its domicile in the City of Panama, but 

may establish branches or offices in other countries or locations. --- 

NINTH: The Registered Agent of the Corporation is MOSSACK 

FONSECA K£ CO., Attorneys at Law, Arango-Orillac Building., 2nd 

Fioor, East Sárh Street, Pp. O. BOx 0832-0886 W.T,C., Panama, 

Republic of Panama; FAX: Nos. (507) 263-9218 and (507) 263-7327; 

TELEPHONES: (507) 263-8899 and (507) 2694-2322. === 9 

TENTH: The Corporation shall have a perpetual duration. ===" coco 

ELEVENTH: The corporate books shall be kept at the place 

designated by the Board of Directors. The Corporation may keep 

1ts Minutes Book and Share Register by using books, electronic media and 

other mechanisms authorized py Law. === TIT TAT 

TWELFTH: The number of Directors shall not be less than three (3). 

THIRTEENTH: The first Directors and Officers as well as the1r addresses 

are as follows: +2 o oro TT a 

GEORGE ALLEN--- ===. 0- Director and President ===“ oc” 

CARMEN WONG- === ===“. Director and Secretary + ico” 

YVETTE ROGERS ---2= ++ -- Director / Vicepresident and Treasurer - 

JAQUELINE ALEXANDER - - ==“ Director and Assistant Secretary  -----7 

VERNA DE NELSON-------= 2 
Dim 
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Republic Of Panama. + 

FOURTEENTH: (a) The business of tre Corporation shall be managed by its 

Directors. (b) Any vacancies that arise in the Board of Directors may be 

filled by a decision of two of the Directors. +22 ton 

FIFTEENTH: The Legal Representative of the Corporation is lts 

President, but it may also be represented by its Treasurer or 

Secretary in the absence of ¡ts President, or by any person designated 

by the Board of Directors for that purpose. ==.“ 

SIXTEENTH: (a) Board meetings may be held in the Republic of Panama or 

abroad, and any Director may be represented and vote at any of such 

meetings by proxy or proxies, who need not be Directors and who may be 

appointed by way of a private instrument. (b) Board meetings in which 

Directors have communicated directly with each other by telephone or fax 

or by any other electronic means of communication, shall be considered 

to be meetings with Directors present. In such a case, a minutes 

reflecting what took place at the meeting, the resolutions adovted and 

how the Directors were in communication shall be ¡ssued. Directors 

resolutions shall be valid even if the Directors have signed the 

relevant document 1n different places and on different dates. (c) 

QUORUM: The presence of two (2) Directors or their proxies shall 

constitute a quorum at Board meetings. The Directors may act as such by 

affixing their signatures to the pertinent documents, without need for     
meeting physically, such that the signatures of two (2) Directors on any 

one document shall bind the company with the same legal force as a 

decision taken at a Board meeting. === nono 

SEVENTEENTH: No contract or transaction between the Corporation and any 

other corporation shall be affected or invalidated by the fact that any 

Director or Officer of this Corporation may be a Director or Officer 

of such other corporation; any Director or Officer, individually or 

jointly, may be a part to, or be interested in any contract, agreement AL 
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or transaction of this Corporati0n. == ono n=-=----- 

EIGHTEENTH: Any two Directors of the Corporation may grant general or 

special powers of attorney, with or without powers of disposition, 

without having to meet. The Directors shall not be liable for any 

unlawful or improper act carried out by any persons to whom they have 

granted a power of attorney or by third parties authorized to transacte 

any business in the name and on behalf of the corporation. =-=-=--------- 

NINETEENTH: The Corporation may continue under the laws of another 

country or jurisdiction where the laws of such country or jurisdiction 

so permicts and this has been duly approved through a resolution of the 

General Shareholders Meeting. ===> oro oo ---- 

TWENTIETH: One cor more corporate entities may be  Directorís), 

Officer(s), or Liquidator(s) of the Corporation. They shall act through 

their representatives or authorized persons, without having to prove 

SUCO AC. 

IN WITNESS WHEREOF, we sign and execute these Articles of Incorporation 

in the City Of Panama, Republic of Panama, on this eighth (8th) 

day of June, two thousand six (2006). ===... 

--(sgd)-- JAQUELINE ALEXANDER for ENDERS INC. -- Subscriber  --(sgd)- 

IMOGENE WILSON for ROCKALL INC.-- Subscribe. == TTTIT ITA 

CONCUERDA cor. su original esta copia que expido, sello y firmo en la 

ciudad de Panamá, República de Panamá, a los ocho Jr pras 0 nes de 

junio, del dos mil seis (2006).        



  
  

  
    

Ingresado en el Registro Público de Panamá 
Provincia: Panamá Fecha y Hora: 2006/06/14 15:16:46:7 
Tomo: 2006 Asiento: 88679 

Presentante: CARLOS MARIMON Cedula: 8-245-869 

Liquidación No.: 7006111177 Total Derechos: 60.00 

Ingresado Por: MEME 
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