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Informe de los auditores independientes

A los Socios de Megaelec Cia. Ltda.:
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Megaelec Cia. Ltda., que comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera de Megaelec Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2019, y los resultados de sus operaciones, los cambios
en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera

Bases para la opiniéon

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con estas normas se describen mds adelante en nuestro informe en la seccién Responsabilidades del Auditor
sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica
emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés),
conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Codigo de
Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compaiiifa es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros
adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno determinado como
necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error.



| Audit
( tProfessional
|Consulting

Informe de los auditores independientes (continuacién)

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Compaiiia para
continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y,
de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la Compafifa o cesar
las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compaiiia.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto estan libres
de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditorfa que incluya nuestra opinién.
La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones
pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen basdndose en estos
estados financieros.

Como parte de nuestra auditorfa realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros, ademas:

e Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados y
obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.
El riesgo de no detectar una distorsién importante que resulte de fraude es mayor que aquella que resulte de un
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y
elusién del control interno.

e  Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propdsito de disefiar
los procedimientos de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compariia.

e  Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

e  Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados en la
evidencia de auditorfa obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compafiia para continuar como un negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atencioén en
nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones
son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estin basadas en la evidencia de auditoria
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obtenida hasta la fecha del informe de auditorfa. Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar

que la Compaiiia cese su continuidad como un negocio en marcha.
e Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus revelaciones
y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera que alcance una

presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los
hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.

Ypur a5

Katherine Cabezas Acosta
RNAE. No. m17

Quito, Ecuador
7 de febrero de 2020



Megaelec Cia. Ltda.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2019
Expresados en Délares de E.UA.

Nota 2019 2018
Activo
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos i 7,851 514
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 8 38,083 64,897
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 9 15,300 13,820
Anticipo a proveedores - 1,227
Impuestos por cobrar 10 34,521 38,579
Total activo corriente 96,664 119,037
Activo no corriente:
Vehiculos, equipos y herramientas n 142,373 171,034
Inversiones en acciones 1,900 1,500
Total activo no corriente 144,273 172,534
Total activo 240,937 291,571

C_-;'-" - ‘.“\ N/ ST
Zz g e T -
Elizabeth Noboa ~ Marix Dolores Puebla

Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Megaelec Cia. Ltda.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de zo19
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Obligaciones con entidades financieras
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Beneficios a empleados

Impuestos por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio:

Capital suscrito

Reserva legal

Aporte futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Nota

14

2019 2018
7,463 22,883
57,985 50,300
22,969 43,607
41,835 40,375
1,410 4,141
131,662 161,306
74,608 102,724
74,608 102,724
206,270 264,030
24,980 400
445 445
- 6,000
9,242 20,696
34,667 27,541
240,937 291,571
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Elizabeth Noboa

Gerente General

ria Dolores Puebla

Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Megaelec Cia. Ltda.

Estados de resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresados en Délares de E.UA.

Nota 2019 2018

Ingresos:

Ingresos por prestacion de servicios 18 318,615 322,466
Costo de prestacién de servicios 19 (94,590) (94,746)
Utilidad bruta 224,025 227,720
Gastos de administracion 20 (248,530) (206,747)
(Pérdida) utilidad operativa (24,505) 20,973
Otros ingresos 16,255 13,800
Gastos financieros, neto (3,204) (8,224)
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta (11,454) 26,549
Impuesto a la renta 15 - (9,324)
Resultado integral del afio, neto de impuesto a la renta (11,454) 17,225

A

e

Elizabeth Noboa

Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Megaelec Cia. Ltda.

Estados de flujos de efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

Expresados en doélares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad antes de
impuesto a la renta con el efectivo neto provisto por
actividades de operacion-

Depreciacion

Ajustes afios anteriores

Variacion en capital de trabajo-aumento (disminucién)
Variacion de activos - (aumento) disminucion
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Inventarios

Anticipo a proveedores

Impuestos por cobrar

Variacion de pasivos - aumento (disminucién)
Obligaciones con instituciones financieras
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Beneficios a empleados

Impuestos por pagar

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversién:

Adiciones, ventas y bajas de muebles, equipos y vehiculos, neto
Aumento de capital (Ver nota 17 (a))

Inversion en acciones

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
inversion

Incremento (disminucion) neta del efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos:

Saldo al inicio del afio

Saldo al final del anio

2019 2018

(11,454) 26,549
44,630 20,226
- (46,896)
25,914 (35,487)
(1,489) (190)
- 17,704

1,227 (837)
10,289 (16,051)
(15,420) 7,308
(20,431) 125,179
(20,638) 17,961
1,460 31,553
(2,731) 820
11,357 147,839
(6,231) (9,324)
5,126 138,515
(15,969) (137,613)
18,580 z
(400) (1,500)
2,21 (139,13)
7337 (598)
514 1,112
7,851 514

3 e —

Gerente General

Eﬁzabeth Nobba Maha Dolores Puebla

Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Notas a los estados financieros

Megaelec Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Dolares de E.U.A.

1.  OPERACIONES
Megaelec Cia. Ltda. (en adelante “la Compaiiia”) es una Compaiiia ecuatoriana constituida el 27 de junio de
2005 y su actividad principal es la venta de servicios de instalacién, mantenimiento de ingenieria eléctrica y

telecomunicaciones.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compaiiia para su distribucion el 6 de
febrero de 2020, y serdn presentados para la aprobacion de la Junta General de Socios. En opinidn de la gerencia,

estos estados financieros serdn aprobados sin modificacion.
La direccion registrada de la Compaiiia es en la Av. Cristébal Colon OFEi1-42 y Av. 10 de Agosto.
2.  BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-
Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Responsabilidad de la informacion-
La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia, que
manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas

Internacional de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB.

Base de medicion-
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico. Los estados financieros se
presentan en Ddlares de Estados Unidos Americanos que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda

funcional de presentacion de la Compania.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician

en o después del 1 de enero de 2019, segtin se describe a continuacion:

- NIIF 16 - Arrendamientos
- Interpretacién CINIIF 23 - Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las ganancias
- Modificaciones a la NIIF g - Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa

- Modificaciones a la NIC 28 - Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
- Modificaciones a la NIC 19 - Modificacion, reduccién o liquidacion del plan

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Notas a los estados financieros (continuacion)

- Mejoras anuales a las NIIF - Ciclo 2015-2017:
e  NIIF 3: Combinaciones de negocios
e NIIF 11: Acuerdos conjuntos
e  NIC12: Impuesto a las ganancias

e NIC 23: Costos de financiamiento
3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Nuevas normas e interpretaciones
Durante el afo 2019, la Compaiiia ha aplicado NIIF 16 por primera vez. La naturaleza y los efectos de los cambios

originados por la aplicaciéon de estas nuevas normas se detallan a continuacion:

NIIF 16 - Arrendamientos

NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacién de si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos - Incentivos y SIC-27 Evaluacién de la Esencia de las
Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento. NIIF 16 establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacion y revelaciéon de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios
tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo unico en el balance general similar a la

contabilizacion de los arrendamientos financieros segun la NIC 17.

NIIF 16 incluye dos exenciones de reconocimiento para los arrendatarios, arrendamientos de activos de "poco
valor” (por ejemplo, computadoras personales) y arrendamientos a corto plazo (es decir, arrendamientos con un
plazo de arrendamiento de 12 meses o menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario
reconocera un pasivo para realizar los pagos del arrendamiento (es decir, el pasivo del arrendamiento) y un
activo que representa el derecho a usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el
activo con derecho de uso). Los arrendatarios deberan reconocer por separado el gasto por intereses en el pasivo

por arrendamiento y el gasto por depreciacién en el activo por derecho de uso.

También se requerird que los arrendatarios vuelvan a medir el pasivo del arrendamiento cuando ocurran ciertos
eventos (por ejemplo, cambio en el plazo del arrendamiento, cambio en los pagos de arrendamiento futuros
resultantes de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos, entre otros). El arrendatario
generalmente reconocerd el monto de la nueva medicion del pasivo de arrendamiento como un ajuste al activo

por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador segin la NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la
contabilidad actual segtin la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos los arrendamientos
utilizando el mismo principio de clasificacién que en la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de

arrendamientos: los arrendamientos operativos y los arrendamientos financieros.

La Compaiiia adopto la NIIF 16 utilizando el método de adopcion retrospectivo modificado, cuya aplicacion fue

desde el o1 de enero del 2019.

La Compaiiia mantiene contratos de arrendamiento por oficinas.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Notas a los estados financieros (continuacion)

CINIIF 23 - Incertidumbre frente a los tratamientos de Impuesto a la renta
CINIIF 23 aborda la contabilidad de los impuestos a la renta cuando los tratamientos fiscales implican

incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 Impuestos diferidos. No se aplica a impuestos o gravamenes

fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente requisitos relacionados con intereses y multas

asociadas con tratamientos fiscales inciertos. La interpretacién aborda especificamente lo siguiente:

Si una entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado;

Los supuestos que hace la compaiiia sobre la revision de los tratamientos fiscales por parte de la autoridad
fiscal;

Como una entidad determina la ganancia tributaria (pérdida tributaria), bases impositivas, pérdidas
tributarias no utilizadas, créditos tributarios no utilizados y tasas impositivas; y,

Cémo una entidad considera cambios en hechos y circunstancias.

La Compaiiia determina si se debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o en conjunto con

uno o mas tratamientos fiscales inciertos y utiliza el enfoque que predice mejor la resolucién de la incertidumbre.

La Compaiiia aplica un juicio significativo al identificar incertidumbres sobre los tratamientos del impuesto a la

renta. Tras la adopcidn de CINIIF 23, la Compaiiia considera que las disposiciones legales son coincidentes con

la normativa internacional (NIIF) y no existirian incertidumbres sobre su determinacion y aplicacién.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacién de sus estados financieros

son las siguientes:

(@)

(b)

Efectivo en caja y bancos
El efectivo en caja y bancos que se presenta en el estado de situacidn financiera, representa caja y depdsitos
en entidades bancarias de gran liquidez y ficilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no

significativos de cambios en su valor.

Instrumentos financieros
Un instrumento financiero corresponde a cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero de una

entidad y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

(i) Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial
Los activos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento inicial, como: medidos
subsecuentemente a costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados integrables

- ORI, y valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacién de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el modelo de negocio de la

Compaiiia para la gestion de cada activo financiero.
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Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable con
cambios en otros resultados integrales - ORI, es necesario que estos otorguen el derecho a la
Compaiiia a flujos de efectivo que son tinicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas
en inglés) sobre el monto del capital (principal). Esta evaluacién se conoce como la prueba “SPPI” y

se realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compaiiia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultardn de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a

través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior

Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos
de deuda).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos
de patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compaiiia y mide sus activos financieros a costo amortizado,

si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener
los activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del
cobro, y;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)

pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estdn sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el

activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compaiiia al costo amortizado incluyen deudores comerciales, cuentas

por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de deuda)
La Compaiiia mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con cambios en ORI si

se cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de recuperar

los flujos de efectivo a través del cobro y de la venta de estos, y;
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- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)

pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios ORI, los ingresos financieros, valuacion
por tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultados y se calculan de la misma
manera que los activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de valor razonable
restantes se reconocen en ORI. Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor razonable acumulado

reconocido en ORI se registra en el estado de resultados integrales.

La Compaiiia no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos

de deuda).

Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, la Compania puede optar por clasificar irrevocablemente sus
inversiones de capital como instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en ORI
cuando cumplen con la definicién de patrimonio neto segun NIC 32 “Instrumentos: Presentacion” y

no se mantienen para su comercializacion. La clasificacion se realiza por cada instrumento de capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los dividendos
son reconocidos como otros ingresos en el estado de resultados cuando se haya establecido el derecho
de pago, excepto cuando la Compaiiia se beneficia de dichos ingresos como una recuperacion de
parte del costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se registran en ORI. Los
instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en ORI no estan sujetos a la evaluacion

de deterioro.

La Compaiiia no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos

de patrimonio).

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros
mantenidos para negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial
a valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros obligatorios requeridos para ser
medido al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
adquieren con el proposito de vender o recomprar en el corto plazo. Los derivados, incluidos los
derivados implicitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se designen como

instrumentos de cobertura efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son unicamente pagos de capital e intereses se
clasifican y miden a valor razonable con cambio en el estado de resultados integrales,
independientemente del modelo de negocio. No obstante, los criterios para instrumentos de deuda
a clasificarse al costo amortizado o al valor razonable a través de ORI, como se describe
anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser designado a valor razonable con cambios en
resultados en el reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o significativamente reduce, un desajuste

contable.
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Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de
situacidn financiera a valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado de

resultados.
La Compaiiia no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo
de activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de

situacidn financiera) cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

- La Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido
la obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un
tercero bajo un acuerdo, y;

- La Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o la
Compania no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha

ingresado en un acuerdo, evalua si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este activo

financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni
tiene el control transferido del activo, la Compaiia continua reconociendo el activo. En ese caso, la
Compaiiia también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la
responsabilidad asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la

Compaiiia tiene retenido.

La participacion continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide de
acuerdo al valor mas bajo de su costo original en libros y el monto maximo que la Compaiiia puede

ser requerida para pago.

Deterioro de activos financieros
La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos

de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluirdn flujos de
efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras

crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:
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- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto deudores comerciales y
activos contractuales

- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y activos contractuales

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para
las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que

pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provisién de deterioro por las

pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de duracién restante del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compaiiia aplica un enfoque
simplificado en el cdlculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compania no realiza
un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas
crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracion del activo financiero en cada fecha de reporte.
La Compaiiia ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de
pérdida de crédito, ajustada por factores macroeconémicos relacionados con la industria en la cual

opera la Compaiiia.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y mediciéon
Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, 0 como

derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente

atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compania incluyen acreedores comerciales, otras cuentas por pagar, y

cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Medicion posterior

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociacidn y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento

inicial como a valor razonable con cambios en resultados.
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(c)

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propdsito
de recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos financieros
derivados suscritos por la Compaiiia que no estan designados como instrumentos de cobertura en

relaciones de cobertura segun lo definido por NIIF g.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los

criterios de NIIF 9.

La Compaiiia no ha clasificado ningtn pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compaiiia. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso

de amortizacidn bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y
las tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del
pasivo financiero. La amortizacidn de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros

en el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién derivada del pasivo haya sido pagada o

cancelada.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal intercambio o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen

en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacion financiera si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar
los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los

activos y cancelar los pasivos en forma simulténea.

Vehiculos, equipos y herramientas

Los vehiculos, equipos y herramientas, se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion acumulada

y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una

extension de la vida til de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los
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(d)

(e)

requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas

de resultados del ejercicio en que se incurren.

Los muebles, equipos y vehiculos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones

de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida ttil estimada.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,

ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida ttil estimada de los bienes, que son:

Afios
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 10

La vida util y el método de depreciacidn seleccionados son revisados y ajustados si fuera necesario, a la
fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion
sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de muebles, equipos

y vehiculos.

Un componente de muebles, equipos y vehiculos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos
futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo
(calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo)

se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo

o0 abono a los resultados integrales segtin corresponda.

Inversion en acciones
La Compaiiia mantiene una inversién en Cohertrans S.A. y SG Consorcio Construmelec, ambas

ecuatorianas, que son valorizadas al costo de adquisicién.

Deterioro de activos no financieros

La Compaiiia evalta a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la Compaiiia hace
un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su valor en
uso. El importe recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere

flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos.
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()

(g

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se

considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos
los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte mds apropiado. Estos
calculos se verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores
disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados

integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los voliimenes en inversiones por

realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen en
el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcién del activo

deteriorado.

Pasivos, provisiones y pasivos contingentes
Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos como consecuencia de
sucesos pasados para cuya revelacion se espera como salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se

pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor

estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce

como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable
que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario solo se revela
la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los estados

financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Obligaciones por beneficios empleados a corto plazo-
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin

descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

1"
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(h)

(

)

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacidn a trabajadores, que se calcula

aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se miden por los importes
que se espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. La gerencia evalta en forma periodica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a

interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte

del costo de adquisicidn del activo o como parte del gasto, segtin corresponda;

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre las

ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion

financiera, segin corresponda.

Reconocimiento de ingresos provenientes de acuerdos con clientes

La Compaiia opera en la industria de servicios de instalacion, mantenimiento de ingenieria y
telecomunicaciones a través de 6rdenes de pedido. Los ingresos provenientes de acuerdos con clientes se
reconocen cuando la prestacion del servicio se transfiere al cliente por una cantidad que refleje la

contraprestacion a la que la Compaiiia espera tener derecho a cambio de la prestacion del servicio.

La Compania considera si existen otras premisas que representen obligaciones separadas de desempefio a
las cuales se requiere alocar un precio determinado de la transaccidn. Para determinar el precio de la
transaccidn por la prestacion de los servicios a través de drdenes de pedido, la Compaiiia evaltia los efectos
de contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros significativos, contraprestacion

no monetaria, y pagos efectuados al cliente.
Reconocimiento de costos y gastos
Los costos de prestacion de servicios se registran cuando se prestan os servicios, de manera simultanea al

reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se

pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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(k) Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes
La Compaiiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como corrientes

y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

e  espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

e  mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

. el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después

del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

e  espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

o mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

e el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa; o

e  no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacidn del pasivo durante, al menos, los doce

meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

(1) Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacién adicional sobre la situaciéon
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en
los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos

en notas a los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compaiiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados
y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la
incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian

requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas

por la gerencia.

Estimaciones y suposiciones
Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a la

fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos
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sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo ejercicio, se describen a continuacidn.

La Compania ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento

de la preparacidn de los estados financieros.

Vida util de vehiculos, equipos y herramientas:

Las estimaciones de vida ttil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida
atil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian

hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compaiiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compaiiia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario, en la interpretacion de

normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones:
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base

de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos que
serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacion

disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores

legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas, pero

con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2020. En este sentido, la Compafiia

tiene la intencion de adoptar estas normas segtn corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectiva de

vigencia

Modificaciones de la NIIF 3 - Definicion de un negocio

Modificaciones a la NIIF g, NIC 39 y NIIF 7 - Reforma a la tasa de interés de referencia

Modificaciones a la NIC 1y a la NIC 8 - Definicion de materialidad

Modificaciones al Marco Conceptual de las NIIF

NIIF 17 - Contratos de seguro

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o

negocios conjuntos

1 de enero de 2020
1 de enero de 2020
1 de enero de 2020
1 de enero de 2020

1 de enero de 2020

Por definir
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Modificaciones a la NIIF 3 - Definicion de un negocio

En octubre de 2018, el IASB emiti6 modificaciones a la definicién de un negocio en la NIIF 3 Combinaciones de
negocios para ayudar a las compaiiias a determinar si un conjunto de actividades y activos adquirido es un negocio
o no. Aclaran los requisitos minimos para un negocio, se elimina la evaluacion de si los participantes del mercado
son capaces de reemplazar los elementos faltantes, se agrega una guia para ayudar a las companias a evaluar si
un proceso adquirido es sustantivo, se reduce las definiciones de un negocio y de resultados, e introduce un
evaluacidn opcional de concentracion de valor razonable. Se proporcionaron nuevos ejemplos ilustrativos junto

con las enmiendas.

Dado que las enmiendas se aplican prospectivamente a las transacciones u otros eventos que ocurran en la fecha

de adopcidn o después, la Compaiiia no se vera afectada por estas enmiendas a la fecha de transicion.

Modificaciones ala NIC 1y ala NIC 8 - Definicion de material

En octubre de 2018, el IASB emiti¢ modificaciones a la NIC 1 Presentacién de estados financieros y NIC 8 Politicas
contables, cambios en las estimaciones contables y errores para alinear la definicion de "material” a través de las
normas y aclarar ciertos aspectos de esta definicién. La nueva definicion establece que, “La informacion es
material si su omision, expresion erronea u ocultar informacion podria razonablemente esperarse que influyera

en las decisiones que toman los usuarios principales de los estados financieros.”.

No se espera que las enmiendas a la definicion de material tengan un impacto significativo en los estados

financieros de la Compaiiia.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se formaban de la siguiente manera:

2019 2018

Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos 7,851 - 514 -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 38,983 - 64,897 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 15,309 - 13,820 -
Total activos financieros 62,143 - 79,231 -

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones con entidades financieras 7,463 - 22,883 -
Acreedores comerciales 57,985 30,978 50,300 54,212
Otras cuentas por pagar - 43,630 - -48,512
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 22,069 - 43,607 -
Total pasivos financieros 88,417 74,608 116,790 102,724

7. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:
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2019 2018
Efectivo en caja (1) 72 26
Bancos locales (2) 7,779 488
7,851 514

(1)  Corresponden a fondos destinados para adquisiciones menores.

(2) La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en ddlares de los Estados Unidos de América en una entidad financiera

local con una calificacion de riesgo AAA, los fondos son de libre disponibilidad.

8. DEUDORES COMERCIALES, NETO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente

manera:

2019 2018
Deudores comerciales 19,8171 64,464
Provisién de ingresos 17,262 -
Otras cuentas por cobrar 1,902 433
38,983 64,897

9. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Al 31de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar a entidades relacionadas se formaban de la

siguiente manera:

Naturaleza Origen
de la dela
Relacionada relacion Pais transaccion 2019 2018
Consorcio SGConstrumelec Filial Ecuador Préstamo 13,777 13,356
Wilmer Guaman Accionista Ecuador Préstamo 990 277
Elizabeth Noboa Accionista Ecuador Préstamo 542 187
15,309 13,820

(b) Al 31de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar a entidades relacionadas se formaban de la

siguiente manera:

Naturaleza Origen
dela de la
Relacionada relacion Pais transaccion 2019 2018
Préstamos 'y
Wilmer Guaman Accionista Ecuador remuneraciones 15,102 28,447
Préstamosy
Elizabeth Noboa Accionista Ecuador remuneraciones 7,867 15,160
22,969 43,607
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(c) Remuneracionesy compensaciones de la gerencia clave
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante los afios 2019 y 2018,
los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave constituyen los sueldos y beneficios

sociales cancelados a los accionistas de la Compaiia.

10. IMPUESTOS POR COBRARY POR PAGAR

Al 31de diciembre de 2019 y 2018, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Por cobrar:
Crédito tributario de IVA 28,290 20,921
Crédito tributario de impuesto a la renta (Ver nota 15) 6,231 -
Otros impuestos por cobrar - 17,658
34,521 38,579
Por pagar:
Retenciones de IVA 876 864
Retenciones en la fuente 534 373
1,410 4141

n. VEHICULOS, EQUIPOS Y HERRAMIENTAS

Al 31de diciembre de 2019 y 2018, los vehiculos, equipos y herramientas se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Depreciacion Valor Depreciacion

Costo acumulada neto Costo acumulada  Valor neto

Vehiculos 167,501 (87,184) 80,317 159,861 (57,570) 102,201
Magquinarias y equipos 52,231 (9,860) 42,371 52,231 (4,825) 47,406
Herramientas 17,704 (1,770) 15,934 17,704 - 17,704
Muebles y enseres 6,800 (3,774) 3,026 6,800 (3,551) 3,249
Equipo de cémputo 4,093 (3,368) 725 3,142 (2,758) 384
248,329 (105,956) 142,373 239,738 (68,704) 171,034

12. OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones con entidades financieros corresponden principalmente a

saldos pendientes de tarjetas de crédito.
13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

a) Al 31de diciembre de 2019 y 2018, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar a corto plazo se

formaban de la siguiente manera:
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2019 2018
Acreedores comerciales (1) 38,303 47,956
Otras cuentas por pagar 19,682 2,344
57,985 50,300

b) Al 31de diciembre de 2019 y 2018, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar a largo plazo se

formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Acreedores comerciales (1) 30,987 54,212
Otras cuentas por pagar (2) 43,630 48,512
74,608 102,724

(1) Corresponde principalmente a una obligaciéon mantenida con IMBAUTO por la adquisicion de un vehiculo.

(2) Corresponden a préstamos recibidos de terceros para capital de trabajo, no generan intereses.

14. BENEFICIOS DE EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Sueldos por pagar 29,420 22,729
Beneficios sociales 12,415 17,646
41,835 40,375

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
Una conciliacion entre la (pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta y la (pérdida sujeta a
amortizacion) utilidad gravable es como sigue:

2019 2018
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta (11,454) 26,549
Mas:
Gastos no deducibles 7,485 10,748
(Pérdida sujeta a amortizacion) / utilidad gravable (3,969) 37,297
Tasa legal de impuesto 22% 25%
Impuesto a la renta causado - 9,324
Menos:
Retenciones en la fuente del afio (6,231) (6,420)
(Crédito tributario de impuesto a la renta) / impuesto
ala renta por pagar (Ver nota 10) (6,231) 2,904

a) Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta
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i)

ii)

iii)

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta y hasta seis
afos cuando la Administracién Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del

impuesto.

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde el inicio de sus operaciones.

Determinacion y pago del impuesto a larenta
Elimpuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre

de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Estdn exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 o 10 afios las inversiones nuevas
y productivas, en los sectores econdmicos considerados como prioritarios, de industrias basicas y

para el desarrollo de proyectos publico en asociacidn publico-privada.

Estdn exonerados del pago del Impuesto a la Renta por un periodo de 12 afios contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y unicamente a la nueva inversion y que

se encuentren fuera de Quito y Guayaquil.

Las inversiones realizadas en estos sectores en las dreas urbanas de Quito y Guayaquil podran

acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por un periodo de 8 afios.

Para sociedades nuevas, asi como para aquellas ya existentes, esta exoneracién aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto, para lo cual se tomard en cuenta las condiciones y
procedimientos establecidos en el Reglamento de Aplicacién de la Ley para el Fomento Productivo
y Atraccion de Inversiones para la aplicacion y verificacion de este requisito, en atencion al tamafo

de las sociedades que quieran acceder al mismo.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agro asociativo dentro de los cantones de frontera, gozaran de la exoneracion de 15
afos.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando:

a) La sociedad tenga socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya

composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo

establecido en la presente Ley; o,
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iv)

v)

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor

imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La tarifa impositiva serd del 28% cuando, cuando el porcentaje de participacién de accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales antes referidas sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%,
la tarifa del 28% aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha

participacién.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. Al valor resultante se restaran las

retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion,

salvo determinados casos previstos en la Ley.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo pagado mas retenciones, los
contribuyentes tendran el derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o la

solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el Impuesto a la Renta Causado.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afios

contados a partir del inicio de su operacion efectiva.

Dividendos en efectivo

Se encuentran exonerados del pago del Impuesto a la Renta los ingresos generados por los dividendos
y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras,

o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

Esta exencidn no aplica cuando:

a) El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuador, o,
b) Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus

beneficiarios efectivos, la exencion no sera aplicable inicamente sobre la porcion no informada.

En el caso que el dividendo sea distribuido a una persona natural residente en el Ecuador o a una
sociedad del exterior cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente, al valor del
dividendo, se le debera sumar el valor del Impuesto a la Renta atribuible al dividendo que fue pagado

por la sociedad que lo distribuye y sobre este rubro se debera aplicar la tarifa del Impuesto a la Renta
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vi)

para personas naturales conforme la tabla de ingresos establecida en la Ley de Régimen Tributario
Interno. Sobre este resultado las sociedades que distribuyan el dividendo deberan restar el crédito
tributario al que tenga derecho la persona natural residente en el Ecuador de acuerdo con lo
establecido en el Reglamento de aplicacién de la misma Ley. El valor asi obtenido sera el valor a
retener por parte de la sociedad distribuidora del dividendo mismo que debera verse reflejado en el

comprobante de retencion.

Si la sociedad residente o establecida en el Ecuador distribuye en mas de una ocasion dentro de un
mismo ejercicio fiscal dividendos gravados a favor de una misma persona natural o beneficiario

efectivo ecuatoriano, en cada distribucidén se debera reliquidar el valor de la retencion.

Cuando la sociedad que distribuye el dividendo incumpla con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, el porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado sera el equivalente a la diferencia entre la tarifa maxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a las utilidades
de las que se originaron los dividendos (25% o 28%);sin embargo la retencion no podra ser mayor al

10%.

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes de la terminacion del ejercicio econémico, asi
como los préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), serdn considerados como pago de dividendos anticipados y por
consiguiente, se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta
corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y
pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su

declaracion de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

o Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

o Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

o Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los

pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

o Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un
plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas

referenciales.
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vii)

o Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales
de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

o Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales
o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y

cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos, que consten en el listado emitido por el Comité de Politica

Tributaria.

Reformas tributarias
En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidio la Ley Orgénica
de Simplificacion y Progresividad Tributaria. Los principales incentivos y reformas tributarias son

los siguientes:

Impuesto a la Renta

- Dividendos

- Se considerara como ingreso exento los dividendos y utilidades calculados después
del pago del Impuesto a la Renta, distribuidos por sociedades residentes nacionales
o extranjeras residentes en Ecuador unicamente a favor de otras sociedades
nacionales.

- La capitalizacion de utilidades no sera considera como distribucién de dividendos,
inclusive si dicha capitalizacién se genere como parte de una reinversion de
utilidades.

- La distribucién de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion a sociedades
residentes en Ecuador o establecimientos permanentes en el pais de una sociedad
no residente, se encuentra sujeta a retencién en la fuente de Impuesto a la Renta.

- El ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividiendo
efectivamente distribuido;

- Cuando la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado (40% del dividendo) formara parte de su renta global.

- Lassociedades que distribuyan dividendos aplicardn una retencién de hasta el 25%
sobre el ingreso gravado, conforme la resolucion que emita el SRI

- Enel caso de que la distribucidn se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se
aplicard lo dispuesto en el punto anterior

- Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su

composicion societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta, sobre
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los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la maxima

tarifa de IR para personas naturales (35%) sobre el ingreso gravado.
- Jubilacién Patronal y Desahucio

- Se configura como ingreso de fuente ecuatoriana, a aquel generado por las
provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio
que hayan sido utilizadas como gastos deducibles y que no se hayan efectivamente

pagado a favor de los beneficiarios de la provision.

Reforma de Jubilacion Patronal y Desahucio - Vigente a partir del afio 2021

- Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacion patronal,
soportadas en estudios actuariales.
- Para efectos de que la provision de jubilacién patronal sea considerada como

un gasto de deducible se debera cumplir con lo siguiente:

a) La provisidn se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios
de trabajo en la misma empresay,

b) Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos y debidamente autorizadas por la
Ley de Mercado de Valores.

- Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compaiiias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por
créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto
total de éstos no podra ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratdndose de otras
sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones con
partes relacionadas no debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion
laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio

fiscal

- Seestablece una deduccion adicional del 50% de los seguros de crédito contratados para la

exportaciéon de conformidad con lo que se establezca en el reglamento.

- Se elimina la figura del Impuesto minimo y el cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta
en funcién de activos, patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del
impuesto podrd anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a
la renta causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas en el ejercicio fiscal

anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Impuesto al Valor Agregado
- Los exportadores, sean personas naturales o sociedades y los operadores de turismo

receptivo dejan de ser considerados agente de retencion del Impuesto al Valor Agregado
(IVA)
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- Se incluye como agente de retencion del Impuesto al Valor Agregado a las empresas
emisoras de tarjeta de crédito en los pagos efectuados en la adquisicién de servicios

digitales cuando el prestador del servicio no se encuentra registrado ante el SRI.

- Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor

agregado a los siguientes:

- Servicios digitales de acuerdo a lo que se defina en el Reglamento de aplicacion de
la Ley de Simplificacion y Progresividad Tributaria y,

- Los bienes y servicios producidos y comercializados por un artesano calificado por
los organismos competentes, siempre y cuando supere los limites establecidos para
estar obligado a llevar contabilidad

- El suministro de dominios de paginas web, servidores, computacion en la nube.

- Servicio de carga eléctrica para todo tipo de vehiculo 100% eléctrico.

- Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas

- Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp)

- Papel periédico

- Glucdmetros, lancetas, tiras reactivas para la medicion de glucosa, bombas de
insulina, marcapasos.

- Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacidén y materiales para el sector
pesquero artesanal.

- El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacién en la
nube (cloud computing).

- Elservicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o privadas para

la recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos

Impuesto a los Consumos Especiales

- Labase imponible de los bienes y servicios sujetos al ICE, de produccion nacional o bienes
importados, se determinara segtin corresponda en base a las siguientes reglas:

- El precio de venta al publico sugerido por el fabricante, importador o prestador de
servicios menos el IVA y el ICE;

- El precio ex aduana mds un 30% de margen minimo de comercializacion.

- El precio de venta del fabricante menos el IVA y el ICE mads un 30% de margen
minimo de comercializacion

- Parael caso de la aplicacion de la tarifa especifica la base imponible serd en funcién

de unidades segun corresponda para cada bien.
- La base imponible correspondera al precio de venta del fabricante o precio ex aduana,
segun corresponda, mdas un 30% de margen minimo de comercializacion para los siguientes

bienes o servicios:

- Productos del tabaco, suceddneos o sustitutivos del tabaco en cualquier

presentacion, incluyendo tabaco de consumibles de tabaco calentado, liquidos que
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contengan nicotina a ser administrados por medio de sistemas de administracién
de nicotina; de acuerdo con las definiciones que se encuentren vigentes por la
autoridad competente.

Perfumes y aguas de tocador.

Aviones, avionetas y helicdpteros, motos acudticas, tricares, cuadrones, yates y
barcos de recreo o similares.

Armas de fuego, videojuegos, focos incandescentes, calefones y sistemas de
calentamiento de agua de uso doméstico que funcionen total o parcialmente
mediante la combustién a gas.

Bebidas gaseosas con contenido de azticar menor o igual a 25 gramos por litro de
bebida; y

Bebidas energizantes

- La base imponible serd el precio de venta del prestador de servicios menos IVA e ICE para

los siguientes bienes o servicios:

Servicios de television pagada; y, cuotas, membresias, afiliaciones, acciones y
similares que cobren a sus miembros y usuarios los Clubes Sociales, para prestar
sus servicios, cuyo monto en su conjunto supere los USD 1.500 anuales.

Servicios de telefonia fija y planes que comercialicen tinicamente voz, datos y sms
del servicio moévil avanzado prestado a sociedades.

Servicios de telefonia movil, que comercialicen unicamente voz, datos y sms del

servicio movil avanzado prestado a personas naturales, excluyendo la modalidad de

prepago.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Seincluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas naturales

en paraisos fiscales.

- Se establece el plazo minimo de 180 dias como condicion para la exencién del ISD en las

siguientes disposiciones: (antes 360 dias)

Pago de créditos externos y el respectivo interés. Se incluye como parte del crédito
exento aquellos destinados a la inversion en derechos representativos de capital.
Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y
de aquellas inversiones provenientes del exterior ingresadas al mercado de valores
del Ecuador.

Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y
capital en valores emitidos por sociedades domiciliadas en el Ecuador que hubieren
sido adquiridos en el exterior destinadas al financiamiento de vivienda,
microcrédito o de las inversiones productivas.

Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros ganancias de capital y
capital de aquellos depdsitos a plazo fijo o inversiones, con recursos provenientes

del exterior en instituciones del sistema financiero nacional.

- Las exenciones antes descritas no serdn aplicables entre partes relacionadas.
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16.

17.

Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades economicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millén de ddlares en el ejercicio fiscal 2018, pagardn una
contribucion tnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021y 2022, sobre dichos

ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos gravados .
Tarifa
desde hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%
10,000,001.01 En adelante 0.20%

Esta contribucion serd pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive los
ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico.

En ningtn caso esta contribucién serd mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado en el
ejercicio fiscal 2018

Esta Contribucion no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible
en la liquidacion del Impuesto a la Renta de los afios 2020, 2021 y 2022.

Su declaracion y pago se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de
conformidad con lo establecido por el SRI mediante resolucién.

El pago tardio de esta contribucion generard intereses y una multa equivalente a USD 1,500
por cada mes de retraso, multa que no excederd al valor de la contribucién.

Esta contribucidn podrad estar sujeta a facilidades de pago por un plazo de hasta 3 meses.

RECLASIFICACION DE CIFRAS

Algunas cifras del 2018 han sido reclasificadas para mejorar la presentacion de los estados financieros.

PATRIMONIO

a)

Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital emitido estd constituido por 24,980 participaciones suscritas y
pagadas, con un valor nominal de 1 (un délar) cada una. Mediante acta de Junta General Extraordinaria y
Universal de Socios del 4 de octubre del 2019 se resuelve incrementar el capital social por el monto de
24,580 incrementado a 24,980. El incremento de capital fue registrado en el Registro Mercantil de Quito

el 4 de octubre de 2019.

El detalle de los socios de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Namero de

Nombre de accionista participaciones % participacion
Wilmer Guaman 18,190 73%
Elizabeth Noboa 6,790 27%
24,980 100%
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b) Reservalegal
La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que

la reserva llegue por lo menos al 20% de capital suscrito.

18. INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS

Durante los afios 2018 y 2018, los ingresos por prestacion de servicios se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Prestacion de servicios 301,353 322,282
Ventas de materiales - 183
Provision 17,262 -
318,615 322,465

19. COSTO DE PRESTACION DE SERVICIOS

Durante los afios 2018 y 2018, el costo de prestacion de servicios se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Mano de obra técnicos 75,440 90,358
Transporte de materiales 16,229 -
Compra de materiales 2,773 4,388
Otros 148 -
94,590 94,746

20. GASTOS DE ADMINISTRACION

Durante los afios 2019 y 2018, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2019 2018

Personal 130,501 111,169
Depreciacién 44,630 20,226
Honorarios profesionales 37,200 3,150
Mantenimiento y repuestos 7,496 4,337
Seguros 6,029 12,294
Viajes y transporte 5,075 25,137
Alquileres 4,042 5,490
Impuestos y contribuciones 2,634 3,637
Servicios basicos 2,373 3,127
Otros 8,550 18,180

248,530 206,747

21. PRINCIPALES CONTRATOS
Al 31 de diciembre de 2019, la compaiiia mantiene vigente los siguientes contratos de prestacion de servicios

mantenidos con la Empresa Eléctrica Quito S.A.:

27



Notas a los estados financieros (continuacion)

22,

Contrato $G-188-2019 SG-237-2019 S$SG-300-2019
Fecha 8 de abril de 2019 15 de abril de 2019 20 de mayo de 2019
Objeto Servicio de mano de obra para Servicio de mano de obra Servicios de mano de obra para

Precio
Forma

Plazo

construccion de redes de parala construccion de redes construccidon de redes de
alumbrado publico para los de alumbrado publico zona alumbrado putblico para el
cantones  Quito, Mejia y norte periférica canton Quito, zona norte
Rumifiahui, zona sur rural

273,968 273,058 396,335
de pago Mediante planillas mensuales que incluiran 6rdenes de trabajo
730 dias calendario

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Enel

curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos

de naturaleza financiera que pueden afectar al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus

resultados.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia se establecen con el propdsito de identificar, analizar

y mitigar los riesgos que enfrenta, fijando limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los

mismos. Se revisan periodicamente las politicas y sistemas de administracién del riesgo para que estén de

acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de la Compaiiia.

Estructura de gestion de riesgos-

La estructura de gestién de riesgos tiene como base la gerencia de la Compaiiia, que son los responsables de

identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras areas como se explica a continuacion:

@)

(i)

Gerencia
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especificas, como riesgo

de crédito y riesgo de liquidez.

Tesoreria y finanzas
La gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de caja la Compaiiia, tomando en cuenta las
politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la Compaiiia. Asimismo, gestionan la

obtencion de lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesario.

Mitigacién de riesgos
Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiiia evalia constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de

interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, las que se resumen

en las secciones siguientes:
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a)

b)

d)

Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad de
que la Compania sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los

activos que ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

. Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al
alza, respectivamente.

. Riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiiia se deteriore como consecuencia de la
operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones econdmicas.

. Riesgo de que los inventarios, que afectan directamente la operacion de la Compaiiia sufran
variaciones adversas en sus precios.

. Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacion de la Compaiiia sufran

variaciones adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mds usuales de mitigacidn de estos riesgos se encuentra la diversificacién
de activos y pasivos, asi como la operacion con derivados financieros que trasladen el riesgo hacia

terceros.

La administracién de la Compafia monitorea estos riesgos periddicamente a través del andlisis de los

margenes de rentabilidad generados por cada proyecto.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de
un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Companiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principalmente relacionada

con las obligaciones de la Compania de deuda de largo plazo con tasas de interés variables.

Riesgo de gestion de capital-
La Compaiiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en
sus actividades. La adecuacion del capital de la Compaiiia es monitoreada usando, entre otras

medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaiiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el

“Patrimonio” que se muestra en el estado de situacion financiera son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compaiiia para continuar operando de manera que contintie
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(ii) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de

capital en la Compaiia.
Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un

instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compaiiia estd
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21.

expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar

y por sus actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia, relacionados a la administracién del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evaltia en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de

presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compaiiia, estd conformada por
clientes que han mantenido una relacion comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos no reviste
histéricamente un riesgo para la Compaiiia. Por otra parte, la Compafia aplica en montos
importantes negociados, clausulas legales mitigantes, como reservas de dominio, o garantias reales

sobre los montos negociados.

e) Riesgo de Liquidez-
La Compariia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y

largo plazo. El objetivo de la Compania es mantener una continuidad de fondos.

La Compaiiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracion para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos en el cambio

de flujo de efectivo.

EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y a la fecha de emision de estos estados financieros, no
han ocurrido otros hechos de cardcter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos

o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019.
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