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GPS TRACK S.A.

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compania se constituy en la ciudad de Quito el 31 de mayo del 2005 bajo la denominacion de
Distribucion y Rastreo Satelital del Ecuador Distrisat S.A., con el objeto de dedicarse al desarrollo,
creacion, adquisicion, mantenimiento y comercializacion de toda clase de aparatos, maquinas, productos y
sistemas relacionadas con el rastreo y ubicacion satelital, asi como toda forma de transmisién de
informacion.

La oficina principal de la Compaiia est4 ubicada en la calle Francisco Andrade Marin E6-101y Av. Eloy
Alfaro, en la ciudad de Quito.

La compania no ha generado ingresos en los tltimos aflos por encontrarse en un proceso de liquidacion
aprobada por la Junta General de Accionistas, por esta razon a la fecha acumulan pérdidas por
USD$633,552.51

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 14 de julio del 2013 del Gerente General y posteriormente seran puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012y
aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se presentan en los estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros separados de la compania han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administraciéon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entregado en vigencia y que la Compania no ha
adoptado con anticipacién.
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Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacidén obligatoria
para ejercicios iniciados a

Norma Titulo de cambio partir de:

NIC 19 Enmienda, 'Beneficios a empleados' - Eliminacion del enfoque del 1 de enero del 2013
corredor y célculo de los costos financieros sobre una base neta.

NIC 27 Revision, 'Estados financieros separados' - Disposicion sobre los 1 de enero del 2013
estados financieros separados.

NIC 28 Revision, 'Asociadas y acuerdos conjuntos' - Incluye 1 de enero del 2013
requerimientos sobre consolidacién de negocios conjuntos y
asociadas.
Enmiendas, Instrumentos financieros: presentacién”.Nuevas

NIIF 7 divulgaciones para facilitar la comparacion entre entidades que 1 de enero del 2013

preparan estados financieros bajo NIIF y aquellas que los
preparan bajo Principios Americanos.

NIIF 10 'Estados financieros consolidados' - Construye concepto de control 1 de enero del 2013
en la consolidacion de estados financieros.

NIIF 11 'Acuerdos conjuntos' 1 de enero del 2013

NIIF 12 'Divulgaciones de intereses en otras entidades' - Incluye 1 de enero del 2013
divulgaciones requeridas de todo tipo de intereses en otras
entidades.

NIIF 13 'Medicion del valor razonable' - Precisar la definiciéon de valor 1 de enero del 2013
razonable, fuentes de medicion y divulgaciones requeridas.

NIC 32 Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentacion' - Aclara 1 de enero del 2014

algunos requerimientos para compensacioén de activos y pasivos
financieros en el estado de situacion financiera.

NIIF 9 'Instrumentos financieros' - Especifica la clasificacion y mediciéon 1 de enero del 2015
de activos y pasivos financieros.

La Compania estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF antes descritas asi como de las nuevas

NIIF, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.
2.2 Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econémico

primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares

estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

2.3 Efectivo

Incluye el efectivo disponible y los depositos a la vista en bancos.
2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificaciéon

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
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razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compaiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia no
presenta activos financieros mayores a 12 meses.

(b)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por proveedores y otras cuentas por pagary
cuentas por pagar a compainias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera. Al 31
de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiia no presenta pasivos financieros mayores a 12 meses.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a

través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Pagina 3 de 14



GPS TRACK S.A.

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaifiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de dispositivos de rastreo satelital, servicios de instalaciéon de
dispositivos y de monitoreo en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
hasta 9o dias.

(ii)) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaiiias relacionadas por la venta de dispositivos de rastreo satelital,
servicios de instalacion de dispositivos y de monitoreo. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por la Compaiiia en el corto plazo y no
devengan intereses.

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el
curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderos hasta 90 dias.

(ii) Cuentas por pagar a companias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por
transacciones comerciales y de financiamiento. Las operaciones comerciales se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderos hasta 9o dias. Las operaciones de financiamiento se registran inicialmente a su
valor nominal que no difieren de su valor razonable y posteriormente, se miden a su costo
amortizado, pues generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los gastos por intereses
se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gasto interés”.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compainia establece una provisiéon para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2010 ya se reconoci6 una provision por el total de la cartera, la cual se encuentra incobrable
desde ese periodo. El saldo de cuentas por cobrar es de USD$15,208.35 y su provision por el mismo valor
respectivamente (ver Nota 8).

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
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Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
inventarios de dispositivos, accesorios y materiales de instalaciéon de dispositivos adquiridos de terceros,
comprende los costos relacionados con la adquisicion, transporte y otros incurridos para dejarlos listos
para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los inventarios y; cuando se
consumen se incorporan al costo de producciéon usando el método promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucion.

A la fecha la compaiiia no dispone de Inventarios.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acaumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisiciéon s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de activos fijos es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes del
activo fijo. Debido al tipo de operaciones de la Compania, no se han identificado componentes
significativos que posean vidas ttiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas ttiles de los activos fijos son
revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas tutiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerode anos
Vehiculos 5
Mueblesy enseres 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computoy software de computaciéon 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

A la fecha la compafiia no dispone activos fijos de ninguna clase.
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Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciaciéon se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion indica que la compania no dispone de activos fijos razén por la cual tampoco registra
deterioro de los mismos

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2012 y 2011 la Compania registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado como anticipo minimo del Impuesto a la renta.
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Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables
cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Producciéon, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.

Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

(ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislaciéon
vigente en el Ecuador.

(iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(b)  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compania tiene un plan de beneficio definido
para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificar4 al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente ala tiltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a
la misma Compania o empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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La Compania determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los
costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situaciéon
financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
anual de conmutacidén actuarial del 8%.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacion actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio la compaiiia no dispone empleados por encontrarse inactiva razén por la cual no
muestra las provisiones descritas

2.10 Provisiones corrientes

2.11

En adicion a lo que se describe en 2.9 la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligaciéon
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provisiéon son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de dispositivos de
rastreo satelital y, por la prestacion de servicios de instalacion de dispositivos y monitoreo en el curso
normal de las operaciones. Los ingresos excluyen el IVA y se presentan neto de rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cumple con los criterios que se describen a
continuacién:

. Venta de dispositivos de rastreo satelital: cuando la Compaiiia efectda la transferencia de dominio y
entrega de los bienes a los clientes y en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes
de su propiedad y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los mismos.

. Servicios de instalacion de dispositivos y monitoreo: considerando el grado de terminaciéon de la
prestacion al final del periodo sobre el que se informa. Mientras el servicio de monitoreo no ha sido
prestado, se mantiene registrado como un pasivo en el rubro “Ingreso diferido”.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaifiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compania se evaltia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

. Activos Fijos: La determinacion de las vidas ttiles que se evaltan al cierre de cada afio (Nota 2.6).

o Provisiones por beneficios a los empleados: Las hip6tesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.9).

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de la Compaiiia de acuerdo con
las politicas aprobadas por la Gerencia general. Dicho departamento identifica, evalia y administra los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia y proporciona
principios para la administracién general de riesgos asi como las politicas que cubren areas especificas,
tales como el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(a) Riesgo de crédito

Las politicas de crédito estan estrechamente relacionadas con el nivel de riesgo que la Compaiiia
esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios. Respecto a los bancos e instituciones
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financieras donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja

El analisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento de menos de un afio.

(b)  Riesgo de liquidez
proyectados para un periodo de doce meses.
(c) Riesgo de capitalizacién

El principal accionista de la Compaiia le proporciona todo el apoyo operativo y financiero que
necesita para continuar operando como un negocio en marcha. En este caso la compaiiia se
encuentra inactiva, razén por la cual la administracién y el accionista principal buscan el cierre legal

de la misma

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

La Compania mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo; a continuacién se presentan los

valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2012 2011
Activos financieros medidos al costo
Efectivo 81,053.48 9,769.62
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales - -
Cuentas por cobrar a compainias relacionadas - 74,429.24
Otras cuentas por cobrar 19,020.25 22.188.99
Total activos financieros 100,073.73 106,387.85
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedores y otras cuentas por pagar 2,885.26 2,951.26
Cuentas por pagar a compaifias relacionadas 100,202.47 100,095.98
Total pasivos financieros 103,087.73 103,047 .24
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Valor razonable de instrumentos financieros -
El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2012

Gastos

Administrativos Gastos de Venta
Honorarios Profesionales 220.00
Suministros de Oficina 15.00 -
Otros 6,765.79 89.51
7,000.79 89.51
2011
Gastos
Administrativos Gastos de Venta
Honorarios Profesionales 327.78
Suministros de Oficina 15.00
Otros 4,419.16
4,761.94
EFECTIVO
Composicién:
2012 2011
Efectivo - -
Bancos (1) 81,053.48 9,769.62
81,053.48 9,769.62

(1) Comprende depésitos a la vista principalmente en bancos locales, con calificaciones de riesgo de
AAA-.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién:
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2012 2011
Clientes Losales 15,208.35 15,208.35
Provision Cuentas Incobrables - 15,208.35 - 15,208.35

(1)  El100% de la se encuentra vencida y se ha convertido en incobrable.

INVENTARIOS

La compaiiia no dispone de inventarios por encontrarse inactiva.

ACTIVOS F1JOS
La compaiiia no dispone de activos fijos por encontrarse inactiva

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
2012 2011
Proveedores Locales 2,885.26 2,051.26
2,885.26 2,051.26

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

La compania mantiene los siguientes saldos con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la
denominacién de compaiiias relacionadas a las entidades con accionistas comunes, con participaciéon
accionaria significativa en la Compania:

Sociedad Relacion Transaccion 2011 2012
Gpstrack S.A. Proveedor Relacionado Comercial 74,535.73 74,535.73
Accionista
Ing. Francsico Cobo Accionista Comercial 25,666.74 25,666.74

Los registros presentados son saldos de préstamos pendientes de pagos a los accionistas los cuales
sirvieron para mantener la operaciéon de la compaiiia hasta finales del 2009.
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Remuneraciones personal clave de la gerencia -
La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave que se desempenan a nivel gerencial. Los

costos por remuneraciones de los Gerentes se incluyen en el detalle de las principales transacciones con
partes relacionadas.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:
2012 2011

Impuesto a la renta corriente 768.69 -

768.69 -

Conciliacion contable del impuesto a la renta corriente -

La compailia por encontrarse inactiva no genera ingresos razén por la cual el Impuesto a la Renta pagado
es el Anticipo Minimo para el afio 2012

Situacion fiscal -
Los aflos 2009 al 2012 estan sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.
Amortizacion de pérdidas acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida tributaria de un afio puede compensarse con las
utilidades tributarias que se obtuvieren dentro de los cinco afos siguientes, sin exceder en cada afio el 23%
(2011: 24%) de las utilidades tributarias obtenidas. Durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2012 la
Compaiiia no dedujo no ha generado un monto de utilidades para poder realizar la correspondientes a la
amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas

Otros asuntos -

El 24 de noviembre de 2011 se publico en el Registro Oficial 583 La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto
a la renta se deduciran los gastos relacionados con la adquisicion, uso o propiedad de vehiculos utilizados
en el gjercicio de la actividad econémica siempre y cuando el avalido comercial de dichos vehiculos no
superen los US$35,000; los vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravaran 12% de IVA e
ICE; se determina una nueva base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohdlicas; se crean los
impuestos a la contaminacion vehicular y el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables asi
como también se incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 5%, con ciertas excepciones
para las remesas de dividendos.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO
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La compania no tiene registro de impuesto diferido aplicable a este periodo.

PROVISIONES

La compania por encontrarse inactiva no tiene personal a cargo y tampoco genera esta provisiones dentro
de sus resultados.

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2012 y
2011 comprende 1,0000 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinion de la Administraciéon de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.
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