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Ménica Lucia Lépez Andrade
Auditora Externa Calificada RNAE 799

Informe de los Auditores Independientes

AiaJunta de Socios de Ebtel Cia. Lida.

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros que se acompafian de Ebtel Cia, Ltda. (una compeiiia limitada constituida
en el Ecuador), que comprenden: el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2013, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio gue termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otra informacidn explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieras

La Administracién es responsabie de |a preparacidn y presentacién razonable de estos estados financiercs de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para las PYMES y por el centrol interno que
determina necesario para permitir la preparacién de los estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad es expresar una apinidn sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria.
Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren
que cumplamos con requerimientos éticos pertinentes y planifiqguernos y realicemos la auditoria para obtener
una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria scbre los montos vy
revelaciones presentadas en |os estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen de mi juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos tos controles internos pertinentes a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar prpeedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pere no con el propdsito de expresar una opinién sohre la e tcacia del contral
interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de los prlnl}lplﬂs de contabilidad
utifizados y la razonabilidad de las estimaciones contables etaboradas por la Admlnlstracmn st como eya
la presentacion en conjunto de los estados financieros, o




Monica Lucia Lopez Andrade
Auditora Externa Calificada RNAE 799

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una
hase para nuestra apinién.

Opinidn

En mi opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafc presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financlera de Ebtel Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2013, su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha de conformidad con la
Naorma Internacional de Informacién Financiera para las PYMES.

Enfasis en un asunto

Sin modificar nuestra opinion, llamamos la atencidn a la nota 2, donde se revela que los estados financieros
del afio 2012 son los primeros estados financieros de la Compafiia preparades de acuerdo con las Normas
Internacionzles de Informacion Financiera,

Qtro asunto
Los estados financieros de Ebtel Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2013 sen los primeros estados financieros

auditados, por lo que no expresa una apinidn sobre los estados financieros que se acompafian al 31 de
diciembre de 2012

SC- RNAE No. 799

Quito, Ecuador
15 de abril de 2014




Ebtel Cia. Ltda.

Estados de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

2012
Nota 2043 {no auditado)
Activo

Activo corrjente
Efectivo y equivalentes de efectivo 285,669 348,160
Activos financieros 9 1,111,899 721,920
Inventario 10 25,485 94,661
Activos por impuestos corrientes 15 153,758 98,681
Servicios y otros pagos anticipados 355 11,250
1,577,166 1,274,672

Acti .

Propiedades, planta y equipo 12 97,290 107,667
Activo intangible 11 58,896 11811
Activo por impuesto diferido 18 4,620 3,828
160,806 122,636
Total Activo 1,737,972 1,397,308

‘:’l I
it AL -
Patricio Siiva Teres'sa Santamaria
Gerante General Contadora General
1

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte integrante de los estados financieros y deben ser
interpretados en conjunto,



Ebtel Cia. Ltda.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivo
Pasivo corriente

Cuentas y documentos por pagar
Anticipos de clientes
Otras obligaciones corrientes

pasi -
Beneficios a empleados a largo plazo
Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar relacionadas

Total Pasivo

Patrimonio

Capital

Reservas

Resultados acumulados

Aportes para futuras capitalizaciones

Total Pasivo y Patrimonio

( Patricio Silva
Gerente General

2

Note

13

14

16
17
10

19
19
19
19

2012

2013 {no auditado}
647,659 689,220
156,476 160,776
169,353 225,831
973,488 1,075,827
21,461 16,035

11,190 -
83,188 500
115,839 16,535
1,089,327 1,092,362
1,000 1,000
45,027 45,027
593,618 249,919
9,000 9,000
648,645 304,946
1,737,972 1,357,308

Ty

Teresa Santamaria
Contadora General

Las notas a los estados financieres adjuntas forman parte integrante de los estados financieros y deben ser

interpretados en conjunto.



Ebtel Cia. Ltda.

Estados de Resultados Integrales

Afio que termind el 31 de diciembra de 2013, con cifras comparativas de 2012
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US5)

2012
Nota 2013 {no ayditado}
Ingresos de actividades ordinarias 21 3,091,770 2,256,666
Costo da ventas {2,027,762) (1,462,016)
Resultado bruto 1,064,008 794,650
Gastos administrativos y ventas 22 569,022 500,933
Otros ingresos 23 (70,622) (1,325)
Resultado financiero 24 14,269 3,922
Resultado antes de participacidn de trabajadores
en utilidades e impuesto a la renta 551,339 291,120
Participacidn de trabajadores en utilidades 82,865 44,197
Resuitado antes deimpuesto a la renta 468,474 246,923
Impuesto a la renta 18 101,988 61,308
Resultado integral total 366,486 185,615

avs/,

.l’!l"lﬂf;

Patricio Silva Teresa Santamaria
Gerente General Contadora General

3

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte integrante de los estados financieros y deben ser
interpretados en conjunto.
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Ebtel Cia. Ltda.

Estados de Flujo de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Flujos de efectivo de las actividades de operacidn:
Cobros procedentes de ta venta de bienes y
prestacidn de servicios

Pagos a proveedores por el suministro de
bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de fos empleados

Intereses pagados

Otras entradas de efective

impuesto a las ganancias pagado

Efectivo neto (utilizado) provisto de
las actividades de operacion
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo

Adquisiciones de activos intangibles

Efectivo neto {utilizado) de
las actividades de inversién
Flujos de efectivo de las actividades de finandamiento:
Obligaciones a largo plazo

Dividendos pagados

Efectivo neto provisto (utilizado) de
las actividades de financiamiento

{Disminucidn) Incremento neto de efectivo
y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afic

2012
2013 [no suditado)
2,667,933 1,924,193
(2,322,847) {1,284,351)
(326,470} (211,655)
(10,165} -
834 1,322
{73,123} (33,476)
{63,838) 396,033
(5,611) {15,737)
(64,133) (14,089)
(69,744) {29,826)
93,878 500
{(22,787) {28,136}
71,001 {27,636)
{62,491} 338,571
348,160 9,589
285,669 348,160

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte integrante de los estados financieros y deben ser

interpretados en conjunto.



Ebtel Cia. Ltda.

Estados de Flujo de Efectivo
Afio que termind el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

2012
2013 (00 auditadg)
Condliacidn del resultado integral totat con el efectivo
i neto utilizado en actividades de operacién
Resultado integrat total 366,486 185,615
Ajustes por partidas que no requieren efective .
Depreciacidn y amortizacién 32,666 15,304
Provisiones (35,410} 134,883
Impuesto a la renta 101,988 61,308
\ Participacion de trabajadores en utilidades 82,865 44,197
! Planes de beneficios a empleados 5426 16,035
Cambi 5 en aclivos - n isminucidn:
Activos financieros (389,979) {493,249)
Inventarios 69,176 3,510
Activos por impuestos corrientes {55,077) 43,015
Servicios y otros pagos anticipados 10,895 (5,209)
mbigs n 5ivOs - n isminucion:
Cuentas y documentos por pagar (41,561) 419131
Anticipos de clientes {4,300) 110,025
Otras obligaciones corrientes {207,013} {138,532)
Efectivo neto (utitizado) provisto de
las actividades de operacion (63,838) 355,033
|
\
L
|
} Patricio Silva Teresa Santamaria
‘ Gerente General Contadora General -~~~

-~
T
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interpretados en conjunto.




Ebtel Cia. Lida.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012
(Expresados en doélares de fos Estados Unidos de América — USS)

1. Identificacion de la Entidad

Ebtel Cia. Ltda. (la Compafia), es una empresa ecuatoriana constituida en la civdad de Quito el 6 de mayo
de 2005 segun escritura de constitucién e inscrita en el registro mercantil 17 de junio de 2005.

Su actividad es la comercializacidn, instalacién, supervisién, configuracion, asesoria y servicio de hardware
y software orientados al drea de telecomunicaciones y seguridad electrdnica y de informacion.

La direccion registrada de la Compaiiia en Ecuador es en la provincia de Pichincha, ciudad de Quito, calle

Juan de Dios Martinez N36-99 y Carlos Julio Arosemena.

2. Bases de Presentacidn

a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Norma internacional de Informacidn
Financiera para las PYMES (en adelante “NIIF para las PYMES”) emitidas por el International
Accounting Standards (en adelante “IASB”). Los estados financieros fueron aprobados para su emision
por la Junta de Accionistas el 10 de abril de 2014.

Para todos los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 inclusive,
la Compafiia prepard sus estados financieros de acuerdo con principios y practicas contables
peneraimente aceptadas en Ecuador {PCGA Ecuador). Los estados financieros por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros estados financieros que la Compafiia ha
preparado de acuerdo con la NIIF para las PYMES.

b) Bases de Medicidn

tos estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico excepto por la abligacidn
de beneficios a empleados de jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio que es valorizada en
base a métodos actuariales {(ver nota 4 {f}}, a partir de los registros de contabilidad de la Compafiia.

c) Maonedade Presentacién y Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América {US$), la cual es la
moneda presentacion y funcional de ta Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta de! Ecuador.

3. Uso de Estimaciones v Juicios

La preparacidn de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administracion
utilice juicios y estimaciones gue son determinantes en la apficacion de las politicas contables y los
importes incluidos en los estados financieros. La Compafia ha basado sus estimaciones y juicios
considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros y la
experiencia previa. Sin embargo, 13s circunstancias y los juicios actuales scbre acontecimientos futuros
podrian variar debido a cambios en el mercado ¢ a circunstancias que surjan mas allad del control de la
Compafiia.




Ebtel Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones contables
son recanocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en fos periodos futuros afectados.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacidn de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos
reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en 1as siguientes notas:

Nota 4 (b) - Inventario
Nota 4 (¢} - Propiedad, planta y equipo
Nota 4 {e) - Deterioro de ios activos
Nota 4 {f) - Beneficios a los empleados
Nota 4 (g} - Provisiones y contingencias
Nota 4 {h) - Impuesto a la renta

4, Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de estos estados financieros se enumeran a
continuacidn.  Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios presentados, a
menes que se indique lo contrario.

a} Instrumentgs Financieros

i Activos Financiergs no Derivados

Reconocimiento y Medicidn

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, o como derivados
designados como instrurentos de cobertura en una cobertura eficaz, segln corresponda.

La Administracian determina la clasificacién de sus actives financieros en el reconocimienta inicial.
Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valar razanable mas, en el caso de un
activo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccién que sean directamente atribuibles a la compra o emision del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconacen en la fecha de liquidacidn de los mismos.
La Compafila Unicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes activos

financieros:

- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en
bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.



Ebtel Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

- Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financiergs con pagos fijos o determinables que ne se
catizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconacen al valor razonable.
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, st estos activos fueran a largo plazo, menos las pérdidas
por deterioro. Las cuentas por cobrar se componen de: comerciales, otras cuentas por cabrar
y partes relacionadas. Los costos de transaccion no se incluyen en el costo de adquisicion ni
en el calculo del costo amortizado. San costos de transaccidn directamente atribuibles las
comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de transaccion y las
perdidas por deterioro se reconocen en el estado de resultados.

Baja en Cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- Hanvencido los derechos de la Compafifa a recibir los flujos de efectiva del activo financiero.

- La Compania haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efective
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad
de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y;

- la Compariia haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenide sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control
sobre el misma.

Pasivos Financiergs no Derivados

Reconocimiento y Medicion

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, ¢ como derivados
designados como instrumentos de cobertura eficaz, segun corresponda.

La Compafiia determina la clasificacién de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado. La Compafiia Gnicamente
posee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros por obligaciones financieras y
créditos por pagar y dentro de esta categoria mantiene las cuentas por pagar comerciales, partes
relacionadas y otras cuentas por pagar. Después del reconocimiento inicial, fos préstamos y
créditos por pagar se miden al coste amortizade, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. Los costos de transaccion no se incluyen en el costo de adquisicién ni en el calculo del
coste amartizado. Son costes de transaccidn directamente atribuibles las comisiones, pagos de



Ebtel Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

b)

c)

apertura de cuenta y otros costos. Los costos de transaccién se reconocen en el estado de
resultados.

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido cancelada ¢ ha expirado. Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro del
mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las condicicnes actuales de un
pasivo se hayan maodificado sustancialmente; tales permutas o modificaciones se tratan como
bajas en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasive, y la diferencia entre
los importes en libros respectivos se reconocen en el estado de resultados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacion financiera Gnicamente cuando la Compafiia cuenta con un derecho legal para compensar
los montos y tiene el prapdsito de liquidar sobre una hase neta o de realizar el activo y liquidar 2l
pasivo simulidneamente.

Capital Social

Constituido por participaciones, las cuales son clasificadas como patrimonio.

Inventarig

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto realizable, el gue resulte menor. Los
costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacion y sus condiciones actuates forman parte del
costo.

El valor neto de realizacidn se determina bajo las consideraciones item por item y del propésito de
realizacién de los inventarios. Se establece con base en el precio de venta estimado en el curso
ordinaria del negocic, menos los costos estimados necesarios para efectuar la venta.

La Compafiia no reconoce pérdidas por cbsolescencia de inventario debide a que Jas compras son

realizadas bajo pedido.

Propiedad, Planta y Equipo

Reconocimiento y Medicion

La propiedad, planta y equipo se miden al costo, neto de depreciacion acumulada y / o pérdidas
acumuladas por deterioro, st 1as hubiere. La propiedad, planta y equipo se reconocen como activo si
es probable gue se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros v su costo puede ser determinado

10



Ebtel Cia. Ltda.

MNotas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

de una manera fiable. Los cambios en el valor de propiedad, planta y equipo por revaluaciones son
registrados en otro resultado integral.

El costo incluye gastos gue son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Cuando partes significativas de una partida de praopiedad, planta y equipo poseen vidas Gtiles distintas,
son registradas de forma separada como un companente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacion de un elemente de propiedad, planta y equipo se
determinan mediante la comparacidn de los ingresos por lz enajenacion can el importe en libros de
propiedad, planta y equipo, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos no
carrientes en el estado de resultados integral.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida util del activo o su capacidad productiva, son
capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la
Compafila y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en propiedad, planta y equipo, son reconocidos en resultados integral
cuando seincurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el monte depreciable,
que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La depreciacion es
reconocida en resultadoes con base en el método de linea recta, considerando la vida util establecida
para cada componente de propiedad, planta y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud
el patrén de consumo esperade de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo. Los
métodos de depreciacidn, vidas atiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas tiles
estimadas en afios

Edificios 20
Equipo de computacion 3
Muebles y enseres 10
Otras propiedades, planta y equipo 10
Vehiculos 5

11




Ebtel Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

d)

e)

Contratos de Arrendamiento

La Compafifa mantiene un contrato de arrendamiento como arrendataria de un bien inmueble en el
aue la parte arrendadora conserva significativamente los riesgos y beneficios de ta propiedad, por lo
tanto son clasificados como arrendamientos operativos.

Deterioro de los Activos

Actives Financieros

La Compafiia evalga en cada fecha de preparacidn de los estados financieros, si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Se
considera a un activo financiers o un grupo de activos financieros como deterioradas, si y sélo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno 0 mas eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo {un evento de pérdida incurrida) y que el evento de
pérdida tenga un impacto en ios flujos de efectivo futures estimados del activo financiero o del
grupo de activos financieros gque puedan caicularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las cuentas
por cobrar a cliantes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados integrales.

La Compadia no ha reconocido en los resultados integrales del afio estimacidn alguna para
cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes debido a que la Administracién
considera que no existe mayor riesga que el representado en el saldo inicial de la estimacidn de
deterioro respecto a la recuperacidn de dichos saldos.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide como
la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de los flujos
futuros de efectivo [excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que adn no hayan sido
incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descantado utilizando la tass
original efectiva de interés de los activos financieros que originan la pérdida por deterioro. Si un
préstamo tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para valorar cualquier pérdida
par deterioro es la actual tasa de interés efectiva.

El importe en libros del active se reduce mediante ef uso de una cuenta de reserva y el importe de
la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por deterioro pueden ser
revertidas Unicamente si el reverso estd objetivamente relacionado con un evento ocurrido
después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financiergs

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia, excluyendo impuesto diferido
activo, es revisada en la fecha de presentacién del estado de situacidn financiera para determinar
si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor
recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo ¢
su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperahle.
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f)

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valer
en usQ y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en use, |os flujos
de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el vafor del dinero en el tiempo
y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de evaluacion del
deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el
grupo mas pequerio de activos llamados “unidad generadora de efective” gque generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de
entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es recanocida si el monto en libros de un activo ¢ su unidad generadora
de efective sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el
estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo
no puede exceder af valor que habria sido determinado, neto de depreciacion y amortizacignes, si
no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios a los Empleados

La Administracidn utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafifa, utilizando informacion
financiera publica.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio mejorado que tiene
refacién con servicios, pasados realizados por empleados serd reconocida en resultados usando el
método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. En [a medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios,
el gasto serd reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan {ugar reducciones o liguidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafiia
procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas
comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos
de servicio pasado que no hubieran side previamente reconacidas.

Jubilacion Patronal

La obligacidn neta de la Compafia con respecte a planes de beneficios de jubilacidn patronal esta
definida por el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la obligacidn por parte de
los empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aguellos empleados que hayan cumgplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia; el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.
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La Compafia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios
durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. El cdiculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de crédito
unitario proyectado. La Compaiiia reconoce en el estado de resultadas integrales la totalidad de las
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Desghucio

La obligacion neta de la Compafiia con respecto al desahucio estd definida por et Cddigo de Trabajo de
la Republica del Ecuador que establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacidn calculada con base en el nimero de afios de servicio. Las
indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por terminada la
relacién contractual con la Compafia.

Las indemnizaciones por terminacidn intempestiva o cese {aboral son reconocidas como gasio tuando
es tomada la decisidn de dar por terminada la relacidn contractual con los empleados.

De acuerdo al articulo 185 del Cédigo de Trabajo de la Repulblica del Ecuador, en los casos de
terminacién de la relacién laboral solicitade por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de
los afos de servicio prestados a fa misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de 13 notificacion de terminacion del contrato pedido
por el empleador, v de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el Inspector de
Trabajo procederéd a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la notificacion del empleador
no tendra efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de ia liquidacién que se hubiere
realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir 1as indemnizaciones que por otras disposiciones
corresponden al trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Codigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, el empleador gue
despidiere intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizarlo, de conformidad con el
tiempo de servicio y segun la siguiente escala:

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracidn; v,

- De més de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracion por cada afio de servicio,
sin gue en niNgun caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.

La fraccion de un afic se considerara como afio completo.
El cilculo de estas indemnizaciones se hard en base de la remuneracidn que hubiere estado

percibiendo el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar tas bonificaciones a las que
se alude en el caso del articulo 185 del Cédigo de Trabajo.
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g)

h)

En el caso del trabajador que hubiere cumpiido 20 afigs y menos de 25 afios de trabajo, continuada o
interrumpidamente, adicionalmente tendrd derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal.
Sin embargo, es palitica de 1a Compadiia mantener a sus trabajadores hasta antes que estos cumplan el
tiempo de servicio que les otorga el derecho de jubilacién patronal, razén por la cual mantiene comao
obligacidn por beneficios a sus empleados las prestaciones por terminacidn.

La Administracion considera que al 31 de diciembre de 2012 la obligacion neta relacionada con el
beneficio por desahucio no es material, por lo gue no ha sido reconocida reserva alguna por este

concepto.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuanda: (i} la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liguidar la obligacion y (i) el monto se ha estimado de forma fiable. Los mantes
reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de presentacién
de los estados financieros v de los desembolsos necesarios para liquidar |a obligacién.

Los conceptos por los cuales la Compafiia constituye provisiones son con c¢argo al resultado integral,
tos cuales correspenden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios a los

empleadas. No se reconocern ingresas, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido. Se reconoce en
resultados, excepte en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio, en Cuyo caso se reconcce en el patrimonio.

El impuesto a fa renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre la
renta gravable para el periodo actual, aplicandc las tasas tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha de presentacién de informes, y cualquier ajuste de impuesto a pagar con
respecto a afos anteriores.

Los impuestas diferidos activo y pasivo son reconocidos sabre las diferencias temporales entre el valor
contable y las bases fiscales de activos y pasivos de los estados financieros.

El pasiva por impueste a la renta diferido es reconocido sobre todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto:

- Cuando el pasivo por impuestos diferido surge del reconacimiento inicial def fondo de comercio o
de un activo o pasive en una transaccion que no es una combinacion de negocios y, en el

momento de la transaccidn, no afecta al resultado contable ni al resultado tributario.

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibies asociadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y con intereses en negocios conjuntas, cuando pueda ser controlado el momento en
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que seran revertidas las diferencias temporarias y sea probable que las diferencias temporarias no
sean revertidas en un future previsible.

Ei activo por impuesto a la renta diferido es reconocido sobre todas las diferencias temporarias
deducibles, los traspasos de los créditos y pérdidas fiscales no utilizados, en la medida en gue es
probable que las diferencias temporarias deducibles, y el traspaso de los créditos y pérdidas fiscates no
utilizados puedan revertirse y que las utilidades tributarias futuras permitan recuperar los activos por
impuestos diferidos, excepto:

- Cuando el activo par impuestos diferido sabre la diferencia temporaria deducible surge del
reconocimiento inicial de un activo o pasive en una transaccion que no sea combinaciones de
negocios y que en el momento de la transaccion no afecte a3 12 utilidad contable ni a la utilidad
tributaria.

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y con negocias conjuntos; los activos por impuestos diferidos son reconacidos
Unicamente en [a medida en que sea probable que dichas diferencias temporarias sean revertidas
en un futuro previsible y que las utilidades tributarias futuras permitan la recuperacidn de los
activos por impuestos diferidos.

El activo por impuestos diferido no reconocidos es re evaluado en cada fecha de balance y son
reconocidos en la medida en que sea probable que las utilidades tributarias futuras permitan la
recuperacidn de dichos activos por impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos activo y pasivo se valoran con las tasas impositivas vigentes para cuando el
activo se realice o el pasivo se liquide, basandose en los tipos que han sido promulgadas o
sustancialmente promulgadas a 1a fecha del balance,

El impuesto a la renta diferido sobre partidas reconocidas directamente en patrimonio se reconoce
también en el patrimonio neto.

El impuesto a la renta activo y pasivo se campensan si existe un derecho legal exigible para compensar
los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estdn relacionados con los impuestos a fa
renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre Ia misma entidad tributable, o en distintas
entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma
neta, o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconccen cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafila y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del memento en que se genere el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.
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Venta de bienes

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los
riesgos significativos y las ventajas, derechos y beneficios inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, io cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de
los bienes, :

Venta de servicios

Las ingresos por asesoria y soporte técnico se reconocen en el momento en que tos servicios se llevan
a cabo en funcion del tiempeo utilizado por el persenal técnice durante la visita solicitada por los
clientes. Generalmente e} tiempo de duracién del servicio es corto, por tanto no se mide grado de

avance del mismo para el reconccimiento del ingreso.

i} Reconocimiento de Costos y Gastgs

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento
de los ingresos par la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconacen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

k) Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los gastos bancarios y
comisiones bancarias. Todos |os costos por préstamos se reconocen en los resuitados utilizando el
método de interés efectivo.

5. Revision Integral de las Normas Internacionales de Informacidn Financieras para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES)

El IASB estd llevando a cabo una revision completa de fa NIIF para las PYMES a fin de evaluar si existe la
necesidad de modificaciones a la norma.

Cuando el IASB emitié la NIIF para las PYMES, en julio de 2009, anticipd que llevaria a cabo una revision
global preliminar de la norma para evaluar la experiencia de los dos primeros afios en la aplicacion de la
narma y considerar si serian necesarias enmiendas posteriores. La NIIF para las PYMES ha sido utilizada en
los afios 2010 y 2011; por lo tanto, el examen exhaustivo inicial por el JASB comenzé en el afio 2012, El
IASB también anticipé que, después de la revisidn inicial, se espera que las enmiendas a la NHF para las
PYMES se examinen aproximadamente una vez cada tres afios.

El calendario determina que las revisiones finales de ia NIIF para las PYMES sean publicadas durante el

segundo semestre del afo 2013 v el primear semestre del afio 2014, siende el aiio 2015 la fecha efectiva de
aplicacion de dichas revisiones.
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6. Determinacidn del Valor Razanable

Las politicas y revelaciones contables de la Compania requieren que se determine el valor razonable de
activos y pasivos fimancieros y ne financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacidn acerca de
los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonabies en las notas especificas referidas a
ese activo o pasivo.

7. Administracian de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Campafifa constituyen las cuentas por pagar y
obligacianes financieras. El cbjetivo principal de estos pasivos financieros es la obtencién de fondos para
las operaciones de la Compafila. La Compaiiia posee también cuentas por cobrar compuestas de:
comerciales y otras cuentas por cobrar y dinero en efectivo obtenides directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liguidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacidn respecto a la exposicion de la Compaflia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracién de capital por parte de la Administracion. Llos estados financieros incluyen mas
revelaciones cuantitativas.

a) Marco de Administracién de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos,
asi como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafia son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentadoes por la Compa#ia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
manitorear los riesgas y el cumplimiente de fos limites. La Administracidn revisa regularmente las
politicas y los sistemas de administracion de rtesgo de fa Compafiia a fin de que reflejen los cambios en
las condiciones de mercado y en {as actividades en funcion de las estrategias especificas determinadas.
La Compafifa, a través de sus politicas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus
funciones y obligaciones.

La Administracidn monitarea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracidn
de riesgo y revisa si el marco de administracidn de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los
gque se enfrenta la Compafiia.
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b)

Riesgo de Crédito:

£s el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente © contraparte en un
instrumento financigro no cumpie con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades de
operacidn, principalmente de las cuentas por cobrar.

Exposicion ai Riesqo de Creédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion fingnciera es como sigue:

2012

2013 {no auditado}
Efectivo y equivalentes de efectiva 285,669 348,160
Documentos y cuentas por cabrar clientes no refacionados 1,006,494 586,958
Activos financieros mantenidos hasta e vencimiento 118,345 147,925
Otras cuentas por cobrar 1,777 1,754
Provisidn por deterioro (14,717) (14,717)

1,397,568 1,070,080

Riesgo de Crédite refaciongdo con Cuentas per Cobrar Comercioles

Em el afio 2013, no ha sido registrada en los resuftados integrales estimacion alguna para cuentas
incobrables con respecto a su portafaolio de clientes debido 2 que la Administracion considera que el
saldo de dicha estimacién cubre completamente el riesgo respecto a la recuperacion de dichos saldos,
cuyo resumen de antigliedad se muestra a continuacion:

2012
2013 {no auditado)
Vigentes no deteriorados 991,777 572,241
Créditos vencidos 14,717 14,717
1,006,494 586,958

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$285,669 al 31 de diciembre de 2013
{US5348,160 al 31 de diciembre de 2012}, que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito
por estos activos. El efectivo en caja y bancos son mantenidos substancialmente con bancos e
instituciones financieras, gue estdn calificadas con AAA-, segun |a agencia calificadora que se muestra
a continuacion:
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<)

d)

Banco Calificacién Calificador
AAA- Bank Watch Ratings
Banco dela Produccidn S. A, Produbanco AAR- PCR Pacific S, A
Banco del Pacifico S A AAA- Soc. Cal. Riesgo Latinoamericana SCR LA

Riesgo de Liquidez:

E! riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con sus
abligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega de efectivo
u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es contar con tos
recursos suficientes para cumplir con sus abligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptabtes o arriesgar la reputacién de la Compafifa.

Con el propdsito de cumplir altos niveles de liquidez, |a Administracién mantiene y monitorea una
proyeccidn de fondos de 90 dias en los gue se incluyen los niveles de entradas de efectivo de las
cuentas por cobrar a clientes y las satidas de efectivo esperadas para cuentas por pagar, obligacicnes
financieras y otras cuentas por pagar.

A continuacidn se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:

2012
2013 {no_ auditadol
Por vencer corriente 973,488 1,075,827
Por vencer a largo plazo 94,378 500
1,067,866 1,076,327

A continuacion se muestra el ratio del indice de liquidez:

2012
2013 (nc auditado])
Activa corriente 1,577,166 1,274,672
Pasivo corriente 973,488 1,075,827
Indice de liquidez 1.62 1.18

Riesgo de Mercado:

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de cambio, tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacién y financiamiento de la
Compaiia como el valor de los instrumentaos financieros gue mantiene, asi como también los precios
de los productos que comercializa la Compafiia. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgo dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.
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e} Administracidn de Capital

El objetivo de la Compaiiia respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocic en marcha y de esta forma proporcionar beneficias a los accionistas y demas

grupos de interés, asi como también mantener una estructura ¢ptima de capital.

Et capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que

representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue come sigue:

2012
2013 {no auditado}
Total patrimonio 648,645 304,946
Total activo 1,737,972 1,397,308
Ratio de patrimonio
sobre activgs 2,386,617 1,702,254

8. Efectivo v Equivalentes de Efective

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012 esta

compuesto Unicamente de los valores mantenidos en bancos.

9. Activas financieros

Los saldos gue se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012 como

activos financieros se componen como sigue:

2012
2013 {no auditado}
Documentos y cuentas por cabrar clientes no refacionados 1,006,494 586,958
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Depdsitos en garantia 118,345 147,925
Otras cuentas por cobrar
Empleados 1,777 1,754
1,126,616 736,637
Estimacidn por deterioro {14,717) {14,717)
1,111,899 721,920

La exposicion de la Compafia a los riesgos de crédito relacionados con las cuentas por cobrar comerciales

se revelan en la Nota 7 {b).

10. inventario
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ta composicion de los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2013 y 2012 como inventario, es como sigue;

2012

2013 {ho auditado)
Hardware 21,338 41,028
Licencias 2,849 32,038
Servidores 1,018 21,594

Suscripciones 280 -
25,485 94,661

11, Activos intangibles

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 lgs actives intangibles se componen de la siguiente manera:

2012
2013 {no auditado)
Licencias de software 78,288 14,155
Amortizacion acumuiada (19,392) (2.714)
58,896 11,441
A continuacidn se presenta el movimiento de los activos intangibles:
2012
2013 (no auditado)
Saldo neto al inicio del afio 11,441 66
Adiciones 64,133 14,089
Amortizacidn (16,678) (2,714)
Saldo neto al final del afio 58,896 11,441
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13. Cuentas vy documentios por Pagar

El siguiente es un resumen de las cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

2012
2013 (no auditado)
Proveedores locales 570,757 £689,220
Proveedores del exterior 76,902 -
647,659 689,220

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar y obligaciones
financieras se revela en la Nota 7 {c).

14, Otras obligationes corrientes

El siguiente es un resumen de las otras obligaciones carrientes al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

2012

2013 {no auditado}
Pasivos por impuestos corrientes 58,870 26,438

Provisiones
Comisiones por pagar - 93,228
Multa Proyecto Desca - 41,655
Instituto Ecuateriano de Seguridad Social 14,952 9,343
Participacidn de trabajadores por pagar 82,865 44,197
Por beneficios de ley a empleados 12,666 10,920
169,353 225,831

15. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el activo y pasivo por impuestos corrientes se componen de a
siguiente manera:
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2012
2013 {no auditade)
Activo:
Crédito tributario IVA 153,758 98,681
153,758 98,681
Pasivo:
Retenciones impuesto a la
renta 9,587 7,162
tmpuesto a la renta por pagar
del ejercicio 49,283 19,326
58,870 26,488

Con fecha 24 de enero de 2014, la Compaiiia ingresd al Servicio de Rentas Internas la solicitud de
devolucion de retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado practicadas desde el mes de
energ de 2012 hasta el mes de octubre de 2013. El valor de la solicitud de devolucidn asciende a
U55117,950. A la fecha de presentacion de estos estados financieros, no existe determinacion alguna
por parte del Servicio de Rentas Internas respecto de esta solicitud.

16. Beneficios a los Empleados a largo plazo

El detalle de los heneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

2012
2013 (no auditado}
Jubilacion patronal 18,893 13,928
Desahucio 2,568 2,107
21,461 16,035
El movimiento de los beneficios a los empleados a largo plazo fue come sigue:
Jubilacidn
patronal Desahucio Total
Saldos al 31 dediciembre de 2011 {no auditado) - - -
Adiciones 13,928 2,107 16,035
Saldos al 31 dediciembre de 2012 (no auditado) 13,928 2,107 16,035
Adiciones 4,965 461 5,426
Saidos al 31 dediciembre de 2013 18,893 2,568 21,461
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17.

18.

Obligaciones Financieras
Las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2013 corresponden a un crédito concedido por el

Banco de la Produccidn 5. A. Produbanco para cubrir el limite de sobregiros bancarios. Constituye una
obligacion sin plazo definido y no genera intereses sino Unicamente comisiones bancarias.

Impuesto a l1a Renta

La composicidn del gasto de impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

2012
2013 {no auditadg)
Corrienta 103,080 64,836
Diferide (1,092} {3,528)
101,988 61,308

Conciliacion de| Gasto de Impuesto a la Renta corriente

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22% {23% en 2012). La siguiente es i3
conciliacién entre el gasta de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa
de impuesto a la renta del 22% (23% en el 2012) a la entidad antes de impuesto a la renta:

2012
2013 {no audjtadg)
Utilidad antes del impuesio & la renta 468,474 246,923
Mas {menos):
tmpuesto a |la renta diferido 1,092 3,528
Gastas no deducibles 49,476 31,444
Deducciones especiales por incremento
neto de empleados {14,133} -
Baseimponible 504,909 281,895
Utitidad gravable a reinvertir 80,000 -
Impuesto estimado sobre valor de
reinversion 9,600 -
Base imponible luego de la reinversidon 424,909 281,895
Impuesto estimado sobre base imponible
luego de reinversidn 93,480 64,836
Impuesto a la renta corriente estimado
(tasa 22%y 23%) 103,080 b4 836
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Las sociedades que reinviertan sus utifidades en ef pais en los términos y condicicnes determinadas en
fa Ley de Régimen Tributario interng y su Reglamento de Aplicacion, podrian obtener una reduccion
en la tasa del impuesto a fa renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando se efectie la correspondiente inscripcidn de la escritura publica en el Registro Mercantil
respectivo hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Impuesto ala Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de las retenciones en {a
fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es

siguiente:
2012

2013 {no auditado)
Saldo por cobrar al inicio del afo - (12,034)

Saldo por pagar al inicio del afio 19,326 -

Pago impuesto afio anterior (19,326} -

Retenciones e Impuesto a la

Salida de Divisas (53,797} {33,476)
Impuesto a |a renta estimado 103,080 54,836
Saldo ai final del afio 49,283 19,326

De acuerde con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de |a fecha de presentacion de la declaracion de impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Activo por impuesto diferido

El activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es atribuible a lo siguiente:

2012
2013 (no auditado)
Juhilacién patronal 4,620 3,528

El mavimiento del active por impuesto diferido durante los afios terminados el 31 de diciembre de
2013 y 2012 registrado en |os resultados integrales es comao sigue:
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2012
2013 [no auditado)
Jubilacién patronal 1,092 3,528

Régimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, puhblicado en el Registro Oficial No. 494 de! 31 de diciembre de
2004, se establecio con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las compafifas
para la determinacidn de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.
Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Tercer
Suplemento del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con vigencia para el ejercicio fiscal
2008, las mencionadas normas son ratificadas y ampliadas. En complemento con las disposicianes
vigentes el Servicio de Rentas Internas mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el
Registro Oficial No. 324 del 25 de abril de 2008 y reformada por las resoluciones NAC-DGER2008-1301
publicada en el Registro Oficial 452 del 23 de octubre de 2008 y NAC-DGERCGCD9-00286 publicada en
el Registro Oficial 585 de 7 de mayo de 2009, ha dispuesto que los contribuyentes del Impueste a la
Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los cinco millones de délares (USS
5.000.000} deberan presentar ¢l Informe Integral de Precios de Transferencia.

Complementariamente la mencionada Resolucidon No. NAC-DGER2008-0464 establece que la
Administracidn Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrd solicitar medianie
requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
al interior del pais o en el exterior, la presentacién de la informacidn conducente a determinar si en
dichas operaciones se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la ley.

Segin Resolucidn No. NAC-DGERCGC13-00011 publicada en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013 se aprobaron las reformas a la Resolucién No. NAC-
DGER20C8-0464 a través de las cuales se dispone la presentacion del Anexo de Precios de
Transferencia a los contribuyentes que efectden transacciones con partes relacionadas locales y del
exterior por un monto superior a tres millones de délares (US53.000.000), asi como también se
dispone la presentacion del informe Integralt de Precios de Transferencia a los contribuyentes que
efectien transacciones con partes relacionadas locales y del exterior por un monto superior a seis
millones de ddlares {U556.000.000).

Los contribuyentes que realicen operaciches con partes relacionadas quedaran exentos de la
aplicacidn del régimen de precios de transferencia cuando:

. . . . P A
- Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;s. iy iy
. . . . . . . t 3 P
- No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscale$ preferentég; y<4 -
- No mantengan suscrito con el Estado contrata para la exploracidén y expjotacion de recu‘?séé B
Yy, ;

renovables. p (?/0
- 4/
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De conformidad con las disposiciones tributarias y debido a que el impuesto causado en el afio 2013
es superior al 3% de los ingresos gravados, la Compafia se encuentra exenta de la aplicacién del
régimen de precios de transferencia.

Determinacidn del Anticipo mpuesto a 12 Renta

A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial Suplemento 209 de
fecha & de junio de 2010, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las
empresas que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracion y explotacién de hidrocarburos en
cualguier modalidad contractual y las empresas publicas sujetas al page del impuesto a la renta,
deberdn determinar en su declaracién correspondiente al ejercicio econdmico anterior, el anticipo a
pagarse con cargo at ejercicio fiscal equivalente a la sumatoria de los resultadas gque se obtengan de la
aplicacidn de la siguiente formula:

- El cero punto dos por ciento {(0.2%) del patrimonio total.

- B} cero punto dos por ciento {0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a fa renta.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%} del activo total, y

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

Si el anticipo de impuesto a la renta calculado es mayor a las retenciones en la fuente del afio
corriente, la diferencia se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segln le
carrespanda, en julio y septiembre del siguiente afio.

En caso de que el anticipo de impuesto a la renta calculado sea menor a las retenciones en la fuente
del afio carriente, el anticipo debera ser liquidado junto con el impuesto causado del siguiente afo, sin

efectuar pago alguno en los meses siguientes de julio y septiembre.

E! anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el
impuesto causado sea menar al anticipo, éste se establece coma impuesto minimo definitivo.

El anticipo estimado de a Compaiiia a ser cancelade en el afio 2014 es de US$20,731 y deberd ser
liguidado con el impuesto causado de dichg periodo.

Dividendos en efectivo

Los dividendos pagados a sociedades locales y del exterior, que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales, son exentos del impueste a la renta. Los dividendos distribuidos a personas naturales
domiciliadas en Ecuador, sociedades del exterior domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de
menoys imposicion tributaria, estdn sujetos a retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.
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Impuesto a la Salida de Divisas {|SD)

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD) incrementé del 2% al 5%
y establece presuncion de pago y generacién en |o siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, incluso agquellos realizados con recursos
financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas correspondientes no
ingresen al Ecuador.

El Impuesto a Ia Salida de Divisas {I1SD) generado y pagado por importacién de ciertas materias primas,
insumos y bienes de capital dispuestos par el Comité de Politica Tributaria, podra ser utilizado como
crédito tributario aplicable al pago de! impuesto a ta renta del contribuyente, por cinco periodos
fiscales.

Otros beneficios del Cédigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones

Las sociedades gue se constituyan a partir de la vigencia del Codigo de la Produccién asi como también
las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de realizar
inversiones nuevas y productivas, gozaran de una exconeracion del pago del impuesto a ia renta
durante cinco afios, contados desde et primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
unicamente a fa nueva inversidn. Para efectos de la aplicacion de lo dispuesto en este articulo, las
inversiones nuevas y productivas deberdn realizarse fuera de las jurisdicciones urbanas del Cantdn
Quito o del Cantdn Guayaquil, y dentro de los sectores econdmicos considerados pricritarios para el
Estada.

Las sociedades cuyo capital accionario, en un monto no menor al 5%, se transfiera a titulo oneroso a
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podran diferir et pago del impuesto a la renta y su
anticipo, hasta por cinco ejercicios fiscales, con el correspondiente pago de intereses, calcuiadaos sobre
la base de la tasa activa corporativa, en los términos que se establecen en el Reglamento de Aplicacién
para la Ley de Régimen Tributaria Interno. Este beneficio sera aplicable siempre gue tales acciones se
mantengan en propiedad de los trabajadores.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrello Econdmico
(ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.

Estan exentos del impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

- Transferencias de dinero de hasta USS 1,000 que no constituyan pagos por tarjetas de
credito.

- Pagos de amortizacion de capital & intereses de crédiios otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones y que
devenguen interés a las tasas referenciales.
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- Pagos efectuados por administradores u operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo
Ecandmice (ZEDE).

- Pages por concepto de dividendos distribuidos, después def pago del impuesto a 1a renta, a
favor de sociedades extranjeras o personas naturales no residentes en Ecuador, siempre que
no estén domiciltadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicion tributarfa,

A partir del afio 2013, la tasa de impuesto a la renta corporativa ecuatotiana sera del 22%.

Durante el plazo de S afios, las Medianas empresas, tendran derecho a la deduccion del 100%
adicianal de los gastos incurridos en los siguientes rubros:

- Capacitacidn técnica dirigida a investigacidn, desarrolle e innovacion tecnoldgica, que mejore la
productividad, y que el beneficio no supere el 1% del valor de los gastos efectuados por
conceptos de sueldos y salarios del afio en que se aplique &l beneficio;

- Gastos en fa mejora de la productividad a través de las siguientes actividades: asistencia técnica
en desarrcllo de productos mediante estudios y andlisis de mercado y competitividad;
asistencia tecnoldgica a través de contrataciones de servicios profesionales para disefio de
procesos, productos, adaptacion e implementacion de procesos, de disefio de empaques, de
desarrolle de software especializado y otros servicios de desarrolle empresarial gue seran
especificados en el Reglamento de esta ley, y que el beneficio no superen el 1% de las ventas; v,

- (aastos de viaje, estadia y promocidn comercial para el acceso a mercados internacionales, tales
como ruedas de negocios, participacién en ferias internacionales, entre otros costos o gastos de
similar naturaleza, y gue e beneficio no supere €1 50% del valor total de los costos v gastos
destinados a la promocidn y publicidad.

Cuando se trate de nuevas inversiones en zonas econdmicamente deprimidas y de frontera y se
contrate a trabajadores residentes en dichas zonas, existird una deduccidn del 100% adicional
correspondiente a remuneraciones y beneficios sociales sobre los gue se aporte al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social por un periodo de cinco afios.

La depreciacidn y amortizacién que correspondan a la adquisicion de maguinarias, equipos y
tecnologias destinadas a la implementacion de mecanismos de produccidn mas limpia, a mecanismos
de generacion de energia de fuente rencvable (solar, edlica o similares) o a la reduccion del impacto
ambiental de la actividad productiva, v a la reduccién de emisiones de gases de efecto invernadero, se
deduciran con el 100% adicional, siempre que tales adquisiciones no sean necesarias para cumplir con
lo dispuesto por la autoridad ambiental competente para reducir el impacto de una obra o como
requisite o condicidn para la expedicidn de |a licencia ambientai, ficha o permisa correspondiente. En
cualquier caso deberd existir una autorizacién por parte de la autoridad competente. Este gasto
adicional no podra superar un valor equivalente al 5% de los ingresos totales.
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19,

20.

Patrimonig
Capital Saocial

El capital social de la Compafiia consiste de 1000 participaciones con valor nominal de US51 cada una
de ellas, iguates, acumulativas e indivisibles; las cuales tienen el caracter de no negociables.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuader requiere gue las compafias limitadas transfieran a la
reserva legal, por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 20% del
capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacidn de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentas de capital o para cubrir pérdidas en las
operacianes,

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los Accionistas y puede ser utilizado para la distribucién
de dividendos y ciertos pagos tales comao reliquidacion de impuestos.

Aportes para futuras Capitalizaciones

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponden a aportaciones realizadas por los socios de la
Compaiiia realizadas con el propésito de fortalecer el patrimonio de la Compaiiia

Partes Relacionadas

Transacciones con Partes Relacionadas:

El siguiente es un resumen de las principales transacciones que la Compafiia ha mantenide con sus
partes relacionadas:

2012
2013 {no auditado)
Socios:
Gastos varios 1,903 325
Préstamos recibidos 184,000 43,500
Pagos de préstamos 104,000 43,500
Dividendos pagados (22,787) {28,136)
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El detalle de las cuentas par pagar a partes relacionadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como

sigue:
2012
2013 (ng auditado)
Cuentas por pagar socios 3,188 500
Préstamos por pagar sacios 80,000 -
83,188 500
| Compensacianes Recibidas por los Ejecutivos Claves de la Compadia;
; 2012
2013 {no auditado}
Remuneraciones 164,249 107,068
Beneficios sociales y bonificaciones 22,587 15,193
186,836 122,261

21. ingresos por Actividades Ordinarias

Un resumen de los ingresos obtenidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

es el siguiente:

2012
2013 {no auditade)
Venta de productos 2,023,023 1,753,449
Venta de servicios 1,248,280 503,217
Devoluciones en ventas (179.533) -
3,091,770 2,256,666
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22. Gastos administrativos y de ventas

La compuosicién de los gastos administrativos y ventas de los afios terminados el 31 de diciembre de
2013 y 2012 es [a siguiente:

2012

2013 (no auditado}

Gastos de personal:
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 178,904 235,838
Aportes a la seguridad social 58,123 39,797
Beneficios sociales e indemnizaciones 28,524 5,586
Planes de beneficios a empleados 14,672 23,243
280,223 304,464
Soporte y multas clientes 30,966 46,365
Depreciaciones propiedad, planta y equipo 32,667 15,303
Comisiones 25,046 44,571
Impuestos, contribuciones, otros 23,277 14,337
Vigje 215975 14,452
Deterioro cuentas por cobrar - 12,123
Capacitacion 17,161 10,436
Seguros y reaseguros 14,950 6,650
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 7,478 5,898
Otros 51,279 26,294
568,022 500,933

23. Otros ingresos

Un resumen de los otros ingresos generados durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2013
y 2012 es el siguiente:

2012
2013 {no auditadg)
Sohrantes de inventario 28,133 -
Reverso provisién multa Desca 41,655 -
Otros 834 1,325
70,622 1,325

En el afio 2013, la Compafia reconocid como otros ingresos el reverso de la provision registrada por la
multa determinada del proyecto Desca en el afio 2012 debido a que producto de la revision al final del
periodo sobre el gue se informa, fue determinado que ya no serd probable |a salida de recursos, que
incarparen beneficios econdmicos, para cancelar obligacion ninguna.
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24, Resultado Financierg

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, el resu'tado financiero se presenta de
la siguiente manera: :

2012
2013 (no auditado}
Intereses ganados - {33y
Intereses pagados 10,166 -
Comisiones bancarias 4,103 4,005
14,269 3,922
25. Arrendamientos Operativos

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, los gastos por conceptos de
arrendamientos operativos ascendieron a US54,348 y US56,522, respectivamente.

26. Diferencias entre Libras Contables v Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los registros contables de la Compafia difieren de los estados
financieros adjuntos, debido al registro de la liquidacidén de impuesto al Valor Agregado e Impuesto a
la Renta; a licencias identificadas en registros contables como gastos en el afio 2013 reclasificadas
como parte del costo de ventas para efectos de comparabilidad con los registros contables del afio
2012 y a depbsitos de garantia que los registros contables clasifican camo efectivo y equivalente y que
en los estados financieros adjuntos se presentan como activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento, tal como se indica a continuacion:
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2013
2013 segln estados
segun libros Reclasificaciones financieros
Activo
Aciivo corriente
Efectiveo y equivalentes de efectivo 404,013 {(118,344) 285,669
Activos financieros 993,555 118,344 1,111,899
Inventarios 25,485 - 25,485
Activos por impuestos corrientes 269,108 (115,350) 153,758
Servicios y otros pagos anticipados 355 - 355
1,692,516 (115,350} 1,577,166
Pasivo
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar 647,659 - 647,655
Anticipos de clientes 156,476 - 156,476
Otras obligaciones corrientes 284,703 {115,350) 169,353
1,088,838 (115,350) 973,488
2012
2012 segun estados
segan libros Reclasificaciones financieros
Activo
Activo cgrriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 496,085 (147,925) 348,160
Activos financieros 573,995 147,925 721,920
Inventarios 94,661 - 94,661
Activos por impuestos corrientes 174,371 (75,690} 938,681
Servicios y otros pagos anticipados 11,250 - 11,250
1,350,362 (75,690} 1,274,672
Pasivo
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar 689,220 - 689,220
Anticipos de clientes 160,776 - 160,776
Otras obligaciones corrientes 301,521 {75,690) 225,831
1,151,517 {75,690) 1,075,827
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2013
2013 segun estados
segun libros  Reclasificaciones financieros

Ingresos de actividades ordinarias 3,091,770 - 3,091,770
Costo de ventas (1,775,672) {252,090) {2,027,762)
Resultado bruto 1,316,098 (252,090) 1,064,008
Gastos administrativos y ventas 821,112 {252,090} 569,022
Otros ingresos (70,622) - (70,622)
Resultado financiero 14,268 - 14,269
Resuitado antes de participacion de trabajadores
en dtilidades e impuesto a [a renta 551,339 - 551,339
27. Hechos ocurridos después del Perfodo sobre el que se infarma

Desde el 31 de diciemhre de 2013 hasta el 10 de abril de 2014, fecha de autorizacidn para la
publicacion de estos estados financieros, no han ocurrido eventos que en opinidgn de la Administracion

requieran revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente |a interpretacion de los
mismos.

C
<) /W

Pat'ricio Silva Teresa Santamaria
Gerente General Contadoera General
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