COMPANIA DE SERVICIOS Y COMERCIO MAGSISER S.A
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En ddlares americanos)

INFORMACION GENERAL

COMPANIA DE SERVICIOS Y COMERCIO MAGSISER S.A. (En adelante “La
compaiiia”) Esta legalmente constituida en el Ecuador, segtin escritura del 23 de mayo
de 2005, ante el Notario Décimo Quinto del Cantén Quito, Dr. Antonio Vaca Ruilova, e
inscrita en el Registro Mercantil el 23 de mayo de 2005 con repertorio N° 023072 y tomo
136.

Naturaleza y denominacion: COMPANIA DE SERVICIOS Y COMERCIO MAGSISER
S.A. Es una compaiiia limitada de nacionalidad ecuatoriana que se rige por las leyes
ecuatorianas y por las disposiciones de los estatutos de la escritura de constitucion.

Objeto Social: La compaiiia se dedicara al: estudio disefio, planificacion y construccion
de urbanizaciones, edificios, casas, caminos, puentes, tineles, canales, alcantarillados,
sistemas de agua potable, infraestructura y redes telefénicas y todo lo relacionado con
las obras de ingenieria civil, ademas de la promocién y venta de bienes inmuebles.

Plazo y duracién: El plazo de duracién para el cual se constituye la compafiia es de
cincuenta afios contados a partir de la fecha de inscripcion en el Registro Mercantil.

Domicilio Fiscal: En la ciudad de Quito, Calle Italia N° 31-112 y Rumania, Edificio
AGUIRRE con RUC: 1791995678001.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacién, se describen las principales bases contables adoptadas en la
preparacién de estos Estados Financieros.

Declaracion de cumplimiento
Los presentes Estados Financieros de la compafiia han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), adoptadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador.

e En las Notas: “Principios, politicas contables y criterios de valoracion”, se
resumen principios contables y criterios de valoracion de los activos mas
significativos aplicados en la preparaciéon de los Estados Financieros del ejercicio
2018.
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Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la compariia opera, que es el dolar de
los Estados Unidos de América.

Responsabilidad de la informacion

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente,
ratificadas posteriormente por la Junta de Accionistas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corriente, los mayores
a ese periodo.

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la compafiia correspondientes al ejercicio
2018, se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de
valoracién.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Se registran los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la compania para sus
operaciones regulares y que no esta restringido su uso.

Se registran en efectivo: tanto el efectivo como los depdésitos bancarios a la vista y en
equivalentes de efectivo se registran las inversiones a corto plazo de gran liquidez que
son facilmente convertibles, con un vencimiento original de 3 meses o menos, estando
sujetos a un riesgo poco significativo de cambio en su valor. Los sobregiros bancarios
se clasificaran como recursos ajenos en el pasivo corriente.

Activos Financieros (Instrumentos Financieros)

Los activos financieros dentro alcance de las Secciones 11 y 12 “Instrumentos
Financieros”- presentacion, reconocimiento y medicidn, son clasificados como activos
financieros para préstamos y cuentas por cobrar y por pagar, inversiones, la compafia
ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:
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Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Son derechos exigibles originados por ventas, servicios prestados, otorgamiento de
préstamos o cualquier otro concepto, los cuales seran cobrados a corto plazo.
Comprende a las cuentas y documentos por cobrar comerciales (clientes) y otras
cuentas y documentos por cobrar.

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales y los importes
de las cuentas por cobrar comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se
extiende mas alla de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar
comerciales se mediran al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) si existieren, se reconocen como ingresos por intereses y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio sobre la venta de productos es de corto plazo. Se reconoce una cuenta por
cobrar al importe sin descontar de la cuenta por cobrar en efectivo de la empresa, que
es el precio de la factura.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe
alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si se identifica dicha
evidencia, se reconocera de inmediato una pérdida por deterioro del valor en los
resultados.

Otras cuentas y documentos por cobrar corrientes comprenden a: otras cuentas
relacionadas y otras no relacionadas.

Activos por Impuestos Corrientes

Corresponde principalmente a todos los créditos tributarios contemplados en la
normativa tributaria vigente, que el contribuyente recuperara en el corto plazo, como
son: las Retenciones en la fuente efectuada por los clientes (Renta) y Crédito Tributario
IVA, las cuales se encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Servicios y otros pagos anticipados

Corresponde principaimente a anticipos entregados a terceros para servicios o0 compra
de bienes a nivel local, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no
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cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

Los activos por “gastos pagados por anticipado” se van dando de baja, reconociéndose
como un gasto en el estado de resultados, en la medida que se van recibiendo los
servicios o se obtiene el control de los bienes.

Propiedad, Planta y Equipo

¢ Medicion en el momento de reconocimiento:

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente al costo, el costo de los activos
comprende su precio de adquisicibn mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo
previsto por la gerencia y la estimacidon inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o rehabilitacion de la ubicacidén del activo, en
caso de ser necesario.

o Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
su valor si existiera.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo
en el que se producen.

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad (anualmente, cada tres o cinco
afos o en la fecha en la cual la administracién cuente con informaciéon de cambios
significativos en el valor razonable de dichos activos), para asegurar que el importe
en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que se podria
determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se informa.

¢ Método de Depreciacion y vidas ltiles

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos a lo largo de su vida
atil estimada, aplicando el método lineal. Si existe algun indicio de que se ha
producido un cambio significativo en la tasa de depreciacién, vida util o valor residual,
de un activo, se revisa la depreciacion de este activo de forma prospectiva. A
continuacién, se presentan las principales partidas de activos fijos y las tasas de
depreciacion anuales en el calculo de la depreciacion:
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PASIVO:

Un pasivo es una obligacion presente de la entidad, surgida a raiz de sucesos pasados,
al vencimiento de la cual, y para cancelarla, la entidad espera desprenderse de recursos
que incorporan beneficios econémicos.

Cuentas comerciales a pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que
se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a
pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o
menos. En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales y otras cuentas a pagar corrientes se reconocen inicialmente
a valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia
material con su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existiere, se reconoceran como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo, cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de
crédito promedio de proveedores es de corto plazo.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias
del giro del negocio, tales como; obligaciones patronales y tributarias son reconocidos
inicial y posteriormente a su valor nominal.

Pasivos por Beneficios a empleados

Pasivos corrientes: se registran las obligaciones presentes con los empleados como
beneficios sociales: décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones;
Obligaciones con el IESS. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del periodo en el que se generan.

Participacion a trabajadores

La compariia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el
15% de participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo
establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.
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Impuestos

Impuestos corrientes

El gasto por Impuesto a la Renta del periodo comprende el Impuesto a la Renta por
pagar corriente y el impuesto diferido, de conformidad con la normativa tributaria
vigente. Las tasas del impuesto a la renta por el afio 2017 es el 22% y para el afio 2018
el 25%.

“Art. 37.- Tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades. — los ingresos gravables
obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su
base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades
mas tres (3) puntos porcentuales cuando:

a. La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicién societaria dicha sociedad haya cumplido su deber
de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley.

b. Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo
es residente fiscal del Ecuador.

(Segundo articulo innumerado a continuacion del art. 37.1 de la Ley de Régimen
Tributario Interno)

“Art. (...) Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales. ~ Las sociedades que tengan la condiciéon de micro y pequefias empresas,
asi como aquellas que tengan condicidn de exportadores habituales, tendran una rebaja
de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la Renta.

Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos, para el ejercicio actual, son medidos al
monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas para el calculo de dichos importes son
las que estan vigentes a la fecha del cierre de cada ejercicio.

Activos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias
a recuperar en periodos futuro, relacionados con las diferencias temporarias
deducibles.
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Pasivos por Impuestos Diferidos son las cantidades de impuestos sobre la renta a pagar
en periodos futuros, relacionados con las diferencias temporarias imponibles.

Se miden al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se
reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados integrales, dependiendo de
la transaccion que origina la diferencia temporaria. En cada cierre contable se revisan
los impuestos registrados tanto activos como pasivos con el objeto de comprobar que
se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con el resultado del citado analisis.

Provisiones

Se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes ya sean legales o
implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a
ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas
pericdicamente y se actualizan teniendo en consideracion a mejor informacion
disponible a la fecha de cierre de los Estados Financieros (incluye costo financiero si
aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucién financiera (interés
implicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un
instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés explicito o
implicito).

Patrimonio

Capital social:

El capital suscrito y pagado actualmente de la compania esta distribuido de la siguiente
manera:

CAPITAL NUMERO | TOTAL %
SOCIOS SUSCRITO DE CAPITAL
Y PAGADO | PARTICIP.
Egas Castro Fabricio Xavier 1.500,00 1500 1.500
50%
Gualavisi Cualchi Silvia 1.500,00 1500 1.500 | 50%
TOTAL 3.000,00 3000 3.000 | 100%
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Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando se produce la entrada
bruta de beneficios econdmicos originados en el curso de las actividades ordinarias de
la companiia durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un
incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los
propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad.
Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o
por recibir, derivada de los mismos. El ingreso por actividades ordinarias se presenta
neto de impuesto, descuentos, devoluciones o rebajas y deben ser reconocidos y
registrados en los Estados Financieros.

Reconocimiento de costos

Los costos de venta son registrados basandose en el principio del devengado, incluyen
todos aquellos rubros relacionados con la venta de los productos vendidos, neto de
devoluciones efectuadas en cada periodo.

Reconocimiento de gastos de administraciéon y ventas

Los gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos
los gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcion de un bien
o servicio, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
corresponden principalmente a las erogaciones relacionadas con: pago de bienes y
servicios, y demas gastos asociados a la actividad administrativa y ventas.

Prevencion de lavado de activos, financiamiento del terrorismo y otros delitos
para las compaiiias reguladas por la Superintendencia de Compaiiias.

La COMPANIA DE SERVICIOS Y COMERCIO MAGSISER S.A., cuya actividad
principal es la construccion de todo tipo de obras de infraestructura fisica en todos los
ambitos, particularmente aquellos que tengan contrataciéon publica y concursos de
ofertas vy licitaciones b; Desarrolla, gerenciar y ejecutar proyectos que tengan relacion
con la implementacién de obras de infraestructura fisica tales como: condominios,
urbanizaciones, locales y centros comerciales, residenciales, construccion de viviendas
de interés social, entre otras estipuladas en los estatutos de la compania.
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Medio Ambiente

Las actividades de la compafiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente. Al cierre de los presentes Estados Financieros no existen obligaciones
para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacion actual.

Cambios en politicas y estimaciones contables

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en politicas
y estimaciones contables respecto a los Estados Financieros al 31 de diciembre de
2017.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
Factores de Riesgo

La Administracion es responsable de monitorear constantemente los factores de riesgos
mas relevantes para la compaiiia, en base a una metodologia de evaluacion continua,
se administran procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicién al
riesgo frente a las variaciones de inflacion y variacion de mercado.

Riesgos propios y especificos:

a. Riesgos de tipo de cambios
La compafiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus
compras, como sus ventas son en dolares de los Estados Unidos de América
(moneda funcional).

Riesgos sistematicos o de mercado:

a. Riesgo de interés
La compafiia se ve expuesta a un riesgo normal, debido a que las operaciones
financieras han sido realizadas a una tasa de interés variable, lo cual expone a la
compafia de posibles pérdidas por variaciones en la tasa de interés, sin
embargo, debe anotarse que las tasas de interés no han variado
significativamente en el tiempo.

b. Riesgo de inflacion
El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor
cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que
anteriormente se compraba.
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c. Riesgo de inflacién liquidez
Es el riesgo de que una entidad encuentra dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la
entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque de la compaiiia para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la compaiiia.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emision de este
informe, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra
indole, que afecte en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.
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