VILFREY CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS
31DEDICIEMBRE DEL 2012 y 2011

INDICE

Estado de situacion financiera
Estado de resultadosintegrales
Estado de cambiosen el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros



VILFREY CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activoscorrientes
Efectivoy equivalentesde efectivo
Cuentaspor cobrar

Cuentaspor cobrar impuestoscorrientes

Total activoscorrientes

Activosnocorrientes
Propiedades, plantay equipo
Impuestoala Renta Diferido Activo

Total activos

Total activos

nocorrientes

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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VILFREY CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO

Al 31de Al 31de
diciembredel diciembre del Al 1 deenero
PASIVO Nota 2012 2011 del 2011

Pasivoscorrientes
Cuentaspor pagar 8 3,410 96,137 28,676
Total pasivoscorrientes 3,410 96,137 28,676
Pasivosnocorrientes
Impuestoalarentadiferido
Total pasivosnocorrientes - - -
Total pasivos 3,410 96,137 28,676
Patrimonio
Capital social 13 700 700 700
Reserv as 14
Adopcion 1ra Vez
Resultados acumulados (2,710) (2,512) (223)
Total patrimonio (2,010) (1,812) 477
Total pasivosy patrimonio 1,401 94,325 29,153

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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VILFREY CIA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOSTERMINADOSEL 31DEDICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2012 2011

Ingresos por ventas - -

Costo de productosvendidos - -

Utilidad bruta - -
Gastosadministrativos 9 - (2,076)
Gastosde venta 9 - (121)
Otros egresos, neto 10 (192) (59)
(192) (2,255)
Resultado operacional (192) (2,255)
Gasto Financiero (5) (35)
Resultado antesdel impuesto alarenta (197) (2,290)

Participacion de lostrabajadores - -

Impuesto alarenta - -

Impuesto alarentadiferido - -
Resultado neto y resultado integral del afno (197) (2,290)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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VILFREY CIA.LTDA.

ESTADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOSTERMINADOSEL 31DEDICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

Resultados acumulados

Capital Poraplicacién
Nota social inicialde NIIF (1) Resultados Total

Saldos allde enero del2011 13 700 - (223) 477
Resoluciones de la Junta de Accionistas

del2011: -
Pago de dividendos - - -
Resultado integralneto delaifio - - (2,290) (2,290)
Saldos al31de diciembre del2011 700 - 2512) (1812)
Resoluciones de la Junta de Accionistas

del2012: -
Pago de dividendos - - -
Ajustes ejercicios anteriores - - -
Resultado integralneto delaiio - (197) (197)
Saldos al31de diciembre del12012 700 - (2,710) (2,010)

(1) Ver Nota 4.
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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VILFREY CIA.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOSTERMINADOSEL 31DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivode lasactividadesoperacionales:
Utilidad neta del afio
Mas (menos) - cargos (créditos) a resultadosque norepresentan
movimientode efectiv o:

Utilidad en venta de activosfijos

Depreciacion

Cambiosen activosy pasivos:

Otrascuentaspor cobrar 11
Im puestos por pagar

Impuestoalasganaciaspagados

Impuestoalarentadiferido

Otrasentradas (salidas) de efectivo 6
Efectivonetoprovistopor lasactividadesde operacion

Flujode efectivode lasactividadesdeinversion:

Inversiones en propiedades, plantay equipo en construccion 7
Efectivonetoutilizado en lasactividadesdeinversion

Flujo de efectivode lasactividadesde financiamiento:
Efectivorecibidopor nuevospréstamoscon institucionesfinancieras
Efectiv o pagado por préstam oscon institucionesfinancieras
Pago financiamientoactivoen construccion 8
Pago de dividendos

Efectivonetoutilizado en lasactividadesde financiamiento

(Disminucién neta) incrementonetode efectivoy equivalentesde

efectivo

Efectivoy equivalentesde efectivoal iniciodel afio

Efectivoy equivalentesde efectivoal final del afno 5

2012 2011
(197) (2,290)
(197) (2,290)
846 (846)

(118)

(386)

263 (3,254)
92,459 (66,573)
92,459 ( 66,573)
(92,727) 67,461

(92,727) 67,461
(5) (2,365)

902 3,267

897 902

Las notas explicativas anexas 1a 15 son parte integrante de los estados financieros.
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VILFREY CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOSESTADOSFINANCIEROS
31DEDICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Vilfrey Cia. Ltda., fue constituida el 25 de mayo del 2005. Su actividad econémica principal establecida en
su objeto social es siendo su operacién principal las actividades de ventas al por mayor de productos,
articulos, accesorios e implementos en general.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la Seccién 35 de NIIF para las PYMES, Seccién 35.3 Adopcion por primera
vez, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NI IF para las PYMES vigentes al 31 de diciembre de
2011y aplicadasde manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Es importante sefalar que la Compania durante los Gltimos 3 afios no ha tenido movimiento econémico
considerable, pero mantiene su manual de politicas para la preparaciéon y presentacién de su informacién
contable y econémica, mismo que se resumea continuacion.

2.1Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compariia corresponden al periodo terminado al 31de diciembre
del 2012 y han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NI1F
paralas Pymes), emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas
en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales. Estan presentados en délares americanos, que es la moneda oficial del Ecuador a partir de
marzo del 2000 y es también la moneda funcional y de presentacion para esta Compania.

Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcion de las NIIF para las Pymes y las
excepciones adoptadas para la transicion a las NI IF se detallan en la Nota 3. Adicionalmente, los estados
financieros al 1de enero y 31 de diciembre del 2011 han sido reestructurados para poder presentarse en
forma comparativa con losdel 2012.

La Compania adopté las NIIF para las Pymes a partir del 1 de enero del 2012, por lo cual, la fecha de
transicion de estas normas es el 31de diciembre del 2010. Los estados financieros comparativos al 31de
diciembre del 2011, han sido preparados paradar cumplimiento a lo requerido por la Superintendencia de
Companias y para ser utilizados por la Administracion, exclusivamente para efectos del proceso de
transicion.

La evoluciéon de los principales indicadores de la economia ecuatoriana desde hace cinco afios es el
siguiente:
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VILFREY CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOSESTADOSFINANCIEROS
31DEDICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ANO
Indicador 2008 2009 2010 2011 2012
%deinflacion anual 8.83 4.31 3.33 5.41 4.16
Balanza Comercial: Superavit 1,081 (233) (1,979) (687) (143)
(Déficit) (millones de ddlares)
Salario Minimo (en délares) 200 218 240 264 292
Deuda Externa Publica 10,028 7,392 8,673 10,055 10,872
('en millones de dolares)
Deuda Externa Privada 7,739 5,921 5,264 5,076 4,951

('en millones de dolares)

2.2 Traduccion de moneda extranjera

(a)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compania.

Transaccionesy saldos

En caso de que la Compania realice transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con
proveedores del exterior, éstas se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las gananciasy pérdidas por diferencias en cambio que
resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando
son diferidosen el patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible en caja y depositos a la vista en bancos que altamente liquidos con
vencimientos originales de tres meses 0 menos.
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VILFREY CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOSESTADOSFINANCIEROS
31DEDICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.4 Activos Financieros no derivados

Las cuentas por cobrar son reconocidas y registradas al importe de las respectivas facturas y su medicion
posterior al reconocimiento inicial se efectiia al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. La recuperacion de estos activos financieros es analizada periédicamente y es registrada una
estimacion por deterioro para aquellas cuentas por cobrar calificadas como de cobro dudoso en funcion a
plazos definidos por la Compania, con cargo a los resultados del periodo. Las cuentas declaradas
incobrables son rebajadas de la estimacion por deterioro.

2.5 Otras cuentas por cobrar

Las partidas de otras cuentas por cobrar se componen de cuentas por cobrar a los accionistas y de anticipo
aproveedores.

Estos son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo.
Estos activos inicialmente se reconocen al precio de la transaccion mas cualquier costo de transaccién
directamente atribuible en caso de aplicar.

2.6 Pasivos financieros no derivados

La Companiatiene los siguientes pasivos financieros no derivados: Cuentas por cobrar comerciales, y otras
cuentas por pagar.

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la que la Compania
hace parte de las disposiciones contractuales del documento. La Compania da de baja un pasivo financiero
cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o se expiran.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de situacion
financiera solo cuando, la Compariia cuenta con un derecho legal para compensar los montosy tiene el
proposito de liquidar sobre una base neta o derealizar el activoy liquidar el activo simultaneamente.

Las otras cuentas por pagar son préstamos a la vista de personas naturales otorgadas a la comparniay son
exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan interesesy se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado.

2.7 Inventarios

Actualmente la Compania no posee inventarios, pero mantiene una politica contable en caso de que estos

llegar a activarse. Los inventarios se registran al costo, utilizando el método promedio ponderado para la
imputacioén de las salidasde dichos inventarios.
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VILFREY CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOSESTADOSFINANCIEROS
31DEDICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

El andlisis del inventario se lo realizara trimestralmente, determinando posibles ajustes por obsolescencia
y por valor neto de realizacion, esto dependera de los inventarios que se encuentren almacenados o en
stock.

2.8 Propiedades, planta y equipo

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Compania no posee activos considerados como
propiedad, plantay equipo, pero se estima que en préximos ejercicios pudiera contar con ellos, a lo cual se
deja constancia de la politica contable que la Compania adoptaria.

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién so6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en resultados
cuando son incurridos. El costo también puede incluir transferencias del patrimonio de cualquier
ganancia o pérdida en contratos que califican como coberturas de flujos de efectivo de compras de
maquinarias y equipos.

Lasvidas Utiles estimadas de propiedades, plantasy equipos son las siguientes:

Tipodebienes NUumerode anos
Edificioseinstalaciones 10 a 20
Maquinariasy equipos 3ai0
Equipos de com putacion 3ab
Mueblesy enseres 10
Vehiculos 0ab

2.9 Impuesto a larenta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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VILFREY CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOSESTADOSFINANCIEROS
31DEDICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a larenta corriente

El cargo por impuesto a larenta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravablesy se carga alos resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% de las utilidades gravables, la
cual sereduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afo anterior sobre el
0.2%del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravablesy 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con lanormaquerige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2012 |la Compania registré6 como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 23% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a larentadiferido

El impuesto alarentadiferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre lasdiferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a larentadiferido activo se realice o el impuesto ala renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sb6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficiosalosempleados

Beneficios de corto plazo: Seregistran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera 'y
corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos
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VILFREY CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOSESTADOSFINANCIEROS
31DEDICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este

beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercero y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal, Desahucio y Fondo Ejecutivos):

La Compania, en caso de aplicar los registros de pasivos por Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal,
desahucio y fondo de ejecutivos), cuenta con el estudio actuarial anual de un perito calificado por los
organismosde control del pais.

La Compania determina anualmente la provisidon para jubilacién patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones ala fecha del estado de situacion financiera.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasade
rotacion, entre otras.

Lasgananciasy pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experienciay cambiosen los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del ano lasprovisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando parala
Compania.

2.11 Provisiones corrientes

En el ano 2012, registro de provisiones no existen aunque la Comparia mantiene el siguiente criterio en
caso de producirse: La Compania registra provisiones cuando (i) la Compafiia tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Pagina 12 de 18



VILFREY CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOSESTADOSFINANCIEROS
31DEDICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos o
servicios en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de ICE e IVA, rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econédmicos fluyan hacia
la Companiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, losriesgosy beneficiosinherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

2.13 Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compania se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compania.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA PARA
PYMES (NIIF paralas Pymes)

a) Base de latransicion a las NIIF para Pymes

Aplicacion de la Seccion 35.

Tal como lo indica la resolucién emitida por la Superintendencia de Comparfias N°.
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 del 12 de enero del 2011, publicada en el Registro Oficial N°. 372 del 27 de enero

2011, articulo primero.- Para efectos del registro y preparacion de estados financieros, la Superintendencia
de Companias calificacomo PYMES a |as personas juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

1. Activostotalesinferiores a cuatro millonesde délares;
2. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de ddlares; vy,
3. Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado). Para este calculo se tomaré el promedio

anual ponderado.

De acuerdo a la mencionada resolucion, los estados financieros de la Compariia por el gjercicio terminado
el 31 de diciembre de 2012 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para las Pymes). Hasta el afio terminado en el 2011 la
Compania emitia sus estados financieros segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual
las cifras de los estados financieros del 2011 han sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos
criterios y principios del 2012.

La fecha de transicion de la Comparia es el 1 de enero de 2011. La Compania ha preparado su estado de
situacién financiera de apertura bajo NIIF Pymes a dicha fecha.
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VILFREY CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOSESTADOSFINANCIEROS
31DEDICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

De acuerdo a la Seccién 35 de la NIIF para las Pymes, para elaborar los estados financieros antes
mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la
aplicacion retroactivade las NI IF para las Pymes.

b) Conciliacidon entre NIIF paralas Pymesy NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacién detallan la cuantificacion del impacto de la transicién a las
NIIF paralas Pymes. La conciliacion proporciona el impacto de la transicion con los siguientes detalles:

. Conciliacion del patrimonio al 1deenerode2011y 31dediciembrede2011.
. Conciliacion del estado de resultados integrales por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de
2011.

c.1) Conciliacion del patrimonio

31 dediciembre 1 de enerodel
Conceptos Nota del 2011 2011

Total patrimonioneto atribuiblea los

accionistassegun NEC (1,812.45) 477.33
Impuestoalarenta diferidoActivo - -
Impuestoalarenta diferido Pasivo - -

Efectodela transiciéon alasNIIF al 1 deenerodel 2011 -
Efectode lasNIIF en el ano2011 - -
Efectodetransicion al 1 deenerodel 2011 - -
Total patrimonioneto atribuible a losaccionistas

segun NIIF (1,812.45) 477.33
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VILFREY CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOSESTADOSFINANCIEROS
31DEDICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

c.2) Conciliacion del estado de resultados integrales

Conceptos Nota 1 deenerodel 2011
Total patrimonionetoatribuiblea losaccionistassegin NEC 477

Efectodelatransicion alasNIIF -

Total patrimonioneto atribuiblea losaccionistassegun NIIF 477
Conceptos Nota 31 dediciembredel 2011
Utilidad (Pérdida) neta segun NEC -2,290

Depr eciacion de propiedades, plantay equipos -
Impuestosdiferidos -
Efectodelatransicion alasNIIF -

Utilidad neta segun NIIF -2,290

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interésde
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Comparnia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financierosy trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compania.

La Compania mantiene un riesgo de empresa en marcha, por las siguientes razones:

1) Al 31dediciembre del 2012, la Compania, mantiene un patrimonio neto negativo por un valor de USD
2010; lo cual supera el 50% del capital social, lo que determina que se encuentre en causal de disolucién
técnica. Para mitigar este riesgo, los accionistas capitalizaran a USD 5,000 el patrimonio de la empresa,
parael afno 2013.

2) La Compania actualmente no se encuentra en operatividad plena a fin de cumplir su objeto social por el
cual fue creado, debido a que los accionistas no han contado con el capital suficiente parainvertir.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
31 dediciembre 1 deenero
2012 2011 2011
Bancos (1) 897 902 3,267
Efectivoy equivalentesde efectivo 897 902 3,267

(1) La Compania mantiene una cuenta corriente bancaria en el Banco del Pacifico SA.

CUENTAS POR COBRAR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de impuestos retenidos constituye practicamente los anticipos de impuesto a la renta calculados y
pagados durante los periodos comparativos, este saldo presenta los siguientes movimientos y
composiciones al 31dediciembredel 2012 y al 31dediciembre del 2011.

Composicion y Movimientos:

Saldoal 31dediciembredel 2010 -

Anticipolmpuesto Renta PagadoJulio2011 59
AnticipoImpuesto Renta Pagado Septiembre2011 59
Saldoal 31dediciembre del 2011 118
AnticipoIlmpuesto Renta PagadoJulio2012 193
AnticipoIlmpuesto Renta Pagado Septiembre2012 193
Saldoal 31dediciembre del 2012 504

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

La Compania no posee propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2012; al 31 de diciembredel 2011
se mantenian un rubro de USD 92,458.76 como obras en proceso para la construccion de un almacén en la
provincia de Galapagos, en la ciudad de Santa Cruz.

En el ano 2012, dicho valor se dio de bajay se le devolvi6 el bien en proceso a las personas inversionistas,
la sefiora Beatriz Freire (87,13%) y el sefior Andrés Vilema (12,87%), debido a que se determiné que no se
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contaba con el capital suficiente para poder terminar la obray por lo tanto no se podria contar
que pudiera generar los flujos necesarios para cubrir €l dinero prestado por las personas inversi

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

con el bien
onistas.

Los Instrumentos Financieros componen las cuentas por cobrar y cuentas por pagar, al 31 de diciembre
del 2012 la Compania no tiene cuentas por cobrar. Respecto a las cuentas por pagar se presenta un saldo

de USD 3,410.26, cuyos movimientos y composicion es el siguiente:

31dediciembre Pagoso Incrementoso 31dediciembre
Acreedores 2011 abon os Créditos 2012
AndrésVilema 11,899.60 11,899.60 a) -
BeatrizFreire 83,737.51 80,559.16 b) - 3,178.35
Hotel Lobode Mar - - 231.91 ¢) 231.91
Givilfe 500.00 500.00 d) - -
SaldosFinales 96,137.11 92,958.76 231.91 3,410.26

a) Valor de ladevolucién de lo recibido parala construccion del aimacén de Santa Cruz, por parte del Socio

Andrés Vilema, representa el 12,87% de lo invertido.

b) Valor de la devolucion de lo recibido para la construccién del almacén de Santa Cruz, por parte de la

sefiora Beatriz Freire, representa el 87,13%delo invertido.
c) Préstamo alavistade Hotel Lobo de mar para pago de anticiposde impuesto alarenta.
d) Valor pagado a Givilfe atravésde cruce de cuentas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2012 2011
Honorarios Profesionales - 2,076
Promocién y Publicidad - 121
Total Gastos Administrativos y Ventas - 2,197
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OTROS EGRESOS, NETO

2012 2011
Impuestos, contribuciones y otros 67 21
Pagos por otros servicios 125 38
Total Otros egresos 192 59

IMPUESTOALARENTA CORRIENTE YDIFERIDO
Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Durante losanos 2011y 2012, la compania presenté pérdidas contables, |a cuales no generaron impuesto a
la renta causado, pero calculo y pago anticipo minimo de impuesto a la renta el cual se detalla a

continuacion:

2012 2011
Pérdidadel Ejercicio 197 2,290
Mas - Gastos no deducibles 125 38
Pérdida Tributaria 72 2,252
Anticipo determinado ejercicio corriente 386 118

La Compaiiia no calcula impuestos diferidos debido a que no presenta utilidades e impuesto a la renta a
pagar mayor al anticipo minimo que permitan la compensacién de impuestos diferidos en un futuro
proximo. Adicionalmente la empresa no tiene operatividad plena que permita la determinacién de

impuestos diferidos.
Situacion fiscal -

La compania no presenta acciones determinadoras por parte del Servicio de Rentas Internas al 31 de
diciembredel 2012.
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UTILIDAD POR PARTICIPACION

No se puede determinar la utilidad por participacion, debido a que la compania presenta pérdidas contables,
sobre las cuales no se calcula utilidades.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compania al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es de USD 700, cabe
mencionar que la empresa presenta una situacion de causal de disolucion técnica, explicada en la Nota 4
de este informe.

RESERVAS

La Comparnia no presenta reservas de capital, debido a que no posee utilidades sobre las cuales pueda
apropiarsedichasreservas.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31dediciembre del 2012 y la fecha de emisidén de estos estados financieros a la Superintendencia de

Compaiiias (31 de mayo del 2013) no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelacion.
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