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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros de la Junta General
De Socios de la Compaiifa
PRODUCTOS SKSFARMS CIA. LTDA.

Cuenca, 25 de mayo de 2020
Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de la Compaiia
PRODUCTOS SKSFARMS CIA. LTDA., que comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre del afio 2019 y el correspondiente estado del
resultado integral, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion
financiera de la Compafifa PRODUCTOS SKSFARMS CIA. LTDA. al 31 de
diciembre de 2019 asf como el desempefio de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esa fecha, estan de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF y NIC).

Otra informacion incluida en el documento que contienen los estados financieros
auditados

La administracién es responsable de la otra informacién. La otra informacién
comprende el reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de
caracter general aplicables a la normativa vigente y las exigencias de los entes de
control del pafs.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no
podemos expresar cualquier forma de opinién al respecto.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, es nuestra
responsabilidad leer la otra informacién; y, al hacerlo, considerar si esta es
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materialmente consistente con los estados financieros © con nuestros
conocimientos obtenidos en la auditoria, o de lo contrario si parece estar
materialmente distorsionada. Si, sobre la base del trabajo que hemos realizado,
podemos concluir que existe una inexactitud importante de esta otra informacion,
estamos obligados a notificar este hecho. No tenemos nada que informar a este
respecto.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
basada en nuestra auditoria. La presente auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos
con los requerimientos éticos y declaramos ademas que somos independientes de
la Compaiifa PRODUCTOS SKSFARMS CIA. LTDA.,, de acuerdo al Cédigo de Etica
Profesional (Cédigo IESBA) cumpliendo con las demds responsabilidades de ética
de conformidad con dichos requerimientos, lo cual nos ha permitido ir
planificando y ejecutando la auditorfa con el fin de obtener seguridad razonable
de que los estados financieros no contienen distorsiones importantes. La
auditorfa comprendi6 la realizacién de procedimientos a fin de obtener evidencia
de auditorfa sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros.

Los procedimientos de auditorfa que aplicamos dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién
del riesgo, el auditor tomé en consideracion el control interno de la Compaiifa que
le fue relevante para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafifa. La auditorfa también incluye la
evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados; y, que
las estimaciones contables realizadas por la administracién son razonables, asf
como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido fue suficiente y
apropiada para fundamentar nuestra opinién.
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Responsabilidad de la Administracion de la compafiia por los estados financieros

La Administracion de Compaiiia PRODUCTOS SKSFARMS CIA. LTDA. es
responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Contabilidad y Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF. Esta responsabilidad incluye: el
disefio, la implementacién y el mantenimiento del control interno pertinente a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres
de distorsiones importantes, causados por fraude o error; mediante la seleccién y
aplicacién de politicas contables apropiadas; y de la realizacion de estimaciones
contables que sean razonables de acuerdo con caracterfsticas propias de la
compaiiia. En la preparacién de los estados financieros, los administradores son
responsables de la valoracién de la capacidad de la compaiifa de continuar como
empresa en funcionamiento y utilizando la base contable de empresa en
funcionamiento a menos que la direccién tenga la intencién de liquidar la
compaiifa o cesar operaciones, o bien no exista una alternativa realista. Los
responsables del gobierno de la compaiiia son responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera.
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Darwin Jaramillo Granda, MBA
Representante Legal
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ACTIVO
Efectivo y Equivalente de Efectiva
Activos Financieros
Inventarios
Activos Por Servicios y Gastos Anticipados
Credito Tributario a Favor de la empresa
ACTIVOS CORRIENTES

Propiedad, Planta y Equipo

ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVO
Deocumentos y Cuentas por Pagar
Obligaciones con institucones fnancieras
Otras Obligaciones Corrientes
Anticipo de clientes
PASIVOS CORRIENTES
Otros Doc y Ctas por Pagar
PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Soclal
Aporte para Futura Capitalizacién
Reservas
Gananctas Acumuladas
Resultados del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

PRODUCTOS SKSFARMS CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Cortado al 31 de Diciembre de 2019
Expresadoe en Délares de las Estados Unidos de Norte América

% Variacién

14374292
-336.600,30
157.507,67
23079542

3167115

336.253,70

-165.02997
17771495
-103.113,48
-23320,50

$-113.749,00

560921.79

$ 560.921,79

580989
29867838

-188290,51

Notas Ao 2018 % Afio 2019
Nota 3 329.051,11 47279403
Nota 4 1540.080,84 1.203.480,34
Nota 5 141456952 157207719
Nota 6 170.706,09 40150151
Nota7 3167115
S 345440756 78,94% § 3.68L52441 7454% S 227.116,86
Nota 8 921329,03 1.257.582.73
S 921.320,03 21,06% _§ 1257.582,73  25,46% § 336.253,70
$_4375.73659 100,00% _§_4,939.107.14 100,00% _§ 563.370,56_
Nota 9 B99.675.16 734.845,19
Nota 10 2660552 20432047
Nota 11 315.990,50 21287702
Nota 12 79.821,59 56.503.09
$ 132229477 $_ 1.208.545.77
Nota 13 109475445 165567624
S 1.094.75845 $ 165567624
S 2417.04922 5524% § 286422201 57,99% § 447.172,79
909.607,00 90960700
322056 322056
53.70097 5951086
69348045 992.150.83
29867839 110.387,88
Notal4 _§ 1.958.687,37 44,76% _§ 2.074.88513

42,01% § 116.197.76_

i 4.375.736,59 100,00% $§_4.939.107,14 100,00% $ 563.370,55

Variacién

Porcentual
43,68%
-21,86%
11,13%
13520%
100,00%
6,57%

36,50%

36,50%

12,87%

-18.34%
667 96%
-32/63%
~2922%
-8,60%
5124%
5124%

1850%

0,00%
0,00%
1082%
4307%
-63,04%
593%

12,87%



INGRESOS
Venta de Bienes Nacionales
Venta de Bienaes Exterior
Otros ingresos de Actividades Ordinarias
Utilidad en Venta de Activos
TOTAL INGRESOS

COSTO DE VENTA

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS DE VENTAS
Sueldos, Salarios v demas Remuneraciones
Aportes a la Seguridad Socal
Beneficios Soclales
Gastas Varios

TOTAL GASTOS DE VENTAS

GASTOS DE ADMINISTRACION
Sueldes, Salarios y demas Remuneraciones
Aportes a la Seguridad Sedal
Beneficios Sociales
Gastos Varios

TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION

GASTOS FINANCIEROS

Intereses

Otras Gastos Financieros

Gastos No Deducibles

TOTAL GASTOS FINANCIEROS

TOTAL GENERAL DE GASTOS

TOTAL GENERAL DE COSTOS ¥ GASTOS

RESULTADOS DEL EJERCICIO ANTES DE 15% PTELR.

{-) Partcipacién o Trubojadores 15%
Utilidad Luegode P.T.

(-) Otras rentas exentas

{+) Gastos no Deducibles

() Deducciones Adicionales

BASE IMPONIBLE CALCULO DEL LR.
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO
UTILIDAD LUEGO DE 15% P.T.ELR.
Reserva Legal 5%

UTILIDAD A DISPOSICION DE L.0S SOCIOS

PRODUCTOS SKSFARMS CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Del 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2019
Expresado en Délares de los Estados Unidos de Norte América

Notas Afio 2018 %

354690239
178056979
2379801

10.059,65
Nota 12

Afio 2019

3702623 54
97155129
11930980

% Varfaclon

$ 5361.329.84 100,00% $ 4.793.48473 100,00% § -567.84511

§ 290695271 54,22% _$§ 2.662.189.98 5554% $ -244.76273

$ 2454.377,13 4578% _§ _2.131.29475 44,46% S -323.082,38

15338209
2603134
3402684

78657942

214.949.25
3738909
5758421

BD4.696A47

$ 100201969 18,69% S 111461902 23,25% § 112.599,33

" 23901218
4831096
5054118

53971980

3 B77.584,12  16,37%

1237129
1466493
99.213.76

312624998 235%

21881139
41.884.70
1571629

45907816

75549054

1764159
2211338
5597637

15,76% _§ -122.093,58

$ 95.731,34

2,00% S -30.518,64

§ 200585379 37,41% S 1.965.840,90 41,01% S -40.01289

Notal3 _§ 4.912.806,50

6727850

38124484

9921376

s 480.458 60
B256645

$ 298.678,39

1493392

$  283.74447

S 4.628.030,88

$ -284.77562

24 818,08
140.635.77
7610000
5597637
943038
H 11 76
2443799
$ 116.197,78
580989

5 110.

3 __448.52334 B837% S !§4g£ 3,45% S -283.069,49

Variaclén
Porcentual

-10,59%
-8,42%

-13,16%

11,24%

-13,91%

-2417%

-1,99%

-63,11%



PRODUCTOS SKSFARMS CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Cortado sl 31 de Diclembre de 2019

Expresado en Dilares de los Estados Unidos de Norte América

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE
CAMBIOS
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes delas ventas de bienes y prestacién de servicis
Clases de pagos por actividades de operacion
Pagns a proveedures por el suministro de hienes v prestacidn de servicios
Pagoa y por cuenta de los empleados
Pagos por primasy | lidades y utras oblig das de las polizas suscritas
Oros pagos por actividades de operaqdn
Dividendos recibidos
Intereses pugados
Intereses recibidos
Imp 1 las gananctas pagad:
Oxras entradas (salldas) de efectivo

FLUJOS DE EFCTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo procedentes de |a venta de en subordinsdas u otros
Adquisiciones de propledad, planta y equipo
Importes procedentes de ventas de uctivos intangibles
Otras entradas [salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Fmanciamiento por préstamos a largo plazo
Pagos de préstamos

Dividendos pagados

Otras entradas (salidas) de efective

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIOS SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Efectos de s variacion en la tasa de cabios subre el efectivo y equivalentes al efective

INCREMENTO (DISMINUCION] NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DEL 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacon
Ajuste por gastos en provisiones
Ajustes por gasto por impuesio a la renta
Ajasle por gasto por participacion a rabajadores
Otras wjustes por partidas distintas al efectivo

CAMBIDS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
[r nto) dismisucion en de clientes
[Incremento) disminudon en otras cuentas por cubrar
1} ) dismin on anticipos de proveedores
[Iner d don en | 08

(inrementn) disminucion en otros actives

(4 ion) en por pagar comerciales
I [di ioi) en otras por pagar
(disminucion) en benelldos empleados
k (di cion) en cipos d e clienfes

Incremento {disminucitn) en otros pasivos

Flujo de Efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién

Afio 2018 Ado 2019
s 89.734,74 5 143.742,92
s 31442182 $ -160.322,29
$ 558167200 $ _4901.976,36
5.581672,00 498197636

3 526725018 5 5

464458964 -4215.778.15
-650.659,20 -884.991.89
27.994,66 -41.520,61
3 -251%3 $ -i]l.i?lé!
-65.10898 434571,53
- -159.57;.]0 ! mﬁ!g‘]l
47651388 774.086,19
-199.500,00 -39.07821
-769158 3.62876

s - 5 -
89.734,74 141.742,92
23931637 329.051,11
329,051,111 472.794,03
44852334 165.453,85
s -14.175.39 s 49.061,75
13689957 9831783
“11655279 -24.438,00
-3452217 2481808

3 iisssens a7

86376142 33112193

386 -
-2.06385 -205.206,85
-319.44566 -157.507 67
- -46.706,11

-143.213566 .
. -165.02997
4886100 9331606
-411.561560 -2332050
4174008 1487266
§ 314421 5 -160,322,29
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PRODUCTOS SKSFARMS CIA. LTDA.
(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
Por el ario terminado al 31 de diciembre de 2019
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Los estados financieros se encuentran presentados en délares de los Estados
Unidos de Norteamérica, en base a los precios histéricos en los que se encontraron
en vigencia en las diferentes fechas en que se generaron las transacciones.

Se presentardn anualmente con la informacién generada entre el 1 de eneroy el 31
de diciembre de cada afio.

Un resumen de las Principales Normas Internacionales de Contabilidad, Normas
Internacionales de Informacién Financiera aplicadas por la empresa, y las
disposiciones tributarias en el Ecuador, es el siguiente:

MARCO CONCEPTUAL

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF). - Son Normas e
Interpretaciones adaptadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad(CNIC), estas normas comprenden lo siguiente:

(a) Normas Internacionales de Informacién Financiera
(b)  Normas Internacionales de Contabilidad; y

(c) Las interpretaciones originadas por el Comité de Interpretaciones
Internacionales de Informaciéon Financiera (IFRIC) a las antiguas
Interpretaciones (SIC)

OBJETIVO. - En la actualidad existen cinco aspectos fundamentales que los mercados de
capital, la globalizacién de informacién financiera y la ingenieria de la presentacién de los
estados financieros, estdn solicitando a los responsables de toma de decisiones en las
Compaiifas, con respecto a las NIIF.

El objetivo principal de las NIIF es la obtencién de una similitud en la Informacion
Financiera por la globalizacion de la economfa mundial, asegurar que los Estados
Financieros elaborados con NIIF contengan informacién de alta calidad que:

(a)  Sea transparente para los usuarios y comparable para todos los ejercicios que se
presenten



PRODUCTOS SKSFARMS CIA, LTDA.

(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el ario terminado al 31 de diciembre de 2019
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

1. OPERACIONES:
a. Disposiciones legales

La empresa PRODUCTOS SKSFARMS CIA. LTDA., se constituye el 15 de junio de
2015 ante el Notario Ptblico Tercero de la ciudad de Quito, doctor Roberto Salgado
Salgado e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 17 de junio de 2005, bajo el No.
1544,

Se realiza un aumento de capital por $ 131.600 con fecha 12 de enero de 2009 ante
el Notario Ptiblico Vigésimo Cuarto del Cantén Quito, doctor Sebastidn Valdivieso
Cueva e inscrita en el Registro Mercantil el 7 de abril de 2009 bajo el niimero 1330.
La compaiifa realiza un segundo aumento de capital por $§ 677.607 el 12 de
diciembre de 2014 ante el Notario Plblico Cuadragésimo del Cantén Quito, doctora
Paola Andrade Torres e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de diciembre de 2014
bajo el numero 6046.

La compaiiia realiza un tercer aumento de capital por $100.000 el 23 de diciembre
de 2014 ante el Notario Publico Cuadragésimo del Cantéon Quito, doctora Paola
Andrade Torres e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de diciembre de 2015 bajo
el numero 6046,

En el Afio 2016 se realiza una cesién de participaciones por un valor de $ 181.921
que corresponde al 20% del total de participaciones.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

a. Bases de preparacion de estados financieros: Los presentes Estados
Financieros de PRODUCTOS SKSFARMS CIA. LTDA., estin presentados de acuerdo
a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF para pequefias y medianas empresas (NIIF para
PYMES) emitidas por el IASB (International Accounting, Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador, ademas los mismos se encuentran de conformidad alo
prescrito en la Ley de Régimen Tributarios Interno (Art 19), Ley de Compaiiias y
sus reglamentos, Cddigo de Comercio, Cédigo de Trabajo, Estatutos de la Empresa,
entre otras.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. El
costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestaciéon entregada a cambio de bienes y servicios.



PRODUCTOS SKSFARMS CIA, LTDA.
(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

(b) Que los estados financieros reflejen fielmente la situacién, el rendimiento
financiero, los flujos de efectivo, asi como el reconocimiento de los activos, pasivos,
ingresos y gastos proporcionen una presentacion razonable, y

()  Suministrar informacion adicional en las Notas Explicativas incluidas las politicas
contables informacién que debe ser relevante, fiable, comparable y comprensible.

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera, entre otras:

NIIF 9 Instrumentos financieros fecha efectiva 1 enero de 2018

NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas fecha efectiva 1 de enero de 2016

NIIF 15 Ingresos derivados de contratos con clientes fecha efectiva 1 enero de 2018
NIIF 16 Arrendamiento fecha efectiva 1 enero de 2019

Modificaciones a las NIIF y NIC emitidas

CNIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y consideracién anticipada fecha efectiva 1
de enro de 2018

Reconocimiento de activos tributarios diferidos por pérdidas realizadas enmiendas 1AS
12; enmiendas NIC 12 fecha efectiva 1 de enero de 2017.

Iniciativa de revelacién, enmiendas al IAS 7 NIC 7 Informacién a revelar de cambios en el
pasivo que surjan de actividades de financiacién fecha efectiva 1 enero de 2017.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO. - Registra los recursos de alta liquidez de los
cuales dispone la entidad para sus operaciones regulares y que no esta restringido su uso,
se registran en efectivo o equivalente de efectivo partidas como: caja, depésitos bancarios
a la vista en instituciones financieras, e inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor.

ACTIVOS FINANCIEROS. - Es cualquier activo que posea un derecho contractual a recibir
efectivo u otro activo financiero de otra entidad; o a intercambiar activos financieros o
pasivos financieros con otra entidad, en condiciones que sean potencialmente favorables
para la entidad; o un instrumento de patrimonio neto de otra entidad. Tales como:
acciones y bonos de otras entidades, depositos a plazo, derechos de cobro - saldos
comerciales, otras cuentas por cobrar, etc.



PRODUCTOS SKSFARMS CIA. LTDA.

(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado ai 31 de diciembre de 2019
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA. - Son activos financieros que,
en un momento posterior a su adquisicion u origen, fueron designados para la venta. Las
diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer como un
componente separado (ORI-Superdvit de Activos Financieros Disponibles para la Venta).

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO. - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, es decir que la
entidad tenga la intencién efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.
Las variaciones se afectan a resultados.

(-) PROVISION POR DETERIORO. - En cada fecha de balance, una entidad debe evaluar si
existe evidencia objetiva de deterioro, el mismo que se mide cuando el valor en libros
excede a su monto recuperable.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR. - Se reconocerdn inicialmente al costo.
Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se mediran al costo
amortizado, que no es otra cosa que el cdlculo de la tasa de interés efectiva, que iguala los
flujos estimados con el importe neto en libros del activo financiero (VP).

(-) PROVISION CUENTAS INCOBRABLES Y DETERIORO. - Cuando existe evidencia de
deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducira mediante una
provisién, para efectos de su presentacién en estados financieros. Se registrara la
provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el
importe recuperable de las mismas.

INVENTARIOS. - Inventarios son activos: (a) poseidos para ser vendidos en el curso
normal de la operacion; (b) en proceso de produccién con vistas a esa venta; o (c) en forma
de materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de produccién, o en la
prestacién de servicios. Los inventarios se medirdn al costo o al valor neto realizable, el
menor.

(-) PROVISION DEL VALOR NETO DE REALIZACION Y OTRAS PERDIDAS EN EL
INVENTARIO. - Las provisiones se calcularan para cubrir eventuales pérdidas al
relacionar el costo con el valor neto de realizacién. Esta provisién se puede dar por
obsolescencia, como resultado del andlisis efectuado a cada uno de los rubros que
conforman el grupo inventarios. Es una cuenta de valuacién del activo, de naturaleza
crédito.
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SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS. - Se registraran los seguros, arriendos,
anticipos a proveedores u otro tipo de pago realizado por anticipado, y que no haya sido
devengado al cierre del ejercicio econémico; asi como la porcién corriente de los
beneficios a empleados diferidos de acuerdo a la disposicién transitoria.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. - Se registrara los créditos tributarios por
Impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asf como los anticipos entregados por
concepto de impuesto a la renta que no han sido compensados a la fecha, y anticipos
pagados del afio que se declara.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES. - Registra otros conceptos de activos corrientes que no
hayan sido especificados en las categorias anteriores.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO. - Se incluiran los activos de los cuales sea probable
obtener beneficios futuros, se esperan utilicen por mas de un perfodo y que el costo pueda
ser valorado con fiabilidad, se lo utilicen en la producciéon o suministro de bienes y
servicios, o se utilicen para propésitos administrativos. Incluye bienes recibidos en
arrendamiento financiero. Al comienzo del plazo del arrendamiento financiero, se
reconocers, en el estado de situacién financiera del arrendatario, como un activo y un
pasivo por el mismo importe.

(-) DEPRECIACION ACUMULADA. - Es el saldo acumulado a la fecha, de la distribucién
sistematica del importe depreciable de un activo a lo largo de su vida 1itil, considerando
para el efecto el periodo durante el cual se espera utilizar el activo por parte de la entidad;
o el nimero de unidades de produccién o similares que se espera obtener del mismo por
parte de la entidad.

(-) DETERIORO ACUMULADO. - La provision se calcularda al evidenciarse una
disminuci6n en la cuantia de los beneficios econémicos que cabria esperar de la utilizacién
del activo, es decir es el exceso acumulado a la fecha del importe en libros de un activo
sobre su importe recuperable.

PROPIEDADES DE INVERSION. - En esta cuenta se registraran las propiedades que se
tienen para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para: (a) su uso en la
produccion o suministro de bienes o servicios, o bien para fines administrativos; o (b) su
venta en el curso ordinario de las operaciones.

ACTIVO INTANGIBLE.- Registra el monto de los activos identificables, de caréacter no
monetario y sin apariencia fisica tales como: el conocimiento cientifico o tecnolégico, el
disefio e implementacion de nuevos procesos o nuevos sistemas, las licencias o
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concesiones, la propiedad intelectual, los conocimientos comerciales o marcas adquiridas,
los programas informadticos, las patentes, los derechos de autor, las peliculas, las listas de
clientes, los derechos por servicios hipotecarios, las licencias de pesca, las cuotas de
importacién, las franquicias, las relaciones comerciales con clientes o proveedores, la
lealtad de los clientes, las cuotas de mercado y los derechos de comercializacién, entre
otros. Cuando un activo no cumple la definicién de activo intangible, el importe derivado
de su adquisicién o de su generacién interna, por parte de la entidad, se reconocera como
un gasto del periodo en el que se haya incurrido. No obstante, si el elemento se hubiese
adquirido dentro de una combinacién de negocios, formarad parte de la plusvalfa
reconocida en la fecha de adquisicién.

(-) AMORTIZACION ACUMULADA. - S6lo se amortizaran aquellos activos cuya vida ttil
es finita y en funcién de dichos afios. El importe amortizable de un activo intangible con
una vida util finita, se distribuira sobre una base sistematica a lo largo de su vida qtil. La
amortizacion comenzara cuando el activo esté disponible para su utilizacién, es decir,
cuando se encuentre en la ubicacién y condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la gerencia.

(-) DETERIORO ACUMULADQO. - Es el exceso acumulado a la fecha del importe en libros
de un activo sobre su importe recuperable.

ACTIVOS POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO. - Son las cantidades de impuestos
sobre las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: (a) las diferencias
temporarias deducibles; (b) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos
anteriores, que todavfa no hayan sido objeto de deduccién fiscal; y (c) la compensacién de
créditos no utilizados procedentes de periodos anteriores.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR. - Obligaciones provenientes exclusivamente de
las operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. - En esta cuenta se registran las
obligaciones con bancos y otras instituciones financieras, con plazos de vencimiento
corriente, y llevados al costo amortizado utilizando tasas efectivas. En esta cuenta se
incluiran los sobregiros bancarios.

PROVISIONES. - Se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes como
resultado de sucesos pasados, ante la posibilidad de que la empresa, a futuro, tenga que
desprenderse de recursos.
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PORCION CORRIENTE OBLIGACIONES EMITIDAS. - Corresponde a la porcion corriente
de los saldos pendientes de pago a los inversionistas de emisiones de obligaciones
autorizadas por la Institucién

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES. - Incluyen las obligaciones presentes que resultan
de hechos pasados, que deben ser asumidos por la empresa, tal el caso del pago del
impuesto a la renta, de la retencién en la fuente, participacién a trabajadores, dividendos,
etc.

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS. - Obligaciones con entidades
relacionadas, que no provienen de operaciones comerciales. Las obligaciones con
entidades relacionadas se reconoceran inicialmente por el costo de la transaccion,
posteriormente se medirdn a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos los pagos realizados.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS. - Incluye otras obligaciones financieras como
comisiones u otros servicios que constituyen obligaciones actuales de la Compaiifa por
efecto de eventos pasados.

ANTICIPOS DE CLIENTES. - Se registrara todos los fondos recibidos anticipadamente por
parte de los clientes, en las cuales se debe medir el costo del dinero en el tiempo (interés
implicito) de generar dicho efecto.

PORCION CORRIENTE PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS. - Incluye la
porcién corriente de provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios
post-empleado, o aquellos generados por beneficios pactados durante la contratacion del
personal la compaiifa, asi como los originados de contratos colectivos de trabajo.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS. - Incluye la porcién no corriente de
provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios post-empleado, o
aquellos generados por beneficios pactados durante la contratacién del personal la
compaiiia, asi como los originados de contratos colectivos de trabajo.

OTRAS PROVISIONES. - Se registra el importe no corriente estimado para cubrir otras
obligaciones presentes como resultado de sucesos pasados, ante la posibilidad de que la
empresa tenga que desprenderse de recursos que involucren recursos econémicos,
cuando se puede estimar fiablemente el importe,

PASIVO DIFERIDO. - Incluye pasivos diferidos que van a ser reconocidos en el tiempo
como ingresos o como derechos de compensaci6n tributaria.
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INGRESOS DIFERIDOS. - Se incluye un importe especifico por servicios subsiguientes que
deben ser diferidos y reconocidos como ingreso de actividades ordinarias a lo largo del
periodo durante el cual se ejecuta el servicio comprometido. El importe diferido es el que
permite cubrir los costos esperados de los servicios a prestar segin el acuerdo, junto con
una porcién razonable de beneficio por tales servicios.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Este rubro esta conformado por:

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Variacion
CUENTAS
Afio 2018 % Afio 2019 % Variacién P 1
Caja
Cala Chica 6.954,03 7.643,70 689,67
Total Cajas $ 695403 2,11% $ 7.643,70  1,62% s 689,67 9,92%
Bancos Nacionales
Banco Pichincha Cta Cte. 96.929,70 454993 -92.379,77
Banco Guayaquil Cta. Cte. 5784341 13479896 7695555
Banco Produbanco Cta. Cte, 28.058,85 84.350,60 56.291,75
Banco Produbanco Cta. Cte. 2 - 7469511 74.695,11
Total Bancos Naclonales s 182.831,96 5556% _§  298.39460 63,11% § 115.562.64 63,21%
Bancos del Exterior
Banco Pichincha Miami Cta Ce, 2696212 6561394 3865182
Banco Ing. Belgica Eures 1047732 15.537,00 5.059,68
Banco Ing. Belgica Dolares 10182568 85.604,79 -16220,89
Total Bancos del Exterior s 139.265,12 42,32% $ 166.755,73 3527% §  27.490,61 19,74%
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO _§ 329.051,11 100,00% $ 472.794,03 100,00% § 143.742,92 43,68%

- La caja chica se utiliza principalmente para pagos menores en la oficina administrativa
y oficina de planta. Existe un custodio de estos valores para cada fondo creado. Al cierre
del periodo no se reembolsaron llevando a su saldo de creacion.

- Los saldos bancarios son conciliados de manera mensual, contando con la revisiéon y
aprobacién de la gerencia administrativa. Al 31 de diciembre la empresa no revela
caducados; girados hace mas de 13 meses segin indica la Ley de Cheques.

- La variacién del efectivo y sus equivalentes al 31 de diciembre de 2019 asciende a la
suma de $ 143.742,92 que porcentualmente corresponde a un incremento neto del
43,68% con respecto al ejercicio anterior.
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4. ACTIVOS FINANCIEROS:

El rubro esta conformado por:

ACTIVOS FINANCIEROS

Varijacion
CUENTAS Afio 2018 % Afio 2019 % Variacién Porcassl
Cuentas x Cobrar Clientes Naclonales 95584599 62,06% 837.62579 69,60% -118220,20
Cuentas x Cobrar Clientes Internacionales 58512283 37,99% 36696001 30,49% -218.162,82
Cuentas x Cobrar Tarjetas de Crédito - 0,00% 526109 0,44% 526109
Prestamos al Personal 552804 0,36% 4967 0,00% 547837
(+) Provision de Cuentas Incobrables 641602 -0,42% -641602 -0,53% .
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS $ 1.540.080,84 100,00% S 1.203.480,54 100,00% $§ -336.600,30 -21,86%

Clientes: Las cuentas por cobrar a clientes, estdn debidamente clasificadas entre
nacional e internacional. La compafifa cuenta realiza un analisis pormenorizado
recurrente de los vencimientos de la cartera, respalddndose en una herramienta
tecnolégica que bloquea la facturacién por vencimiento de plazo o por superar el cupo
asignado.

Provisién cuentas incobrables: corresponde a la reserva de acuerdo con lo que
establece la Ley de Régimen Tributario Interno.

La cuenta de Prestamos al personal revela los saldos por cobrar a los empleados por
prestamos o anticipos, la compaiiia dispone de una politica para asignacién de montos
y plazos.

El grupo de activos financieros a sufrido un decremento de $ 336.600,30 que en
porcentaje corresponde a un 21,86% con respecto al ejercicio anterior.,

5. INVENTARIOS:
El rubro esta conformado por:
INVENTARIOS
Variacién
CUENTAS Afio 2018 % Ailo 2019 % Variacion Foriumnal
Inventarios de Materia Prima 50783423 35,90% 79690641 50,69% 28907219
Inventarios de Productos en Proceso 40351584 28,53% 52575262 33,44% 122.236,78
Inventarios de Suministros 337693 0,24% 15386,13 0,98% 12009,20
Inventarios de Productos Terminados 49536132 35,02% 18089923 11,51% -31446209
Mercaderias en transito 448120 0,32% 53.132,79 3.38% 4865159
TOTAL INVENTARIOS $ 1.414.569,52 100,00% $ 1.572.077,19 100,00% $ 157.507,67 1L13%

Los inventarios son controlados por lotes y por fechas de caducidad aplicado el método
de almacenamiento primeros en entrar y primeros en salir.
La valoracién del inventario se realizado por método de promedio ponderado.
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- Se ha implementado procesos para verificacién de productos al ingresar y al salir de
sus bodegas, garantizando el adecuado manejo del producto.
- Seasisti6 a la toma fisica de inventarios al cierre del periodo, sin encontrar novedades

significativas.
- Los inventarios al cierre del periodo muestran un incremento de $ 157.507,67 y

porcentualmente corresponde a un 11,13% con respecto al ejercicio anterior.

6. ACTIVOS POR SERVICIOS Y GASTOS ANTICIPADOS:
Este rubro se conforma por:

ACTIVOS POR SERVICIOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Variacion
CUENTAS Ailo 2018 Yo Ao 2019 %o Varlacion B
Gastos anticipados 524157 3,07% 624885 1,56% 100728
Anticipo a Proveedores 16546452 96,93% 39525266 98,44% 229.788,14
TOTAL ACTIVOS POR SERVICIOS Y GASTOS
ANTICIPADOS § 170.706,09 100,00% $§  401.501,51 100,00% § 230,795.42 135,20%

- Los saldos correspondientes a servicios y seguros anticipados se encuentran
registrados cumpliendo con el principio contable del devengo, y que se reconoceran
como gasto en el siguiente ejercicio econémico.

- Los anticipos de proveedores son valores entregados a terceros en calidad de anticipo
para recibir un bien o servicio, Estos se encuentran detallados de manera adecuada.

7. CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA
Este rubro esta conformado por:

CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA

Varlaclén
9 &
CUENTAS Ao 2018 % Afio 201 % Vartaclén Pore
Credito Tributario IVA - 0% 796420 2515% 796420
Credito Tributario Impuesto a la Renta - 0% 23.70695 74,85% 23.70695
::::ELS:REDNO o ABAVORDR LA $ - 0,00% § 31.671,15 100,00% $ 31.671,15 100,00%

Corresponden a derechos a favor de la empresa por créditos tributarios en valores
cancelados por Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la Fuente de Impuesto a la
Renta e VA en el periodo 2019.
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PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO:
Este rubro esta conformado por:

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Varlactén
CUENTAS Afio 2018 % Afo 2019 % Variacién Fidsntonl
Terrenos 4461225 4,84% 4461225 3,55% -
Edificios 39703555 43,09% 52981146 42,13% 13277591
Muebles y Enseres 80926594 8,78% 91.18665 7,25% 10259.71
Magquinaria y Equipo 83572795 90,71% 95509577 75,95% 11936782
Equipo de Computacién 9654550 10,48% 10145359 8,07% 4908,09
Vehiculos 33.000,00 3,58% 20026000 1592% 167.260,00
(-} Depreciacion Acamulada -566519,16 -61,49% -66483699 -52,87T% -98.317.83

TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (neto) $ 921.329,03 100,00% § 1.257.582,73 100,00% $ 336.253,70 36,50%

9.

Propiedad Planta y Equipo: Para el 31 de diciembre de 2019 la propiedad planta y
equipo se revela un incremento de US$ 336.253,70, por la adquisicién de activos. La
depreciacion acumulada del ejercicio es $ 664.836,99 porcentualmente la propiedad
planta y equipo tuvo un incremento neto del 36,50% con respecto al ejercicio anterior.
El Reconocimiento de la propiedad planta y equipo se realiza segtin indican las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Depreciaciones: Se encuentran en concordancia con las normas contables, la compaiifa
aplicé de manera correcta de acuerdo con las politicas de la empresa y en estricto
cumplimiento a la normativa tributaria.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:
Este rubro esta conformado por:

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Variacién
CUENTAS Afio 2018 % Ao 2019 % Variacion Porc i
Proveedores nacionales 88357570 98,19% 71306829 97,04% -170507.41
Proveedores del Exterior 1629946 1,81% 2177690 2,96% 547744
TOTAL DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR $ 899.875,16 100,00% $  734.84519 100,00% $§ -165.029,97 -18,34%

Las cuentas por pagar a proveedores nacionales e internacionales estan debidamente
clasificadas y respaldadas por los documentos exigidos por la Administracion
Tributaria.

Los pagos se realizan en cheque o transferencia cumpliendo con la bancarizacién para
las facturas mayores a $ 1.000,00

En este rubro observamos un decremento por un monto de $ 165.029,97 y

porcentualmente corresponde a un decremento del 18,34% con respecto al ejercicio
anterior,
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10.0BLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Este rubro estd conformado por:
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Variacion
CUENTAS Afio 2018 % Aflo 2019 % Variacién )"
T/C American Express 1349112 S0,71% 1858979 9,10% 509867
T/C Visa Banco Guayaguil 1311440 49,29% 633205 3,10% 678235
T/C Visa Banco Pichincha - 0,00% 531244 2,60% 531244
Prestamo Banco Pichincha Op 3582283-00 . 0,00% 4043923 19,79% 4043923
leml:::f“"’"s OO INETITUCI0NES $ 2660552 100,00% $ 20432047 100,00% § 17771495  667,96%

F

Obligaciones financieras con saldos pendientes de pago segin tablas de amortizacién
al 31-12-2019, saldos de tarjetas de crédito conciliados con estados de cuenta que seran
cancelados en enero 2020.

La contratacién de créditos se ha realizado aplicando tasas corporativas preferenciales
al sector y al tamafio de la empresa.

11.0TRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Este rubro esta conformado por:

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Variacion

CUENTAS Aifio 2018 % Ao 2019 % Varlacién Percbutusl
Obligaciones con la administracién tributaria 7480284 23.67% 9445235 44.37T% 1964951
Impuesto a la renta del ejercicio 3452217 10,93% - 0,00% -34522,17
Obligaciones con el IESS 2032059 6,43% 1986433 9,33% -456,26
Obligaciones corrientes por beneficios a empleados 119.066,40 37,68% 7374226 34,64% -45324,14
Participacion a trabajadores 15% 6727850 21,29% 2481808 11,66% 4246042

TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES $  315.990,50 100,00% $  212.877,02 100,00% $§ -103.113,48 -32,63%

Las obligaciones con la administracién tributaria e Instituto de Seguridad Social son
canceladas en el mes de enero de 2020, La participacion a trabajadores se cancelaran
en el mes de abril de 2020, estas obligaciones se encuentran en concordancia nuestra
legislacion vigente,

Las obligaciones corrientes por beneficios con empleados corresponden a provisién
de beneficios sociales por concepto de décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, y
sueldos por pagar del mes de diciembre de 2019.

Se observa una disminucién de $ 103.113,48 que porcentualmente corresponde a un
32,63% con respecto al ejercicio anterior.
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12. OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES:
Este rubro esta conformado por:

ANTICIPO DE CLIENTES
CUENTAS Afio 2018 % Afio 2019 % Variacién Vimiecitn
Porcentual
Anticipo de clientes nadonales 1094808 13,72% 971680 17,20% -1231.28
Anticipo de cllentes internacionales 6033433 75,58% 4678629 82,80% -13.548,04
Depositas no identificados 854118 10,70% E 0,00%

TOTAL ANTICIPO DE CLIENTES s 79.823,59 100,00% _§ 56,503,09 100,00% § -14.779,32 -18,51%

Los anticipos de clientes son los valores recibidos por negociaciones de producto en
exportaciones principalmente. Los saldos son cruzados con las respectivas facturas
generadas una vez transferido el bien o servicio. Se verifica la disminucién en $14.779,32
mediante auxiliares detallado de clientes.

13. OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES:
Este rubro esta conformado por:

OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR NO

CORRIENTES
Variacion
9 6n

CUENTAS Afio 2018 % Afio 201 % Variaci Por i
Peralta Polo Santiago Agustin 287.000,00 26,22% 28562379 17,25% -1.376,21
Barboto Cobo Carla Maria 51.75445 4,73% 1405245 0,85%
Fideicomiso Inversiones Condor 9600000 B8,77% 96,000,00 5,80%
Obligaciones Financieras del Exterior 660.000,00 60,29% 126000000 76,10%

GO S OF T CUSHTAS SOR " $ 1.094.754,45 100,00% $ 1655.676,24 100,00% § -1.376,21 -0,13%

CORRIENTES

Son obligaciones por pagar a relacionados, estos no tienen una fecha definida de pago,
al cierre del periodo no se evidencia pago de intereses por estas obligaciones.

Las obligaciones financieras del exterior corresponden a dos operaciones de crédito
con el Banco Santander y con el Banco Interamericano de Desarrollo, se ha realizado el
registro de contratos por créditos del exterior en el Banco Central del Ecuador.
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14.CUENTAS PATRIMONIALES:
Este rubro esta conformado por:

PATRIMONIO
Varlaclén

CUENTAS Afio 2018 % Afio 2019 % Variacién Porceutonl
Capital social 909.607,00 46,44% 909.607,00 43,84%
Aporte a Futura Capitalizacion 3.220,56 0,16% 322056 0,16% .
Reservas 53.70097 2,74% 5951086 2,87% 580989
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 69348045 3541% 992.15883 47,82% 29867838
Resultados del Ejercicio 29867839 15,25% 11038788 532% -188.29051

$ 195868737 100,00% $§ 2.074.88513 $§ 116.197,76 5,93%

La cuenta patrimonial, al cierre del ejercicio fiscal representa el 42.01% frente al total
de activos, constituye la fuente de financiamiento directo por parte de sus socios.

15.INGRESOS:

Este rubro esta conformado por:

INGRESOS

Variacién

CUENTAS Afio 2018 % Afio 2019 % Variacién Por |
Venta de Bienes Nacionales 354690239 66,16% 370262364 T77.24% 155.721.25
Venta de Bienes Exterior 1.780.569.79 33,21% 97135129 2027% -809.018,50
Otros ingresos de Actividades Ordinarias 2379801 044% 11930980 2,49% 95511,79
Utilidad en Venta de Activos 10.059.65 0,19% . 0,00% -10.059,65

$ 536132984 100,00% $ 4.793.484,73 $ -567.845,11 -10,59%

Los ingresos de la compaiifa se encuentran respaldados con los documentos tributarios
exigidos en la Legislacién tributaria vigente y sus declaraciones impositivas mensuales.
Se revela un decrecimiento de ingresos por $567.845,11 siendo un 10,59%.

16.COSTO Y GASTOS:
Este rubro esta conformado por:
COSTOS Y GASTOS
Variacién
CUENTAS Afio 2018 % Ao 2019 % Variacién Por 1
Costo de Ventas 290695271 5917% 266218998 57.52% -244.762,73
Gasto de Ventas 100201969 2040% 1.114.61902 24,08% 11259933
Gasto de Administracion 87758412 17,86% 75549054 16,32% -122.093,58
Gastos Financieros 27.03622 0,55% 3975497 0,86% 1271875
Gastos no deducibles 9921376 2,02% 5597637 1,21% -43.237.39

$ 4.912.806,50 100,00% $ 4.628.030,88 100,00% $ -284.77562 -5,80%
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Los costos y gastos de la compaiifa en el ejercicio 2019 estan debidamente sustentados
con documentos tributarios y la némina aportada el Instituto de Seguridad Social y pagada
en los tiempos que manda la ley.

Se revela una disminucién de costos y gastos por $284.775,62 siendo un 5,80%.

Consulfinco Cia. Ltda. Consultores, Auditores Independientes.



