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Informe de los Auditores Independientes

Ala Junta de Directorio de
Lexmark International Trading Corp.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Lexmark International Trading Corp. (una sucursal de Lexmark
International Trading Corp.), que comprenden el estado de situacién financiera al y por el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2017, el estado del resultados integrales, el estado de cambios en el fondo de capital y el estado de
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinidn, ios estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, 1a situacidn financiera de la Sucursai al 31 de diciembie de 2017, y su desempeno financiero
y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Fundamenta de lo opinidn

Hemos llevado a caho nuestra auditoria de conformidad con fas Normas Internacionales de Auditeoria {NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen mas adelante en ia seccidn “Respansobilidades del
auditor en relacidn can la auditarfa de las estades financieras” de nuestro informe. Somos independientes de la
Sucursal de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuader y hemos cumplido ias demads responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una bhase suficiente y adecuada para
nuestra opinidn de auditoria.

Enfasis en dos asuntas

- La Sucursal durante el desarrollo de sus operaciones al 31 de diciembre de 2017, tuvo una pérdida de
US5350.579, generando un patrimonio negativo por US$285.771. Mucho dependera de la Administracion de la
Sucursal en viabilizar los recursos y cuyos resultados puedan cubrir dichas pérdidas en perfodos futuros, asf como
el respaldo de sus operaciones por parte de Casa Matriz,

- Llamamos la atencion a [a nota 24 a los estados financieros, en la cual se indica que la informacién comparativa
presentada al y por el afio que termind el 31 de diciembre de 2016, ha sido restablecida. Nuestra opinién no ha
sido modificada con respecto a este tema.



Responsabilidades de la administracion y de los respansables del gobierno de la Sucursal en relacién con los estados
fingncieras

Los Administradores de la Sucursal son responsables de formular los estados financieros de forma razonable de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, y del control interno que la Administracidén
considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude
o error. En la preparacidn de los estados financieros, los administradores son responsables de evaluar la capacidad
de |a Sucursal para continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionadas con
negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha excepto si tienen intencién de liguidar la
Sucursal o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los encargados de la Sucursal son
respaonsables de la supervisién del proceso de informacidn financiera de la Sucursal.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieras

Nuesiro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto estdn libres
de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria gque contiene nuestra opinidn.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los errores pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemas una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errares materiales en [os estados financieros, debido a fraude o error,
disefiamas y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditorfa suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores
materiales debido a fraude es mayor que en el caso de un error material debido a errores, ya que el fraude
puede involucrar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas,
o elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria adecuados en las circunstancias, y no con fa finalidad de expresar una opinién sobre |a eficacia del
control interno de la Sucursal.

- Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por la Administracidn de la Sucursal.



Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de negocio en marcha
y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
dela Sucursal para continuar como un negocio en marcha. Si conciuimos que existe una incertidurmbre material,
se nos requiere flamar la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre las correspondientes revelaciones en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuras pueden ser causa de gue la Sucursal no contintie comoe un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de un modo
gue fogran fa presentacién razonable.

Comunicamaos con los respansables de 1a administracion de la Sucursal en relacion con, entre otros asuntos, el alcance
y la oportunidad de la realizacion de la auditoria, y cuando sea aplicable, los hallazgos significativos, asi como cualgquier
deficiencia significativa en el control interne que identifiguemos durante nuestra auditoria.

Quito, Ecuador
Noviembre 27, de 2018
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Lexmark International Trading Corp.
(Una Sucursal de Lexmark International Trading Corp)

Estado de Situacidn Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

2016
\ . I 2017 Restablecido

Activo corriente:

Efectivo en bancos 7 1.456.997 64.584
Cuentas por cobrar comerciales 8 166.859 385.793
Impuestos corrientes 13 146.485 199,143
Otras cuentas por cobrar 9 - 13.547
Inventarios 10 175.373 211,469
Gastos pagados por anticipados - 8.800
Otros activos 11.797 -
Total activos corrientes 1.957.511 883,346

Activo no corriente:

Meobiliaric y equipos 11 128.771 144.993
Total activos no corrientes 128,771 144.963
Total activos 2.086.282 1.028.339

Mariz Del Mar Heredia Alex Francisco Suarez Jiménez
Representante Legal de Interservices S. C. C. EY Addvalue Asesores Cia. Ltda.
en calidad de Apoderado de Contador General

Lexmark International Trading Corp.

Las notas desde la pdgina 7 hasta 40 son parte integrante de los estados financieros,



Lexmark International Trading Corp.
{Una Sucursal de Lexmark Internationat Trading Corp}

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Fxpresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

2015
: - ol VOt 2017 Restablecida

Pasivo corrienta:

Cuentas por pagar comerciales i2 1.655.699
Impuestos corrientas 13 343.854
Beneficios a los empieados . 14 85.029
Provisicnes 15 106.017
ingresos diferidos 16 111.238
Total pasivos corrientes 2.306.837
Pasiva na carriente:
Ingresos diferidaos 16 43,024
Beneficios a ios empieados 14 22.192
Partes relacionadas i8 -
Total pasivos no corrientes ) 65.216
Tota! pasivos 2.372.053
Capitai asignado i7 2.000
Resultados acumuiados provenientes dela
adopcién por primera vez de las NIIFs 17 {56.802)
Resultados acumuiados i7 {230.969)
Total fondo de capital {285.771)
Total pasivos y fondo de capital 2.086.282

341.144
6,084
88.169
41.383
183.804

670.684

89.626
22.316
180.505

292.847
963.531

2.000

(56.802)
119,610
64.808

1.028.339

Maria Del Mar Heredia Alex ﬁ"ancisco Sudrez Jiménez
Representante Legal de Interservices S. C. C. EY Addvalue Asesores Cia. Ltda.
en calidad de Apoderado de Contador General

Lexmark International Trading Corp.

Las notas desde la pagina 7 hasta 40 son parte integrante de los estados financieros,



Lexrriark International Trading Corp.
(Una Sucursal de Lexmark International Trading Corp.)

Estado de Resultados Integrales

Afo que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

2016
Estado de resultados integrales m 2017 Restablecido

Actividades ordinarias:

Ingresos por actividades ordinarias 19 4.689.723 2.003.103
Costo de ventas {1.326.769) (322.005)
Resultado bruto 3362954 1.681.098
Gastos generales y administrativos 20 {1.639.271) (1.429.378)
Comisiones en venta (130.867) {127.347)
Resultado operacional 1.592.816 124.373
Resultado financiero (67.641) (14.047}
Otros gastos, netos 22 {1.463.083) {20.882)
Resultado antes del impuesto ala renta £62.092 89.4449
Impuesto a la renta 13 (426.788) (36.662)
(Pérdida) ganancia del afio (364 .696} 52.782

Otro resultado integral
Por reservas actuariales 14 14.117 27.036

Total otro resultado integral (350.579} 79.818

Maria Del Mar Heredia Alex Francisco Sudrez Jiménez
Representante Legal de Interservices S. C. C. EY Addvalue Asesares Cia. Ltda.
en calidad de Apoderado de Centader General

Lexmark international Trading Corp.

Las notas en las paginas 7 a 40 son parte integral de los estados financieros.
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Lexmark International Trading Corp.
(Una Sucursal de Lexmark International Trading Corp)

Fstado de Flujos de Efectivo

Afio que terminé el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

| 0| e
Estado de flujes de efectivo ‘ ] 2017 Restablecido

Flujos de efective de las actividades de operacion:

Efective recibido de clientes y otros 4.790.595 1.728.064
Efective pagado a proveedores, empleados y otros (2.740.549) (1.786.647)
Impuesto a la renta pagado {426.788) {36.662)

Efectivo neto provisto {utilizado) en las actividades
de operacién 1.623.258 {95.245)

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de mobiliario v equipos (49.950) {58.217)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién {49.950) {58.217)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Préstamo parte relacionada {180.905) 180.905
Efectivo neto utilizado {provisto) en las actividades
de financiamiento (180.905) 180.905
Incremento neto en bancos 1.392.403 27.443
Efectivo en bancas al inicio del afio 64.594 37.151
Efectivo en bancos al final del afio _ 1.456.997 64.594
5



Lexmark International Trading Corp.
(Una Sucursal de Lexmark International Trading Corp}

Estado de Flujos de Efectivo

Afo que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto provisto 2016
por [as actividades de operacién: 2017 Restablecido

Pérdida (utifidad) neta del gjercicio (350.579) 79.818
Ajusies por partidas gue no requieren efectivo:
Depreciacion de mobiliario y equipos 66.172 54.236
Estimacion para deterioro de cartera (1.206) 3.030
Provisién por obsolescencia de inventarios 63130 23.015 57
Beneficios a empleados - jubilacion patronal 6.513 15.387
Beneficios a empleados - desahucio (13.247) 6.943
Otros resultados integrales (14.117) (27.036)
Cambios netos en activos - (aumento] disminucidn:
Cuentas por cobrar comerciales 220140 {125.236)
Impuestos corrientes I, 52.658 15.830
Otras cuentas por cobrar RN 13.547 (10.072)
Inventarios 13.081 {62.759)
Gasios pagados por anticipade 8.800 {4.400}
Otros activos (11.797) -
Cambios netos en pasivos - aumento (disminucion):
Cuentas por pagar 1.314.555 100.792
Beneficios sociales o 7.587 9.078
Impuestos corrientes g 2t 342.770 {7.557)
Provisiones 64.634 6448
Ingresos diferidos (119.268) (149.804)
Efective neto provisto {utilizado) en las actividades
de operacién 1.623.258 {95.245)
"';
Maria Del Mar Heredia Alex Francises Suarez Jiménez
Representante Legal de Interservices S. C. C. EY Addvalue Asesores Cia. Ltda.

en calidad de Apoderado de Contador General
Lexmark International Trading Corp.

Las notas en |as paginas 7 a 40 son parte integral de los estados financieros.



Lexmark International Trading Corp.
(Una Sucursal de Lexmark [nternational Trading Corp}

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

1 Entidad gue Reporta

Lexmark International Trading Corp. Sucursal Ecuador, es una sucursal de Lexmark International Trading Corp.,
una Compaiiia constituida bajo las Leyes del Estado de Kentucky de los Estados Unidos de América. La Sucursal
fue constituida en junio de 2005, y su actividad principal es llevar a cabo toda clase de ventas, markeling y
actividades de asesoria, relacionadas con los productos y servicios ofrecidos por Lexmark International Trading
Corp.; y toda actividad legal permitida, de conformidad con los que establezca Casa Matriz. La direccidn
registrada de la oficina de la Sucursal es la calle del Establo S/N y Calle C, Edificio Site Center, piso 3, oficina 301,
Quito — Ecuador.

2. Bases de Preparacion

a} Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera NIIF emitidas por el International Accounting Standards Board {IASB}.

Los estados financieros se han puestos en consideracion por parte de (a Gerencial General a Casa Matriz para
su aprobacion.

Ala fecha de emisién de estos Estados Financieros, se han publicado nuevas Normas, Mejoras, Enmiendas e
Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal tiene la intencidn

de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la que le resulten aplicables:

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:



Lexmark International Trading Corp.
(Una Sucursal de Lexmark International Trading Corp)

Notas a los Fstados Financieros

31 de diciembre de 2017
(Expresados en ddélares de los Estados Unidos de América — USS)

NIC 40 - Enmienda:

NIIF 1 - Mejora:

NIIF 2 - Enmienda:

NIIF 4 - Enmiendas

NIIF 9 - Mejora

NIIF 9., Enmienda

NIIF 15 - Mejora

IFRIC 22 - Interpretacidn
NIIF 16 - Nueva norma

NIIF 3y
NIIF 11 - Enmienda

NIC 12 - Enmienda

NIC 23 - Enmiendg

NIIF 17 - Enmienda

Transferencias de propiedades deinversidn.

Supresion de exencianes a corto plazo para los
adoptantes por primera vez,

Clasificacién y medicién de las operaciones de
pago basadas en acciones.

Relativas a la aplicacién dela NIIF 9
{Instrumentos Financieros).

Reconocimiento y medicién de activos financieros.

Se ha revisada de farma sustancial la contabilidad
de coberturas para permitir reflejar mejor las
actividades de gestién de riesges de los estados
financieros; ademds, permite tos cambios delos
Ilamados "créditos propios”.

Requerimientos para recanocimiento de ingresos
que aplican a todos los contratos con clientes
{excepto por cantratos de leasing, contratos de
seguros e instrumentos financieros).

Efectas delas variaciones delos tipos de cambio.
Publicacidn dela narma; "Arrendamientos”

La N1IF 3 clarifica cuando una entidad obtiene
cantral de un negocio que es un joint venture,
Vuelve a medir los intereses previamente
mantenidos en dicho negocia. La NItF 11 aclara
que cuando una entidad obtiene el cantral
conjunto de una empresa que €5 una operacién
conjunta, |z entidad no vuelve & medir las
intereses previamente conocidos en esa empresa.

Clarifica que todas las consecuencias del impuesto
a la renta de los dividendos deben reconocerse en
resultados, independientemente de cdmao surja

el impuesto.

Enmienda. Aclara que si un préstama especifico
permanece pendiente después de que el activo
relacionado esté listo para su uso o venta previsto,
ese endeudamienta se convierte en parte delos
fondos quela entidad toma generalmente en
préstamo al calcular la tasa de capitalizacidn de
los préstamos generales.

Publicacién dela norma: "Contratos de seguros” que
reemplazard ala NIIF 4

Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados en:

1 deenero del 2018

1 deenero del 2018

1deenerodel 2018

1 deenerc del 2018

1 deenero del 2018

1 deenero del 2018

1 deenero del 2018

1 de enero del 2018
1 deenerodel 2019

1 deenero del 2019

1 deenero del 2019

1 deenero del 2019

1deenerodel 2021

La Sucursal estima que la adopcion de estas nuevas Normas, Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones antes
mencionadas, no tendran un impacto significativo en los Estadoes Financieros, excepto por la IFRS 9, IFRS 15
e IFRS 16 debido a que |a Sucursal se encuentra en proceso de analisis del posible impacto.



Lexmark International Trading Corp.
(Una Sucursal de Lexmark International Trading Corp}

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

b} Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sabre la base del costo histérico.

c) Base de Contobilizocion de Negocio en Morcha

Los estados financieras han sido preparados bajo [a hipdtesis de negocia en marcha, la gue supone que la ‘
Companfiia podrd realizar sus activos y cancelar sus pasivos en el curso normal de negocios.
\
|

La Sucursal durante el desarrollo de sus operaciones al 31 de diciembre de 2017, tuvo una pérdida de
USS$350.579, generando un patrimenic negativo por US$285.771. Mucho dependerd de la Administracion
de la Sucursal en viabilizar los recursos y cuyos resultados puedan cubrir dichas pérdidas en periodos futuras,
asi como el respaldo de sus operaciones por parte de Casa Matriz.

d) Moneda de Presentacion y Monedg Funcional

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América (USS), la cual es la moneda
de presentacidn y funcional de la Sucursal y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.

3. Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administracién utilice
juicios y estimaciones gue son determinantes en |a aplicacion de las politicas contables y los importes incluidos
en los estados financieros. La Sucursal ha basado sus estimaciones y juicios considerando los pardmetros
disponibles al momento de la preparacidn de las estados financieros y la experiencia previa. Sin embargo, las
circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el
mercado 0 a circunstancias que surjan mas alld dei control de |a Sucursal.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones contables son
reconocidas en el periode en que las estimaciones son revisadas y en los periodos futuros afectados.

En particular, la informacidn sobre juicios criticos en la aplicacidn de politicas de contabilidad, y sobre supuestos
e incertidumbres en estimaciones gue pudieran tener un efecto significativo sobre los montos reconocidos en
los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota 4 (b} - Inventario
Nota 4 (c) - Mabiliario y equipos
Nota 4 (f) - Deterioro de los activos
Nota 4 (g) - Beneficios a los empleados
Nota 4 (i) - Impuesto a la renta

9




Lexmark International Trading Corp.
{Una Sucursal de Lexmark International Trading Corp)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017
{Expresados en dblares de los Estados Unidos de América — USS)

4. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacidén de estos estados financieros se enumeran a
continuacién. Estas politicas han sido apficadas consistentemente para todos los afios presentados, a menos
gue se indigue lo contrario.

a)

i)

Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicion

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cebrar, inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, inversienes financieras mantenidas para ia venta, o como derivades designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda,

La Administracion determina la clasificacién de sus activos financieros en el reconocimiento inicial. Los
activos financieros se recenocen inicialmente por su valor razonable mds, en el caso de un active
financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados, i0s costos de transaccidn
que sean directamente atribuibles a la compra o emisién del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacion de los mismos. La
Sucursal Gnicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes activos financieros:

- Efectivo en Bancos

El efectivo en Bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos, sujetos a
un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

- Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en
un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable. Posterior al
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, si estos activos fueran a largo plazo. Las cuentas por cobrar se componen de
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Los costos de transaccion no se incluyen
en el costo de adgquisicion ni en el calculo del costo amortizado. Son costos de transaccidn
directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos.

Bajo en Cuentas

Un activo financiero {o, de corresponder, parte de un active financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) es dado de baja cuando:
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ii)

- Hanvencido los derechos de la Sucursal a recibir los flujos de efectivo del activo financiero.

~ La Sucursal haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por
el activo, o se haya asumido una ohligacidn de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efective sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

- La Sucursal haya transferide sustancialmente todos sus riesgos y heneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y

beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Deterioro de Activo Financiero

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalla si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro o de ese valor como resultado de uno 0 mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo y ese evente que causa la pérdida tiene impacto sobré los
flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros
y ese impacto, puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir,
entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores que se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital e
intereses; la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién
financiera, o cuando datos cbservables indiquen que existe una disminucién medible en los fiujos de
efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en [as
condiciones, econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos Financieros no Derjvados

Reconocimiento y Medicion

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 29 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura eficaz, segin corresponda.

La Sucursal determina la clasificacidn de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial. Todos los
pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable v, en el caso de los préstamos y
créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado. La Sucursal dnicamente posee y presenta en
sus estados financieros pasivos financieros por préstamos y créditos por pagar vy dentro de esta
categoria mantiene las cuentas por pagar comerciales y partes relacionadas. Después del
reconacimfento inicial, los préstamos y créditos por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el
meétodo de la tasa de interés efectiva. Los costos de transaccidn no se incluyen en el costo de
adquisicion ni en el calculo del costo amortizado. Son costos de transaccién directamente atribuibles
las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de transaccidn se reconocen en
el estado de resultados integrales.
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b)

c

iii)

Baja en Cuentas

L.os pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacidn especificada en el correspondiente
contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro del
mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones actuales de un pasivo
se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o modificaciones se tratan como bajas en cuentas
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros
respectivos se reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacidn

Los activas y pasivos financieras son compensados y el monto neto presentado en el estado de situacion
financiera dnicamente cuando |a Sucursal cuenta con un derecho legal para compensar los montos y
tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liguidar el pasivo
simultaneamente,

Capital Asignado

Comprende el fondo de capital asignado de la Sucursal y representa la inversidn extranjera directa. La
Sucursal estd registrada en la Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador como
Sucursal de Compafia extranjera.

Inventario

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto realizable, el que resulte menor, excepto las
importaciones en transito que se registran ai costo especifico. Los costos incurridos para llevar cada
producto a su ubicacidn y sus condiciones actuales forman parte del costo.

El valor neto de realizacion se determina bajo las consideraciones item por ftem y del propdsito de
realizacidn de los inventarios. Se establece con base en el precio de venta estimado en el curso ordinario
del negocio, menos los costos estimados necesarios para efectuar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de gue los mismos estén dafiados, o se
encuentren parcial o totalmente obsoletos, deteriorados o bien si sus precios de mercado han disminuido.
El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se
reconoce en el ejercicio en gue ocurre la pérdida.

Mobiliario v Equipos

Reconocimiento vy Medicidn

Mobiliario y equipos se miden inicial y posteriormente al costo, neto de depreciacién acumulada y / o
pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. Mobiliario y equipos se reconocen como activo si es
probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinade de una
manera fiable.
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El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Cuando partes significativas de una partida de mobiliario y equipos poseen vidas utiles distintas, son
registradas de forma separada como un compenente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacion de un elemento de mobiliario y equipos se determinan mediante
la comparacidn de los ingresos por la enajenacion con el importe en libros de mobiliario v equipos, v son

reconocidas por su importe neto en el estado de resultados integrales.

Costos Posteriores

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad productiva, son
capitalizadas sélo si es probable gue se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para [a Sucursal y su
costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
mobiliario y equipos, son reconocidos en los resultados integrales cuando se incurre.

Depreciacion

La depreciacidn de los elementos de mobiliario v equipos se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La depreciacicn es reconocida
en resuftados con base en el método de linea recta, considerando la vida Gtil estabiecida para cada
compenente de mobiliario v equipos, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo
esperado de los beneficios econdmicos futures relacionados con el activo. Los métodos de depreciacidn,
vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas dtiles
Mobiliario y equipos estimadas en aiios

Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

d} Contratos de Arrendamiento

La Sucursal mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria de ciertos bienes inmuebles. En
todos los casos, |a parte arrendadora conserva significativamente los riesgos y beneficios de la
propiedad, por lo tanto son clasificados como arrendamientos operativos.
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e} Activos Intangibles

1

Los activos intangibles constituyen las licencias adquiridas de programas informaticos los cuales son
capitalizados al valor de los costos incurridos en el momenteo de adquirirlas y prepararlas para usar 10s
programas especificos. Estoscostos se amortizan durante sus vidas dtiles estimadas (3 afios). Los costos
de mantenimiento de los programas informaticos se reconocen como gasto en el periodo en el que se
incurren.

Deterigro de los Activos

i.

Activos Fingncieros

La Sucursal evalia en cada fecha de preparacién de los estados financieros, si existe evidencia
objetiva de que un active financiero 0 un grupe de activos financieros estan deteriorados. Se
considera a un activo financiero o un grupo de activos financiergs como deteriorades, si y sélo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos gue han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo {un evento de pérdida incurrida) v que el evento de
pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del
grupo de activos financieros que puedan calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las cuentas
por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados integrales.

La Sucursal reconoce periddicamente en [os resultados integrales del afio una estimacion para
cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacidn para deterioro de las
cuentas por cobrar se hasa principalmente en la identificacién del deterioro sobre una evaluacion
de la antigliedad de los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de |2 recuperacién de los
mismos. Todas [as partidas por cobrar restantes, diferentes a transacciones con partes relacionadas,
gue superen los 360 dias serdn sujeto de deterioro,

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de |a pérdida se mide como
la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros vy el valor presente de [os flujos
futuros de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro gue adn no hayan sido
incurridas). E! valor presente de los flujos futuros esperados es descontado utilizando la tasa
original efectiva de interés de los activos financieros que originan la pérdida por deterioro. Si un
préstamo tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para valorar cualquier pérdida por
deterioro es la actual tasa de interés efectiva.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importe de
la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integrales. Las pérdidas por deterioro pueden ser
revertidas Gnicamente si el reverso esta objetivamente relacionado con un evente ocurrido después
de que la pérdida por deterioro fue reconocida.
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if.  Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Sucursal, excluyendo activos por impuesto
diferido, es revisado en la fecha de presentacién del estado de situacién financiera para determinar
si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable
del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperabie.

El valor recuperable de un activo ¢ unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor
en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, los flujos
de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa antes de
impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo
y los riesgos especificos que puede tener en ef activo. Para propdsitos de evaluacidn del deterioro,
los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mds
pequefio de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de
efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad generadora
de efectivo sobrepasa su monto recuperable, Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el
estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor gue habria sido determinado, neto de depreciacién y amortizaciones, si no
se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

g} Beneficios a los Empleados

La Administracidn utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Sucursal, utilizando informacisén financiera
plblica.  Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las
remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio mejorando que tiene
relacién con servicios pasados, realizados por empleados serd reconocida en resultados usande el
método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios,
el gasto serd reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Sucursal
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas
comprenderan cualguier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad; por cualquiera de las ganancias, pérdidas actuariales y
costos de servicio pasado gue no hubieran sido previamente reconocidas
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Jubilacion Patronal

La Sucursal con respecto a la obligacidén neta de los planes de beneficios de jubilacion patronal esta
definida por el Cédigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador que establece la obligacidn por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia; el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

La Sucursal determina [a obligacion neta relacionada con el beneficic por jubilacion patronal, calculando
el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el
periodo actual y perfiodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El
cdlculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de crédito unitario
proyectado. La Sucursal reconoce en el estado de resultados integrales la totalidad de las ganancias o
pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

La Administracion utiliza ciertas estimaciones para determinar la mejor estimacion de estos beneficios.
Dicha expectativa al igual que las ciertas estimaciones son establecidos por la Sucursal, utilizando
informacién financiera publica. Estas estimaciones incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcidn del beneficio mejorando que tiene
relacion con servicios, pasados realizados por empleados serd reconocida en resultados usando el
método lineal en el perlodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios,
el gasto serd reconocido inmediatamente en los resultados integrales.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Sucursal
procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas
comprenderan cualguier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por [a entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de
servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Desahucio

La Sucursal con respecto a la obligacion neta de los planes de beneficios por desahucio, esta definida
por el Cddigo de Trabajo de |a Republica del Ecuador gue establece que cuando la relacidn laboral
termine por desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacién calculada con base en el ndmero
de afios de servicio. Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden
dar por terminada la relacién contractual con la Sucursal.

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

16




Lexmark International Trading Corp.
(Una Sucursal de Lexmark International Trading Corp}

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

hj

Al 31 de diciembre de 2017, la Sucursal no reporta en sus estados financieros provisién alguna por
concepto de desahucio, debido a que los pagos son reconocidos directamente en el gasto al momento
de la terminacién por relacién laboral.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Sucursal tiene una obligacidén presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para fiquidar la obligacidn y (iii} el monto se ha estimado de forma fiable. Las montos reconocidos comao
provisién son la mejor estimacién de la Administracién a la fecha de presentacidon de los estados
financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Los conceptos por fos cuales la Sucursal constituye provisiones son con cargo al resultado integral, los
cuales corresponden principalmente a los beneficios a los empleados. No se reconocen ingresos,

ganancias o activas contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido. Se reconoce en resultados,
excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en
cuyo casao se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre fa
renta gravable para el perfodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha de presentacidn de informes, y cualquier ajuste de impuesto a pagar con
respecto a afios anteriores.

Los impuestos diferidos activo y pasive son reconocidos sobre las diferencias temporales entre el valor
contable y las bases fiscales de activos y pasivos de los estados financieros.

El pasive por impuesto a la renta diferido es reconocido sobre todas las diferencias temporarias
impaonibles, excepto:

- Cuando el pasivo por impuestos diferido surge del reconacimiento inicial del fondo de comercio o
de un activo o pasivo en una transaccidn que no es una combinacién de negocios v, en el momento
de la transaccidn, no afecta al resultado contable ni al resultado tributario.

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones en sucursales,
asociadas y con intereses en negocios conjuntos, cuando pueda ser confrolado el momento en que
seran revertidas las diferencias temporarias y sea probable que las diferencias temporarias no sean
revertidas en un futuro previsible.
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i

El activo por impuesto a la renta diferido es reconocido sobre todas las diferencias temporarias
deducibles, los traspasos de los créditos y pérdidas fiscales no utilizados, en fa medida en gue es
probable que las diferencias temporarias deducibles, y el traspaso de los créditos y pérdidas fiscales no
utilizados puedan revertirse y que las utilidades tributarias futuras permitan recuperar los activos por
impuestos diferidos, excepto:

- Cuando el active por impuestos diferido sobre la diferencia temporaria deducible surge del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccidon que no sea combinaciones de
negocios y que en el momento de la transaccion no afecte a la utilidad contable ni a la utilidad
tributaria,

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con inversiones en sucursales,
asociadas y con negocios conjuntos; los activos por impuestos diferidos son reconocidos
tnicamente en fa medida en que sea probable que dichas diferencias temporarias sean revertidas
en un futuro previsible y que las utilidades tributarias futuras permitan la recuperacion de los
activos por impuestos diferidos.

El activo por impuestos diferido no reconocidos es re-evaluado en cada fecha de balance v son
reconocidos en la medida en gue sea probable que las utilidades tributarias futuras permitan la
recuperacidn de dichos activos por impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos activo y pasivo se valoran con las tasas impositivas vigentes para cuando el
activo se realice o el pasivo se liquide, basindose en los tipos que han sido promulgadas ¢
sustancialmente promulgadas a la fecha del balance.

El impuesto a [a renta diferido scbre partidas reconocidas directamente en patrimonio se reconoce
también en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para compensar
los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estan relacionados con los impuestos a la renta
aplicados por la misma autoridad tributaria sobre [a misma entidad tributable, o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Reconocimiento de {nqresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Sucursal y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genere el pago. Losingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles,

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son:
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k)

ingresas por Venta de Bienes

Se reconocen cuando la Sucursal transfiere los riesgos y beneficios, derivados de la propiedad de los
bienes, esto implica que la entidad ya no controla, no administra, ni retiene &l bien; el importe de los
ingresos y los costos incurridos o por incurrir en relacidén con la transaccidn pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Sucursal reciba los beneficios econémicos asociadas can la transaccién.

ingresos por Garantias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de garantfas se reconocen cuando los
riesgos significativos y las ventajas, derechos y heneficios se hayan sustancialmente transferido al
comprador especificamente en el transcurso de la vigencia del contrato, lo cual acurre, por lo general,
al momento de la ejecucidn de la garantia extendidas hasta la terminacion del contrato, en la venta de
los productos pravenientes de Lexmark International Trading Corp. (Casa Matriz} a cada uno de los
clientes.

{ngresos por Camisiones

Comprende los importes recibidos y cuentas por cobrar por la comisidn en el servicio de venta de los
productos de Lexmark International Trading Corp. {Casa Matriz} establecidas en base a porcentajes y
montos de ventas previamente acordados. Los ingresos por comisiones se reconacen en el momento
en que el servicio se lleva a cabo, por lo general, en el momento en el gue se reconocen las ventas
generadas por Casa Matriz.

ingresos por Ventas de Software

Corresponde a la venta de programas de software de los productos comercializados y vendidos por
Lexmark International Trading Corp. (Casa Matriz).

Reconocimiento de Costos v Gastos

Los costos relacionados a la prestacion de los servicios se registran cuando el servicio ha sido entregado,
de manera simultdnea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida gue se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en |os periodos con los cuales se relacionan.

Determinacion del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Sucursal requieren que se determine el valor razonable de activos y
pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacidn acerca de los supuestos
efectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.
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6.

Administracion def Riesgo Financierc

Los principales pasivos financieros no derivados de la Sucursal constituyen fas cuentas por pagar comerdciales y
partes relacionadas. £l objetivo principal de estos pasivos financieros es la obtencién de fondos para las
operaciones de la Sucursal. La Sucursal posee también cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar,
partes relacionadas y dinerc en efectivo obtenidos directamente de sus operacicnes.

En el curso normal de sus eperaciones la Sucursal estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso
de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicién de la Sucursal a cada uno de los riesgoes mencionadas,
los objetivos, las politicas v los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la administracidn de capital

por parte de [a Administracidn. Los estados financieros incluyen més revelaciones cuantitativas.

a) Marco de Administracién de Riesqos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracidn de riesgos, asi como
del desarrollo y seguimiento de [as politicas de administracion de riesgo de fa Sucursal.

Las politicas de administracidn de riesgos de la Sucursal son establecidas con el objeto deidentificar y analizar
los riesgos enfrentados por la Sucursal, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los
riesgos y el cumplimiente de los limites. La Administracidn revisa regularmente las politicas vy los sistemas
de administracion de riesgo de |a Sucursal a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercadoy
en [as actividades en funcidn de ias estrategias especificas determinadas. La Sucursal, a través de sus
politicas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado vy
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracién de
riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Sucursal.

b} Riesgo de Crédito
Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sucursal si un cliente o contraparte en un instrumento

financiero no cumple con sus cbligaciones contractuales, y se origina de las actividades de operacidn,
principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposicidn alf Riesgo de Crédito

La exposicion méxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es como sigue:

20




Lexmark International Trading Corp.
{Una Sucursal de Lexmark International Trading Corp)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

2017

Activos financieros

Efectivo en bancos 1.456.997 64.594
Cuentas por cobrar comerciales 166.859 385.793
Otras cuentas por cobrar - 13.547
Total - ' : 1.623.856 463.934

Riesgo de Crédito Relacionado con Cuentas por Cobrar Comerciales

El riesgo relacionado con crédito a clientes es gestionado con base en lo establecido en las politicas,
procedimientos y controles de la Sucursal. La Sucursal posee una base de clientes nada extensa la misma
gue estd sujeta a las politicas, procedimientos y controles establecidos por la Sucursal. Los limites de crédito
son establecidos para todos los clientes con base en una calificacién interna y su comportamiento de pago.
Las cuentas por cobrar comerciales pendientes de pago son monitoreadas de forma mensual reduciendo asi
el riesgo de crédito.

No existe una concentracién significativa de créditos debido a gque los clientes de la Sucursal han sido
evaluados de acuerdo a su historial crediticio y al volumen de transacciones que mantienen con la Sucursal,
La siguiente es la antigliedad a la fecha del estado de situacion financiera de los saldos de las cuentas por
cobrar comerciales:

2017 | 2016

Vigentes y no deteriorados - 10.965 36.167
Créditos vencidos:
De 30 a 60 dias 31.555 272.442
De 61 a 150 dias 123.719 81,990
Mavyores a 151 dias 4562 342
Total . 170.801 390.941

La variacion en la estimacion para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes durante el afio
fue la siguiente:

Saldo al ::inicio del afio 5.148 2.118
Utilizacion (1.2086) -
Estimacidn para deterioro (ver nota 21) - 3.030

Saldo al final del afio 3.942 5.148
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c)

Efectivo en Bancos

La Sucursal mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$1.456.997 al 31 de diciembre de 2017
{US$64.594 al 31 de diciembre de 2016), que representan su méxima exposicidn al riesgo de crédito por
estos activos. El efectivo en baneos es mantenido en instituciones financieras cuyas calificaciones de riesgo
estan en AAA otorgadas por las calificadoras de riesgos contratadas por cada entidad financiera:

Calificador

Citibank N.A. AAN BankWatchRatings S. A.

Riesqo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal tenga dificuttades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la Administracidn para gestionar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Sucursal.

La Sucursal administra el riesgo de liquidez, siendo la principal fuente de liquidez los flujos de efectivo
provenientes de sus actividades operacionales. Adicionalmente, para administrar la liquidez de corto plazo,
la Sucursal se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo mévil de doce meses y mantiene efectivo
y equivalentes al efectivo disponible para cumplir sus obligaciones.

A continuacidn se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:

Flujo de Sin
Valor efectivo De 912180 vencimiento
contable contractuales Hasta 90 dias dias especifico

31 de diciembre de 2017;

Cuentas por pagar comerciales 1.655.699 1655699 177.593 - 1.478.106

Beneficlos a empleados 107.221 107.221 73771 11.258 22.192
L o o 1.655.699 1655699 177,593 - e 1478106
31 de diciembre de 2016:

Cuentas por pagar comerciales 341.144 341144 188.144 - 153.000

Beneficios a empleados 120.485 120.485 82.385 15.784 22316
‘ 341,144 341,144 188.144 <. 153,000
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dj

A continuacidn se muestra el ratio del indice de liguidez:

2017 2016

Activo corriente 1.957.511 883.346
Pasivo corriente 2.306.837 670.684
fndice de liquidez o 0,85 1,32

Riesgc de Mercado:

Es el riesgo de que los cambios en los precics de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambic o tasas de
interés refacionadas principalmente con las actividades de operacién y financiamienta de la Sucursal como
elvalor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesge de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos dentro de pardmetros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasas de interés

La estructura de financiamiento de la Compafiia considera como principal fuente de financiacién el capital
de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su principal apalancamiento en sus proveedores
cuando estos lo permitan.

e) Administracién de Capital

El objetivo de la Sucursal respecto a la gestidn de capital es de salvaguardar su capacidad para continuar
como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a su Casa Matrizy demas grupos de interés,
asi como también mantener una estructura optima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que representa
el patrimonic sobre el total de sus activos, fue como sigue:

2017 | 2016

Total fondo de capital {285.771) 64.808
Total activo 2.086.282 1.028.339
indice - ratio de capital sobre activos o {0,14) 0,06

Efectivo en Bancas

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como efectivo
en bancos se componen de ia siguiente manera:
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2016

Efectivo en bancos 1.456.997 64.594
Total 1.456.997 64.594

8. Cuentas por Cobrar Comercial

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como cuentas
por cobrar cartera comercial, se componen como sigue:

2017 2016

Cartera comercial por cobrar 170.801 335,189
Partes relacionadas por cobrar {(nota 18) - 51.752
' 170.801 390.941
Estimacién para deterioro (nota 6 b) {3.942) (5.148)
Total _ _ 166.859 385.793

La exposicidon de la Sucursal a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionada con las cuentas por
cobrar comerciales se revelan en a Nota 6 literal (b).

9.  Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la composicion de las otras cuentas por cobrar que se presentan en el estado
de situacién financiera es como sigue:

Anticipo dado a proveedores - 13.547
Total ) ‘ - - . 13.547
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10.

[nventario

La composicion def saldo que se muestran en ¢l estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y

2016, come inventaric, es como sigue:

2017 2016

Partes y piezas 126.866

Impresoras 58.844

Importaciones en transito 12,735

198.445

Estimacion a valor neto realizable y obsolescencia {23.072)

Total ) o 175373
25

62.628
148.898

211.526
(57)
211.469
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12.

13,

Cuentas por Pagar Comerciales

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

2017 2016

Proveedores locales 177.593 188.144
Partes relacionadas {ver nota 19) 1.478.106 153.000
Total ' _ s 1.655.699 341.144

La exposicidn de la Sucursal al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales se revela
en la Nota 6 literal (c).

Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como pasivos por
impuestos corrientes, se componen como sigue:

2017 2016

Activo por:
Retenciones en la fuente de IVA - 163.275
Impuesto at valor agregado (IVA} 146.485 35.868
Total . 146.485 199.143

Pasivo por:
Impuesto al valor agregado (IVA) 40 -
Impuesto a la renta corriente 348.814 6.084
Total ) 348.854 6.084

Impuesto g la Renta

Resultado por Impuesto Sabre la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacién:

2017 | 2016

Impuesto a la renta corriente 426.788 36.662
Total 426.788 36.662
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Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22%. En el afio 2017, la Sucursal aplicd la tarifa
del 25% considerando su compaosicidn sccietaria informada al organismo de control; para el afio 2016 la tasa
de impuesto a la renta fue del 22%.

2017 2016

Utilidad antes de partici pa '

n laboral éimpuestos 73.050 105.22§ .

Menos: Participacion trabajadores (10.958) (15.784)
Utilidad antes de impuesto a la renta 62.092 89.444
Mas:
Gastos no deducibles 1.645.060 57.205
Base Imponible 1.707.152 146.649
Impuesto a la renta causado : 426.788 36.662
{ - ) Retenciones en la fuente que le han sido efectuadas (77.974) (21.550);
Impuesto a la renta por pagar 348.814 6.084 :

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pafs en los términos y condiciones determinados en la Ley
de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, podrian obtener una reduccidn en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectie la
correspondiente inscripcion de la escritura ptblica en el Registro Mercantil respectivo hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio.

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipas y retenciones en
la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el
siguiente:

2017

Saldo al inicio del afio 6.084 {9.819}
Impuesto a la renta corriente del afio 426,788 36.662
Retenciones del afia (77.974} (21.550}
Pagoimpuesto a la renta afio anterior {6.084) -
Reclasificaciones - 791

saldo al final del afio : - 348.814 6.084

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
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fecha de presentacion de la declaracion de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con ias obligaciones tributarias,

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente presentadas
por [a Sucursal por los afios 2014 al 2017, estdn abiertos a revisién de las autoridades tributarias.

Regimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004,
se establecido con vigencia a partir del afio 2005, las normas gue deben aplicar las Compaiiias para la
determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas. Mediante
resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial No. 511 de fecha
29 de mayo de 2015 se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no estando exentos de la
aplicacidn del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno,
dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a tres millones de délares (US53.000.000} deberan presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Refacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de délares (U5515.000.000), dichos
sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

No obstante, la Administracion Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podrd solicitar, mediante
requerimientos de informacidn, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al
interior del pais o en el exterior, por cualguier monto o cualquier tipo de operacidn o transaccién, la
presentacidn de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se aplico el principio de
plena competencia, de conformidad con [a ley, quienes para dar cumplimiento a este requerimiento tendran
un plazo no menor a 2 meses.

Determinacion y Pago del Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada perfodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables [a tasa del impuesto a |a renta vigente.

las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el perflodo
de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Estan exoneradas del pago del impuesto a {a renta por un periodo de 5 afios, las nuevas inversiones
productivas que se realicen en las provincias de Manabiy Esmeraldas, en los tres afios siguientes contados
a partir de la vigencia de la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en
el Suplementos del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Tasas del Impuesto a la Renta

Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% tarifa general de Impuesto a la Renta en sociedades; 25% Tarifa especial
de Impuesto a la renta aplicable:
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o  Sobre la proporcién de la base imponible que correspenda a la participacién directa o indirecta de
accionistas residente o establecidas en paraisos fiscales.

o Sobre el total de la base impenible cuando la participacidon de accionistas directa o indirecta de
accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales exceda el 50%.

o las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberdn informar sobre
la totalidad de su composicidn societaria, bajo las excepciones, condiciones y plazos dispuestos en la
resolucidon gue para el efecto emitan conjuntamente el Servicio de Rentas Internas y la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en el caso de no cumplirlo la Sociedad aplicara la
tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre |a totalidad de la base imponible

Anticipo del Impuesto a la Renta

El anticipo se determina sobre la base de la dectaracién del impuesto a la renta del afio inmediate anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos componentes), patrimonio totai,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcion. En caso de gue el impuesto a |a renta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacidn de! anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacidn de nuevo emplec o mejora de masa salarial, v en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacicnados con [os beneficios tributarios que para el page del impuesto a larenta
reconoce el Cddigo Organico de la Produccicn, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como
otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan excneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, Comercic e Inversiones hasta por un pericdo de 5 afios.

Dividendos en Efectivo

Las sociedades censtituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas naturales
residentes en Ecuader o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en paraisos fiscales,
jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales preferentes; o gue tengan un beneficiario efectivo
residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales
equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas
naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segun corresponda.

Enajenacidn de Acciones y Participaciones:

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o
no en Ecuador y las persenas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes
de la enajenacidn directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o

establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)
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A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a ia Salida de Divisas (ISD) incrementd del 2% al 5% vy
establece presuncidn de pago y generacion en o siguiente:

- ta transferencia o traslado de divisas al exterior,

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizadas con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros,

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

- Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldas
deudores y acreedores con el exterior, |a base imponible estard constituida por la totalidad de la
operacidn, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {ISD):

- Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

- Pagos realizadas al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5.000.

- Pagos realizados al exterior por amartizacidn de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cddigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor impaosicidn.

- Hasta por un afio, los pagaos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido una
afectacion econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural
ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas,
pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a procesos productivos o
a la prestacién de servicios ubicados en las zonas afectadas.

Et impuesto a la Salida de Divisas {1SD) generado y pagado por importacidn de ciertas materias primas,
insumos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podrd ser utilizade como crédito

tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco periodos fiscales.

Contribuciones Especiales

De acuerdo con fa Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccidn y
Reactivacidn de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Suplemento al
Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016, se establecieran ciertas contribucianes por una sola vez,
que entre las principales que afectan a la Compafiia son:

- Contribucidn del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles {existentes en Ecuador y que pertenezcan

a sociedades residentes en el exterior) con avalio catastral de 2016 {1.8% cuando los propietarios
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn).
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14.

- Contribucidn del 0.9% sobre derechos representativos de capital (que pertenezcan a3 sociedades
residentes en el exterior) con valor patrimonial proporcional del 31 de diciembre de 2015 (1.8%
cuando los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion).

- Contribucidn del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientes al ejercicio fiscal
2015.

Estas contribuciones especiales no podran ser deducibles del impuesto a la renta. En el caso en el que el
valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2016, la
diferencia serd deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y condiciones
establecidas en el Reglamento.

Beneficios a los Empleados

El detalle de los heneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es &l siguiente:

2016
Cuentas 2017 Restablecido

Corriente:

Participacion de los trabajadores en

las utilidades {1) 10.958 15.784
Beneficios sociales 74.071 61.658
Desahucio (2) - 20.727

85.029 98.169

No corriente:
lubilacién patronal {2) 22,192 22316
Total - : 22.192 22.316

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades

de la Sucursal en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
el saldo de la obligacidn por este concepto se presenta neto de los anticipos de su participacidn en las
utilidades de la Sucursal, otorgados a los empleados. Dichos anticipos y la obligacién por este beneficio a
los empleados son liquidables simuitdneamente.

El movimiento de la provisién para participacién a los trabajadores fue como sigue:

2016

Saldo al inicio del afio 15.784 6.231
Provisidn del afio cargada a resultados 10.958 15.784
Pagos realizados {15.784) {6.231)

Saldo al final del afio 10.958 15.784
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(2) El movimiento en el valor presente de las reservas para provision de jubilacion patronhal y desahucio por
los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Cuentas patronal Desahucio Total

saldo al 31 de diciembre de 2015 _ 25.004 22.745 47.749
Costo laboral 16.383 8.340 25.223
Costo financiero 881 794 1.675
Efecto de reducciones yliquidaciones

anticipadas (2.377) (2.191}) (4.568)
Recdlculo pérdida por cambio en
variables financieras (18.075} (8.961) (27.036)

Saldo al 31 de diciembre de 2016 22.316 20727 43.043
Costo laboral 5.925 4.607 10.532
Costo financiero 288 758 1.646
Efecto de reducciones yliquidaciones

anticipadas (6.637) (7.480) (14.117)
Ajuste (300) (18.612) (18.912)
saldo al 31 de diciembre de 2017 - 22.192 - 22.192

Segun se indica en la Nota 4 (g}, los beneficios de indemnizacién por desahucio e indemnizacién laboral por
terminacién son definidas en el Codigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador en sus articulos 185 y 1883
respectivamente.

De acuerdo al articulo 185 del Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuadar, en los casos de terminacidn
de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el 25% del equivalente a la dltima remuneracidn mensual por cada uho de los afios de servicio prestados
a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacidn de terminacidn del contrato pedido por
el empleador, y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el Inspector de Trabajo
procedera a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la notificacidn del empleador no tendra
efecto alguno si al término del plazo no cansignare el valor de la liquidacion gue se hubiere realizado. Lo
dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras disposiciones corresponden al
trabajadaor.

De acuerdo al articulo 188 del Cadigo de Trabajo de la Reptiblica del Ecuador, el empleador que despidiere
intempestivamente al trabajador, sera condenado a indemnizarlo, de conformidad con el tiempo de servicio
y segtin la siguiente escala:

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspandiente a tres meses de remuneracién; v,

- De mas de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracion por cada afio de servicio, sin
que en ninglin caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracidn.
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15.

16.

La fracidén de un afio se considerard como afio completo.

El cdlculo de estas indemnizaciones se hara en base de la remuneracidn que hubiere estado percibiendo el
trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que se alude en el caso del
articulo 185 del Codigo de Trabajo.

En el caso del trabajador gue hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada o
interrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacidn patronal. Sin
embargo, es politica de la Compafila mantener a sus trabajadores hasta antes que estos cumplan el tiempo
de servicio que les otorga el derecho de jubilacién patronal, razén por la cual mantiene como obligacién por
beneficios a sus empleadas las prestaciones por terminacién.

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacién proyectada al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, fueron [as siguientes:

2017 2016

Tasa de descuento 8,34% 5,44%

Tasa de incremento salarial 3,97% 1,64%

Tasa de rotacién {promedio) 7,69% 7,69%
Provisiones

El siguiente es un resumen de las provisiones realizadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

2016
Cuentas 2017 Restablecido

Comisiones por ventas 106.017 41.383
Total _ 106.017 41.383

Ingresos Diferidos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el ingreso diferido se presenta de la siguiente manera:
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17.

18.

Cuentas 2017 Restablecido

Ingreso diferido por garantias extendidas 35.092 133.708

Ingreso diferido por venta de software 112.955 139.822

Ingresaos diferidos por servicio profesional 6.215 -
Total 154.262 273.530

Porcién corriente

Ingreso diferido por garantias extendidas 27 464 101.194

Ingreso diferido por venta de software 77559 82.710

Ingresos diferidos por servicio profesional 6.215 -
111.238 183904

Porcién largo plazo

Ingreso diferido por garantias extendidas 7.628 32.514
Ingreso diferido por venta de software 35.396 57.112
43,024 89.626

Patrimonio

Capital Asignado

El capital asignado de la Sucursal consiste de US$2.000, que constituye la inversién extranjera realizada por
Casa Matriz.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las NIIF:

La Superintendencia de Compafifas del Ecuador, mediante Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de
septiembre de 2011, publicada en el Registro Gficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 determind que ios
ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, y que se registraron en el patrimonio en una
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de [a adopcidn por primera vez de las NIIF?,
separada del resto de los resultados acumulados, y que generaron un saldo acreedor no podra ser distribuido
entre los accionistas. El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido con los resultados acumulados vy
tas del dltimo ejercicio econdmico concluido, silas hubiere.

Resuitados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucidn de
dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos.

Partes Relacionadas

a) Saldos con Partes Relacionadas
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El siguiente es un detalle de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar a partes relacionadas:

Cuentas por cobrar

2007 | 2016 |

Lexmark International Trading Corp (ver nota 8) Relacionada 51.752
Totales , - 51,752

Cuentas por pagar comerciales corrientes y largo plazo

207 205

Lexmark International Tecnology {nota 12) Relacionada Compras 12.058 153.000
Lexmark International Inc. {nota 12} Relacionada Compras 1.466.028
Totales cuentas por pagar corrientes Lk 1.478.106 153,000
texmark Interational Trading Corp (1) Refacionada Préstamo - 120.000
texmark International Trading Corp (1) Relacionada Intereses - 505
Totales cuentas por pagar no corrientes . - 180,905

(1) Comprende préstamo realizado por Casa Matriz con una tasa de interés gue fluctUa entre 2,65% a 3%.
Estos valores fueron cancelados en el afio 2017.

b) Transacciones can Partes Relacianadas

El siguiente es un detalle de las principales transacciones con partes relacionadas:

207 2006

Lexmark International Trading Cora Relacionada  Importacion de inventario 783.202 175567
Lexmark International Tecnology Relscionada  Comisiones 265.633 785,516
Lexmark fnternational Inc. Relacionada  Préstamo - 180.000
Lexmark international Tracing Corp Relacionada  Intereses - 805
Lexmark Intemational Traging Corp Relacionada  Ajuste 1466.048

Compensaciones Recibidas por los Ejecutivos Claves de la Sucursal

2017 2016

Sueldos y salarios 455,524 350.905
Beneficios sociales 109.973 95.737
Servicios entre sociedades -
Administracion y representacion legal - 65.761
Total _ : - 565.497 512.403
36



lLexmark International Trading Corp.
{Una Sucursal de Lexmark International Trading Corp)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

19, Ingresos por Actividades Ordinarias

Un resumen de los ingresos obtenidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el

siguiente:
2016
Cuentas 2017 Restablecido
Ingresos por venta de bienes 2.888.209 3.800
. Ingresos por venta de servicios 1.203.016 817.113
Ingresos por comisiones 265.673 785.516
Ingresos por venta de software 232476 224.074
Ingresos por garantias 100.349 153.410
Ingresos por capacitaciones - 19.190
Total 4.689.723 2.003.103
2Q. Gastos Generales y Administrativos

La composicion de los gastos administrativos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es

la siguiente:
A RO e
Cuentas 2017 Restablecidos
Sueldos y salarios (ver nota 21) 647.643 742.716
Honorarios profesionales 164.806 171.439
Ma ntenimiento y reparaciaones 163.519 118.993
Gastos detransportes y movilizacian 357.174 85.169
Gastos deviaje 67.782 71.070
Arrendamientos operativos 47.544 60.544
Depreciacidn (ver nota 11) 66.172 54.316
Servicios bdsicos y comunicaciones 62.174 52.493
Seguros 50.543 45.545
Suministros de oficina 10.611 17.524
Servicios administrativos - 3.092
Deterioro de cartera (ver nota 6 b) - 3.030
Impuestos y contribuciones 803 1.886
Gastos de publicidad 500 1.561
Total - ) 1.639.271 1.429.378
21. Gastos de!l Personal

Un resumen de los gastos del personal causados durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y
2016 es el siguiente:
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2017 2016

Sueldos y horas extras 442,205 488.158
Prestaciones sociales 194.480 234672
Participacion de los empleados
en las utilidades (ver nota 15} 10.958 15.784
Atencién al personal - 4.102
Total . _ 647.643 742.716
22. Otros Gastos, Netos

Un resumen de otros gastos, netos causados durante los afios terminados el 21 de diciembre de 2017 y 2016
es el siguiente:

2016
Cuentas 2017 Restablecido

OCtros gastos con relacionadas (1) (1.466.048) -
Gastos sofware (27.880) -
Reverso dela estimacion de deterioro de cartera 5.148 -
Otros ingresos por reversos actuariales - 25.140
Gasto retencion en la fuente de VA no recuperado - (271)
IVA cargado al gasto - (16.752}
Gastos no deducibles - (28.999)
Otros gastos diversos 12,582 -
Pérdida en inversiones 13.115 -
Total B _ (1.463.083); (20.882)

(1} Corresponde a una nota de débito emitida por casa matriz.

23. Principales Reclasificaciones Realizadas en la Presentacidn de los Estados Financieros

los estados financieros correspondientes al 2016, incluyen ciertas reclasificaciones realizadas por
presentacidn con relacién a la agrupacién presentada en los estados financieros de 2017, estas son como
sigue:
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Estado de Situacion Financiera

2016
Cuentas Restablecido

Activo

Activo corriente:

Efectivo en bancas 64,594 - - 64.594
Cuentas por cobrar comerciales 385.793 - - 385.793
Impuestos corrientes 195,143 - - 195.143
Otras cuentas por cobrar 13.547 - - 13.547
Inventarios 211.46% - - 211.469
Gastos pagados por anticipados 8.800 - - 8.800
Total activo corriente 883.346 - - 883.346

Activo no corriente:

Mobiliarioy equipo 144993 - - 144,993
Total activo no corriente , 144993 . - 144,993
Total activos : 1028339 - - 1 1028389
Pasivo

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar comerciales 341.144 - - 341.144
Impuestos corrientes 15.128 9.045 - £.084
Beneficios a los empleados 97.619 - 550 98.16%
Provisiones 32.888 - 8.4585 41383
ingresos diferidos 187.602 3.698 - 183.204
Total pasivo corriente : 674.382 o 12,343 670.684
Pasivo no corriente: S

Ingresos diferidos 85.928 - 3,698 89,626
Beneficios a ios empleados 22316 - - 22316
Partes relacicnadas 180.905 - - 180.905
Total pasivo no corriente 289,149 - 3.698 292.847
Tota! pasivo o P 963531 .. 12.743 12,743 963531
Capital asignado 2.000 - - 2.000
Resuftados acumulados provenientes dela

adopcidn por primera vez de las NfFs {56.802) - - (56.802)
Resultados acumulados 11%.610 - - 119.610
Totaf fondo de capita! _ 64808 . - 64.808
Total pasivoy fondo de capital 1.028.33% 1.028.33%
Tatales g ' 12.743 12743
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Estado de Resultados

Reclasificacionas

2016 2016
Déhlto Restablecido

Actividades ordinarias

Ingresos por actividades ordinarias 2.028.244 - 25141 2.003.103
Costo de ventas (322,005} - - {322.005)
Resuitado bristo ) 1.706.239 - 25141 1.681.098
Gastos generales y administrativos (1.475.401) 46.023 - {(1.429.378)
Comisiones en venta (127.347) - - (127.347)
Resultado operacionai ‘ 103.491 46023 . 124.373
Resultado financiero {14.047) - - (14.047)
Otros ingresos (egresos) - - 20.882 {20.882}
Resuitado antes dei impuesto a la renta 89.444 - 20.882 89444
Impuesto & la renta 36.662 - - 36.662
~{pérdida) ganancia del afe i 52.782 - - 52.782

Otro resultado integrai

Por reservas actuariales 27.036 - - 27.036

Totai otro resultade integral 79,818 - - 79.818

Totales 46023 46023 '
24. Hechos Ocurridos Después del Periodo sobre el que se Reporta

Desde el 31 de diciembre de 2017, hasta la fecha de autorizacidn para la publicacidn de estos estados
financieros, no han ocurrido eventos que en opinidn de la Administracidn requieran revelaciones adicionales
o que pudieran afectar significativamente la interpretacion de los mismos.

* k %k ok ok
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