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r £ los Auditores Indepen

Al Apoderado General de
Lexmark International Trading Corp. Sucursal Ecuador:

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Lexmark International Trading Corp. Sucursal
Ecuador (Una Sucursal de Lexmark International Trading Corp.), que comprenden: el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2015, y los correspondientes estados de resultados integrales, estado de
evolucion de fondos de capital y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha y las notas que
comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

Responsobilidod de lo Administracion por fos Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Mormas Internacionales de Informacidn Financiera y por el control interno que determina
necesario para permitir la preparacidn de los estados financieros que estén libres de errores significativos, ya
sean debido a fraude o error,

Responsobilidod del Auditor

MNuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria.
Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria. Estas normas reguieren
que cumplamos con requerimientos éticos pertinentes y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener
una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disenar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero ne con el proposito de expresar una opinidn
sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de los
principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la
Administracidn, asl como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproplada para proveer una
base para nuestra opinian.



Opinidn

En nuestra apinion, los estados financieros mencianados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, |a situacidn financiera de Lexmark International Trading Corp. Sucursal Ecuador al 31 de
diciembre de 2015, su desempefio financiero v sus flujos de efectivo por el afio que terming en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Enfosis en un Asunto

Sin modificar nuestra opinion llamamaos la atencion a:

La nota 23 a los estados financieros describe que la Sucursal realizé el cambio de politica contable sobre el
reconocimiento de ingreso en las ventas de garantias extendidas y software, por lo que llevd a los resultados
integrales del afio 2015 y 2014 dicho efecto, la Sucursal presenta informacion pro-forma reexpresada para el
afio 2015 vy cifras comparativas de 2014 como si tal politica contable hubieran sido aplicada en los periodos
correspondientes,

Abril 29, de 2016
Quito, Ecuador
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Lexmark International Trading Corp.
{Una Sucursal de Lexmark International Trading Corp)

Estado de Situacidn Financiera

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014
(Expresados en dolares de los Estados Unidas de América - USS)

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos 7 37.151 23921
Cuentas por cobrar comerciales 8 263.587 206,293
Impuestas corrientes 14 214973 223,600
Otras cuentas por cobrar 9 3.475 16.794
Inventarios 10 148767 261.101
Gastos pagados por anticipados 4.400 4,400
Total actives corrientes 672.353 736.109
Activo no corriente:
Mobiliario vy equipo 11 141.012 36.975
Activos intangibles 12 . -
Total active no corriente 141.012 36.975
Total Activos B13.365 T73.084

Srth. MarfE8e Ghrmen Galbor

Lgbpoldo Gnnzalj[ (CLiEr:
Gerenté General, Intersérvices S, €, C. Contadora General

Las notas desde la pagina 7 hasta 39 son parte integrante de los estados financieros.



Lexmark International Trading Corp,
{Una Sucursal de Lexmark International Trading Corp)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

2014
Notas 2015 |reexpresado)

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales 13 222 457 329 488
Impuestos corrientes 14 31.536 59.342
Provisiones 15 34,935 35,754
Ingresas diferideos 16 219,203 150,805
Beneficios a los empleados 17 83,600 82,559
Total pasivos corrientes 591.731 658.048
Pasivo no corriente:
Ingresos diferidos 16 204.131 121524
Beneficios a los empleados 17 14423 11.206
Total pasivos no corrientes 218.554 132.730
Total pasivos 810.285 790.778
Capital asignado 18 2.000 2.000
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NilFs 18 {56.802) (56.802)
Resultados acumulados 18 57.882 37.108
Total patrimonio 3.080 (17.694)
Total pasivos y patrimonio 813.365 773.084

[ Floralpded

Legpoldo Gonzalez Ryi Sr:ti._@ el Carmen Gaibor
Gerente General, Interserviges 5. C. C. Contadora General

Las notas desde la pagina 7 hasta 39 son parte integrante de los estados financieros.



Lexmark International Trading Corp.
{Una Sucursal de Lexmark International Trading Corp.)

Estado de Resultados Integrales

Afio que termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

2014
Estado de Resultados Integrales m 2015
Actividades ordinarias:

Ingresos por actividades ordinarias 20 1.617.528 1.245 600
Costo de ventas (339.729) [130.515)
Resultado bruto 1.277.798 1.115.085
Gastos generales y administrativos 21 (1.145.410) (984.048)
Comisiones en venta (94.319) (120.592}
Resultado operacional 38.070 10.445
Resultado financiero [2.759) (3.179)
Resultado antes del impuesto a la renta 35.311 7.266
Impuesto a [a renta 14 13641 49.633
Ganancia (Pérdida) del periodo 21.670 (42.367)
Otro resultado Integral
Por reservas actuariales (896) {605)
Total otro resultado integral 20.774 (42.972)
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eneral, Intersery " Contadora General

Legpoldo Gonzalez zll \Sna Man:‘ﬂtﬂ.’arm&n Gaibor
Gerent es5 C.C

Las notas en las paginas 7 a 39 son parte integral de los estados financieros
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Lexmark International Trading Corp.
(Una Sucursal de Lexmark International Trading Carp)

Estado de Flujo de Efectivo

Afio gue terming el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

2014
[reexpresada)

Estado de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo de |as actividades de operacidn:

Efectivo recibido de clientes 1560.234 1.307.768

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (1.479.299) (1.520.402)

Impuesto a la renta pagado 72.122 44,096
Efectivo neto utilizado por las actividades

de operacion 153.057 (188.538)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones muebles y equipo {139.827) (26.474)
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades

de inversion {139.827) (26.474)

Disminucion neta del efectivo y equivalentes de efectivo 13.230 {195.012)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 23921 218,933
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 37.151 23921



Lexmark International Trading Corp.
(Una Sucursal de Lexmark International Trading Corp)

Estado de Flujo de Efectivo

Afio que terming el 31 de diciembre de 2015, can cifras comparativas de 2014
|Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — LISS)

2014
Estado de Flujos de Efectivo 2015 (reexpresado)

Conciliacién del resultado neto con el efectivo neto
utilizado por las actividades de operacidn:

Resultado integral y utilidad neta 21.670 (42.367)
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Muebles y equipo 35.790 9.430
Ameortizacion de intangibles F 52
Cambios netos en activos - {aumento) disminucion:
Cuentas por cobrar comerciales [35.348) {85.754)
Inventario 112.334 (189.434)
Cambios netos en pasivos - aumento (disminucién):
Cuentas por pagar comerciales {107.031) 6.329
Impuesto carrientes (27.806) 5.474
Provisiones - Comisiones de ventas (819) {987)
Cambios actuariales [B9E) {605)
Ingrese diferido 150,905 98.507
Beneficios a los empleados 4.258 ine17
Efectivo neto provista en las actividades
de operacidn 153.057 (168.538)
p—F L
e | . i - ' .
Ledpoldo Gunzaiezfuizl( Srta. Maria d8rCarmen Gaibor
Gaerent@ General, Interservices 5. C, C. Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 39 son parte integral de |os estados financieros.



Lexmark International Trading Corp.
{Una Sucursal de Lexmark International Trading Corp)

Motas a los Estados Financieras

31 de diciembre de 2015
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

1  Entidad que Reporta

Lexmark International Trading Corp. Sucursal Ecuador, es una sucursal de Lexmark International Trading Corp.,
una Compafia constituida bajo las Leyes del Estado de Delaware de los Estades Unidos de Ameérica. La
Sucursal fue constituida en junio del 2005, y su actividad principal es llevar a cabo toda clase de ventas,
marketing y actividades de asesoria, relacionadas con los productos y servicios ofrecidos por Lexmark
international Trading Corp.; y toda actividad legal permitida, de conformidad con los gue establezca Casa
Matriz. La direccion registrada de la oficina de la Sucursal es la calle Del Establo 5/N y Calle C, Edificio Site
Center, piso 3, oficina 301, Quito — Ecuador.

2. Ba Preparaci

a) Declarocidn de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Mormas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF emitidas por el International Accounting Standards Board [IASB),

Los estados financleros fueron aprobados para su emision por Casa Matriz el 13 de abril del 2016,

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado Enmiendas, Mejoras e
Interpretaciones a las normas existentes, gue no han entrado en vigencla y gue la Compafia no ha
adoptado con anticipacion o que la Compafila posiblemente aplicard en el futuro. La Compafifa tiene la
intencion de adoptar esas Mormas cuando entren en vigencia, en la medida en |la que le resulten aplicables:



Lexmark International Trading Carp.

(Una sucursal de Lexmark International Trading Corp)

MNotas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015

(Expresadaos en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

B R R

ANormas nuEeas p revisedas
MIIF 4, instrumentos Finarcieros

HIF 14, Cuenlas de Diernmientas de
Actividades Heguladas,

MIF 15, Ingreso de actividadas
ordinanas procedentes de conliaiog de
clientes

Modificociones o les normei:

NIEF IO, NI 12y NoC 28

MEEF 10 Extadios P i o
Concoiidados v MIC 2B neers wevs oo
Anocradas y Megocing Conjpnio

M 11, Acuerdos conjenios

ML L Presentacion d@ ios Fsradas
Financieras

ML 16 Propiedadas, Planta y fqaipa v la
SIC 38 Actives Intangibles

WIC 27 Batados Financieros separados

HWIC 41 Agricultura

Mejares

NIIT 5 Actives aa Carneatet Mamphidoy
parz 2 Venta y Dperscionés
DS oaliAsadas

KEF 7 imatruamentos Ninand wval
informacicn a Revelsr

MNIC 19 Beneficios a las Emalesdos

MIC 34 Inforrmacien Financiers
Intermedia

* Ee permite su aglicecidgn anliciprdi

b) Boses de Medicidn

Emtida en:

Raamplarmn de (A5 39 (MIC9) Juilio de 2015

Define Iy 1 aldos de 25 cuentas e ditasimiantos de enero de 2014
astividades reguladas como los impartes de gailoo
IFRFEE G 8 N0 RS TECONSCRTIAN CmO aEtives o gasivas de
acuerda con otras Narmas

LA Wik 1S sustiteye ala MIL 11 Cantratas de Lomsliue o
valo W LB npresos de acrividades Drdinanas, CINIE 13
Prograthas de Fidelicacidn da Clhientas, CINIF 1% Acusrdas

mayo de 2014

fara la Construccion de inmusbles y CINIF IR
Tiamlerencias de Activos pracedentes de Clientes v 5I1C-

[Pt ik e s e drevecsidn: Aplicacion de ls Dacepoidan de
Cownainl ik i

ViEnits o Aporiacicn de Aolivies enled i I i  su
Aaodiada o Megacka Conjunto

Cantabilizacion de Adgossciones de Parii ipaciones @i
Operac innes Conjuntas

Inierativa sobre Informacisn a Rewelar

Aeharacian de los MTedos Areptables do Depreelacidn y
Amprtizacidn.

B mésade dela Participacion enlos Estadas Financieros
Separados

flamtas Productaras

Cambiod enlos métados de disposicidn

Caalratos de serwcios 02 @ dmini SIracin

Aphcabifidad de las modificacrones 5 by
KIF 7 a los estados Beancienos
Intarmediaos condensados.

Thba de descusnts: emisidn en un mercade
regional

Infnpmarisn a Revelar ®en alguna otra parke
de la informacidn financiena intermadia®,

miciembre oo 2018

septiermbre de 2012

maya de 20014

dickembre de 2014

maysde 1014

agosio de 2014

junioda 2014

sepliembre de 70714

fepliembre de 20014

sepliembre de 2014

sepliembre de 2014

Efective desde

1deenarode 2018

lgeanarodas J016

1de enerode 2017

1 de enero de 2006

1 de enevo dé 2006

1 de enero de 2006

1 de eners da I016

1 deenersde 2016

ldeenercds 2016

ldeanproda 3016

1gepnero e 2014

1 deenenn g 16

1de cnera de 20LE

1da enera de 3086

Los estados financieros han sido preparados sobre Ia base del costo histérico excepto por la obligacién de
beneficios 2 empleados de jubilacion patronal y desahucio que es valorizada con base en métodos
actuariales (ver nota 4 literal g), a partir de los registros de contabilidad de la Sucursal.

c) Moneda de Presentacion y Monedo Funcional

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América (USS), la cual es la
maneda de presentacion y funcional de la Sucursal y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador,



Lexmark International Trading Carp.
{Una Sucursal de Lexmark International Trading Corp)

Notas a los Estados Financieras

31 de diciembre de 2015
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

3.

4.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacian de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administracion utilice
juicios y estimaciones que son determinantes en |a aplicacion de las politicas contables y los importes incluidos
en los estados financieros. La Sucursal ha basado sus estimaciones vy juicios considerando los parametros
disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros y la experiencia previa. Sin embargo, las
circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el
mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Sucursal.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones contables son
reconocidas en el periodo en gue las estimaciones son revisadas y en los periodos futuros afectados.

En particular, la informacidn sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos
reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

MNota 4 (b} - Inventario

MNaota 4 () - Mobiliario y equipos

Nota 4 (&) - Activos intangibles

Nota 4 [f} - Deterioro de los activos

Mota 4 (g) - Beneficios a los empleados

Nota 4 (i) : Impuesto a la renta
Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacidn de estos estados financieros se enumeran a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios presentados, a menos
gue se indigue lo contrario.

al Instrumentos Financieros

il Activos Financigros np Derivados

Reconocimien Ial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta
el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el reconocimiento inicial,
Los activas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de un activo
financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a la compra o emision del mismo.



Lexmark International Trading Corp.
(Una sucursal de Lexmark International Trading Corp)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

if}

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacion de los mismaos. La
sucursal dnicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes activos financieros:

- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compane de |os saldos del efectivo disponible en caja y
bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor,

- LCuen or

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan
en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable. Posterior al
reconocimiento inicial, 1as cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, si estos activos fueran a largo plazo, menos las pérdidas por deterioro. Las
cuentas por cobrar se componen de clientes, oiras cuentas por cobrar y partes relacionadas. Los
costos de transaccion na se incluyen en el costo de adquisicion ni en el cdlculo del costo
amortizado. Son costos de transaccidn directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura
de cuenta y otros costos. Los costos de transaccion y las pérdidas por deterioro se reconocen en
el estado de resultados integrales,

Bafa en Cuentas

Un activo financiera (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) es dado de baja cuando:

- Han vencido los derechos de la Sucursal a recibir los flujos de efectivo del activo financiero.

- La Sucursal haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por
el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

- La Sucursal haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido nl retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficias inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el cantral sobre el mismo.,

Pasivos Fingnci n rivadas

Reconocimien M ign

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura eficaz, segun corresponda.

La Sucursal determina la clasificacian de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial. Todos

los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los préstamos
y créditas por pagar, se reconocen a su costo amartizado. La Sucursal Unicamente posee y presenta

10



Lexmark International Trading Corp.
{Una Sucursal de Lexmark International Trading Corp)

MNotas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de America — US5)

b)

en sus estados financieros pasivos financieros por préstamos y créditos por pagar y dentro de esta
categoria mantiene las cuentas por pagar a proveedores, otras cuentas por pagar, compafias
relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y créditos por pagar se miden al
costo amaortizado, utilizando el método de |a tasa de interés efectiva. Los costos de transaccion no se
incluyen en el costo de adquisicion ni en el calculo del costo amortizado. Son costos de transaccidn
directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de
transaccion se reconocen en el estado de resultados integrales,

Bajo en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro del
mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones actuales de un pasivo
se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o modificaciones se tratan como bajas en
cuentas del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes
en libros respectivos se reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacion

Los activos y paslvos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacidn financiera unicamente cuando la Sucursal cuenta con un derecho legal para compensar las
maontos y tiene el propodsito de liguidar sobre una base neta o de realizar el activo y liguidar el pasivo
simultaneamente.

itf) Copital Asign

Constituido el capital asignado a la Sucursal, el mismo que comprende el fondo de capital asignado de
la Sucursal y representa la inversion extranjera directa. Lla Sucursal estd registrada en la
Superintendencia de Companiias de la Republica del Ecuador como sucursal de compafiia extranjera.

Inverntario

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto realizable, el que resulte menor, excepto las
importaciones en fransito gue se registran al costo especifico.  Los costos incurridos para llevar cada
producto a su ubicacion y sus condiciones actuales forman parte del costo.

El valor neto de realizacion se determina bajo las consideraciones item por item y del propdsito de
realizacion de los inventarios. Se establece con base en el precio de venta estimado en el curso ordinario
del negocio, menos los costos estimados necesarios para efectuar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de gue los mismos estén danados, o se
encuentren parcial o totalmente obsoletos, deteriorados o bien si sus precios de mercado han disminuido.
El importe de cualguier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacidn, se
recanoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida.
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c) Mobiligrio y Equipos

Reconocimiento y Medicion

Mobiliario y equipos se miden Inicial v posteriormente al costo, neto de depreciacion acumulada v / o
pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. Mohbiliario y equipos se recaonocen como activo si es
probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuras y su costo puede ser determinado de una
manera fiable.

El costo incluye gastos gue son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Cuando partes significativas de una partida de mobiliario y equipos poseen vidas dtiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacion de un elemento de mobiliario y equipos se determinan
mediante la comparacion de los ingresos por la enajenacién con el importe en libros de mobiliario y
equipos, ¥ son reconocidas por su importe neto en el estado de resultados integrales.

ostos Posteriores

Las mejoras y renovaciones mayores gue incrementen |a vida util del activo o su capacidad productiva, son
capitalizadas solo sl es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la Sucursal y su
costo puede ser estimado de manera fiable, Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
maobiliario y equipos, son reconocidos en los resultados integrales cuando se incurre,

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de mohbiliario v equipos se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La depreciacion es
reconocida en resultados con base en el métode de linea recta, considerando la vida Otil establecida para
cada componente de mobiliario v equipos, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patron de
consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo. Los métodos de
depreciacion, vidas utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas atiles
Mobiliario y equipos estimadas en anos

Muebles y enseres
Equipos de computacion 3
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Controtas de Arrendamien

La Sucursal mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria de ciertos bienes inmuebles, En
todos |os casos, |la parte arrendadora conserva significativamente los riesgos y beneficios de la
propiedad, por lo tanto son clasificados como arrendamientos operativas.

Activos Intangibles

Los activos intangibles constituyen las licencias adquiridas de programas informaticos los cuales son
capitalizados al valor de los costos incurridos en el momento de adquirirlas y prepararlas para usar los
programas especificos. Estos costos se amortizan durante sus vidas utiles estimadas (3 afios). Los
costos de mantenimiento de los programas informaticos se reconocen como gasto en el periodo en el
que se incurren,

Deterioro de los Activas

Activos Financieros

La Sucursal evalia en cada fecha de preparacion de los estados financieros, si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Se
considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como deteriorados, si y s6lo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activa (un evento de pérdida incurrida) y que el evento de
perdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del
grupo de activos financieros que puedan calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las cuentas
por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados integrales.

La Sucursal reconoce periddicamente en los resultados integrales del afio una estimacién para
cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacion para deterioro de las
cuentas por cobrar se basa principalmente en la identificacian del deterioro sobre una evaluacion
de |a anfigliedad de los saldos por cobrar y la probabllidad razonable de |a recuperacion de |os
mismos. Todas las partidas por cobrar restantes, diferentes a transacciones con partes
relacionadas, que superen los 360 dias seran sujeto de deterioro.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide comao
la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de los flujos
futuros de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que alin no hayan sido
incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado utilizando la tasa
original de interés efectiva de los activos financieros que originan la pérdida por deterioro,

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importe de
la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integrales, Las pérdidas por deterioro pueden
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ser revertidas unicamente si el reverso esta objetivamente relacionado con un evento ocurrido
después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activas no Financleros

El valor en libros de los activos no financieros de la Sucursal, excluyendo activos por impuesto
diferido, es revisado en la fecha de presentacion del estado de situacidn financiera para
determinar si existe algln indicio de deterioro. Sl existen tales indicios, entonces se estima el
valor recuperable del active. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un
activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor
en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, los flujos
de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa antes de
impuestos gue refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo
y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de evaluacion del
deterioro, los activos gue no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el
grupo mas pequefio de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de
entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos,

Una pérdida por deterioro es reconocida sl el monto en libras de un active o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable, Las perdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion y amortizaciones, si
no se hubiese reconocido una perdida por deterioro.

g) Beneficios a los Empleados

Jubilacidgn Patronal

La Sucursal con respecto a la obligacidn neta de los planes de beneficios de jubilacidn patronal estd
definida por el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 anos en una misma compadia; el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Sucursal determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacidn patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios
durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente, El calculo es realizado anualmente par un actuario calificado usando el método de crédito
unitario proyectade. La Sucursal reconoce en el estado de resultados integrales la totalidad de las
ganancias o pérdidas actuariales gue surgen de estos planes,
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La Administracion utiliza ciertas estimaciones para determinar la mejor estimacidn de estos beneficios.
Dicha expectativa al igual que las ciertas estimaciones son establecidos por la Sucursal, utilizando
informacion financiera publica. Estas estimaciones incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en |as remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio mejorando gue tiene
relacion con servicios, pasados realizados por empleados serd reconocida en resultados usando el
meétodo lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios,
el gasto sera reconocido inmediatamente en los resultados integrales,

Cuando tengan lugar reducciones o liguidaciones en un plan de beneficios definidos, la Sucursal
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas
comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesguiera ganancias y pérdidas actuariales y costos
de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Desahucio

La Sucursal con respecto a la obligacion neta de los planes de beneficios por desahucio, esta definida
por el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece que cuando la relacion laboral
termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacidn calculada con base en el
numero de afos de servicio. Llas indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los
empleados deciden dar por terminada la relacion contractual con la Sucursal.

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocdidas como gasto cuando
es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

Provisionges ntingenci

Las provisiones se reconocen cuando: [i) la Sucursal tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liguidar la obligacion y (i} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacidn de la Administracion a la fecha de presentacién
de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacidn.

Los conceptos por los cuales la Sucursal constituye provisiones son con cargo al resultado integral, los
cuales corresponden principalmente a los beneficios a los empleados. No se reconocen ingresos,
ganancias o activos contingentes.,

Impuesto a /o Renta

El gasto de impuesto a |la renta comprende el impuesto corriente y diferido. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en gue se relacionan con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.
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El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre la
renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste de impuesto a pagar con
respecto a afios anteriores.

Los impuestos diferides activo y pasivo son reconocidos sobre las diferencias temporales entre el valor
contable y las bases fiscales de activos y pasivos de los estados financleros.

El pasivo por impuesto a la renta diferido es reconocido sobre todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto:

- Cuando el pasivo por impuestos diferido surge del reconocimiento inicial del fondo de comercio o
de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacién de negocios y, en el
maomento de la transaccion, no afecta al resultado contable ni al resultado tributario.

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones en sucursales,
asociadas y con intereses en negocios conjuntos, cuando pueda ser controlado el momento en
que seran revertidas las diferencias temporarias y sea probable que las diferencias tempaorarias no
sean revertidas en un futuro previsible.,

El activo por impuesto a la renta diferido es reconocido sobre todas las diferencias temporarias
deducibles, los traspasos de los créditos v pérdidas fiscales no utilizados, en 3 medida en que es
probable que las diferencias temporarias deducibles, y el traspaso de los créditos y pérdidas fiscales no
utilizados puedan revertirse y que las utilidades tributarias futuras permitan recuperar los actives por
impuestos diferidos, excepto:

- Cuando el activo por impuestos diferido sobre |a diferencia temporaria deducible surge del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no sea combinaciones de
negocios y que en el momento de la transaccion no afecte a la utilidad contable ni a la utilidad
tributaria.

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con inversiones en sucursales,
asociadas y con negocios conjuntos; los activos por impuestos diferidos son reconocidos
dnicamente en la medida en que sea probable que dichas diferencias temporarias sean revertidas
en un futuro previsible y gue las utilidades tributarias futuras permitan la recuperacidn de los
activos por impuestos diferidos.

El activo por impuestos diferido no reconocidos es re-evaluade en cada fecha de balance y son
reconocidos en la medida en que sea probable que las utilidades tributarias futuras permitan la
recuperacion de dichos actives por impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos activo y pasivo se valoran con las tasas impositivas vigentes para cuando el
activo se realice o el pasivo se liquide, basandose en los tipos que han sido promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del balance.

El impuesto a la renta diferido sobre partidas reconocidas directamente en patrimonio se reconoce
también en el patrimonio neto.
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Los impuestos diferidos activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para
compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estan relacionados con los
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o
en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos v activas por Impuestos
corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios serdn realizados al misma tiempo.

Reconocimienta de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econgmicos ascciados a la
transaccion fluyan a la Sucursal y e monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genere el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son:

Ingresos por Garantias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de garantias se reconocen cuando |os
riesgos significativos y las ventajas, derechos y beneficios se hayan sustancialmente transferido al
comprador especificamente en el transcurso de la vigencia del contrato, lo cual ocurre, por lo general,
al momento de la ejecucion de |a garantia extendidas hasta |a terminacion del contrato, en la venta de
los productos provenientes de Lexmark International Trading Corp. (Casa Matriz) a cada uno de los
clientes.

Ingresos 5

Comprende los importes recibidos y cuentas por cobrar por la comision en el servicio de venta de los
productos de Lexmark International Trading Corp, (Casa Matriz) establecidas en base a porcentajes y
montos de ventas previamente acordades. Los ingreses por comisiones se reconocen en el momento
en que el servicio se lleva a cabo, por lo general, en el momento en el gue se reconocen las ventas
generadas por Casa Matriz.

Ingresos por Venlas de Software

Corresponde a la venta de programas de software de los productos comercializados y vendidos por
Lexmark International Trading Corp. (Casa Matriz).

Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos relacionados a la prestacion de los servicios se registran cuando el servicio ha sido
entregado, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
BN que se pagan, y se registran en los periodas con los cuales se relacionan.
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5. Determinacidn del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de |a Sucursal requieren que se determine el valor razonable de activos y
pasivos financieros y no financieros, Cuando corresponde, se revela mayor informacidn acerca de los
supuestos efectuados en la determinacidn de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese

activo o pasivo.

6. Administracion del Riesgo Finangiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Sucursal constituyen las cuentas por pagar a
proveedores, otras cuentas por pagar, partes relacionadas. El objetivo principal de estos pasivos financieros es
la obtencion de fondos para las operaciones de la Sucursal. La Sucursal posee también cuentas por cobrar a
clientes, otras cuentas por cobrar, partes relacionadas y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus

operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Sucursal estd expuesta a los siguientes riesgos refacionados con el uso
de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicion de la Sucursal a cada uno de los riesgos mencionados,
los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la administracion de capital
por parte de la Administracion. Los estados financieros incluyen mas revelaciones cuantitativas.

g} Marco de Admini i Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi
coma del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgo de la Sucursal,

Las politicas de administracian de riesgos de la Sucursal son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Sucursal, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
manitorear los riesgos v el cumplimiento de los limites, La Administracidn revisa regularmente las politicas
y los sistemas de administracion de riesgo de la Sucursal a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades en funcidn de las estrategias especificas determinadas. La
Sucursal, a través de sus politicas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente
de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracidn monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de

riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es aproplado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Sucursal,
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&) Riesgo de Crédito:
Es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Sucursal si un cliente o contraparte en un instrumento
financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades de operacian,
principalmente de |as cuentas por cobrar a clientes,

Expasicign al Ries e Crédito

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacidn financiera es como sigue:

Activos finanderos
Efectivo y equivalentes de efectivo 37.151 23921
Cuentas por cobrar cartera comercial 211.783 153.436
Otras cuentas por cobrar 3.475 16.794
Partes relacionadas por cobrar 51.804 52.857
Total 304.213 247.008

Riesqo de Crédito Relacionado con Cuentas por Cobrar Comercioles

El riesgo relacionado con crédito a clientes es pestionado con base en lo establecido en las politicas,
procedimientos y controles de la Sucursal. La Sucursal posee una base de clientes nada extensa la misma
que esta sujeta a las politicas, procedimientos y controles establecidos por la Sucursal. Los limites de
crédito son establecidos para todos los clientes con base en una calificacion interna y su comportamiento
de pago. Las cuentas por cobrar comerciales pendientes de pago son monitoreadas de forma mensual
reducienda asi el riesgo de crédito.

Mo existe una concentracidn significativa de créditos debido a que los clientes de la Sucursal han sido
evaluados de acuerdo a su historial crediticio v al volumen de transacciones gque mantienen con la Sucursal,
La siguiente s |a antigliedad a |a fecha del estado de situacion financiera de los saldos de las cuentas por
cobrar comerciales:

Vigentes y no deteriorados 135.066 137991
Créditos vencidos:

De 30 a 60 dias 54.673 14.575

De &1 a 150 dias 72.785 55.811

Mayores a 151 dias 1.751 -
Total 264.275 208.377
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La variacion en la estimacién para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes durante el afio

fue la siguiente:

Saldo al inicio del afio 2.084 196.386
Castigo de provision para deteriaro - (196.386)
Reversos en provision para deterioro (2.084) 2.084
Provisidn para cuentas incobrables 2.118 -

Saldo al final del afo 2.118 2.084

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Sucursal mantenia efectivo y equivalentes de efective por US537.151 al 31 de diciembre de 2015
(US523.921 en el 2014), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El
efective en caja y bancos son mantenidos substancialmente en una sola entidad financiera Citi Bank
Ecuador, que esta calificada con AAA, segun |a agencia calificadora PCR Pacific Credit Rating S. A..

¢} Riesgo de Liguidez:

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Sucursal tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, gue son liguidados mediante |a entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la Administracion para gestionar la liguidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Sucursal.

La Sucursal administra el riesgo de liquidez, siendo la principal fuente de liguidez los flujos de efectivo
provenientes de sus actividades operacionales. Adiclonalmente, para administrar la liquidez de corto
plazo, la Sucursal se basa en los flujos de caja proyectades para un periodo movil de doce meses y
mantiene efectivo y equivalentes al efective disponible para cumplir sus obligaciones.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:

T e e R 0 e BB, LT il RN TV IR

Plazo indefinido 150.159 37.210
Vigentes por vencer:
Hasta 90 dias 54,807 72598
De 91 a 365 dias 52,233 218.443
Mas de 365 dias - 1.237
Total 257.198 325.488

A continuacion se muestra el ratio del indice de liquidez:
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2014

Activo corriente 672.353 736.109
Pasivo corriente 591.731 658.048
indice de liquidez 1,14 1,12

d) Riesgo de Mercado:

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de
interés relacionadas principalmente con las actividades de operacidn y financiamiento de la Sucursal como
el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

iesgo de Tasas de In

La estructura de financiamiento de |a Sucursal considera como Unica fuente de financiacidn de terceros, el
apalancamiento en proveedores que e ofrecen un crédito a la Sucursal maximo de 60 dias, disminuyendo
sustancialmente el riesgo a variaciones de |as tasas de interés,

e) Administracion de Capital

El objetivo de la Sucursal respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para continuar
coma negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a su Casa Matriz y demas grupos de
interés, asi como también mantener una estructura optima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que representa
el patrimonio sobre el total de sus activas, fue como sigue:

2015

Total fondo de capital 3.080 (17.694)
Total activo 813.365 773.084
Indice - ratio de capital sobre activos 0,00 (0,02)

7.  Efectivo en Caja y Bancos

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, como
efectivo y equivalentes de efectivo se componen de la siguiente manera:

Efectivo en bancos 37151 23921
Total 37.151 23.921
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8

10.

Cuentas por Cobrar Cartera Comercia

Los saldos que se muestran en el estado de situacioen financlera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, como
cuentas por cobrar cartera comercial, se componen como sigue:

Cartera comercial por cobrar 211.783 154 986
Partes relacionadas por cobrar (nota 19) 52.492 53.391
264.275 208,377
Menas: Estimaciaon para deterioro . 12.084)
Total 264.275 206.293

La exposicion de |a Sucursal a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionada con las cuentas
por cobrar comerciales se revelan en la Nota 7 literal (b).

Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la composicion de |as otras cuentas por cobrar que se presentan en el
estado de situacion financiera es como sigue:

Anticipos a proveedores 3.444 16.337

Otras 10 457
Total 3.454 16.794
Inventario

La composicion del saldo que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y
2014, como inventarno, es como sigue:

Partes y piezas 128.731 241,064
Impresaras 19.675 19675
Proxcard Acess Car 36l 362

148.767 261101

Menos: Estimacion a valor neto
realizable v obsolescencia g .

Total 148.767 261.101
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12. Activos Intangibles

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los activos intangibles se componen de la siguiente manera:

2014

Software 2.4586 862
2.456 862
Menos: Amortizacion acumulada
software - {52)
Total 2.456 810

13. Cuentas por Pagar Comerciales

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

Proveedores locales 191.941 95.888
Partes relacionadas por pagar - largo

plazo (nota 19) 48.411 233600
Total 240.352 329.488

La exposicion de la Sucursal al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales se
revela en la Nota 7 literal (c).

14. Impuestos Carrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014, como pasivos par
impuestos corrientes, se COMPONen como sigue:
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2015 2014

Activo por:
Servicio de Rentas Internas:

Retenciones en la fuente de IVA 112.703 9.027
Impuesto al valor agregado (1VA) 72.990 135.019
Retenciones en la fuente de impuesto
ala renta 21.872 78.763
Anticipo impuesto a la renta 1.408 791
Total 214973 223.600
Pasivo por:
Servicio de Rentas Internas:
Impuesto al valor agregado (IVA) 11033 -
Retenciones en la fuente de impuesto
a la renta 6.092 9.284
Retenciones en la fuente de IVA 770 425
Impuesto a la renta corriente 13461 49,633
Total 31.356 59.342

Impuesto a la Renta

Resuitado por im Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacion:

2015

Impuesto a |la renta corriente 13641 49.633
Impuesto a |a renta diferido = %
Total 13.641 49.633

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22%. La siguiente es la conciliacién entre el
gasto de impuesto 3 la renta y agquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del
22% ala entidad antes de impuesto a la renta:
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Utilidad antes de impuesto a la renta 35311 105.771
Mas (menos):
Gastos no deducibles 26.692 119.831
Utilidad gravable 62.003 225,602
Impuesto a la renta estimado 22% 13.641 49.633

Las socledades gue reinviertan sus utilidades en el pais en los términos ¥ condiciones determinados en la
Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, podrian obtener una reduccién en la
tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el manto reinvertido, siempre y cuando se
efectie la correspondiente inscripcion de la escritura publica en el Registro Mercantil respectivo hasta el
31 de diciembre del siguiente afio.

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones en
la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el

siguiente:
T SR e RS ek G 80, BSEETT T ot Rl T T
Saldo al inicio del afio 40.605 35.068
Impuesto a la renta corriente del afo 13 451 4% B33
Pago impuesto del afio anterior (49.633) (35.068)
Anticipos y retenciones {22.489) {9.028)
Saldo al final del afio (18.056) 40.605

De acuerdo con dispasiciones |egales, la autoridad tributaria tiene |a facultad de revisar |as declaraciones
del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Regimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutive No. 2430, publicado en el Registro Oficial Mo. 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecio con vigencla a partir del afio 2005, las normas gue deben aplicar las Compafiias para la
determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas, Mediante Ley
Reformatoria para |la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Tercer Suplemento del Registro
Dficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con vigencia para el ejercicio fiscal 2008, las mencionadas normas
son ratificadas y ampliadas. En complemento con las disposiciones vigentes el Servicio de Rentas internas
mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0454, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril de
2008 y reformada por las resoluciones NAC-DGER2008-1301 publicada en el Registro Oficial 452 del 23 de
octubre de 2008 y NAC-DGERCGC09-00286 publicada en el Registro Oficial 585 de 7 de mayo de 2008, ha
dispuesto que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
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relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior 8 los cinco millones de ddlares (U555.000.000) deberan presentar el Informe Integral de Precios
de Transferencia.

Complementariamente la mencionada Resolucion No. MNAC-DGER2008-0464 establece que la
Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar mediante requerimientos
de infarmacidn a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais o
en el exterior, la presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la ley.

Segun Resolucion Mo. NAC-DGERCGC13-00011 publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial
Mo. 878 del 24 de enero de 2013 se aprobaren las reformas a la Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 a
través de las cuales se dispone la presentacion del Anexo de Precios de Transferencia a los contribuyentes
que efectien transacciones con partes relacionadas locales y del exterior por un monto superior a tres
millones de délares (U553.000.000), asi como también se dispone la presentacién del Informe Integral de
Precios de Transferencia a los contribuyentes que efectien transacciones con partes relacionadas locales y
del exterior por un monto superior a seis millones de ddélares (U5$6.000.000).

Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial No.
511 de fecha 29 de mayo de 2015 se derogan las resoluciones No. NAC-DGER2008-0464, Publicada en el
Registro Oficial 324, del 25 de abril de 2008, No. NAC-DGER2008-1301, publicada en el Registra Oficial 452,
del 23 de octubre del 2008, No. NAC-DGER2009-0286, publicada en el Registro Oficial 585, del 7 mayo de
2009, No. NAC-DGER13-0011, publicada en el Suplemento del Registro Oficial 878, del 24 de mayo del
2013 y NAC-DGERCGC13-00859 publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial 146, del 18 de
diciembre de 2013,en la cual establece gue los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no estando
exentos de la aplicacion del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares (US53.000.000) deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los guince millones
de dolares (US515.000.000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

No abstante, la Administracion Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar, mediante
requerimientos de informacion, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al
interior del pais o en el exterior, por cualguier monto o cualguier tipo de operacién o transaccidn, la
presentacion de |a informacidn conducente a determinar sl en dichas operaciones se aplicé el principio de
plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a este requerimiento
tendran un plazo no menor a 2 meses.

Determinacion del Anticipo Impu a la Renta

A partir de |a vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial Suplemento 209 de fecha
& de junio de 2010, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas que
tengan suscritos o suscriban contratos de exploracidn y explotacidn de hidrocarburos en cualguier
maodalidad contractual y las empresas publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar
en su declaracion correspondiente al ejercicio economico anterior, el anticipo a pagarse con cargo al
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ejercicio fiscal equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacidn de la siguiente
farmula:

- El cero punto dos por clento (0.2%) del patrimonio total.

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a la
renta.

5i el anticipo de impuesto a |a renta calculado es mayor a las retenciones en la fuente del afio corriente, la
diferencia se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segin le corresponda, en julio y
septiembre del siguiente afio.

En caso de que el anticipo de impuesto a la renta calculado sea menor a las retenciones en la fuente del
ano corriente, el anticipo debera ser liguidado junto con el impuesto causado del siguiente afio, sin
efectuar pago alguno en los meses siguientes de julio y septiembre.

El anticipe es credito tributario cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el
impuesto causado sea menor al anticipo, éste se establece como impuesto minimo definitivo,

Dividendos en efectivo

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador gue distribuyan dividendos a personas naturales
residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en paraisos fiscales,
jurisdicciones de menor imposicidn o regimenes fiscales preferentes; o gue tengan un beneficiario
efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos
adicionales equivalente a la diferencia entre |3 tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas |as
personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segun corresponda.

Im 0 a la Salida de Divisas (I5D

& partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) incremento del 2% al 5% y
establece presuncidn de pago y generacidn en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, incluso aguellos realizados con recursos financieros del
exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas correspondientes no ingresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas (15D} generado y pagado por importacion de ciertas materias primas,

insumos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podra ser utilizado como
crédito tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco periodos fiscales.
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Otros beneficios del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

Las sociedades que se constituyan a partir de la vigencla del Cédigo de |la Produccidn asi como también las
sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de realizar inversiones
nuevas y productivas, gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y dnicamente a la nueva
inversion. Para efectos de la aplicacion de lo dispuesto en este articulo, las inversiones nuevas y
productivas deberdn realizarse fuera de las jurisdicciones urbanas del Cantdn Quito o del Cantdn
Guayaquil, y dentro de los sectores econdmicos considerados prioritarios para el Estadao.

Las sociedades cuyo capital accionario, en un monto no menor al 5%, se transfiera a titulo oneroso a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, podran diferir el pago del impuesto a la renta y su anticipo, hasta
por cinco ejercicios fiscales, con el correspondiente pago de intereses, calculados sobre |a base de la tasa
activa corporativa, en los términos que se establecen en el Reglamento de Aplicacidn para la Ley de
Régimen Tributario Interno. Este beneficio serd aplicable siempre que tales acciones se mantengan en
propiedad de los trabajadores.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econdmico (ZEDE)
tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.

Estian exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (15D}

- Transferencias de dinero de hasta US51.000 que no constituyan pagos por tarjetas de crédito.

- Pagos de amortizacion de capital e intereses de creditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones previstas
en el Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones y que devenguen interés a las tasas

referenciales.

- Pagos efectuados por administradores u operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo
Economica (ZEDE).

- Pagos por concepto de dividendas distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
sociedades extranjeras o personas naturales no residentes en Ecuador, siempre que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion tributaria.

& partir del afio 2013, la tasa de impuesto a la renta corporativa ecuatoriana sera del 22%.

Ley Orgdnic tivosala P ian v Pre Fraude Fi

Mediante Ley sin nimero publicada en el Suplemento del Registro Oficial 405 de fecha 29 de diciembre de

2014 se emite la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencidn de Fraude Fiscal la misma que

incluye reformas como:

- Reformas al Codigo Tributario
- Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
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- Reformas al Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones

- Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

- Reformas a la Ley para la Relorma de las Finanzas Publicas

- Reformas a la Ley de Mineria

- Reformas a la Ley del Anciano

- Refarmas a la Ley Organica de Discapacidades

- Refarmas a la Ley Forestal v de Conservacion de Areas Naturales y Vida Silvestre
- Reformas a |a Ley de Turismo

Estas reformas incluyen cambios principales como;

- Residencia fiscal de personas naturales y de sociedades

- Enajenacion de Acciones, Participaciones y Otros Derechos, se crea la figura de “sustitutos de
contribuyente”

- Beneficios Efectivo en Pago de Dividendos

- Incremento  Patrimonial no Justificado, los mimos gue podran justificarse en procesos
administrativos.

- Deducibilidad de Gastos:

O

=]

o

&

o

(3astos de publicidad hasta un maximo del 4% del total de ingresos gravados; Publicidad de
productos hiperprocesados;

Regalias y Servicios = Partes relacionadas no podran ser superiores al 20% de la base
imponible del Impuesto a la Renta mas el valor de dichos gastos entre otros;

Enajenacion de Activos, no son deducibles las perdidas por enajenacion directa o indirecta de
activos fijos o corrientes, acciones, parlicipaciones, otros derechos representaciones de
capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion concesiones o similares
Depreciacian del Revalio de Activos Fijos, es no deducible.

Amortizacion de Activos, la amartizacion de activos se realizard en un plazo no menor de 5
anos.

Limite de Remuneraciones, seran deducibles siempre que sean aportadas a la Seguridad
Social, y cumplan con los limites establecidos por el ente de control.

Cuentas incobrables, la eliminacion definitiva de los cuentas incobrables, debera realizarse
con cargo al valor de deterioro acumulado vy, la parte no cubierta, con cargo a los resultados
del gjercicio, siempre que se hayan cumplido una de las siguientes condiciones:

Haber constado como Ltales, durante dos afios o mas en la contabilidad,;

Haber transcurrido mas de tres afios desde |a fecha de vencimiento original;

Haber prescrito la accion para el cobro del crédito;

Haberse declarado la quiebra o insolvencia del deudor; v,

Si el deudor &5 una sociedad que haya sido cancelada. Esta disposicion aplicara
cuando los créditos se hayan otorgado a partir de la promulgacion del presente
reglamento,

YVY¥YVWY¥Y

- Impuesto Diferido, para efecto tributario y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite
el reconocimiento de activos y pasivos por impuesto diferido Unicamente en los siguientes casos y
condiciones:
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[,

i}

o}

Pérdidas por deterioro del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de realizacion del
inventario; la deducibilidad serd cuando se produzca la venta del inventario.

Pérdidas esperadas en contratos de construccién generadas por la probabilidad de que los
costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo. La deducibilidad sera
cuando finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca efectivamente.
Depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento. La deducibilidad sera
cuando efectivamente se produzca el desmantelamiento.

Deterioro de propiedades, planta y eguipo gue sean utilizados en el proceso productivo del
contribuyente, La deducibilidad sera cuando se transfiera el activo o a la finalizacién de su
vida atil,

Provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y
pensiones jublilares patronales, la deducibilidad serd cuando efectivamente se desprenda de
recursos para cancelar |a obligacion.

Gastos estimados para la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta. La
deducibilidad serd al momento de la venta, siempre y cuando la venta corresponda a un
ingreso gravado.

Ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable correspondiente al
reconocimiento y medicion de activos bioldgicos, la deducibilidad sera cuando se produzca la
venta.

Las perdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, generado en periodos anteriares,
la deducibilidad sera cuando se utilicen.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores,

- Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Sociedades; 25% Tarifa
especial de Impuesto a la renta aplicable:

Sobre la proporcion de la Base Imponible que corresponda a la participacion directa o
indirecta de accionistas residente o establecidas en paraisos fiscales.

Sobre el total de la Base Imponible cuando la participacion de accionistas directa o indirecta
de accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales, exceda el 50%.

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberan
informar sobre la totalidad de su composicion societaria, bajo las excepciones, condiciones y
plazos dispuestos en la resolucion que para el efecto emitan conjuntamente el Servicio de
Rentas Internas y la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en el caso de no
cumplirlo la Sociedad aplicara la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre |3 totalidad de la
Base Imponible

- Para el calculo del Anticipo por Impuesto a la Renta se deberd excluir el valor del revallo de activos
fijos del activo y del patrimanio, y se deberd excluir otras afectaciones par aplicaciones NIIFs.

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de la Republica reforma el Reglamento para la Aplicacion
de la Ley de Incentivas a |a Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, que entrd en vigencia el 1 de enero
de 2015. A continuacién un resumen de las principales reformas:
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s Sustituye |la palabra “distribuidos” por la palabra “repartidos” en las normas que se refieren a
dividendos,

s  Para efectos de deducibilidad la norma tributaria se refiera 2 un limite de gastos, estos incluyan
indistintamente costos y gastos.

s Determina el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de Incentivos a la
Produccian, no sera aplicable para el caso de erogaciones incurridas por patrocinio y organizacidn de
actividades deportivas, artisticas y culturales.

s  Sustituye la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo las cuales la depreciacion
correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd considerada como no deducible en el
periodo que se registre contablemente, se reconocera el impuesto diferido por este concepto, que
podra ser utilizade en el memento que efectivamente se produzea el desmantelamiente y cuando
exista la obligacidn contractual de hacerlo.

e  Sustituye la norma que establece en qué casos las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de
activos no corrientes mantenidos para la venta no serdn sujetos a impuesto a la renta en ¢ periodo de
su registro contable, se reconocera el impuesto diferido por este concepto, que podra ser utilizado en
el momento de la venta o ser pagado en el caso de que la valoracidn haya generado ganancia y
cuando la venta sea un ingreso gravado con impuesto a la renta,

s  Afade que se entendera producida una enajenacion indirecta de sociedades no residentes en Ecuador
propietarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacion del impuesto a la enajenacion de
derechos representativos de capital, siempre que ocurran las siguientes condiciones de manera
concurrente:

a. Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos representativos de
capital carrespondientes a la sociedad ecuatoriana, representen directa o indirectamente el 10%
o mas de los derechos de la sociedad no residente en Ecuador gque son enajenados.

b. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacion realizada por una misma persona natural
o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda directa o indirectamente a un monto
acumulado superior a 300 fracciones basicas desgravadas.

s  Establece que en el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a la
enajenacion de derechos representativos de capital, podra solicitar al SRl un certificado del pago de
dicho impuesto para gue pueda ser utilizado en el exterior como sustento para evitar la doble
imposicion.

. Indica como se debe determinar la utilidad para efectos del impuesto a la enajenacian de derechos
representativos de capital, en los casos en gue la enajenacion se realiza a través de la Bolsa de
Valores.

. Establece el derecho de retencion de dividendos para las sociedades ecuatorianas, que en su calidad

de sustitutas, paguen el impuesto a la renta que hubiera correspondido cancelar al accionista; quienes
podrén repetir o cobrar a los accionistas lo pagado sin necesidad de ninguna formalidad,
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. Introduce |a facultad del Servicios de Rentas Internas SRI de establecer, mediante resolucion, los
agentes de retencidn, mecanismaos, porcentajes y bases de retencidn en la fuente para efectos del
impuesto a la enajenacion de derechos representatives de capital.

* Se establece la posibilidad de que el Comité de Politica Tributaria amplie, previo peticion
fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo para que se aplique la presuncidn de haberse
causado el Impuesto a la Salida de Divisas ISD en las exportaciones de bienes o servicios generados en
el pais, efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas
no ingresen al Ecuador desde gque arribaron las mercaderias a destino o desde que se prestd el
servicia.

Provisiones

El siguiente es un resumen de las provisiones realizadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014;

Comisiones por ventas 34935 35.754
Total 34,935 35.754

Ingresos Diferidos

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el ingreso diferido se presenta de la siguiente manera:

2014
2014 |previamente
2015 (reexpresado) reportado)
Ingreso diferido por garantias extendidas 233.540 222.887 -
Ingreso diferida por venta de software 189.794 49,562 -
Total 423.334 272.429 -
Porcitn corriente

Ingreso diferido por garantias extendidas 207.897 137.913 -
Ingreso diferido por venta de software 11.306 12.952 -
219.203 150.905 -

Porcién largo plazo
Ingreso diferido por garantias extendidas 25.643 84,954 -
Ingreso diferido por venta de software 178.488 36,570 -
204,131 121.524 -
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Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente;

2014
Corriente:

Participacidn de |os trabajadores en

las utilidades (1) 6.231 18.666
Beneficios sociales 62.133 51.123
b68.364 69.789

Mo corriente:
Desahucio (2) 15.234 12.772
lubilacién patronal (2) 14.424 11.206
Total 82.788 80.995

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de
la Sucursal en el 15% aplicable a las utilidades liguidas o contables.

El movimiento de la provision para participacion a los trabajadores fue como sigue:

OB AT SRS T S ST e R (301s” w2038

Saldo al inicio del afio 1E.666 34572
Provision del afio cargada a resultados 6231 18.666
Pagos reallzados (18.B666) (34.572)

Saldo al final del afio 6.231 18.666

{1} El movimiento en el valor presente de las reservas para provision de jubilacion patronal y
desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue;
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lubilacion
Cuentas patronal Desahucio

Saldo al 31 de dicdiembre de 2013 6.154 B.964 15.118
Costo laboral 4.614 3.311 7.925
Costo financiero 438 497 935
Efecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas - - -

Saldo al 31 de didembre de 2014 11.206 12.772 23978
Costo laboral 3.310 2.B01 6.111
Costo financiero 560 591 1.151
Efecto de reducciones y liguidaciones

anticipadas 1654) {928) [1.582)

Saldo al 31 de diciembre de 2015 14.422 15.236 29.658

Segun se indica en la Nota 4 (g), los beneficios de indemnizacion por desahucio, terminacién laboral y
jubilacion patronal son definidas en el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

De acuerdo al articulo 185 del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, en |os casos de terminacidn
de la relacién laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el 25% del eguivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de las afas de servicio
prestados a la misma empresa 0 empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacion de terminacion del contrato pedido por
el empleador y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el Inspector de Trabajo
procedera a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la notificacion del empleador no tendra
efecto alguno si al termino del plazo no consignare el valor de la liquidacién que se hubiere realizado. Lo
dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones gue por otras disposiciones corresponden al
trabajador,

De acuerdo al articulo 188 del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el empleador que despidiere
intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizarlo, de conformidad con el tiempo de
servicio y segun la siguiente escala;

- Hasta tres anos de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; v,

- De mas de tres afos, con el valor equivalente a un mes de remuneracion por cada aho de servicio, sin
que en ningun caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.

La fraccién de un afio se considerara como afio completo.
El calculo de estas indemnizaciones se hard en base de |a remuneracion que hubiere estado percibiendo el

trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que se alude en el caso
del articulo 185 del Codigo de Trabajo.
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18.

19.

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada o
interrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacion patronal. Las
principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacion proyectada al 31 de diciembre de
2015 y 2014, fueron las siguientes:

Grrth oo i o Sl e St o ARG Sl R (USSP ABND

Tasa de descuento B.6B% 8,68%

Tasa de incremento salarial 3,00% 4,33%

Tasa de comnutacién 5.51% 417%
Patrimonio

Capital Asignado

El capital asignado de la Sucursal consiste de US52.000, gue constituyen la inversion extranjera realizada.
Resultodos Acumulados Provenientes de lo Adopcion por Primera Vez de las NIIF;

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante Resolucidn SC.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de
septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 determiné gue los
ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, y que se registraron en el patrimonio en
una subcuenta denominada "Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de |as
NIIF®, separada del resto de los resultados acumulados, ¥ gque generaron un saldo acreedor no podra ser
distribuido entre los accionistas. El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido con los resultados
acumulados y las del dltimo ejercicio economice concluido, si las hubiere.

Resultados Acumulaodos

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los acclonistas v puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacidn de impuestos.

Partes Relacionadas
Transoccliones con Partes Relacionadas:

El siguiente es un resumen de las principales transacciones que la Sucursal ha mantenido con sus
compafiias relacionadas:

Importaciones de inventario 180.808 233.600
Comisiones 638,466 £46.904
Total B19.274 880.504
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El detalle de las cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014

&s como sigue:
Partes relacionadas por cobrar (nota 9):
Lexmark International Trading Corp. 52.492 53.391

Partes relacionadas por pagar (nota 14):
Lexmark international Trading Corp. 48.411 233,600

Compensaciones Recibidas por los Ejecutivos Claves de la Sucursal:

Sueldos y salarios 162.195 167.040
Beneficios sociales 32.214 42.780
Servicios entre Sociedades -
Administracion y representacion legal 51.895 51.709
Total 246.304 261.529
20. Ingr Actividade i

Un resumen de los ingresos obtenidos durante |los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, es

el siguiente:
2014
2014 (previamente
Cuentas 2015 (reexpresado) reportado)
Ingreses por comisiones 638.466 646,904 646,904
Ingresos por venta de servicios 587.074 144,535 144,535
Ingresos por venta de software 271.741 206.166 242.735
Ingresos por garantias 100.340 244750 306.687
Ingresos por capacitaciones - 2.200 2200
Ingresos por vents de bienes - 1.046 1.046
Total 1.597.620 1.245.601 1.344.107
21, G rales y Administrati

La composicidn de los gastos administrativos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es
la siguiente:
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Sueldos y salarios (nota 22} 565.959 434,667
Honorarios profesionales 158.701 167.622
Arrendamientos operativos 84,689 £5.568
Servicios basicos y comunicaciones 52.323 42503
Seguros 52.313 33,808
Gastos de viaje 35.672 46517
Depreciacion 35.790 9.482
Gastos de transportes y mobilizacion 32.930 24.392
Mantenimiento y reparaciones 30.833 23.281
Impuestos y contribuciones 23.361 18.927
Servicios administrativos 21,364 10.355
Suministros de oficina 14,658 6.680
Gastos de publicidad 6929 8.934
Provisidn para deterioro de cartera 568 2.084
Otros 15.320 89.178
Total 1.145.410 984.048
22 Gasto rsonal

Un resumen de los gastos del personal causados durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y
2014 es el siguiente:

2015

Sueldos y horas extras 405.670 263.180
Prestaciones sociales 153.781 149.349
Participacitn de los empleados
en las utilidades [nota 17) 6.231 18.666
Capacitaciones - 1.760
Atencidn al personal 277 1712
Total 565.959 434,667
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23.

4.

Cambio en Politica Contable

Durante el 2015 la Compania cambio la politica de reconocimiento de ingresos sobre la venta de garantias
extendidas y de software bajo contratos a largo plazo en funcion al vencimiento del mismo, segun se
incurre el tiempo de la garantia y el tiempo del contrato del software, previamente estos ingresos se
reconocian como ingresos en funcidn a la facturacién. El monto de ingresos neto del efecto de impuesto a
la renta correspondiente a afios por garantias extendidas y software asciende a US561.937 y US536.570 en
el 2015 (US5158.611 y US515.311 en el 2014) respectivamente.

La Compafiia presenta informacion pro-forma reexpresada para los ahos 2015 y cifras comparativas de
2014 como si dicha politica ha sido aplicada en los respectivos periodos.

A continuacian se presenta el efecto en los resultados acumulados:

o b . T ST - R S, IO TS

Resultado integral del afo previo al

cambio de politica contable 56.140
Efecto cambio de politica contable

Garantias extendidas (61.937)

Software (36.570)
Total efecto en cambio de politica contable (98.507)
Resultado integral del afio finalizado al 31

de diciembre de 2014, segin se reexpresd (42.367)

Hech rridos Después del Periodo sobre el gu R a

Desde el 31 de diciembre del 2015 hasta el 13 de abril de 2016, fecha de autorizacion para la publicacian
de estos estados financieros, no han ocurrido eventos que en opinidn de |a Administracidn requieran
revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente la interpretacion de los mismos,
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