RENALCENTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

1.1. Constitucion y operaciones -

Renalcentro S.A. es una sociedad Andnima que se constituyd mediante escritura publica otorgada ante
el Notario Tercero del Distrito Metropolitano de Quito el 30 de mayo del 2005 y fue aprobada por la
Superintendencia de Compafijas, mediante resolucion N.- 05.0Q.17.2378

Sus principales actividades estan relacionadas a consulta y tratamientos realizados por profesionales de
Ia salud al cuidado integral del enfermo renal, asi como ef tratamiento sustitutivo de la funcidn renal.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compafifa.

1.2. Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido emitidos con Ia
autorizacién del Gerente General de la Compaitia con fecha 24 de abril del 2019 y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en ¢l afio actual

Durante el afie en curso, la Compafiia ha aplicado la siguiente nueva NIF o modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que es mandatoriamente

efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NITF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en julio de
2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras NIIF que son efectivas durante un periodo
anual que comience en o después del | de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9
permite a una entidad no reexpresar informacién comparativa. Sin embargo, la Compatfiia ha optado por
restablecer informacién comparativa con respecto a la clasificacién y medicion de instrumentos
financieros.

La NHF 9 introduce nuevos requisitos para:
1) Laclasificacién y medicion de activos v pasivos financieros,

2) Deterioro de los activos financieros, v
3} Contabilidad general de coberturas.



Un detalle de estos nuevos requerimientos, asi como su impacto sobre los estados financieros son
descritos mds adelante.

La Compaiiia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion expuestas en NIIF
9.

aj La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la Compaiiia ha evaluado su activos y pasivos
financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9} es de I de enero de 2018. Por
consiguiente, la Compafiia ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que continan
stendo reconocidoes al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los requenmientos a los instrumentos
que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2018. Los importes comparativos en relacidn con los
instrimentos que continian siendo reconocidos al 1 de enero 2018 han sido restablecidos en los casos
que fue apropiado.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIIF 9, se midan
posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando como base el modelo de
negocio aplicado por la Compailia para la gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo
de efectivo contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son Gnicamente pagos del
principal {capital) e intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden posteriormente
al costo amortizado;

- Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender los instrumentos de deuda,
y que tiene flujos de efectivo contractuales que son inicamente pagos del capital ¢ infereses
sobre el importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con cambios
en otro resultado tegral “FVORI™;

- Todas las demds inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio posteriormente, se
miden a su valor razonable con cambios en resultados “FVR™.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compaiiia puede hacer la eleccion / designacidn irrevocable
en el reconocimiento inicial de un active financiero:

La Compaiiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor
razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para negociar, ni como
contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una combinacidn de negocios
en ofro resultado integral; v

La Compaiiia puede designar irrevocablemente una inversidn en un mstrumento de deuda
que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizade o FVORI, para ser medido
a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.



En el afio en curso, la Compaiiia no ha designado ninguna inversion de deuda que cumpla los
criterios de medicidn del costo amortizado o FVORI, para ser medido a FVR.

Cuando se da de baja una inversioén de deuda medida a FVORYI, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en otro resultade integral, se reclasificard del patrimonio al resultado del
afio como un afuste de reclasificacion,

Cuando una inversion de patrumonio designada a ser medida a FVORI se da de baja, la ganancia
o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral es transferido
posteriormente a los resultados acurmulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado o al FVORI estan
sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacion.

Los directores de la Compafita revisaron y evaluaron los activos financieros existentes al 1 de
enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha, y se concluyd
que [a aplicacién inicial de la NIFF 9 ha tenido los siguientes impactos sobre los activos
financieros de la Compafiia en cuanto a su clasificacion y medicion:

+  Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos v cuentas por
cobrar que fueron medidos a costo amortizado segin la NIC 39, se mantienen valorados a su
costo amortizado segtin NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio para
recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente
de los pagos de capifal e intereses sobre el importe principal pendiente.

th}  Deterioro de activos financieros

En relacién con ei deterioro de los activos financieros, la NHF 9 requiere un modelo de pérdida
de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo
NIC 39. El modelo de pérdida esperada de erédito requicre que la Compaiiia tome en cuenta las
pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del
gjercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los
activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido
para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere qgue la Compaiiia reconozca una provision para incobrables
por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1} Inversiones de deuda medidas a su costo amortizadoe o al FYORL;

(2) Arrendamientos por cobrar;

(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de deterioro de la
NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafiia mida la provision para pérdidas de un
mnstrumento financierc a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida
del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo
financiero adquirido u originado con deterioro.,
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Sin embargo, si el riesgo de crédito de un insttumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero adquirido u
originado con deterioro), la Compaiiia esta obligada a medir la asignacién de la pérdida de ese
mstrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también
requiere un enfoque simplificado para la medicion de pérdidas por un impoite igual a la vida de
las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas
circunstancias.

La conciliacion entre la provision por deterioro de acuerdo con la NIC 39 y fa provision de
acuerdo con la NIC 37 (para los contratos de garantia financiera) a los saldos iniciales de
provision para pérdidas de acuerdo con NIIF 9 para los instrumentos financieros mencionados
anteriormente el 1 de enero 2017 v 1 de enero 2018, se describe en sus respectivas notas.

c) Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicion de pasivos
financieros relacionado con la contabilizacion de los cambios en el valor razonable de un pasivo
financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el riesgo de crédito def emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero
que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente en otro resultado
mtegral, a menos que el reconocimiento de esos efectos cree o incremente la asimetria contable
en ¢l resultado del afio. Los cambios en el valor razonable de un pasive financiero que sea
atribuible al riesgo de crédito de ese pasivo, no serdn reclasificados posteriormente al resultado
del afio, sino gue son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo
financiero es dado de baja, Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el valor
razonable de los pasivos financieros medifos a FVR se presentaba en resultados del afio.

Aparte de lo indicado anteriormente, la aplicacion de la NHF 9 no ha tenido impacto en la
clasificacion y medicion de los pasivos financieros de la Compaiiia.

d}  Revelaciones en relacion con la aplicacion inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compaiiia hubiera designado
previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de reclasificacion o que la Compailia
haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion de la NIIF 9. No hubo activos financieros o
pasivos financieros que la Compafiia ha opiadoe por designar como a FVR en la fecha de la

aplicacidn inicial de la NIIF 9.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la Compaiiia.

Impacio de la aplicacion de la NHF 15 Ingresos procedentes de contrafos con clientes

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes (modificada
en abril de 2016} que es de aplicacidn obligatoria durante el periode anual que comience en o después
del 1 de enerc de 2018. NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos.
Una orientacion mas prescriptiva se ha afiadido en la N{IF 15 para hacer frente a situaciones especificas.
Los detalles de los nuevos requerimientos se describen a continuacion.
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La NIIF 15 utiliza los términos "active de contrato" y "pasivo de contrate” para describir lo que mas
comunmente se conoce como “Ingresos devengados” e “ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no
prohibe que una entidad utilice descripciones altemativas en el estado de situacién financiera,

Las politicas contables de la Compaiiia para sus diferentes tipos de ingresos se describen en detalle en
la nota 3 a continuacién., Ademds de proporcionar revelaciones mds extensas para las transacciones de
ingresos de la Compaiiia, la aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido un impacto en la posicidn financiera
y / © el desempeiio financiero de la Compaiiia.

2.1

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero asun no efectivas - A la fecha de aprobacién de los
estados financieros, la Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son
efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien e¢n ¢
NIF Titulo después de
Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacién negativa
Modificacion a la NIC 19 Modificacitn, reduceién o Enero 1, 2019
liquidacion det plan
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enere 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019

Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.
Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propdsito de evaluar si una caracteristica de
prepago cumple la condicién SPPI, la parte que ejerce la opcién puede pagar o recibir una
compensacion razonable por el prepago cualguiera que sea la razon para el pago adelantado. En
otras palabras, las caracteristicas de prepago con compensacidn negativa no fallan
automaticamente la evaluacion de SPPI,

Existen disposiciones especificas de transicién dependiende de cuando las modificaciones se
aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de la NIIF 9.

La Administracién de la Compaiiia no espera que la aplicacion de estas modificaciones en el
future tenga un impacto en los estados financieros de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacién, reduccion o liquidacién de Planes de
Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liquitdacion) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por beneficios definidos
utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan
antes y después de la modificacion del plan (o reduccién o liquidacion), pero ignorando el
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efecto del techo de activo (que pueden surgir cuando et plan de beneficio definido estd en una
posicion excedente}. NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que
puede resultar de la modificacidén del plan (o reducceién o liquidacién) se determina en una
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés neto sobre el
pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compaiiia ahora
esta requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicién para determinar el costo
de servicio actual y de interés neto durante el resto del periodo de informacién después cambio
en ¢l plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos posteriores 2 la
modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios
definidos neto segin lo establecido en NIC 19, con la tasa de descuento utilizada en la nueva
medicion (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios
sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual en
el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser
aplicadas en periodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019.

La Administracion de la Compailia no espera que la aplicacion de esta modificacion en el
futuro tenga un impacto en los estados financieros de la Compaiiia.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacton aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las

ganancias. Establece que una entidad determinard st considerar cada {ratamiento impositivo
incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la
base del enfoque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente,
establece que una entidad considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un
tratamiento impositivo incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en 1a determinacion
de la ganancia fiscal {pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019.

La Administracion de la Compaiiia anticipa que [a aplicacion de esta interpretacién podria
tener un impacto en los estados financieros de la Compaiiia, sin embargo, no es posible
determinar los efectos hasta que un andlisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NITF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que atn no
son obligatoriamente efectivas para la Compaiiia y que se detailan a continuacién:

»  NIIF 3 Combinacion de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedicion
de sus intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta cuando obtiene el
control del negocio.
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. NIIF [t Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicidén de
sus infereses mantenidos previamente en una operacion conjunta cuando obtiene control
conjunto del negocio.

. NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma forma
todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

« NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como parte
de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un
activo, cuando el activo estd listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compaiiia estima que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro no
tendra impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
Nommas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Moneda funcional - 1.a moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los Estados Unidos de América
(U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico
excepto por ciertas propiedades e mstrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables,
tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o

pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicidon. El valor razonable a efectos de medicidon y o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.8. dolares, excepto cuando se
espectfique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros.

Efective y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras [iquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasives corrientes en €l estado de situacton financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad
real de utilizacion en la produceidn o venta.
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Propiedades, plantu y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento v retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacidn del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantemimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compafiia,
requieren revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en
el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Método de depreciacidn y vidas itiles - El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de
acuerde con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A confinuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
ittiles usadas en el cileulo de la depreciacion.

item Vida ttil (en afios)
Vehiculos 3
Muebles, enseres y equipo de oficina 10
Equipos de computacion 3
Maquinaria y equipo médico 0

Retire o venta de propiedad, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los actives tangibles e intungibles - Al final de cada periodo sobre el
cual se informe, la Compatfiia evalba los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora
de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el

activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacion.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se determind deterioro de los activos tangibles e
intangibles.

Impuestos - E pasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles v partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Impuesios diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiente
inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion
que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni Ja contable. Ademés, los pasivos por Impuesto
diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que
no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si,
y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a ta misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

Impuesitos caorrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

Pravisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacion, vy
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, tentendo en cuenta los riesgos y
ias incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
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estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virfualmente
seguro que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién poer desahucio - El costo de
los beneficios defimdos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacidn de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integrai, co ¢l periodo en que se producen. E! reconocmiento de la ganacias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se refigjan inmediataments en las ganancias
acumuladas vy no son reclasificadas a ia utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores — La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de ia Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiita pueda otorgar.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, vy se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan 1a posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cvando pasan a
formar parte de las disposictones contractuales del instrumento.
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Los activos ¥ pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuande sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

Actives financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas
hasta el vencimiento™ “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas
por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y

se determina al momento del reconocimiento inicial.

Todas tas compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a
la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marce de tiempo establecido
por una regulacién o acuerdo en el mercado,

Meétode de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de mterés efectiva es un método de
calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion del ingreso
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo
comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccidn y otras primas
o descuentos que estén incluidos en el cileulo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mds corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de Ja tasa de interés efectiva para los instrumentos
de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los
resultados.

Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados
cuando ¢l activo financiero es mantenido para negociar ¢ designado come al valor razonahle
con cambios en los resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar son medidos al costo amortizado usando el metodo de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos aguellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de valor
al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o méis eventos que hayan
ocurride después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero se han visto afectados.
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Baja en cuenta de los activos financieros - 1.a Compafiia dard de baja en cuentas un activo
financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flijos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compaifiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continiia reteniendo el
control del activo transferido, la Compaifiia reconocerd su participacion en el activo y la
obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, 1la Compafiia continmara reconociendo el activo financiero v también reconocera un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del
activo y la suma de la contraprestacitn recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado
que habian sido reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se
reconoce en ¢l resultado del periodo.

Pasives financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Pasivoes financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable
con cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros’.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados - Un pasivo
financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un pasivo
financiero que se clasifica como mantenido para negociar o es designado al valor
razonable con cambios en el resultado.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si
Ha sido adquirido principalmente para propdsitos de su recompra a corto plazo; o

Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejados por la Compaiiia y se tiene evidencia de un patrén actual
reciente de beneficios a corto plazo; o

Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura
o garantia financiera.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar) podria

también ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en los
resuitados al momento del reconecimiento inicial si:

Dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de
medicién o reconocimiento que pudiera surgir; o
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El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado vy su rendimiento es evaiuado sobre la base del valor
razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Compariia o
su estrategia de inversion, y la informacidn sobre el grupo es proporcionada
internamente sobre dicha base; o

+  Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y la
NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable
con cambios en los resultados.

Ortros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
fas cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteniormente al costo amortizado
usando ¢l método de la tasa de interés efectiva.

Baja en cuentas de un pasive financiero - La Compaiiia dard de baja en cuentas un
pasivo financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y
la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquelila fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Estimacion de vidas ttiles de maquinaria y equipo - La estimacion de las vidas iitiles y el valor residual
se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3.

Valuacion de los instrumentos financieros - La Compaiiia utiliza las técnicas de valuacion para la

medicion del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida
de lo posible, en datos observables del mercado.
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Mediciones del valor ragzenable y los procesos de valpracién

Algunos de los activos y pasivos de la Compafiia se valoran a su valor razonable a efectos de
informacién financiera. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia utiliza
datos observables en el mercado en la medida en que esté disponible. Dénde inputs det nivel 1 no estan
disponibles, la Compaiiia desarrolla sus tasadores cualificados de ferceros para llevar a cabo la
valoracion. La comision de valoracion trabaja en estrecha colaboracion con los tasadores externos
calificados para establecer las técnicas de valoracion adecuados y variables del modelo.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
Detalle 2018 2017
(en miles de U.S. dolares)

Caja Chica Administracion Santo Domingo 300 300
Bance Pichincha Esmeraldas Cta Cte 977 104
Banco Pichincha Santo Domingo Cta Cte 13.527 38
Caja Chica Esmeraldas 200 200
Banco Pichincha Ahorros Santo Domingo 609,229 -
Banco Pichincha Ahorros Esmeraidas 72 82
Caja Chica Administracidén Quito 150 150
Total 624,455 874

6. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31,...
Detalle 2018 2017
{en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Cuentas por Cobrar Comerciales 1.010.327 353.896
Cuentas por cobrar Dr. Gustavo Salvador 587.414 827.035
Cuentas por cobrar TRASDIAL 495.744 42.000
(-) Provision Incobrables - -
Subtotal 2093485  1.222932
Anticipo Varios 10.949 198.313
Garantias (Arrendamientos) 3.650 3.650
Anticipo Empleados 6.518 2.605
Subtotal 21.117 204.568
TOTAL 2.114.602  1.427.500
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7.

8,

INVENTARIOS

Detalle

... Diciembre 31,...

2018

2017

(en miles de U.S. dolares)

Inventario Farmacia Santo Domingo 2.921
Inventario Insumos Dialisis Santo Domingo 51.760
Insumos Laboratorio Santo Domingo 3.449
Inventarto Farmacia Esmeraldas 3.796
Inventario Insumos Didlisis Esmeraldas 34.684
Insumos Laboratorio Esmeraldas 1.495
Inventario Insumeos El Carmen 9.294
Inventario Farmacia El Carmen 232

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada y detertoro

Total

Clasificacion:

Muebles v Enseres

Equipo de Computacion y Software
Equipo de Oficina

Vehiculos

Equipe Medico

Edificios

Mejoras en Construcciones Arrendadas

Total

10.304
150.949
5.975
7.844
61.644
1.494

—107.631 _ 238.209

... Diciembre 31,...

2018

2017

{en miles de U.S. délares)

2.673.381  2.328,067
(794.826) __ (538.646)
—18.55 _1.789.421
68.149 77.070
16.447 13.570
65.022 61.634
104.950 115.546
852.777 665.648
723.423 763.428
87.787 92.524
—L218.556 _L.789.421

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fuercn como sigue:
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Coste o valyacion

Saldos al 31 de diciembre
del 2016

Adquisiciones

Saldos al 31 de diciembre
del 2017

Adqguisiciones

Saldos al 31 de diciembre
det 2008

Depreciaciin
acumuleda

Saldosal 31 de
diciembre de} 2016

Gasto por depreciacion

Saldos al 31 de
diciembre de] 2017

Gasto por depreciacion

Saldos al 31 de
diciembre del 2018

Total

1.128.277

1.195.78%

345315

Total

167972

170674

216180

Mouebles ¥ Equipo de Eguipo
Enseres computacion  Equipode oo, médico Edificic  Mejora
Oficina
111.977 29.680 65.949 139757 737.695 T 44.119
8922 8929 9.229 56.201 265.799 800.099 50610
119.9% 38600 15198 195938 1003494 200099 54729
3181 2.615 11.409 29,011 292.098 - -
123,180 48.224 B6.5R7 ..224.969 _1.295.532 _800099 94729 2673381
e S ot S s e
n Oficina ¥Yehicule Edificio Mejoras
31.707 20223 6.620 49.439 259983 - -
11.221 4.816 6924 30.973 71863 36671 2.206
42928 25.039 13.544 §0412 337.846 36.671 2.206
12.103 b6.738 8.021 39.607 104.970 40.005 4737
55.031 AL177 21565 120019 442816 I6.676 6.943

154.826
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9. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. dolares)

Cuentas por pagar comerciales:

Cuentas por Pagar Comerciales 2518356  1.5i9.448
Cuentas por Pagar Relacionadas (ASMER) 737.656 585607
Otras Cuentas por Pagar 382.183 250.000
Total 3.638.195  2.355.056

10. IMPUESTOS

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. dolares)
Activos por impuestos no corrvientes:
Activos por Impuestos Diferidos 35.046 -

Total 35046 -

FPasives por impuestos corrientes:

Impuesto a la Renta por pagar 145.667 74.791
Impuesto al Valor agregado- [V A por pagar y retenciones de IVA 13.808 34.527
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 19.981 30.711

Total _112.151_ — 140,030



Conciliocidon tributaria - comtable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la
utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es coma sigue:

Conciliacién Tributaria
Afio terminado

31/12/2018 31/12/2017

(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto a la renta 254.942 222.634
Gastos no deducibles Diferencias Permamentes 1.026.747 788.867
Gastos no deducibles Diferencias Temporarias 59.250 =
Utilidad gravable 1.340.939 1.011.501
Impuesto a la renta causado 25% (1) 335235 222.530
Anticipo calculado (2) - 55.154
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 3358235 ___ 277.684

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, y del 15% sobre las utitidades sujetas a
capitalizacion en el afio 2018 (22% y 12% para el afio 201 7). Las sociedades que tengan las
condiciones de micro y pequefias empresas, asi como aquelias que tengan las condiciones de

exportadores habituales, mantienen la tarifa del 22%.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢l valor del
anticipo calculado, el cual resuita de a suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros
deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributanias.

Las declaraciones suceptibles de revisidén corresponden a los afios 2015, 2016, 2017 y 2018.

Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacion de la Gestion Financiera (Ley de

Reactivacion de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150,

Las principales reformas gue entraron en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los

siguientes aspectos:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya
constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que
hayan sido coansideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse
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contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que
hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
que sean constituidas a partir def 1 de enero del 2018, el cual podri ser utilizado en ei
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacion hasta por el monto efectivamente pagado.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversion
de utilidades. La reduccion de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria Ginicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; i) a
las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que
posean 50% o mas de componente nacional; y, iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccidn de tarifa de impuesto a la renta para micro v pequetias empresas o expaortadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a ]a renta. Para exportadores habituales, esta
tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o
incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podri devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de Impuesto a la renta pagado y el Iimpuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo
del anticipo del Impuesto a la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por
pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como apories patronales al seguro social obligatorio
rubros que st formaban parte del calculo del anticipo.

Disminucidén del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar
a cualquier institucidn del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de
pago electrénico.

Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada
como crédito tributario.

La Administracién de la Compaiifa considera que las mencionadas reformas no tendridn un impacto
significativo en los estados financieros del afio 2018.
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11. OBLIGACIONES ACUMULADAS
El Resumen de Obligaciones Acumuladas es como sigue;

... Diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de U.S. dolares)

Participacion a Trabajadores 44990 39.288
Beneficios sociales 259,531 257.517
Total 304.521 296.805
Clasificacion:

Corriente 304.521 296.805
Total 304,521 __296.805

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
El resumen es como sigue:

... Diciembre 31,...

2018 2017
{en miles de U.8. délares)
Jubilacién patronal 109.153 97.875
Bonificacién por desahucio 47.666 40.739
Total 156,819 138.614

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrin derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicidn
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como
sigue:
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... Diciembre 31,...

Jubilacién Patronal 2018 2017

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 97.875 68751
Costo de los servicios del periodo corriente 38.427 30.788
Costo por intereses neto 3.938 2.846

Nuevas mediciones de obligacienes por -

beneficios definidos -
(GananciasYpérdidas actuariales: {31.087) (4.510)
Saldos al fin det afio - 109,153 __ 97875

Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de 1a relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por e trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:
... Diciembre 31,...
Bonlficacién por Desahucio 2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 40.739 24.533
Costo de los servicios del periodo corriente 15.270 11.718
Costo por intereses 1.616 1.016
{Ganancias)/pérdidas actuariales (9.959) 3472
Saldos al fin del afio 47.666 40,739

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 por un actuario independiente. El valor presente
de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual ¥ el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en
la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en Jos
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de 1a banda de fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y Ia mortalidad. El andlisis
de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Elanalisis de sensibilidad puede no ser representativo de la variacidn real en la obligacion por beneficios
definidos, ya que es poco probable que los cambios en las hipdtesis se produzcan en forma aislada unos
de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculéd utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el cilculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en
e} estado de situacidn financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el
analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Cada afic se realiza un estudio de comparacion entre Activos y Pasivos en el que se analizan las
consecuencias de las politicas de inversién estratégica en términos de perflles y de nesgo-rendimiento
(las politicas de inversidn y contribucion se integran dentre de este estudio).

13 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mis o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién
y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el
caso.

Analisis del valor en riesgo (VAR)

La medicidn del riesgo VAR estima la pérdida potencial en las ganancias antes de impuestos sobre un
periodo de tenencia dado para un nivel de confianza especifico. La metodologia del VAR es un enfoque
con base en probabilidad estadisticamente definido que toma en consideracién las volatilidades del
mercado, asi como la diversificacidon de riesgo reconociendo las posiciones de compensaciéon y
correlacion entre los productos y el mercado.

Los riesgos se pueden medir de manera consistente a través de todos los mercados y productos, y se
pueden agregar mediciones de riesgo para asi llegar a un nlimero de riesgo simple.

Mientras que el VAR captura la exposicion diaria de la Compaiiia al riesgo cambiario y de las tasas de
interés, los andilisis de sensibilidad evalan el impacto de un posible cambio razonable en las tasas de
cambio y de interés porun afio. El marco de tiempo mas largo del anélisis de sensibilidad complementa
al VAR y ayuda a la Compaiiia 2 evaluar sus exposiciones de riesgo del mercado.
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Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en Ia tasa de interés debido
a que la Compafifa toma dinero en préstamo de instituciones financieras.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaia.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un niimero importante de clientes distribuidos
entre diversas industrias y dreas geograficas. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la
condicion financiera de las cuentas por cobrar y, cuando sea apropiado, se adquiere una péliza de seguros
como garantia de crédito.

Riesgoe de liquider - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestidn de
liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez
de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi
como la gestidn de liquidez de la Compaiija. La Compaiifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de
efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo Cambiarip — La Compaiiia no realiza transacciones denominadas en moneda extranjera; en
consecuencia, no se generan exposiciones a fluctuaciones en la tasa de cambio.

Riesgo de mercado - Las actividades de la Compaiiia la exponen principalmente a riesgos financieros
de cambios en las tasas de interés. Las exposiciones del riesgo del mercado se miden usando el Valor
de riesgo (VAR) complementado con un analisis de sensibilidad.

No ha habido cambios en la exposicion de la Compaiiia a los riesgos de mercado o la forma en la cual
dichos riesgos son manejados y medidos.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos
por la Compaiiia es como sigue:
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... Diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de U.S. dolares)
Activos financieros:

Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota ) 624.454 875
Cuentas por cobrar comerciales (Nota)  2.114.602  1.427.500

Total 2.739.057 1.428.375
Pasives financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales {Nota ) 3.638.196 _ 2.355.056

Total —3.638.196 __2.355.056

14 PATRIMONIO
Un resumen de capttal social es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)

Capital Social 120.800 120.800

Yotal 120,800 _ 120.800

Capital Social - El capital social autorizado cosiste en 2416 acciones con un valor nominal de $50.00.
nCon fecha 23 de noviembre de 2015 en el Distrito Metropolitano de Quito, ante el Dr. Jorge Machado
Cevallos, Notario Primero del Cantén Quito se realizé al aumento de capital suscrito y pagado de
Renalcentro S.A por un monto de US$120.000 dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, inscrita
en el Registro Mercantil el 30 de diciembre de 2015 segin trimite 7375.

Reserva Legal - 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.
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Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NITF - Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopceion por primera vez de las NIIF. El saldo deudor podra
ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econémico concluido, si los
hubiere.

15 INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compatiia es como sigue:
... Diciembre 31,...

2018 2017
(en miles de U.S. délares}

Ventas 9.510.034 7370770
Consultas 10.582 12.080
Laboratorio Exam. 455 1.880
Arriendo 5.850 4.050
Total 9526921 _ 7388779

16 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

... Diciernbre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. dolares)

Costo de Ventas 3.485.582 2.673.585
Gastos de Personal 1.898.756 1.537.815
Gastos Administrativos _ 3.809.661 _ 2.970.556

Total ~93.283.999 _ 7.181.957

17 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales - Durante los afios 2018, la Compaiiia realizo las sigutentes
transacciones comerciales con sus partes relacionadas:
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Prestacion de efectivo
31/12/2018 31/12/2017
... (enUJ.S. délares)...
Dr. Gustavo Salvador - 85.621,00
Trasdial S.A. - 8.692,00
Metrodial Asmer 5.A. 152.048,88 13.968,00

Total —152.048,88 _108.281,00

18 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (abrit 24 del 2019)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos,

19 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en abrit 24 del 2019 y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion,
En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdan aprobados por los Accionistas
sin modificaciones.
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