
RENALCENTRO S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
  

1 INFORMACIÓN GENERAL 

1.1. Constitución y operaciones - 

Renalcentro S.A. es una sociedad Anónima que se constituyó mediante escritura pública otorgada ante 
el Notario Tercero del Distrito Metropolitano de Quito el 30 de mayo del 2005 y fue aprobada por la 
Superintendencia de Compañías, mediante resolución N.- 05.Q.1J.2378 

Sus principales actividades están relacionadas a consulta y tratamientos realizados por profesionales de 
la salud al cuidado integral del enfermo renal, asi como el tratamiento sustitutivo de la función renal. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la 
Compañía. 

1.2. Aprobación de estados financieros - 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido emitidos con la 
autorización del Gerente General de la Compañía con fecha 24 de abril del 2019 y posteriormente serán 
puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas que son 

mandatoriamente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado la siguente nueva NIE o modificaciones a las NIIF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que es mandatoriamente 

efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente. 

Impactos de la aplicación inicial de NUF 9 Instrumentos financieros 

En el año en curso, la Compañía ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financteros (revisada en julio de 
2014) y las enmiendas consecuentes en relación con otras NIIF que son efectivas durante un período 
anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIF 9 
permite a una entidad no reexpresar información comparativa. Sin embargo, la Compañía ha optado por 
restablecer información comparativa con respecto a la clasificación y medición de instrumentos 
financieros. 

La NIF 9 introduce nuevos requisitos para" 

1) La clasificación y medición de activos y pasivos financieros, 
2) Deterioro de los activos financieros, y 

3) Contabilidad general de coberturas.



Un detalle de estos nuevos requerimientos, así como su impacto sobre los estados financieros son 
descritos más adelante. 

La Compañía ha aplicado NHF 9 en conformidad con las disposiciones de transición expuestas en NIF 

9. 

a) La clasificación y medición de los activos financieros 

La fecha de la aplicación Inicial (es decir, la fecha en que la Compañía ha evaluado su activos y pasivos 
financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por 
consiguiente, la Compañía ha aplicado los requermientos de NIF 9 a instrumentos que continúan 
siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos 
que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2018. Los importes comparativos en relación con los 
instrumentos que continúan siendo reconocidos al | de enero 2018 han sido restablecidos en los casos 
que fue apropiado. 

Se requiere que todos los activos financieros que están dentro del alcance de la NIIF 9, se midan 
posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando como base el modelo de 
negocio aplicado por la Compañía para la gestión de los activos financieros y las características de flujo 
de efectivo contractuales de los activos financieros. 

Especificamente" 

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 
recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son únicamente pagos del 
principal (capital) e intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden posteriormente 
al costo amortizado; 

+ — Instramentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo 
es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender los mstrumentos de deuda, 
y que tiene flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos del capital e intereses 
sobre el importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con cambios 
en otro resultado integral “FVORI”.; 

+ — Todas las demás inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio posteriormente, se 

miden a su valor razonable con cambios en resultados “FVR”. 

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compañía puede hacer la elección / designación irrevocable 
en el reconocimiento inicial de un activo financiero: 

La Compañía puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor 
razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para negociar, n como 
contraprestación contingente reconocida por un adquirente en una combinación de negocios 
en otro resultado integral; y 

La Compañia puede designar irrevocablemente una inversión en un mstrumento de deuda 
que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FVORI, para ser medido 
a FVR, st al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetría contable.



En el año en curso, la Compañía no ha designado ninguna inversión de deuda que cumpla los 
criterios de medición del costo amortizado o FVORI, para ser medido a FVR 

Cuando se da de baja una inversión de deuda medida a FVORI, la ganancia o pérdida acumulada 
previamente reconocida en otro resultado integral, se reclasificará del patrimonio al resultado del 
año como un ajuste de reclasificación. 

Cuando una mversión de patrimomo designada a ser medida a FVORI se da de baja, la ganancia 
o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral es transferido 
posteriormente a los resultados acumulados. 

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente aj costo amortizado o al FVORI están 
sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuación. 

Los directores de la Compañía revisaron y evaluaron los activos financieros existentes al 1 de 
enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existían en esa fecha, y se concluyó 
que la aplicación imicial de la NIIF 9 ha tenido los siguientes impactos sobre los activos 
financieros de la Compañía en cuanto a su clasificación y medición: 

+ Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos y cuentas por 
cobrar que fueron medidos a costo amortizado según la NIC 39, se mantienen valorados a su 

costo amortizado según NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio pata 
recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente 
de los pagos de capital e intereses sobre el importe princrpal pendiente. 

(b) Deterioro de activos financieros 

En relación con el deterioro de los activos financieros, la NIF 9 requiere un modelo de pérdida 
de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo 
NIC 39. El modelo de pérdida esperada de erédito requiere que la Compañía tome en cuenta las 
pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del 
ejercicio para reflejar los cambios en el ruesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los 
activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido 
para que las pérdidas crediticias sean reconocidas. 

Específicamente, la NIFF 9 requiere que ta Compañía reconozca una provisión para incobrables 
por las pérdidas de crédito esperadas en: 

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORL 
(2) Arrendamientos por cobrar, 
(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y 
(4) Contratos de garantía financiera a la que se aplican los requerimientos de deterioro de la 

NIIF 9. 

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compañia mida la provisión para pérdidas de un 
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida 
del instrumento, si el resgo de crédito de ese instrumento financiero ha aumentado 
sigmificativamente desde su reconocimiento imctal, o sí el instrumento financiero es un activo 

financiero adquirido u originado con detertoro. 
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Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado 
significatrvamente desde el reconocimiento inictal (salvo para un activo financiero adquirido u 
originado con deterioro), la Compañía está obligada a medir la asignación de la pérdida de ese 
instrumento financiero a un importe 1gual a la pérdida esperada en 12 meses, La NIF 9 también 
requiere un enfoque simplificado para la medición de pérdidas por un importe igual a la vida de 
las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas 
circunstancias. 

La conciliación entre la provisión por deterioro de acuerdo con la NIC 39 y la provisión de 
acuerdo con la NIC 37 (para los contratos de garantía financiera) a los saldos inciales de 
provisión para pérdidas de acuerdo con NIIF 9 para los instrumentos financieros mencionados 

anteriormente el 1 de enero 2017 y 1 de enero 2018, se describe en sus respectivas notas. 

e) Clasificación y medición de pasivos financieros 

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificación y medición de pasivos 
financieros relacionado con la contabilización de los cambios en el valor razonable de un pasivo 
financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el riesgo de crédito del emisor. 

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambtos en el valor razonable del pasivo financiero 
que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente en otro resultado 
integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos cree o incremente la asumetría contable 
en el resultado del año Los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea 
atribuible al riesgo de crédito de ese pasivo, no serán reclasificados posteriormente al resultado 
del año, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo 
financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el valor 
razonable de los pasivos financieros medifos a FVR se presentaba en resultados del año. 

Aparte de lo indicado anteriormente, la aplicación de la NHF 9 no ha tenido impacto en la 
clasificación y medición de los pastvos financieros de la Compañía. 

dj Revelaciones en relación con la aphcación imicial de NIF 9 

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compañía hubiera designado 
previamente como a FVR bajo NÍC 39 que fueran objeto de reclasificación o que la Compañía 
haya decidido reclasificar a partir de la aplicación de la NIIF 9 No hubo activos financieros o 
pasivos financieros que la Compañía ha optado por designar como a FVR en la fecha de la 

aplicación inicial de la NIF 9. 

La aplicación de la NIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la Compañía 

Impacto de la aplicación de la NUF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 

La Compañía ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes (modificada 
en abril de 2016) que es de aplicación obligatoria durante el período anual que comience en o después 
del 1 de enero de 2018. NIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. 
Una orientación más prescriptiva se ha añadido en la NIF 15 para hacer frente a situaciones específicas. 
Los detalles de los nuevos requerumientos se describen a continuación. 
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La NITF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato” para describir lo que más 
comúnmente se conoce como “Ingresos devengados” e “ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no 
prohíbe que una entidad utilice descripciones alternativas en el estado de situación finanerera, 

Las políticas contables de la Compañía para sus diferentes tipos de ingresos se describen en detalle en 
la nota 3 a continuación, Además de proporcionar revelaciones más extensas para las transacciones de 
mgresos de la Compañía, la aplicación de la NILF 15 no ha tenido un impacto en la posición financiera 
y / o el desempeño financiero de la Compañía. 

2.1 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas - A la fecha de aprobación de los 
estados financieros, la Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son 

  

efectivas: 

Efectiva a partir de 
períodos que inicien en o 

NHF Título después de 

Modificaciones a la NIF 9 Caractensticas de prepago con Enero 1, 2019 
compensación negativa 

Modificación a la NIC 19 Modificación, reducción o Enero 1, 2019 

liquidación del plan 
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019 

tratamientos del impuesto a 
las ganancias 

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NITF 3, NUF 11, Enero 1, 2019 
Ciclo 2015 — 2017 NIC 12 y NIC 23. 

Se permite la aplhcación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

Modificaciones a la NUF 9: Características de prepago con compensación negativa 

Las modificaciones a la NIF 9 aclaran que con el propósito de evaluar si una característica de 
prepago cumple la condición SPPI, la parte que ejerce la opción puede pagar o recibir una 
compensación razonable por el prepago cualquiera que sea la razón para el pago adelantado. En 
otras palabras, las características de prepago con compensación negativa no fallan 
automáticamente la evaluación de SPPI. 

Existen disposiciones especificas de transición dependiendo de cuando las modificaciones se 
aplican en primer lugar, con respecto a la aplicación iucia! de la NIF 9. 

La Administración de la Compañía no espera que la aplicación de estas modificaciones en el 
futuro tenga un impacto en los estados financieros de la Compañía. 

Modificaciones a la NIC 19: Modificación, reducción o liquidación de Planes de 
Beneficios de Empleados 

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la 
liquidación) se calcula mediante la medición del pasivo (activo) por beneficios definidos 
utilizando supuestos actualizados y comparando los benefictos ofrecidos y activos del plan 
antes y después de la modificación del plan (o reducción o liquidación), pero ignorando el 
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efecto del techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido está en una 
posición excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que 
puede resultar de la modificación del plan (o reducción o liquidación) se determina en una 
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral. 

Los párrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el interés neto sobre el 
pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compañía ahora 
está requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medición para determinar el costo 
de servicio actual y de interés neto durante el resto del período de información después cambio 
en el plan. 
En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para pertodos postertores a la 
modificación del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios 
definidos neto según lo establecido en NIC 19, con la tasa de descuento utilizada en la nueva 

medición (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios 
sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos). 

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sólo se aplican a las modificaciones, 
reducciones o liquidaciones de planes, que ecurren en o después del inicio del periodo anual en 
el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19, Estas modificaciones deben ser 
aplicadas en períodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019 

La Admunistración de la Compañia no espera que la aplicación de esta modificación en el 
futuro tenga un impacto en los estados financieros de la Compañía. 

CINTTF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las 

Ganancias 

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medición de la 
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 
ganancias. Establece que una entidad determinará si considerar cada tratamiento impositivo 
incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la 
base del enfoque que mejor prediga la resolución de la incertidumbre. Adicionalmente, 
establece que una entidad considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un 
tratamiento impositivo incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determinación 
de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos 
fiscales no utilizados y tasas fiscales, 

   
Esta interpretación aplica para períodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019. 

La Administración de la Compañía anticipa que la aplicación de esta interpretación podría 
tener un impacto en los estados financieros de la Compañía, sin embargo, no es posible 
determinar los efectos hasta que un análisis detallado haya sido completado. 

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2015 - 2017 

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NHF 11, NIC 12 y NIC 23, que aún no 

son obligatoriamente efectivas para la Compañía y que se detallan a continuación” 

» NIF 3 Combinación de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedición 
de sus intereses previamente mantenidos en una operación conjunta cuando obtiene el 
control del negocio. 
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+» — NITF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedición de 
sus intereses mantenidos previamente en una operación conjunta cuando obtiene control 
conjunto del negocio. 

+ NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma forma 

todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos. 
+ NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como parte 

de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un 
activo, cuando el activo está listo para el uso pretendido o su venta. 

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas modificaciones en el futuro no 
tendrá impacto significativo en los estados financieros de la Compañía. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIHF) emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (1ASB). 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Umdos de América 
(U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico 
excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, 
tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo. 

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precto que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para transferir un 
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, independientemente de si ese precio 
es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor 
razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la 
fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados 
financieros, se determina sobre una base de este tipo. 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U S. dólares, excepto cuando se 
especifique lo contrario. 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depósitos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como 
pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son 
valuados al costo promedio ponderado Los inventarios incluyen una provisión para reconocer 
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis de la posibilidad 
real de utilización en la producción o venta. 

-14-



Propiedades, planta y equipo 

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se 
miden inicialmente por su costo. 

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos los costos 
directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento y la 
estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de 
rehabilitación de la ubicación del activo 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, 
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el 
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se 
producen. Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compañía, 
requieren revisiones periódicas. En este sentido, las partes objeto de sustitución son reconocidas 
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregación que permite depreciarlos en 
el período que medie entre la actual y hasta la siguiente reparación. 

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de 
acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas 
útiles usadas en el cálculo de la depreciación. 

Ítem Vida útil (en años) 

Vehículos 5 
Muebles, enseres y equipo de oficina 10 
Equipos de computación 3 
Maquinaria y equipo médico 10 

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta 
de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio 
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

Deterioro del valor de los activos tangibles e intungibles - Al final de cada período sobre el 
cual se informe, la Compañia evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles 
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por 
deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora 
de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna). 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el 
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por 
deterioro como una disminución o un incremento en la revaluación. 
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se determinó deterioro de los activos tangibles e 
intangibles. 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el impuesto diferido 

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La 
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos 
imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas 
al final de cada período, 

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor 
en hibros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales Un 
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 
imponibles Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades 
gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos 
activos y pasivos no se reconocen sí las diferencias temporanias surgen del reconocimiento 
inicial (distinto al de la combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una operación 
que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Además, los pasivos por impuesto 
diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la 
plusvalía. 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al final de 
cada período sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que 
no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se 
recupere la totalidad o una parte del activo. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se 
espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos sl, 
y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad 
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus 
activos y pasivos como netos 

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el 
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se 
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, 
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro 
micial de una combinación de negocios. 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o 
implicita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, temendo en cuenta los riesgos y 
las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo 
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estimado para cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual de 
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tempo es material). 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para 
cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente 
seguro que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con 
fiabilidad. 

Beneficios a empleados 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo de 
los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones 

actuariales realizadas al final de cada periodo 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que 
se generan, así como el interés financiero generado por la obligación de beneficio 
definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se 
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado 
integral, en el período en que se producen. El reconocimiento de la ganacias y pérdidas 
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias 
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. 

Participación a trabajadores — La Compañia reconoce un pasivo y un gasto por la 
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se 
calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o 
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja 
comercial que la Compañía pueda otorgar. 

Costos y Gastos - Se registran al costo histórico Los costos y gastos se reconocen a medida que 
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran 
en el período más cercano en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no 
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los 
que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 
reflejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan netos en resultados. 

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando pasan a 
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento. 
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Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de 
transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos 
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con 
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos 
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inscial. 

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías: 
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas 
hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas 
por cobrar”. La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos financieros y 
se determina al momento del reconocimiento inicial. 

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a 
la fecha de la transacción Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas 
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido 
por una regulación o acuerdo en el mercado. 

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un método de 
cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputación del ingreso 
financiero a lo largo del período relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento 

que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (mcluyendo 
comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, costos de transacción y otras primas 
o descuentos que estén incluidos en el cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida 
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto, con el 

importe neto en libros en el reconocimiento inictal. 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de Ja tasa de interés efectiva para los instrumentos 
de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los 

resultados. 

Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados 

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados 
cuando el activo financiero es mantenido para negociar o designado como al valor razonable 
con cambios en los resultados. 

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros 
no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los 
préstamos y partidas por cobrar son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de 
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor 

Los mgresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las 
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial. 

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos aquellos 
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de valor 
al final de cada período sobre el cual se informa. Un activo financiero estará deteriorado cuando 
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan 
ocurrido después del reconocimiento mucial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados 
del activo financiero se han visto afectados. 
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Baja en cuenta de los activos financieros - La Compañía dará de baja en cuentas un activo 
financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del 
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compañía no transfiere ni retiene 
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el 
control del activo transferido, la Compañía reconocerá su participación en el activo y la 
obligación asociada por los montos que tendría que pagar. Si la Compañía retiene 
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero 
transferido, la Compañía continuará reconociendo el activo financiero y también reconocerá un 
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos. 

En la baya total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del 
activo y la suma de la contraprestación recibida y por recibir, así como el resultado acumulado 
que habían sido reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se 
reconoce en el resultado del periodo. 

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos 
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañia tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación financiera 

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable 
con cambios en los resultados u “otros pasivos financieros”. 

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados - Un pasivo 
financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un pasivo 
financiero que se clasifica como mantenido para negociar o es designado al valor 
razonable con cambios en el resultado. 

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si, 

Ha sido adquirido principalmente para propósitos de su recompra a corto plazo; o 

Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos 
financieros manejados por la Compañía y se tiene evidencia de un patrón actual 
reciente de beneficios a corto plazo; o 

Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura 
o garantia financiera. 

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar) podría 
también ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en los 
resultados al momento del reconocimiento inicial s1: 

Dicha designación elimina o reduce significativamente una incoherencia de 
medición o reconocimiento que pudiera surgir; o 
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El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o 
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor 
razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Compañia o 
su estrategia de inversión, y la información sobre el grupo es proporcionada 
internamente sobre dicha base; o 

+ — Forma parte de un contrato que contiene uno e más instrumentos implícitos, y la 
NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable 
con cambios en los resultados. 

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y 

las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado 

usando el método de la tasa de interés efectiva. 

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía dará de baja en cuentas un 
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la 
Compañía. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y 
la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas 
que forman parte de los estados financieros. En opintón de la Admunistración, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los 
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la 
Compañia ha utilizado en el proceso de aplicación de los eriterzos contables: 

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos 
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una 
estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan 
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de 
efectivo a la que pertenece el activo 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se 
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo 
con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse 

reconocido la pérdida por deterioro. 

Estimación de vidas útiles de maquinaria y equipo - La estimación de las vidas útiles y el valor residual 
se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3. 

Valuación de los instrumentos financieros - La Compañía utiliza las técmcas de valuación para la 
medición del valor razonable de sus activos financieros y pastvos financieros que se basan, en la medida 
de lo posible, en datos observables del mercado. 
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Mediciones del valor razonable y los procesos de valoración 
Algunos de los activos y pasivos de la Compañia se valoran a su valor razonable a efectos de 
información financiera. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía utiliza 
datos observables en el mercado en la medida en que esté disponible. Dónde inputs del nivel | no están 
disponibles, la Compañía desarrolla sus tasadores cualificados de terceros para llevar a cabo la 
valoracion. La comisión de valoración trabaja en estrecha colaboración con los tasadores externos 
calificados para establecer las técnicas de valoración adecuados y variables del modelo. 

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser 
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de la siguiente manera: 

«.. Diciembre 31,.. 

Detalle 2013 2017 

(en miles de U.S. dólares) 

Caja Chica Administración Santo Domingo 300 300 

Banco Pichincha Esmeraldas Cta Cte 97 104 

Banco Piciuncha Santo Domingo Cta Cte 13.527 38 

Caja Chica Esmeraldas 200 200 

Banco Pichincha Ahorros Santo Domingo 609.229 - 

Banco Pichincha Ahorros Esmeraldas EY 82 

Caja Chuca Administración Quito 150 150 

Total 224,455 ____874 

6. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

... Diciembre 31... 

Detalle 2018 2017 

(en miles de U.S. dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales. 

Cuentas por Cobrar Comerciales 1 010.327 353.896 

Cuentas por cobrar Dr. Gustavo Salvador 587.414 327.035 

Cuentas por cobrar TRASDIAL 495 744 42.000 

(-) Provisión Incobrables - - 

Subtotal 2.093.485  1222.932 

Anticipo Varios 10.949 198.313 

Garantias (Arrendamientos) 3.650 3.650 

Anticipo Empleados 6.518 2.605 

Subtotal 21,117 204.568 

TOTAL 2.114.602  1.427,500 
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7. INVENTARIOS 

+.» Diciembre 31,.. 

Detalle 2018 2017 

(en mules de U.S. dólares) 

Inventario Farmacia Santo Domingo 2.921 10.304 

Inventario Insumos Diálisis Santo Domingo 51.760 150.949 

Insumos Laboratorio Santo Domingo 3.449 5.975 

Inventario Farmacia Esmeraldas 3.796 7.844 

Inventario Jusumos Diálisis Esmeraldas 34.684 61.644 

Insumos Laboratorio Esmeraldas 1.495 1.494 

Inventario Insumos El Carmen 9.294 - 

Inventario Farmacia El Carmen 232 - 

Total 107.631  ...238,209 

8, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

.«« Diciembre 31... 

2018 2017 

(en miles de U.S. dólares) 

Costo o valuación 2.673 381 2.328.067 

Depreciación acumulada y deterioro (754.826) (538.646) 

Total 1,918,556 

Clasificación. 

Muebles y Enseres 68.149 

Equipo de Computación y Software 16.447 

Equipo de Oficina 65.022 

Vehículos 104.950 

Equipo Medico 852.777 

Edificios 723.423 

Mejoras en Construcciones Arrendadas 87.787 

Total 1.918.556 

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue: 

—1.789.421 

77.070 

13.570 

61.634 

115.546 

665.648 

763.428 

92.524 

—1.789,421 

-22



Costo o valuación 

Saldos al 31 de diciembre 
del 2016 

Adquisiciones 

Saldos al 31 de diciembre 
del 2017 

Adquisiciones 

Saldos al 41 de diciembre 
del 2018 

Depreciación 
acumulada 

Saldos al 31 de 
diciembre del 2016 

Gasto por depreciación 

Saldos al 31 de 
diciembre del 2017 

Gasto por depreciación 

Saldos al 31 de 
diciembre dei 2018 

      

Total 

1 128.277 

1 199 789 

345 315 

Total 

367 972 

170674 

216 180 

Mueblesy — Equipode Equipo 
Enseres computación — Equipode — vegiog  médico — Edificio Mejora Oficina 

111.077 29 680 65 949 139757 — 737695 7 44119 

8922 3929 9229 56201 265799 800099 50610 

195958  L003494 0009  »4.729 

3181 9615 12409 29011 292098 - - 

123.180 48,224 B6587 224969 _1295592 500099 24.729 

MI ei gps 0 a Sao Vebiculo Edificio. Mejoras 

31707 20223 6620 49 439 259983 - - 

11221 4816 694 30973 77863 36671 2206 

22.928 25.039 13.544 30.412 337.846 36.671 2.206 

12 103 6738 8021 39 607 104970 40005 4737 

35.031 31777 21.565 Poor s08l6 16676 6.943 754,826 
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9. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

... Diciembre 31, . 

2018 2017 

(en miles de U.S. dólares) 

Cuentas por pagar comerciales. 

Cuentas por Pagar Comerciales 2.518.356 — 1519,448 

Cuentas por Pagar Relacionadas (ASMER) 737.656 585.607 

Otras Cuentas por Pagar 382 183 250.000 

Total 3.638.195 2.355.056 

10. IMPUESTOS 

-»- Diciembre 31,... 

2018 2017 
(en miles de U.S. dólares) 

Activos por impuestos no corrientes: 

Activos por impuestos Diferidos 35.046 - 

  

Total 

Pasivos por impuestos corrientes 

Impuesto a la Renta por pagar 145.667 74.791 

Impuesto al Valor agregado- IVA por pagar y retenciones de IVA 13.808 34.527 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 19.981 30.711 

Total 172.457 140.030 
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Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliación entre la 
utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue: 

Conciliación Tributaria 

Año terminado 

31/12/2018 31/12/2017 

(en miles de U S. dólares) 

  

  

Utilidad según estados financieros antes de impuesto a la renta 254.942 222.634 

Gastos no deducibles Diferencias Permamentes 1.026.747 788,867 

Gastos no deducibles Diferencias Temporarias 59,250 z 

Utilidad gravable 1.340.939 1.011.501 

Impuesto a la renta causado 25% (1) 335,235 222.530 

Anticipo calculado (2) - 55,154 

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados —335,235 277,684 

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa 
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribución, y del 15% sobre las utilidades sujetas a 
capitalización en el año 2018 (22% y 12% para el año 2017). Las sociedades que tengan las 
condiciones de micro y pequeñas empresas, asi como aquellas que tengan las condiciones de 

exportadores habituales, mantienen la tarifa del 22%. 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0,4% del activo, 0.2% del 
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros 
deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias. 

Las declaraciones suceptibles de revisión corresponden a los años 2015, 2016, 2017 y 2018. 

Aspectos Tributarios 

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 
Fortalecimiento de la Dolarización y Modemización de la Gestión Financiera (Ley de 
Reactivación de la Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150. 

Las principales reformas que entraron en vigencia en el 2018, están relacionadas con los 

siguentes aspectos: 

Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de 
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las provisiones ya 
constituidas en años anteriores; en el caso de provisiones realizadas en años anteriores que 
hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberán reversarse 
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contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporción que 
hubieren sido deducibles o no. 

Adicronalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las 

provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales 
que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podrá ser utilizado en el 
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la 
obligación hasta por el monto efectivamente pagado. 

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de 
sociedades con accionistas en paraísos fiscales, regimenes fiscales preferentes o 
jurisdicciones de menor imposición, la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte 
correspondiente a dicha participación. 

Cambios en los enterios para la reducción de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversión 
de utilidades La reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de 
utilidades reinvertidas, aplicaría únicamente a: 1) sociedades exportadoras habituales, 11) a 
las que se dediquen a la producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que 
posean 50% o más de componente nacional; y, ii1) aquellas sociedades de turismo receptivo. 

Reducción de tarifa de impuesto a la renta para nucro y pequeñas empresas o exportadores 
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta 
tarifa se aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o 

incremente el empleo. 

El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el 
anticipo de Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se 
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cálculo 
del anticipo del Impuesto a la renta se excluiría los pasivos relacionados con sueldos por 
pagar, 13% y 14” remuneración, así como aportes patronales al seguro social obligatono 
rubros que sí formaban parte del cálculo del anticipo. 

Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema 
Financiero de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar 

a cualquier institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, 
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de 

pago electrónico. 

Se establece la devolución ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada 
como crédito tributario. 

La Administración de la Compañía considera que las mencionadas reformas no tendrán un impacto 
significativo en los estados financieros del año 2018. 

-26-



11. OBLIGACIONES ACUMULADAS 
El Resumen de Obligaciones Acumuladas es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2018 2017 

(en miles de U.S, dólares) 

Participación a Trabajadores 44.990 39.288 

Beneficios sociales 259.531 257.517 

Total 304.521 296.805 

Clasificación: 

Corriente 304.521 296.805 

Total 304,521 296,805 

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

El resumen es como sigue: 

... Diciembre 31,.. 

2018 2017 

(en miles de U.S. dólares) 

Jubilación patronal 109.153 97.875 

Bonificación por desahucio 47.666 40,739 

Total 156,819 138,614 

Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por 
vente años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho 

a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición 
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como 
sigue: 
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... Diciembre 31,. . 

Jubilación Patronal 2013 2017 

(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 97.875 68.751 

Costo de los servicios del periodo comente 38.427 30.788 

Costo por intereses neto 3.938 2.846 

Nuevas mediciones de obligaciones por - 

beneficios definidos - 

(Ganancias) /pérdidas actuariales: (31.087 (4.510) 

Saldos al fin del año 199,153 97,875 

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la 
Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron 
como sigue: 

«.. Diciembre 31,... 

Bonificación por Desahucio 2018 2017 

(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 40.739 24 533 

Costo de los servicios del periodo corriente 15.270 11.718 

Costo por intereses 1.616 Lol6 

(Ganancias )/pérdidas actuariales 9.959 3.472 

Saldos al fin del año 47,666 40,739 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 por un actuario independiente. El valor presente 
de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del 
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este 
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y basados en 
la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, 
considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas 
hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de 
pago de estos beneficios. 
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13 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio 
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuación. 

Las hipótesis actuaríales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por 
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El análisis 
de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente 
posibles que se produzcan al final del período de referencia de los respectivos supuestos. 

El análisis de sensibilidad puede no ser representativo de la variación real en la obligación por beneficios 
definidos, ya que es poco probable que los cambios en las hipótesis se produzcan en forma arslada unos 

de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados). 

Es importante mencionar que, en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las 
obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de crédito unitario proyectado, 
que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en 
el estado de situación financiera. No hubo cambios en los métodos e hipótesis utilizados al elaborar el 
análisis de sensibilidad respecto a años anteriores 

Cada año se realiza un estudio de comparación entre Activos y Pasivos en el que se analizan las 
consecuencias de las políticas de inversión estratégica en términos de perfiles y de riesgo-rendimiento 
(las políticas de inversión y contribución se integran dentro de este estudio) 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la 
Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o 
menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización 
y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el 

caso. 

Análisis del valor en riesgo (VAR) 

La medición del riesgo VAR estima la pérdida potencial en las ganancias antes de impuestos sobre un 
periodo de tenencia dado para un nivel de confianza especifico. La metodología del VAR es un enfoque 
con base en probabilidad estadísticamente definido que toma en consideración las volatilidades del 
mercado, así como la diversificación de riesgo reconociendo las posiciones de compensación y 
correlación entre los productos y el mercado. 

Los riesgos se pueden medir de manera consistente a través de todos los mercados y productos, y se 
pueden agregar mediciones de riesgo para así llegar a un número de riesgo simple. 

Mientras que el VAR captura la exposición diaria de la Compañía al riesgo cambiario y de las tasas de 
interés, los análisis de sensibilidad evalúan el impacto de un posible cambio razonable en las tasas de 

cambio y de interés por un año. El marco de tiempo más largo del análisis de sensibilidad complementa 
al VAR y ayuda a la Compañía a evaluar sus exposiciones de riesgo del mercado. 
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Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido 
a que la Compañía toma dinero en préstamo de instituciones financieras. 

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de clientes distribuidos 
entre diversas industrias y áreas geográficas. La evaluación de crédito continua se realiza sobre la 
condición financiera de las cuentas por cobrar y, cuando sea apropiado, se adquiere una póliza de seguros 
como garantía de crédito. 

Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de 
liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez 
de manera que pueda manejar los requermuentos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi 
como la gestión de liquidez de la Compañía, La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo 
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de 
efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos 
financieros. 

Riesgo Cambiario — La Compañía no realiza transacciones denominadas en moneda extranjera; en 
consecuencia, no se generan exposiciones a fluctuaciones en la tasa de cambio. 

Riesgo de mercado - Las actrvidades de la Compañía la exponen principalmente a riesgos financieros 
de cambios en las tasas de interés. Las exposiciones del riesgo del mercado se miden usando el Valor 
de riesgo (VAR) complementado con un análisis de sensibilidad. 

  

No ha habido cambios en la exposición de la Compañía a los nesgos de mercado o la forma en la cual 
dichos nesgos son manejados y medidos 

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la 
optimización de los saldos de deuda y patrimon:o. 

Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos 
por la Compañía es como sigue: 
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+++» Diciembre 31,... 

2018 2017 
(en miles de U.S dólares) 

Activos financieros: 

Costo amortizado: 

Efectivo y bancos (Nota ) 624.454 875 
Cuentas por cobrar comerciales (Nota) 2.114.602 1.427.500 

Total 2.739.057 — 1.428.375 

Pasivos financieros: 

Costo amortizado* 

Cuentas por pagar comerciales (Nota ) 3.638.196 _ 2.355.056 

Total 3,638,196 2.355.056 

14 PATRIMONIO 

Un resumen de capital social es como sigue: 

  

«.» Diciembre 31... 

2018 2017 

(en miles de U.S. dólares) 

Capital Social 120.800 120.800 

Total 120,500 120,800 

Capital Social - El capital social autorizado cosiste en 2416 acciones con un valor nominal de $50.00. 
nCon fecha 23 de noviembre de 2015 en el Distrito Metropolitano de Quito, ante el Dr. Jorge Machado 
Cevallos, Notario Primero del Cantón Quito se realizó al aumento de capital suscrito y pagado de 
Renalcentro S.A por un monto de US$120.000 dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, inscrita 

en el Registro Mercantil el 30 de diciembre de 2015 según trámite 7375. 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su 
totalidad. 
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Resultados acumulados provenientes de la adopción por prinera vez de las NITF - Incluye los valores 
resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIF. El saldo deudor podrá 
ser absorbido por los resultados acumulados y los del último ejercicio económico concluido, sí los 

hubiere. 

15 INGRESOS 

Un resumen de los ingresos de la Compañía es como sigue: 

... Diciembre 31)... 

2018 2017 

(en miles de U.S. dólares) 

Ventas 9.510.034 7.370.770 

Consultas 10.582 12.080 

Laboratorio Exam. 455 1.880 

Arriendo 5.850 4.050 

Total 29,526,921 7,388,779 

16 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

«+. Diciembre 31,... 

2018 2017 
(en mules de U.S. dólares) 

Costo de Ventas 3.485.582 2.673.585 

Gastos de Personal 1.898.756 1.537.815 

Gastos Administrativos _3.899.661 _ 2.970.556 

Total -2,283,999 . 7,181,957 

17 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Transacciones Comerciales - Durante los años 2018, la Compañía realizó las siguientes 

transacciones comerciales con sus partes relacionadas: 
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Prestacion de efectivo 

31/2/2018 31/12/2017 

... (en U.S. dólares). . 

Dr. Gustavo Salvador - 85.621,00 

Trasdial S.A. - 8.692,00 

Metrodial Asmer S.A. 152 048,88 13.968,00 

Total 52.048,88 —108.281,00 

13 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros (abril 24 del 2019) 
no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante sobre 
los estados financieros adjuntos. 

19 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la 
Gerencia de la Compañía en abril 24 del 2019 y serán presentados a los Accionistas para su aprobación. 
En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por los Accionistas 
sin modificaciones. 
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