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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO    DE 

1 INFORMACIONES 

  

NERAL. 

1 1.Constitución y Operaciones 
Renalocnro S.A es una sociedad Anónimo que so consluyó mectanto csritura pública otorgada 
ntc el Notano Tec del Distnto Metropalitno de Qui «130 d mayo de 2005 y fu aprobada 
pora Superintendencia de Compañias mediante solución N. 05.0.12378. 
Sus prncipales scvaades están relacionadas consulta y tratamientos realizados por proféstonalos 
de la salud al cuado integral del enfermo renal, así como el tratamiento sustitutivo de la función 
seal. 
La mformacrón contemda en extosextados financieros cs responsabilidad de la adminnstración dela 
Compañía 

12. Aprobación de estados Financiores 
Los estados financieros porel año terminado e 31 de diciembre d 2017 han ido cidos con la 
“atorzación del Gerent General dela Compañía con fecha 15 d muro del 2018 y posteriormente 
Serin puestos a consideración del Junta General de Accionistas ara si aprobecióndefiniva 

2, POLÍTICAS SIGNIFICATIVAS 
Declaración de cumplimiento Los stdos financiros han sido preparados de conformidad con 
¡Normas Internacionales de Información Financira (NIF) emtidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad IAS) 

  

Moneda funcional - La moneda foncioal de ln Compañía es el Dólar delos Estados Unidos de 
Auménca US, dólar) el cual e a moneda de circulación enel Ecuador 

  

Bases de preparación - Los estados Sinncioros han sido preparados sobre las buses del costo 
hiacico sxeepto por ctris propiedades 1nsrumentos financieros que on medidos a sus valores 
razonables, 1al como se explica en ls politicas contables ineluda mis abajo 
Fl cost histócio est basado genctsiments en l valor razonable de la contraprestación entregado 
cambio de benes y servicios 
El valor razonable cel pecto que ss reciba por vender un activo o el valor pagado par transferir 
vn pasivo nt particpantes de un mercado en la fecha de valoración ndepondientomente de sie 
precio es diectameno observable o cstimado utilizando ova técuca de valoración,



Alestimar el valor razonable de un activo own pasivo, la Compañía tiene encuenta las características del aio u pasivo que los participantes del mercado toman n cuent al Miarel precio del scivo 0 pasivo la fecha de medición. El valo razonable cfcctos de medición yo de revelación en los 
estados financieros. e determina sobre una base de este po. 
Adicsonalmente a cfcto de mformución financiera. ls mediciones efectuadas a valor razonable se 
elasifican cn el nivel 1,2 o 3 con base enel grado de umportancia de los insumos para la madición 

¿del valor razonable en su totalidad, hos cuales se describen continuación. 
Nivel Son precios cotizados (sim ajusta) cn mercados activos pur ctvos o pasivos idénticos que 
la entudad puedo aoxedoc la fecha de medición. 
Nivel 2; Insumos distintos a os precios cotizados incluidos cn el Nivel que sean observables para 
lactvo o parvo, ya sea deca o indisectamente 
Novel Insumos son datos no observables pura el activo o pasivo, 

Los importes e las notas aos estados inacirs están expresados en miles de US. dólares, excepto 
«uma se specfiue lo contrario. 

  

A comtmuación se describen ls principles políticas comtabls adoptdas cala preparación de estos 
estados finncicon 

Efectivo y equivaleen de efectivo -ochuye suelos activos Mnancioros liquidos, depósitos o 
inversiones financira liquidos quese pueden Iramsormar rpidomonte en efectivo emu plazo 
inferior tes mosor Y sobregirs bancarios Los sobre huncarios son peesenados como 

een el stado de itnción financtor. 

    

Medición enel momento del reconocimiento - Las pastidas de propicdados, plata y equipo se 
nido inicialmente por su cost. 

  FE costo e propiedad, planta y equipo comprende u precio de dquisición más todos los costos 
¿icctament relacionados co la ubicación y La puesta en condiciones de funcionament y la 
estación incral o cuskquir costo de desmantelamiento y reuro del <lemento o de 
oublitación dela ubicación del activo. 

  

Medición povtriar al reconocimiento: modelo del conto Después de esconociseno incl. 
los propicdades. plata y equipo on resta: a coso menos depreciación acumulada y el 
importe acumulado de ls perdidas de decror de abr 
Los gastos de reparaciones y muntemsmentos se imputan resultados e el periodo cn que se 

producen. Cabe señalar, que algunas paridas de propiedades, lata y equipo dela Compañía, 
rexieren revisiones periódicas.



En este sentido. las partes objeto de sustitución som reconocilas separadamente del resto del 
activo y con un nivel de disgregación que permi depreciarlos en el periodo que medie entr la 
cl y hasta la sguien reparación. 
AMéaado de depreciación y vides ás -Elcosto de propiedad, plata y equipo se deprsca de 
“acuerdo con el método de finca rec. La vida (il estimada, valor residual y método de 
“epecisión son revisados al final de cada año, siendo el efeco de cuskquicr cambio en 
estado registrado sobrs una Bose prospectiva 
“A somtinunció vo prsentan ls pineal partidas de propiecads, plant ycquipo y las vidas 
ls usadas on l cc de la deprecmeion. 

hem Vida sil Cen años) 

Vehiculos s 
Mucbles, emeres y equipo de oficina 10 

Equipos de computación 3 
Mamani y ga médico 10 

Retiro venta de propiedad planta y equipo - La uilidad o pérdida que surja delrtico o venta 
“de una partida de proprodador, plata y equipo e calculada som la diferencia entre «l precio. 
¿de venta y cl valor en iros del activo y reconocida cn rosuliados. 
Deterioro del valor de ls activos tangibles e imangibles + Al wal de cda periodo sobre el 
«vale informe, la Compañla oval os valores en libros de sus activos tangibles < amango 
“fi de determinar s cute un indicativo de que extos activos hun sulrid alguna pérdida por 

¿eteioro de valor tal oso, e culcula cl import ecuperabl el etivo o unudad generadora 
¿e efectivo afin de detemmimar alcance dela perdia poe detenoro de valor (de haber alguna), 
Las pérdidas y reverse por deterioro s reconocen inmediatamente rsulados salvo si el 
activo se registra a un importe revaludo, en cuyo caso se debe comsderar la pérdia por 
etenoro como ua dnación un incremento en a revalación 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, no =e determnó deterioro de los acúvos tangibles e 
intangible 

  

Impuestos El gasto por puesto 4 lara representa la suma del impuesto 
orciente y l impuesto diferido. 

apor pagar 

"Impuesto corient - Se basa nl ulidad gevable (but) repistrda dura cl año. La. 
vilidad gravable dilro de la utilidad combo, dbido a ls parias de mgresos o gastos 
imponibles v deducibles y partidos que no scr gravables o deducibles El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto coment e calculo utilizando ls ts scales aprobadas 
al ial de cada periodo. 
Impuento diferidos - Ss teconoss sobre las diferencia emporarws determinadas er el valor 

«<n bros de los activos y pusvos incluidos cn Jos estados flanciros y sus buses fiscales. Un   

porno por impuesto diferido se roconace poneralment par todas las diorencias Iemporarias 
imponibles. 

"Un activo por impuesto diferido s reconoce por todas las diferencias temporars deducibles, 

 



“anta las quese podria argur sas diercncts temporarus deducibles. Estos tivos y pasivos 
10 se reconocen sas diferencias temporaria surgon del reconocimiento inicial (distinto al de 
la combinación de negocios d tos activos y pusivos en una operación queno feta luli 

gravable triotari) la contable. Además. ls pasivos po impuesto diferido no e reconocen 
Sl dileencia temporal surge el esenpocimiento mii! dela plata. 
El importe cn bros de un acto por impuestos diícidos debe someter  revisón al final de 

¿cada periodo sobre el que e informe y 5 dehe reduce la medido que ets probuble que 
o dispondrá de suficiente tidad grasa (vibutari) nel otro, como para permi quese 

recoper la totalidad o una prt decis, 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden emploando las tasas ficas que yo 
espera san de aplicación e e perido en el que el stivo se reali l pasivo s cancele. 

La Compañía compensa activos po impuestos difridos con pastos por puestos diferidos si 
y sólos Meno reconocido legalmente el derecho de compemacos. rente 2 la misma aoridad 

Tiscal os importes reconocrdos a sas puras yla Compadía cnc l intención de Inuldar su 
actos y pastos como pelos. 
Impuestos corrientes y diferidos - Se toconocen como ingreso o gasto. y son incluidos en el 
resukado, excepto en la medida en que hayan surgido de una ransación 0 =uecso que 50 
reconoce fura del esilado ya xa en tro rsultado nep directamente cn el patimomvo. 
«En cuyo caso el impuesto tambn e esonoce fuera del oxaltado, cuado surgen del repstro 
Gmeral de una combinación de reguero 
Provisiones - Se reconocen cuando la Compañia tiene una obligación present (ya sea legal 
implica) como resido de un suceso pasado, y es probable que la Compañia tenga que 
prendo de recur que incompocen nia» económicos, para cancelar l obhgación. y. 

puede hacerse una cximación able del import e la obligación | 
"El mport reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso neccsario 
para cancelar la oblgacsón presente lina] de cada periodo, teniendo cn cuenta ls riesgos y 
ls incertadambres correspondientes. Cuando mide mo proiión usando el lojo de efectivo: 
«estado para cancelar la obligación presente, su importe cn libros representa el vaor actual de 
¿licho Majo de efecto (cuando cl feco del valo del dinero en ismpo x materia) 
Cuando se espera la recuperación de alguns odos los beneicos conómacos requeridos pura 
«cancelar una provsóo, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente 

seguro quese resbii ol desembolo y el valor dela cuenta por cobras puedo sor medido con 
Fiabilidad 
Beneficios a empleudor 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - E os de 
los beneficios defímdos Gubilacón patronal y bonificación por desahucio) ex 

¿ciermmnado viizando cl Método de la Unidad de Cridao Proyectada. con vabeacionos 
cturialsscalizadas al inal decada perio. 
Los costos por servicio presento y pasado so reconocen enel resultado del año en el que 
e genorn, as como el ateás financiero ponerado por la obligación de beneficio 
detiado



Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuarales se 
reconocen en el estado de situación Financiera con cargo 0. abono 2 otro fesaliado. 
mtegal, mel periodo en que e producen. El recomocmiento del ganacias y pérdidas. 

Actuariales en oto rentado miegral se selcjan inmediatamente en las ganancia 
Acumulados y no son roclasificados sl tidad o párdada del periodo 
Participación a trabajadores - La Compañía 1oconocs un pasivo y un gasto por Ja 

participación de los trabajadores cu las utidades de la Compañía. Este beneficio e 
<alcul la taa del 15% de ls uildadoslqudas de nurdo con ispoicionos leales 

Reconocimiento de ingresos - e eel ul valor razomblo dela contraprestación cobrada o 
por cobrar, enendo en cuenta el mport stimudo de cualquier descuento, buniiación o rbmja 
«comercial que la Compañía pueda otorgar 
stos y Gastos - Se egstran al costo sérico. Los conos y gastos sc rocomscen a molida que 

son incurrido, independientemente de La Echa en que e aya reliado el pugo. y se repr 
nl periodo más cercano enel que se conocen. 
Compensación de saldos y tramaccione - Como norma ponerle los estados financieros o. 

se compensan los activos y pasivos tampoco los ingresos y gastos. salvo aquellos casos en los 
que la compensación ses requenda permitida por alguna norma y esta presentación sea el 
reflejo dela esencia dela transacción 

Los ingresos y gastos on origen en ranacciones que, contracualmentsu pur una norma epa. 
«omtempla la posiblidad de compensación yla Compañía enel ntnción de iqudar por su 
importe to o de relizar el activo y proceder al pugo del pusivo de forma simulinea, se 
Presentan neos sn resultados 
Tuserumentos fivancieros - Los activos y pasteos financieros se reconocen cuando pasan a 
focos part de las dsporicones contractual del instrumento. 
Los activos y pasivos fnancirs se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de 
transacción que son dvectamente atribuibles a la adquisición o cmisión de activos y pasivos 

Tmanciros (dntintos a lo activo» y pasivos Fmanccros designados al valor razonable on. 
«cambio en los resulados) se agregan o deducen del valor razonable de los actos o pasos 
Financioros, cuando sea apropiado. al momento del reconocimiento moral. Los costos de 

transacción directamente tibuibls a ladquiición de stivos o pusivosfinnciros designados. 
valor razonable con Cambro en Tos resliados se reconocen de mmediato en] rsalado del 

periodo, 

  

    

_Acávos financieras - Los actuwos financieros sc clasilican dentro de ls siguentes categorias: 
ctvos financiero al valor razonable on cambios ch los reulados”,“inversnes mantenidas. 

hast el vencimiento” “activos inanreros disponibles para la venta”. y "préstamos y partidas 
porccbrar”. La clasificación depende del natralza y propósito delos activos financieros 
2 detona al momento del reconscimaento cial 

Todas las compras o ventas regulares de scivos financieros son reconocidas y dadas de baja a 
da echa de la trameaccón. Las compras ventas regulares som lodos aquellas compras vetas 
¿de ctwos financieros que requieran la ctrga de activos dentro del muro de tiempo establecido. 
por una regulación o acuerdo en e mercado.



Método de a tos de interés efectiva - E método dela taa de mier ceciva es un método de 
cálculo del coto amontizado de un ta<rumento inanciro y de imputación del mgreso 
manero alo lago del periodo relevame, La tasa de interés cfctva esla tasa de descuento 
¿que igunt exactamente los fuyos de «fecivo por cobrar por pagar csímados (Incluyendo, 
omisión puntos básicos de intereses pagados recihido, costos de trnsocción y otras primas 
descuentos que estén Incluidos en e clculo del tasa de interés efectiva) lo lago le la vid 
sperada del intrumento financiero , cuando sex adecuado, cn un periodo más coro, con el 

importe neto en hibros en el reconocimiento mil 
os ingresos son noconocidos sobre la base de la Laa de imeés feta pra los instrumentos 

¿e deuda distintos los activos financiros clasificados al valor razonable con cambo en los 
resalados. 
Activos financieros al valor resomuble con cambios en tos resultados 
Los stivos financieros sn cusifcados como al valor razonable con cambios en los resultados 
xando el activo financiero es wantomdo para negociar o designado como al vale razonable 
Son cambios en los revaltado 

  

"activo financiero es mantemdo pura negociar 

Ma sudo adguwidoprncapalmente par prpénitos de u venta corto plazo, o 
+A monneno del reconocimiento inicial forma pare de un portafolio de Instrumentos 

Financiero manejados por la Compañía y e tene evidencia de un patrón cta! reciente 
e Beneficios a corto plazo; 
Es un derivado que no ha sido designado y efocuwo como vstrumento de cobertura o 
ira financiera 

  

  

Los activos francis destinos a los acimos finacicros mantenos para negociar 
pun sr design al valor razonable con cambio cn los ruidos l momento del 
reconocimiento inicial sc 

Dicha designación elimina o reduce sgiiativamente una inconsistencia de medición 
+ reconocimiento que pudiera surgir 

+ El etivo funciro forma part de un gropo de activos o pasivos inanceros o ambos, 
«el ual es manejado y su rendimiento cs evaluado sobre la base del valor razonable, de 

«oaformudad con el manejo de riesgo documentado de la Compañía o su stratega de 
imsersón,y la nformación obre e gru es proporcionada intermmente sobre dicha 
basco 

Forma part de un contrato que contiene mo o más instrumentos implicitos, y ln NIC 39. 
permite que todo el conto combinado sa designado al valor razorable con cambios 
nos resulados 
Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se rogístran al 

valo razonable recomociendo cualquier ganancia 0 pordida surgida de ls mueras. 
mediciones encl tado delreeltado dl periodo. La ganancia planeta reconocida. 
«en el resultado del prido incorpora cuskquier micro o didendo gencrado sobe el 
cto financiero y e incluye cn l pasta de “Gras ganancias y pérdidas



Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobes son scivos financieros 
"o derivados con pagos [ls o deteminabls que no son cotizados en un mercado activo. Los 
préstemos y partida por cobrar >on medidos al costo amorizadowsndo el método dela taa de 
Interés cfctiva. menos cuaiquir nor de valor 
Los impresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés ceca, excepto por las 

«ventas por cobrar a orto pazo cuando el reconocimiento dl més result inmaterial. 
Deterioro de valor de Activos Financieros = Los activos financieros distintos aquellos 
¿signados al alo razonablo con cumbio cn los reoltados son probados por deterioro e valor 

nal de cudo periodo sobro el cual e informa, Un etivo Inanciro star deteriorado cuando, 
uusta evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más cuentos que hayan. 
cuerdo de=qus del recono imerto incl del activo y lo Mujs de cfctvofutaroscsumados. 
etactivo financiero se han visto afectados. 

Paratodos los activos financieros, la cadencia obtiva de deterioro de valor podría melir: 

- > Dificultades financia igmficaiva del empor o del obligado: o. 

Infracciones dela cláusulas contractual, tls como incumplimientos o moras en el 
ago delo interes o el principal: o. 

Es probable que el prostata entr en quiebra o en ota forma de reorganización 

    

cate que superen el periodo de credito promedio de 40 dí 
observables n as condiciones económicas locos y acionals que se relacionen con el 
¿incumplimiento n os pagos. 

  

  

Para los activos financieros registrados al costo amortizado l importe dela périda por 
¿etenoro de valore la diorenca entre el import en libros y el valor present delos 

Fosfato estimados del activo, descontados a tsa de interés eta organ del 
acto Fania 
Para los activos finnciros regados a ost,» cn un periodo posterior, el importe de 
Ja pérdida por deterioro de valor disminuye y a musa puede star relacionada de manera 
objetiva con un evento ocurido lucgo de que el detenor de valor fu reconocido, la 
pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambro en os 
esuladossjempre y und el monto cn libros del inverso la cha en que se rover



«el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado del coso amortiado en enso de 
ue nose hubero reconocido l deterioro de valor 

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compañaa dara de baja en cuentas un acivo. 
Fnanciro únicamente cuando expire Los derechos contractual sobre os fujos de efcctno del 

activo fnanciro. o cudotrmsfc de muncra sustancial ls pssgos y ventajas inerte la 
propiedad del acuvo financiero 4 cta entidad, 51 la Compañía mo tramfcro me raicn 
substancialmente todos los iesos y ventaja inhirentes al propiedad y coninón etoendo sl 
onto! del activo tranfido, la Compañia reconocerá xu petcipción en cl acto y la 

>bligación asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compañía retens 
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherente ala propiodad de un acto financiero. 
tramfero, La Compañia sonará reconociendo el activo Financiero y tambien scunocera un 
prestamo garamizado deforma colateral por los mpyesos socios. 

  

  

Lo la baja otl en cuents dun ato financiero la diferencia nte el importo ca libros del 
¿cv yla suma de la contraprestación recibida y por reibr, as como el resultado acumulado, 
¿que lbn sudo, reconocidos en oro resultado integral y acumulados en el patrimonio 10 
Fesonocs en el resultado del periodo, 

  

  

En caso de l baja parcial en cuentes de un activo finacreo (ex decir, cardo la Compañía 
eticac una opción pra readquris pare de un activo trasserido) la Compañía detrbuye el 
importe cn libros anterior del activo financiero entre la pate que continúa reconociendo tajo. 
una parucipción contnua yla pare que ya no reconocerá sobre la ba del valor tazonablo 
relativo de dichas pares ala fecha de la tamerencn. La diferencia entr el importen libros 

jgnada ala parte que ya no continuará siodo reconocida y a sume dela contraprestación 
rexibida por la parto que yu no segura siendo reconocida y cuskuier ganancia o pérdida 
“acvmulada astgnada que hubiese sdo rocomocda en tro resultado inteal se reconoss cul 
resaado del período. La ganancia o pérdida acumulada que hubs sido reconocida en tro. 

resahado integral es distribuida cr La part que conti siendo reconocida yla parte que ya. o rá recoocxd con baso cn los valores razonables selaivos de ambus parts. 

  

Pasivos financieras - Los inscunentos de ds y patrimonio on clasificados como pasivos 
Financicws o como patrimonio de conformidad con la sustancia del cuerdo contracua. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasewo conte menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de die el pago de la obligación por lo menos 12 meses después dela 
echa del estado de Siación financia. 

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son casfcados como al valor razoabe 
«on cambros en los resuldos y otros pasivos Financieros 

Pasivos financieros ul valor razonable con cumbios en los resuludos - Un pasivo 
linancicro se clasica al vale razonable con cambios cursados cuando <> un pasivo 
financiero que se clasifica como mntenido para negociar o es designado al valor 
raronabk: con cambios en cl soltado 
"Un pasivo financiero se clasifica como para negociar 

+ Ha sido adquirido principalmente para propósitos desu recompra coro plazo;



A momento del reconocimiento cal forma pate de un portafo de instramentos 
Finasctcros manejados por la Compañía y e icno cidencw de un parón actual 
reciente de beneficos a corto plazos 

Eon derivado que no ha sido designado y efectivo como mstrumento de cobertura 
garantía financia 

  

Un pasivo financiero (queno ses un pasivo Financcro mantenido para negocia) podra 
rambrén sor designado como un paso financiero al valor razon con cambos en ls 
resultados al momento del reconocimiento nica sí: 

Dicha donación climas o reduce signiicatwvamente una. incoherencia de 
cn o reconocimiento que pair sun: o 

El pasivo fnansero forma parte de un grupo de activos u pasivos financieros o 
“ambos, l cuales manejado y su rendimiento es evaluado Sobre la base del valo 
azonabl, de contormndad con el manejo de riesgo documentado de la Compañia o 
iu oraegia de inversón, y la información sobre el grupo es proporcionada 
intemamente sobre dicha basso 

Forma parte de un contrato que contene uno v más instrumentos implicuos, yla 
NIC 39 permi que tado el contrato combinado scu designado a valor razonable 
«on combos en ls resultados. 

“Otros pasivos financiros - Los es pasivos financieros (incluyendo ls próstamos y 
los cuentas po pagar comercals y tras) se miden posteriormente a costo amortizado 
arado el método de lso de mier ect. 

  

  

E método de la sa de interés cctva es un método de cálculo delcostoamonizado de 
din pasivo financiero y de emputación del gasto finenciro 4 lo largo del periodo 
pelevane: La taa de interés cctv es l tasa de descuento que 1guala exactamente los 
gos de elctivo por cobrar v por uar (incloyendo todos los honorarios y puntos 
pagados o recibidos que Forman parto de la tsa de imerós cleciva, los cotos de 
Vramucción y otras pmas descuentos) estimados lo largo de la vda esperada del 

pasivo financiero 0, cuando sea adecuado), en un pertodo mis coto cone port eto 
+ libros enel momento de reconocinwento inca. 

  

    aja en cuentos de un pasivo financiero * La Compañía dar de baja en cuentas un 
pasivo financtro sy solo si, expian, cneclan o cumplen las obligaciones de La 
Compañía. La diferoncr em l importe cn libros del paso Financrro dado de baja y 
la contraprestación pagada y por pagarse reconoce en l resulado del período 

  

  

  

¡Normas nuevos y revisadas emitidos pero añ no efectivas — La Compañía no ha splicado las 
siguentes Normas Inteacionales de Información Financ (NIF) nuevas yrevsaias que han 

sido cidos pero ad 0 som cfecuvas 
 



lectiva apar de 

  

periodos que inicien en 
Tinlo después de 
nsrumentos fnanccros Eno 1 2018 
Ingresos procedentes de contratos con 
clientes (y respectivas acuacionos) Enero 1,2018 

NE aÓ, Arrendamientos Enero 12019 
Modificaciones la NINE 10: Venta. Aportación de Benet Fecha aser 
yMIC2R nt un Inversionista y su cterninada 

Asociada o Negocio Conjunto 
Modificaciones la NUEZ Claicación y medición de Enero 1.2018 

transacciones de pagos dos e accones 
Mejoras agualos a las NIF Eamendas ala NIF 1 y NIC 28 Enero 1.2018 

Ciclo 2014-2016. 
CINE a Incetidambre fret alo Enero 1,2019 

Tratamientos del Impuesto 
has Cananea 

Mejoras anuales alas NIF Enmendas a la NIF 3oNUF 11, Enero 1,2019 
Cielo 2015-2017 NICI2yNIC23 

Se permi la aplicación acipada de estas normas muevan y rvisaas. 

NE 9 Instrumentos financieros 
La NIF 9 eaitida en noviembre del 2009, itodhjo nuevos requsitos para la clasificación y 
medición de activos Inanciros,. Esta norma se modificó poserioemente en octubre dl 2010 

para incluirlos requisitos ara la clasficación y medición de pasivos fanciros, sí como su 
Faja en los estados finncicros, y eu noviembre del 201). incluyó nuevos requisitos para ha 
«contablidad de cobertura genera. En julio del 2014, se emisó ta versión revisada de la NIF 
3. prcipalmente pra inci lo segmento 
Requerinmentos de detenoro para actos fnanciros y. 
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasiiación y medición al inoducir una 

categoría de medisón "valor razonable con canbnos en otro eslado integral”, para cienos 
Gnstramentos deudor rimplos 

Los requisitos class dela NUI 9: 
+ Todostosactvos financiros quese caca dentro delalcaco de l NIF 9,se reconocerán 
posteriormente 4 su cto amortzado o valor razonable. Especificamen. los instrumentos 
e dedo que e munticnen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recado 

Jos fljos de efesivo contractuales y que tengan lujos de cleciwo contractuales que son 
“nicamentepugos de capital ntrcss sobre el cial pende por lo gencral se man al 
¿costo amorzado al lia de los persdos contables posterior. 
os estrenos de dela montemados en un modelo de negocio cuyo objevo e cumpla 
anto al recta los aj de efectivo contractuales cm por l venta de actos financieros. 
Y que tengan érmunos comtracunos del activo financiero que dan Jugar en fechas pcíficas 

jos de efectivo que solo constituyen pagos de capa « micros sobre el importe del



principal pendiente, son medidos valor razonable con cambros en otro resultado integral. 
“Todas as otras Inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al 
final delos periodos contables posenores. Además, hajo la NIIF 9, as entidades pueden 
hacer una clcción imeweable para presentar en otro esulado intra, los cambios 
posteriores en el valor razmable de una imenión <a acciones o participaciones de 
Patrimonio (ao imantenida pura negocia mi que incluya una consideración contingente reconocida por el comprador en un comimación de nogocios deacuerdo con NUI 3), y solo 
¿on el ingreso por dividendos generalmente reconocido nl rsulado del periodo. 
Es la motición de los psico financieros designado valor razonabi con cambios en 
resultados, la NI 9 require que el importo gonerado por cambio cn el valor razomabl del 
pasivo financiero que a atribuible 4 cambios on el iogo de crio del referido paso, se 
presente en otr 1esultado integral, a menos que, el reconocimiento delos cctos de lo 
ambios en el riesgo de cródico del pasivo a otro resultado integral gener una amet 
«ontable en el resultado del periodo. Los cambios enel valor razonable iriaxble al riesgo 

¿e crédito de un pasivo financiero no son posteriormente rechificados al resultado del 
periodo. Según la NIC 39, la totalidad del import del cambio en el valor razomble del 

Pasivo fnancrro destgnado a valor razonable con cambios cn rosados se prcena o el 
resulado del periodo. 

  

  

Respecto al deterioro de activos finncrros la NI Y establece un modelo de deterioro por 
perdida crediticia esperada, comtaial modelo de deerioso por pérdida cria incurrido. 
¿e conformidad con la NIC 29. El modelo de deterioro por perdida crediticia sperada 
requiere que una entidad contable las pérdidas crediticia esperadas y cambios en esas 
pérdidas erelticias esperadas en cada fecha de reporte para rflejr ls cambios en lios, 
radicio dede el reconocimiento ica. En vts palabras yu no es necesano que ocurra 
tn cuento ate de que o reconozcan ls pérdidas edlicas. 

La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanssmos de contabilidad de cobertura, que en la 
ctalidad se extablecen en la NIC 39. De conformidad con la NIF 9, los tipos de 

"ramacciones legibles para la comabiidad de cobertum son mucho más Neuibles, 
sporificamente,al amplia os ios de mstrumentos quese clasifica como intrumentos de 
obrera y los tipos de componcots de iso de partds o financieras lbs para la 
omtaidad de cobertura, Ademis se ha revisado y reemplazado la prueba de efcctividad 

porel prisipi de "relación económica” Ya nos requiere de una evaluación retrospectiva 
para medi la efectividad de la cobertura. También se añadieron requerimientos de 
Fevelacin mejorados obre ls actividad de gosin de res de una entdad 

  

   ss de los activos y pasivos financieros de la Compañía al 31 de 
'comuderando los Peshor y circunstancia que existan a ena fecha, la 

=ómmstración de la Compañia ha valvadoelimpacto de la NIF Den los sados financieros 
¿e la Compañía dela siguiente mana. 

  

Clasificación y amisión 
odos ls activos y pasivo finunciros contmuarán siendo medidos coa ls imusmas bases 
actualmente adoptadas de acuerdo con NIC 39 
Dsterioro



La Compañia espera aplicar el enfoque simpliicado para reconoce as pérdidas de crédito 
«esperadas por todo el plazo del activo ara sus cuentas por cobrar comerciales, cuentas por 
obrar por arendamientos financieros y por cortos de construción, según scaroquendo 
permitido por la NUF 

  

Jn genera, la adramustración provee que la aplicación del modelo de pérdida de cito 
esperada del NIF 9 ari luar un reconocimiento más temprano de las pérdidas de cdi 
para los tivos financieros respectuos y se incrementará el Valor dela pérdida seconocnda 
para osos activos 

Contabilidad de coerturas 
La Adounstrción de la prevé que la aplicación de los requisitos de mpañía mo. 

comtabilelad de coberturas de NIIF 9 lendrá un impacto significativo en los estados 
Financieros dela Compañia. 

   

NIE 15 Ingresos Precedentes de contratos con ls clientes 
La NIIF 15 establecen solo modelo extenso y detallado que deben liar as enidados en l 

registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clienes, La NIF 15 
reemplazará elactuallincamiento de reconocimiento de inprsos incluyendo la NIC E Ingresos, 

la NIC 11 Contratos de Consrucción y ls iterpretucionosrepoctivas en la fecha en que entr 
en vigencia 
EE precio Fundamental dela NII 15 <s que una tidad debera reconocer el ingreso en la 
medida que represente la ransforenc de bienes servicos exablec1doscontractualmente a os 
«lentes, n un mporte que refleje la contraprestación que la entidad espera recibi cambio de 
sos bronco servicio. Espeificament. La normas añade un modelo de $ pasos para contabilizar 
elmgreo: 
Paso 1 denifiar el contrato con los cents. 

Paso 2 identifica las obligaciones de jecucrn a desempeño en contrato. 
Paso 3 determinar el precio dela transacción. 
Pino 4 diria el precio de trensaccin Ls obligacion de ejecución del como. 

Paso 5 toconocer el ingreso cuando (o enla medida que a eridod saisfga la obligación de 
ón 

  Según la NIF 15, una entidad contabliza un ingreso cuando (0 en la medida que) se <misfaga 
una obligación de ejecucrn, e der cunado el "control" delos bienes y servicos relacionados 
on una blación de ajecución arca e aski al come, Se ha audio muchos más 
lineamientos detallados en la NUF 15 ara poder analiza situaciones específicas. Además la 
IF 1 require amplias revelaciones. 

  

En Abril 2016, el LASI emsiió “Clarifiacions ala INE 15” en rolcin ula identificación e: 
obligaciones de ejecucnón. consideraciones de principal versus apent, así como una guía de 
aplicación para licencias.



ermás de proporcionar más extensas revelciones sobre ls transacciones de ingresos de a 
Compañía. la Aduniisrción anticipa quel aliación dela NIF 15 no tendrá un impacto 
iemictivo n la situación financiera y/o estados dela Compañía. 

NIE 16: Arrendamientos 
La NE 16 inroduss un modelo integral para la idniicación de contratos de arendamiento y 
tratamento comuble para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 recmplaza a actual gula de 
irendamsentos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas 
NIE 16 diferencw entr arrendamácntos y contratos de servicio sobre la base de sí un activo. 
emificado <s controlado por cl chema dilereniacón entre arendemento operativo y 

“rredamisto famoso ha sado ciminada para la contabilidad del arrendador y e reemplazada 
por un modelo e el cual el derecho de uso del activo y su corespondiente pasivo tien que sor 
reconocido por e arrendado: para todos ls arrendamientos. exepto los arrendamientos de corto. 
plazo y aquellos con un valor ajo de activo. 
El decho de uso del activo es mnicialmente medido al ost y subsccuememente medido al costo 
(bujeto aceras excepciones) menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, juntado 
por cualquier remeshcrn dol psteo dl arendatro. El pasivo del arendbiaio e insialmente 

medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a exa fecha 
Posteriormente el pasto del arrendatario s ajustado por Ioeros y pagos. a como el impacto. 
de ls modificaciones al arrendamiento, ene otrs. Fm adición, la clasiicación delos lujos de 
aja delos pagos por arendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son presentados como, 
ajos e caja de actividades de operación, mientas que de acuerdo con el modelo de NIF 16 

Jos pagos por arrendamento serán dividido en principal inter Js cuales serán presentados. 
como fujos de cuja de ctividado de financiamiento y de operación respectivamente 

  

A diferencia de la conubiidad del arendatro, la NIE 16 sustancialmente mantiene los 
requerimientos de NIC 17 pura la contabilidad del arrendador y conti con el requerimiento 

¿e clniarelaendamiento como operativo. incio, Exiensas revelaciones son requeridas 
son NU 16. 

La Administración dela Compañía no espera quel aplicación de la NUF 16 tenga un impacto 
significativo sobre los importes reconocidos en lo estados financieros dela Compañía. 

Modificaciones ala NIIF 10 yla NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un 
Taversionista y su Asociada Negocio Conjunto 

  

Las modiicaionss ula NU 10 y NIC 28 se efi asiuacionos e ls que hay una venta 
«contribución de activos ente un inversioista y su asociada negocio conjunto. 

Específicamente se establece que las garcias pérdidas restantes de La pérdida de control de 
ama subadira que no contenga un negocio en una tracción con una asociada un negocio 
omgumo que se conablicen utilizando el mitodo de parequción, se reconocen enel eruliado 

“de a comtoladora sólo enla proporción dela participación delos mvesionstas no relacionados 
+ csa asociada v negocio conjunto. De igual Forma, ls ganancias y pérdidas resulames dela 
vomedación a valor razonable de lay inversiones retenida en alguna subsiduria ueror (quen 

 



ha convertido en una oct o un negocio conjunto que se conabiio segón el método de 
participación) se secomocon e el resaltado de la antrir controlador sólo ca la proporción de 
E participación dels inversionistas no relacionados en l nueva mocrada o ncgoci Conjunto, 
La fecha efectiva de as modificaciones 3 la NIF 10 y la NIC 28 ía no ha sido determenada, an 

“bare, la aplicación anticipo e permitida. La Adninistración dela Compañía no prev que la aplicación de estes modificaciones en <l fsuro tenga Un impacto Sobre los importes 
reconocidos en los estados nanciros. 

Modificaciones ula NIN 2 Clasificac 
Acc 

  

ny Medición de transacciones de Pagos Basados en 
  

Las modificaciones cluiicas que 
1 En estimación el valor razonable de pugos basados en acciones liquidos en cfícivo, a 

omtabilidad del efecto del cumplimento o no sumplimuento de la imcvocabilidad de la 
opcexón. dedo <pu l miso enfoque que hos pago basados ca acciones Equrdados en 

  

Ped ls hyex y regulaciones de impuestos requieran a una cidad ctas una retención 
de un número epexific de instrumentos de patrimonio igual al alos monetario de la 
obligación tributaria que sl empleado debe cumpli, la Cual es romtida a a autoridad 
irbutri,por ejemplo, acuerdos de pugos basados en neciones que tienen una condición de 
pogo noto, dichos cuerdos deben ser calificados como. liquidación en acciones en su 
Fotalidad, considerando que el pago basado en accioney ubica sido clasificado como que 
se liquidar en accion ino hubiera incluido la condición de pugo nto. 

  

  

3. La modificación de pagos basados en acciones que cambie La transacción de liquidación eo 
lectivo a Iqundación en scctones debe ser registrado como igue- 

EI pasivo oginal es dado deba: 
si El pago ligidado en acctones es reconocido a la fecha de modificación al valor 
razonable del instrumento de ptrmmonio otorgado en la medida que lo servicios hayan 

sido prestados la fecha dela modificación: y. 
ii. Cualquier diferencia entre el solo en bros del pasivo la fecha de a modificación y 

valor roconoxido en patrimonio debo ser reconocido inmodistamente en estados, 
La Administración de lu Compañía prevé que la aplicación de la NIF 2 cel futuro no 
tendria un impacto vignitivo sobre los importes reconocidos en los estados Financieros 

disbulo a que la Compañia no tiene cuerdos de pagos basados on acciones que se liquiden 
enclecivo ono existen otencions, de impuestos aplicables 

  

Modificaciones a la CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y Consideración 
Anticipada, 
CININF 22 describe la ma para determina a ch de la transacción! con el in de esablcer 
tipo de combio a Wilva n el roconocmento micl de un activo, gasto o meso, cuando la 
“omderación de sa paria ha sido pagada o recibida por adelantado cn uns moneda extranjera 
que resul en el reconocimiento de tun activo o pasivo no monctario por jcmpl, un depósito 
o reembolso o ingrows diferidos). 

  

 



La interpretación específica que la fecha de lu transacción 5 la fecha en la que la entrad 
cialmente el asivo o pusivo no monetario originado por el pago o la recepción 

raión Si hay varios pagor o cobros por acido, a interpretación 
lad determine la fecha de la transacción pora cuda pago 0 recepción 

anticipado dela comveración. 

  

   
La interpretación es efctva para poridos anuals que comsenzan cn o después de de Enero 
de 2018. com aplicación atiipadapermutda. Las entidades pueden aplicarla Interpretación yo eo rcrospectvamente o prospectvamene. Desponciones opccilicas de tran se aplican 2 

la aplicación prospectiva 
La Adminstación de la Compañía eta que la apucación de las modificaciones enel futuro 
o ende un impacto en ls estados financieros dela Compañía Esto e debo 4 que la Compadla 
Ya regata transacciones que implican l pogo o La recepción del consuerción por anticipado 
«numa moneda extranjera de unt manera que es consistente co las enmiendas. 

  

can 

  

lNF 23 La Incertidumbre frente os Tratamientos del Impuesto alas Ganancias 
Esta Imorpetacon clara omo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medición de la 
NIC_12 "cuando exe. incertidumbre fte a los imtamienos del impuesto a las 

A grmancias. Estableco que una enuad determinará s considera cada tratamiento impositivo. 
incitto por sepusado vn conjunto. con uo u tos tratamientos impositivos inciertos sobre la 
aso del enfoque que mejor predig la resolución dela mecridumbre. 
Aicronalmente, establece que una entidad considerará us probable que la autoridad fiscal 
cepto un tratamiento imposinvo incierto y releer el resultado de dicha cvalurción en a 
determinación de la ganancia fiscal (pérdida fiscal. las hasos ficnls. pérdidas fiscales no. 

Vtiizadas, créditos fiscales o utilizados y Esas scales 
La Administración de la Compañía amucipa que la aplicación de st mterpetación podria ener 
vu impacto en ls estados inancicrs e a Compañia, in embargo, no es psibl determino 
focos hasta que un análiss detallado haya sado completado, 

  

  

Mejoras anuales a las NIAF Ciclo 2015-2017 
Las rejores amnles incluyen enmiendas a la NUE 3.NIIE 11.NIC 12 y NIC 23, que són no son. 
bligatoiamen efectivas para la Compañía y que se detallan a contimación 
+ NIE 3 Combinación de Negocios - clarifica que un entidad debe efectuar una reedición 

e sus inrcss previamente mantenidos cn una operación conjunta cuando oline lcontrol 
del negocio 

+ NIE Acuerdos Conjuntos - canica que una entidad no debe efectuar l reedición de 
us intereses mantenidos previamente en una operación Conjunta cuando obten control 
onjunto del neoco. 

+ NIC 12 Impuesto alas Ganancias — caca que un entidad resta dela misa forma 
toas as consecuencias mpostivas que ruca de pas de dienendos. 

  



+ NIC23Costos de Finnciumiento —elacfica que una entidad debe consulerar como pare e 
los préstamo generales cunluier préstamo originalmente efectuado para dexarrllr un 
acto, cuando el activo ct lito paa el uso pretendido os vent, 

La Admuniirución dela Compañía no pevé que l aplicación de estas modificaciones e el 
Futuro ten un topucio sgmlicalso cmd exo Funcion. 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La prepuracón de Joy presentes stados financieros en conformidad con NIF require que la 
Administración rnlico ciertas evumacionos y establenca afgunos supuestos ineremts ula actividad 
económca de la entidad, on el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
poridas que forman pais de los etados financiros.. En opínida de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización del información disponible al 

momento, los cuales podrian llegar adieir e sus efectos finas. 

  

  

A comtinuzción se presenta ls cimactones y jus contables crics qu la dinistración dela 
Compañía ha utlizad cn el proceso de aplicacion de los cies contables: 

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo. o cn aquella Fecha que se considere 
nccsaro, se alza el valor delos activos pura determinar sl existe algún andicio de que dichos 
“ctvos hubieran sufido ma pérdida por teiro. En co de que exista algún ndlco se roaliza 
una estimación del importe recupcable de dicho activo, Si e rta de activos ideniables que no 
generan Muyos de efectivo de forma independiente, e estima la reuperabdlidad de la unidad 
incradora de efectivo 4 la que perencoselactivo. 
as pérdidas por detenoro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se 

produce un cambio cn ls estimaciones Sobre su impone recupeable incrementando el valor del 
activo com abono a resultados con el Kms del valor en libros que el activo hubiera tenido de no. 
aberse reconocido la pérdida por detriro. 
Estación de vides útiles de maquinaria y equipo - La estimación delas vids ile y l valor 
residual se cen deacuerdo lo mencionado cn la Nota 2. 
Valuación de ox instrumentos finuncioros a Compañia ula las Licmicas de valuación para la 
edició del valor razomabl de sus activos financieros y pasivos financieros quese Rasa, en la 
“nda de lo posible dos observables del mercado. 

Mediciones del valor resomable y los procesn de valoración - Algunos delos activos y pasivo de 
la Compañia se valoran ou valor razo ecos de nformación financia. Al <timar e valor 
razonable de un activo un pasivo, la Compañia utiliza datos obuervables cul mercado enla medida 
¿n que cs disponible. Dóndo inputs del mvel 1 50 st disponibles, la Compañía desarrolla sus 
Fasadones culiaos de terceros para Hvar cobol vaoracón. La comisión de valoración trabaja 
e estrecho colaboración con los sudores externos culifcados pura establecer las técnicas de 
Valoración adosados y varmbles del modelo. 

 



4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

"Un resumen de efectivo y equivalente cscomo sigue 

Dicsembre 3. 
Dasall 2007 06 

(en miles de US. dólares) 
Caja Chica Administración Santo Domingo 300 200 
"Banco Pichincha Esmeraldas Cra Cte 104 2000 

"Banco Pihmeha Santo Domingo Cl Cte E sm 
Cuyo Chica Esmeraldas 200 200 
Banco Pichincha Ahorros Esmeraldas 2 162 
Caja Cinca Adimustación Quito 10 150 

"arco Pines Ahorros Santo Domingo z 27m 
Manco Internacional Esmeraldas - 

rra. 25 

$. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTS POR COBRAR 
Un sesumen de cuenta por cobra comerciales y otras cuentas por cobrares como sigue 

  

Diciembre 31, 
Dacia pe 2016 

(en mios de US. dólaen) 
Cuentas por Cobrar Comerciales 353597 pe 
Cuentas por cobrar Dr- Gustavo Salvador Ss 10514 

Cuentas por cobrar TRASDIAL. 42000 30692 
(Provisión cuentas incobrablos Ñ 

Subtotal TES Tia 
Anticipo Varios meat 375% 
Garantias (Arrendamientos) 3550 E 
Atcipo Empleados 2005 sas 

Sobra ZO sos 30008 

TOTAL 1AZ7S00 170



6. INVENTARIOS 
Un ossmen de inventarios es cmo sigus: 

  

Diciembre 3 
Dll pa zolo 

(ón mies de US dólares) 
Inventar Farmact Santo Domingo 10305 9193 
Inventario Insumos Dis Santo Domingo 150949 144093 
lnsumos Laboratorio Santo Domingo ss 2164 
Inventario Farmacia Estcrldas 7544 10505 
Inventario tusimos Ds Esmeraldas 510 ao 
Insumos aborto Esmeralls la 

Tota 250209 a 

7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO. 
"Un resmen de propidadss planta y equipo cs com e detalla 

aunar unas 
Costo valuación 2328066 12027 
Deprocició acumulada y deterioro 53860) OT) 

Tos LD94z0 1005 

Diciembre 
Dele 20 20 (ón miles de US, dólares) 

Mueblos y Entes amo 1930 
Fguipo de Computacion y Software 1570 9:87 
Equipo de Oficina E so 

Vehículos 1sst6 5038 
Equipo Medico 665545 AMA 

Esifcos 63408 - 
Mejora en Construcciones Arrendadas su dato 
Tool 178920 76030 

Los movimientos de propedad, plana y equipo faeron como sigue:



Costo valaación 
yc Saldo l31Ab001S 3 

  

Bajos 
Adquracines no 
Saldo a 31ie2016 111077 

ojo - 
Aquino meo 
sa ms 
Snezo7 

  

Mucble 
y msc 2 

Bajas 
Custo depreciación 974) 
Saldo al 3201631707 

Baja 
Canto depcciacón 2 

do SIDE 290 

Epi, Muebles — Computación — de Eo. 
Y Sehware Oficina. Vlicaos E 

Leds 2008 
ss 

ES 
ES 

Lario Equipo Computación Ge 
y Solar Oficina 
ES 

16 53 
m2 es 

    

es 

Velíclos 
aaa 

aus 
e 

09m 
som 

Equipo, Mo, co 

Bauipo 
Má 
180202 

nn 
2 

ns 
20721 

Fáiticios:— Mojo 

ENT 

    

00m zas 
ES 

£. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
"resumen de cuentas por pugar comerciales y ts cuentas por pagar es como sigue 

Detalle 

Cuentas por pagar comerciales 
Cuentas por Pagar Relacionadas (Asmerp) 
tas Cuentas por Pagar 
Total 

Diciembre 31, 
20 aio (en miles de US, dólares) 

  

¡256288 
39313 
  

osa ET] 

159400 
1577 

Lio 
230100 

Tu 
2 

  

108973 
10m 

TS 
ne



IMPUESTOS 
Uh resumen del pasivo por impuestos comentes es como sigue 

Diciembre 31. 
2017 ol 

(en miles de US. dólaces) 
Ptos putos cri. impuesto la renta por pagar (1) - : 

Impuesto la reta por pagar ejerce 2014 0 
mspuesto ala renta por pagar ejercicio 2016 7 

Impuesto a la renta por pajar jereaio 2017 a 

  

Impuesto al alor agregado - IVA por pasas y retencion 
encinos cn la fucte de mpoesto a la senta por pagar    Total Pasivos por impuestos Corrientes 

Circiliación tributaria - comabl del impuesto ala ren corriente - Uns reconclición em. 
la utilidad segun estados Finmiers y el sto por impuesto atenta coment, es como. 
sigue 

Diciembre 3. 
STE (smile de US. dólares) 

"ridad según estados financieros antes de impuesto 

    
ala ronta 159,308 

Amortización de Prdidos 
Gano dect mes 

Vida gravable Tos 
Impuesto a la renta usado 22%9(1) m2 e 

Anticipo calculado (2) 5 AO 
Impoento a la renta comente cargado resultado SAN 

1) De conformidad con disposiciones legales, la tri para el impuesto al renta se calcula 
nun 22 sobre las utilidades sujetas distribución y el 1256 obre ls utilidades sujetas 
a copiaización 

  

  

(8) A pani del jercicws fiscal 2010 entró en vigor la normu que exige el pago de un 
anticipo minimo de impuesto al rent” La referida norma estableció que en caso de 
ue el impuesto la renta causado ses menor que el monto del auicipo minimo, este 
¡limo se convertirá en impuesto a la renta delinlivo, menos que el contribuyente 
xolicite al Servicio de Rentas Intemas su devolución lo cual podria se aplicable, en 
Tiida cecunstancas descritas cn La norma que rie est atiipo- 

  

 



El Código de la Producción apobado por la Asamblea Nacional e 29 de diciembre de 
2010, estableció que las sociedades recién Constmidas, las mmeernoncs nuevas 
reconocidas de acuerdo al Código de la Producción. ls personas naturales obligadas a 
levar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas » Mlevar contabilidad. que 
iniciar scudo, estarán Sjctas a pago del amicpo de impuesto ala ent después 
el quinto año de operación efectua. entendiéndose por tal La iniciación de su proceso 
productivo y comercial. Es caso de que e proceso productivo as l requiera, est lazo 
podr se ampliado prev sutorzación de la Secretaria Técnica dl Consejo Sectorial 
¿e la Producción yl Sevicto de Rentas Internas 
Durante los años 2017 y 2016, a Compañía en bas al párrafo expuesto, no determinó. 
ncpo minimo de impuesto a renta 

Aspectos Tributarios 
129 de dicembre del 2017 se publicó a “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economia. 

Fortalecimiento de la Dularizción y Modernización de la Gestida Fisanciom (Ley de 
Resctivación de la Economia)" enel Seguedo Suplwento del Registro Oficial No. 150. 

Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas con los 
es poco 

- Eliminación de la obligación de contar con estudio nctuaral pra sustenta la deducibidad de 
la jubilación patronal y desahucio solo serán deducibles los pagos por estos concepts siempre. 
ue no provengan de provisiones declaradas en jerccio anteriors 

- Aumento de la taria general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de 
socidades con ccromintas en palos scales repone ficas preferentes  Jursdiciones 
e menos imposición la rifa pasaria dl 25% al 28% en la parte correspondiente dicha: 
partcipacón. 

— Cambiosen los criterios para la rdución de taifa de Impuesto ala renta por La rciversión de 
tadas La reducción del taria de Impuesto ala renta del 10% obre monto de utilidades 

riaverida. aplicaría únscamente 2. 4 socilados exportadoras hubrubos 4) 2 ls que 50 
cdiquen ala producción de biess, incluidas ls del sector manufacturer, ue poscan 50% e 

más e componente nacional y.) aquellas sociedades de tur receptivo. 

  

+ Reducción de taria de puesto la reta para micro y pequeñas empresas o exportador 
Iabitales el 3% en tara de impuesto la ent, Para exportadores abitale, sta oia se 

aplicará siempre queen el comespondien ejercicio cl se mantenga incremente el empleo, 
- El Servici de Rentas Internas podrá devolver totaLo parcialmente el excedente entre el anticipo 

dle Impuesto ala renta pagado y cl Impuesto ah renta causado, siempre quese serias que e. 
las mantenado o incrementado el empleo neto. Ax también para el cálculo del anticipo del 
Impuesto la renta so excluir los pasivos relcionados con sueldos por pagar, 13" y 14% 
rermscracin, avi como sport utromks al s<puro octal bisgatono rubros ques formaban. 
pare del clculo del anticipo. 

- > Disminución del monto pura la biatorcdad de fectar pagos través del Sistema Financiero 
e USS.000 u USS1,000 el monto determinado pura la obloridod de uilizar a cualquier



insitción del sistema financiero para calza el pago, através de giros, trumferencias de 
fondos. tantas de crédito y débito, choques cualquier ro medio de pago «lctrónic. 

= Se establece la devolución ISD para exportadores habiles en la pato que no se uliizada 
«omo crédito trbataro, 

La Admmstración de la Compañía considera que las mencionadas reformas no tendrán un 
Impacto en ls estados financieros daño 2018. 

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA: 
De conformidad con disposiciones leales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto 4 la rent 
que hayan fectuado operaciones con parts relacionadas lucas yo el exterior, dentro de un mismo, 

do focal por un import acumulado superior a USSIS millones, están obligados a presentar el 
staio de rectos de Tanlrenci que detemmno si ul operaciones hn sido efectuadas y valores de 
plena competencia. El importe acumulado delas operaciones de la Compaña con pares relacionadas 

¿orante caño 2017 y 2016. no supera el importe acumulado mencionado. 

  

1. OBLIGACIONES ACUMULADAS. 
Un resumen de obligaciones acumuladas cs como sigue 

az me 

Participación trabajadores 39288 33407 
Beneficios socks 290 10046 

Total 296305 134052 
Clasificación: 

Corriente 290505 14052 
Total 290305 134082 

Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen 
derecho a participar en ls utilidades de a empresa en un 15%6 aplicable ls utilidades lqudas 
contables. Los movimientos de la provstón para paricipución a tabajadons leron como sigue: 
inche solo sis material)



Diciembre 31 
EME 

¡Saldos ul comienzo delaño. 33407 106278 
Provisión daño 39288 33307 
Pagor elctados (23407) 00275) 

Saldos alfin det año 19258 207 

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Un resumen de obligaciones por benefcs dfiados cs com sigor 

  

Diciembre 31. 
Deal 2007 206 

en mies de US. Solar) 
Jubilación patronal 985 67 
"onificaión por desalucio 0 AS 

Tot mo   

Jubilación patronal» De acuerdo on disposiciones del Código del Trabajo, lo tabajdors que por 
*veinte años o más hubicten prestado nus servicios <n forma continuada o interramprda, tendrán 
derecho ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de jubilación que es cortesponde en su 
«ondición de afilados l Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socia. 

Diciembre 31. 
auna? mias 

Saldos al comienzo daño es ess 
¿Coso de o servicios del periodo cores 30788 
Coso por iteess eto 2540 1 

Nuevas mediciones de obligaciones por 
enchciosdetinidos 

(Gararcis perdoassctuacalos Us. — 
Saldos lin del año no a 

Bonificación por desalvucio- De acuerdo con disposiciones del Código de Tralujo, en los casos de 
minación de l relación laboral por desahucto solicitado porel empleador opor l trabajador, a 

Compañia entregará 125% e la úlima remanerción mensual por cada uno delos ños de servicio  



Saldos al comscnzo del año 
¡Cost dels servicios del periodo comente 
Cost por intereses 
(Ganancia) pérdadas acuarilos 

  

¡Saldos al in de   

Los cálculos actuarals el valor presento de ls obligación devengada por concepto de beneficios 
defnudos faton realizados el Y de diciembre de 2017 por un actuario independiente. El valor presento 
dle las obligacions po concepto de beneficios tados y lo conos del servicio cial y el costo del 
vervico ate fucron calculados utilizando «l método de la unudnd de crio poyestada. Bajo ee 
método los beneticis definidos deben se atribundos al periodo de servicio del empleado y basados en 
la formal de) pla, detal sera que se atribuye la mima canidd de bencficao a cada año de servicio, 
considerando el uso de hpóteis actuaría para calcular e valor presente de dichos beneficios, Estas 

hipótsisrefja el valor de dinero através del tiempo. el incremento salarial y ls probabilidados de 
pago de stos beneficio. 

Las ganancias y pérdidas actuarial que surjn delos ajustes por la experiencia y cambios en os 
supuestos actuarals se cargan abonan a csliados durante el rernuncnto de vid laboral promedio 
esperado delos empleados correspondientes, con hase en el enfoque dela bunda de Muctusció, 
Las Iipórosis actuarial significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por 

benelewos definidos son asa de descuento, erecto salarial esperado y la mortalidad El alii 
de sensibilidad detallado a cominución se hu dezarrliado e bano a lo cambros razonablemente 

posibles quese produzcan al ia del periodo de refreneade los respectivos supuestos. 

  

Ss la taa de descuento varia en 50 puntos (mayor menor. la obligación por beneficios definidos, 
«isminaicia por USS].203 (sumentaria por USSE.563) 
Silos incrementos salails esperadas (aumentan o disiniuyen) en un 0.50%, la obligación por 
encício definidos se incrementaría en US7.335 (disminstría por USSG446). 
Et análiss de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variación rel en 
la obligación por beneficios definidos. ya que es poco probable que los cambros en as hipótesis so 
produzcan en forma usada unos de otros (algunos delos supuestos pueden ser correlaciondos). 
Es importante mencionar que, cul análics de sensibilidad desurolado, sl valor presente de las 
obligaciones por beneficios definidos se calculó ustizmdo el método de cid unitario proyectado, 
que <s el momo que el aplicado en lcakculo de a obligación por beneficios dinidos reconocido en 
«Hestado de situación finance. No hubo cambios e ls métodos e hipótesis lizado: al elaborar cl 
análisis de sensibidad ospecto a aos antros. 
Cada año se ralia un estudio de comparacion cre Activos y Pasivos en l que se analizan las 
omecuenes delas políca de amerion estés en termos de perl y de soso rendimiento 

(las politicas de inversión y contribución se megran dentro de ete studio)



13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 
¡Gestión e riesgos financieros - Ent curso normal de ss negocios y actividades de financiamiento, 

la Compañas está expuesta distintos rasgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera 
más o menos significativa al valor ccomomico de sus llos y actos y, en consecuencia, su 
reselados. 

La Compañía dispone de una onganzacion y de sitemas de formación, adriniirados por la 
Gerencia. que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud. proponcr a la 

ministración medaas de mitigación. cjccutr dichas medidas y controlar su efctividad 
A continuación, se present una defimción de los riesgos que enficnia la Compañía, una 
oraterzación y una descripción delos medidas de itigación actualmente en uso por parte de la 
Compañía ses elcuso 
Análisis del valor en riesgo (VAR) La medición del riego VaR estima la pérdua potencial en as ganancras antes de impuestos sobre 

tu perwdo de tenencia dado para un nivel de confianza especifico. La metodología dl VaR es un 
cnleque con base en probabilidad estadisicamente delinido que toma <n comuderación las 
volaulidads del mercado asi como la diversificación de riesgo oconaciendo las porciones de 
«compensación y comelación em los productos y el mercado, Los ness e pueden modi de manera 
«consistente rav de todos los mercados y productos, y se pueden agregar mediciones de sesgo 
pora as ear un número de reso simple 
Las metodologias de VaR emplesdos para calcular los números de riesgo diario incluyen los 
enfoques lustrios y de varanzwcovariaza. Aducionalmonte 1 sas dos metodologías, se aplican 
nensualmente simulaciones Monte Carlo u ls diferentes portafolios para determinar la exposición 
Potencial tura de riesgo. 

Mientras que cl VaR captura la exposición daria de la Compañía al riesgo cambiario y de los tas 
eater. os análisis de sensibilidad valino «impacto de un posible cambo razonable ca las asas 

¿de camio y de interés por un año. El marco de tiempo más largo del arulisis de sensibilidad 
«omplementa l Va ayuca ala Compañía a evaluar sus exposiciones de riesgo del mercado 
iesgo en ls tasas de interés - La Compañía so encuentra expuesta mesos en la tos de interés 
“dido aque podría tomar dinero en préstamo asas de interés tanto jas como variables. 
Otros risgax de precio — La Compañía sá expuesta a sisgos de paecio de patrimonio como 
«omnccuenca de inversiones de rela variable Lor inversiones en acciones se leva a cabo por 
arnes errata: y o con ines comerciales 
Kiesgo decródio- El cepo de créditos refer lago de que una de ls partes cumpla con sus 
«obligaciones contractuales resultando co una pérdida financiera pura la Compañía. 
Alengo de figuidez- La Gorenci os la que ie la responsabilidad al por a gestión de liquido y 
ha establecido un marco de tajo apropiado para la gestión do liquidez de manera que pueda 
rvnejar los requerimiento de financiamiento corto mediano y largo plazo, icono la gon de 
Viquiz de la Compas. 

  

 



Kiergo Cambiario La Compañía podra realiza trnsacctones denominadas cn moneda extranjera, 
en consecuencia, se generan exposiciones Muctuaciono enla asa de cambio, Las expowionos a 
la tua de cambio son nnejudas dentro de los parámotos de las politicas aprobados ullizando 
úontrats obre moneda extra. 

Riergo de mercado - Las actividades dela Compañía lo podrian exponer principalmente a risgos Finonciros de cambros cn ls sn de combo y tasas de mer 
Riesgo de capital — La Compañía gestona su capital para asegurar que estará ea capacidad de 

“ontunua como empresa en marcha mientra que maximizan el rendimuemo asus accionistas ravés 
“8 la optimización de hs sal de deuda y patrimonio 
Categorias de instrumentos financieros El detalle de low activos y pasivos finnciros mantenidos 

por Compadía ss como sue 
Diciembre 3. 

Detalle 2017 2016 
(cn males de US. diles) 

Aci financiera: 
Costo amontzado: 
"Elctvo y bancos (Nota 4) os 03857 
Cuentas por cobra comerciales y otras cuentas 1427500 LIZA 
por cobrar (Now 5) 

Total 1M3TS 17500 
Pintos fnancteros 

Costa amortizado: 
senta por pagar comerciales y otras contas 

por pagar (Nota 5) EE 
Total 2950SS 156) 

14. PATRIMONIO: 
Capital Social: Elapial social autorizado coste en 2416 acciones con un valo nominal de $500. 

Dciembre 3. 
2 2016 (en miles de US, dólares) 

Capital social ans. ano 
Total 1200 0)



Con echa23 de noviembre de 2015 el Distrito Metropolitano de Qui ant De Jorge Machado 
Cevallos, Notario Primer del Cantón Quit se realizó l sumento de capital susto y pagado de 

Renaleentto S_A por un monto de USS120.000 dólares delos Estados Unidos de Norteamérica, 
inserta enel Regestro Mercanilel 30 de diciembre de 201 según rimite 7375. 

  

eserra legal La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 107% de la utilidad ama! sea 
apropiada coro sexrva Legal hasta que Sta como minimo alcancs el 50% del capital social. Esta 

reserva mo es disponible para pugos de dividendos en efectivo pero puede ser capítalizada su 
tocaidod. 

ses ta delas NIE - Incluyo los 
valores resultantes delos ajustes ogmados en adopeión por primera vez delas NIF. E aldo 
deudor podr ser absorbudo por los resultados acumulados y los del último ejercicio económico. 
«oncluido slo bits 

15, INGRESOS 
"Un resumen delos ingresos operacionales de Renalcentro s como sigue: 

-. Diciembre 31. 
Detalle 207 os 

(en miles de US dólares) 

Venas 731 5AS76K8 
Consultas Lo ass 

Laboratorio Exam 18801064 
Amendo 4050 - 

Toral TIT Saa 

16, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 
Un resumon de los gastos adimnistaivs yoperuivos reportados on los estados financieros os como 
vue 

Diciembre 31. 
Detalle E 7 

en mies de US. dólares) 

Costo de Ventas 2673585 2080498 
Gastos Personal 1537815 1313109 
Gastos Admunistrativos AIDSSE 1981508 

Total TAUISG 5381288



17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
Transacciones Comerciales - Durante los años 2017, la Compañía realizó las mgurentes 
transacciones comerciales con sus panes relacionadas 

Prestacion de efectivo 
3UAZAOI 3112016 

(on US. dólares) 
Dr Gustavo Salvador CIEN 
Trodal SA 02 500. 
MotadialAsmerSA 1096 5997 
Total 10281 225228 

18, HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Etre ol 31 de duciembre dl 2017 y la fecha de cmisión delos stados financieros (marzo 15 del 
2014) no se produyeron eventos que en opinión de la Admmistación pudicran tener un efecto 
Importante sobre ls etados financieros adjuntos 

19. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por e año termnado del 31 de diciembre del 2017 ha sido aprobados por 

la Gerencia de la compañia cn marzo 15 del 2018, y srán presentados a los secioistas para su 
aprobación. En opicion ala Gerencia de la Compañía, los estados financcros ser aaprobados por los accionistas sin modificaciones 

    
GERENTE GENERAL 

Dr Er Fabricio Sah Haro Mie, abia Salas Rodrigues 
Renakcaro SA. Renalcero SA.


