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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE

RENALCENTRO S.A.

Opini¢

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de RENALCENTRO S.A. que
comprenden el Balance General al 31 de diciembre de 2019; y, los correspondientes estados
de resultados integrales, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por ef afio terminado
en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los mencionados Estados Financieros armba mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspecios imporlantes, la situacién financiera de
RENALCENTRO S.A. al 31 de diciembre de 2019, los resultados de sus operaciones, la
Evolucién del Patrimonio y los Flujos de Caja por el afio terminado en esa fecha, preparados
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Fund, to de la opinion

2 Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Nomas Intemacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas nommas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con ka auditeria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de RENALCENTRO S.A. de
conformidad con los requenimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estades
financieros en el Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de conformidad con
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Pérrafo de énfasis y otras cuestiones

3. El 16 de marzo del 2020, el Gobiemo del Ecuador declard la emergencia nacional por
calamidad publica nacional, debido a la contingencia sanitaria originada por el virus Covid-19
y a la incertidumbre generada y que continuara afectando a la economia global.

RENALCENTRO S.A. prevé deterioros con respecto a sus recurses financieros y su posicion
de liquidez general, ya que ia recuperabilidad particular de las cuentas pendientes de cobro
se ha afectado en forma negativa, por 1o que existe una incertidumbre sobre su capacidad
continua para cumplir con sus obligaciones y convenios de créditos.

Esta contingencia ademas puede afectar la capacidad de mantener sus operaciones en forma
normal, debido a disposiciones legales refacionadas con la disminucion de la jomada laboral
y nuevos arreglos de trabajo a distancia con el personal de la empresa.



Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la entidad en
relacién con los estados financieros

La administracion de RENALCENTRO S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los Estados Financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera, en acatamiento a lo dispuesto por la Superintendencia de
Compaiias mediante resolucion No. 06.Q.ICI1.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en
Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afo. Esta responsabilidad incluye: el
disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros que no contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error; seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas;
y, la determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos Estados Financieros basados
en nuestra auditoria por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2019. Nuestra auditoria
fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Tales
normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad de que los Estados Financieros estan exentos de errores
significativos.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de
evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos de RENALCENTRO S.A. relevantes para la preparacion y presentacion razonable
de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de RENALCENTRO S.A., Una auditoria también comprende la evaluacion de
que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion
de auditoria.

Informe sobre Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios.

Nuestro informe adicional establecido en la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00003218 del
24 de diciembre de 2015, del Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias, de RENALCENTRO S.A. al 31 de diciembre de 2019, se emiten por
separado.

Julio de 2020
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Dr. Jaime Galarza Donoso
Registro SC - RNAE 225



RENALCENTRO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVOS Notas 2019 2018
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 5 98.275 624.455
Cuentas por cobrar comerciales y Otras Cuentas 6 1.306.157 2.114.602
por Cobrar

Inventarios 7 70.675 107.631
Total actives cortientes 1.475.107 2.846.688
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipo 8 2257.628 1.918.556
Activos por Impuesto Diferido 10 20.292 35.046
Total activos 1o corrientes 2.277.920 1.953.602
TOTAL 3.753.027 4.800.290
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 201 2018
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comesciales y otras cuentas 9 2.807.944 3.638.195
por pagar

Pasivos por impuestos corrientes 10 219.760 179.457
Obligaciones acumuladas 11 312.273 304.521
Total pasivos corrientes 3.339.977 4.122.173
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 12 210482 156.819
Total pasivos no corrientes 210.482 156.819
Total pasivos 3.550.459 4.278.992
PATRIMONIO:

Capital social 14 120.800 120.800
Reservas 31.761 31.761
Utilidades Retenidas 50.007 368.737
Total patrimenio 202,568 521.298
TOTAL 3.753.027 ______4.800.290
Ver notas a los estados financieros

o _
Dr. Gustavo Emilio Salvador Davila Msc. Gabriela Salas Rodriguez,

Gerenfe General

Contadora General



RENALCENTRO S.A.

ESTADO DE RESULTADPO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Notas 2019 2018

INGRESOS 15 8.697.754  9.526.921
COSTO DE VENTAS 16 (3.370.488) (3.485.582)
MARGEN BRUTO 5.327.066  6.041.339
Gastos de administracidn y ventas 16 (5.443.847) (5.786.383)
Costos financieros (11.994) (12.034)
Otros Ingresos y Gastos 127.759 12.020
UTILIDAD (PERD[DA) ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA (816) 254,942
Menos gasto por imipucsto a la renta ) ]

Corriente (310.361)  (335.235)

Diferido (14.754) 35.046
Total {325.115%) (300.189)
UTILIDAD Y RESULTADO INTEGRAL DELE ANO (325.931) (45.247)

Ver notas a los estados financieros
{ it nd ' (il olaw 15
Dr. Gustave Emilio Salvador Davila Msc. Gabriela Salas Rodriguesz.

Gerente General Contadora General



RENALCENTRO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Saldo al 31-Dic-17

Apropiacion de reservas
Pérdida del gjercicio

Otros resultados Integrales Pérdida
actuarial

Saldo al 31-Dic-18

Apropiacion de reservas

Pérdida dei ejercicio
Otros resultados Integrales Pérdida
actuarial

Saldo ai 31-Dic-19%

Ver notas a los estados financieros

Capital

120.800

120.800

120.300

Utilidades
Reserva Legal Retenidas

31.750 372.949

11 an
- (45.247)

41,046

31.761 368.737

- (325.931)

7.201

31.761 50.007

Total

§25.499

0
{45.247)

41,046

521.298

{325.931)

7.201

202,568

yﬂ e

Dr. Gustave Emilic Salvador Davila

Gerente GGeneral

Msc. Gabriela Salas Rodriguez.
Contadora General



RENALCENTRO S.A.

ESTABO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Notas 2019 2.018

FLUJOS DE CAJA DE {EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 9.119.508  9.243 782
Efectivo pagado a proveedores y empleados (8.799.545) (8.024.303)
(xros ingresos (gastos), netos 134.959 28 111
Participacion trabajadores (44.990) (39.288)
Impuesto a la renta corriente (19701} (264.359)
Impuestos diferidos (14.754) .
Efectivo neto de {en) actividades de operacion 75.567 _1.003,943
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de inversion (601.747)  (380.362)
Efectivo neto de (en) actividades de inversién (601.747 380362
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Incremento en obligaciones por pagar a bancos

Capital Pagado - -
Efectivo neto de (en) actividades de financiamiento - -
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento (decremento) neto durante ¢l afio (526.130) 623.581
Salde al inicio del afto 624.455 874
FIN DEL ANO 5 98.275 624.455
Wer notas a los estados financieros

e i e Auda gais [y
Dr. Gustavo Emilio Salvador Davila Msc. (Gabriela Salas Rodriguez.

Gerente General Contadora General



RENALCENTRO S.A.

CONCILIA_CI(}N DE LA UTILIDAD NETA Y BEL FLUJO NETO DE OPERACIONES
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES

DE OPERACION

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

Ajustes para reconciliar la utilidad neta
con efectivo neto usade en flujos de operacion:

Depreciacion de propiedades - ventas y administracién

Jubilacion patronal, neta de pagos

Provisidn Cuentas Incobrables

Otres créditos (cargos) a utilidades retenidas

Cambijos en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios

Otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar

Participacion trabajadores por pagar

Impuesto a la renta cormiente por pagar

Pasivos acumulados

Total ajustes

EFECTIVO NETO DE (EN) ACTIVIDADES

DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

Notas 2.019 2.018
(325.931)  (45.247)
262.674  216.180
53.663 18.205
23.680 .
7201  41.045
421.844 (283.139)
36958  130.578
377.675 (403.963)
(621.571) 1.150.957
(208.680)  48.562
(44.990) 5.702
(9341)  70.876
102385  54.187
401.498 _1.049.190
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Dr. Gustavo Emilio Salvador Davila

Gerente General

Msc. Gabrieia Salas Rodriguez,
Contadora General



RENALCENTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

Z.

ACTIVIDADES
1.1. Constitucion y Operaciones

Renalcentro S.A. es una sociedad Andnima que se constituyd mediante escritura piiblica otorgada
ante el Notario Tercero del Distrito Metropolitano de Quito ¢l 30 de mayo del 2005 y fue aprobada
por la Superintendencia de Compaiiias, mediante resoluciéon N.- 05.Q.1J.2378

Sus principales actividades estan relacionadas a consuita y tratamientos realizados por profesionales
de la salud al cuidado integral def enfermo renal, asi como el tratamiento sustitutivo de la funcidn
renal.

L.a informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compatiia,

1.2.  Aprobaciéon de Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General de 1a Compaiiia con fecha 24 de Julio del 2020 y posteriormente
seran puestos a consideracion de [a Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
NUEVAS Y REVISADAS.

a.  Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas
("IFRS" o "IAS") que son obligatorias para el afio en curso

En ¢l afio en curso, la Entidad implementé una serie de IFRS nuevas y modificadas, emitidas
por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por sus siglas en inglés)
las cuales son obligatorias y entraron en vigor a partir de los ejercicios que iniciaron en o
después del 1 de enero de 2019.

IFRS nuevas y modificadas que son efectivas para los ejercicios y periodos de reporte
que comiencen a partir del 1 de enero de 2019

La Entidad implementé la IFRS 16 {emitida por el IASB en enero de 2016), la cual establece
requerimientos nuevos o modificados respecto a la comtzbilidad de arrendamientos.
Introduce cambios significativos a la contabilidad del arrendatario, eliminando la distincion
entre un arrendamiento operativo y financiero y requiriendo el reconocimiento de un activo
por derechos de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de comienzo de todos los
arrendamientos, exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo o de activos de bajo
valor. En contraste a la contabilidad del arrendatario, los requerimnientos para el arrendador
permanecen significativamente sin cambios. Los detalles para los nuevos requerimientos se
describen en la nota 3. El impacto inicial de la adopcion de la IFRS 16 en los estados
financieros de la Entidad se describe a continuacion.

La fecha de aplicacion inicial de la IFRS 16 para la Entidad fue el 1 de enero de 2019.
La Entidad ha aplicado la IFRS 16 usando ¢l enfoque retrospectivo modificado,
reformulando la informacién comparativa.



(a) Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Entidad ha determinado aplicar la solucion prictica disponible para la transicién a
IFRS 16 para no revalorar si un contrato €s o contiene un arrendamiento. Por lo tanto,
ta definicion de arrendamiente conforme a 1a 1AS 17 v la IFRIC 4 continiia aplicandose
a los contratos celebrados o modificados previo al 1 de enero de 2019.

El cambio ¢n la definicién de un arrendamtento principatmente se refiere al concepto de
control. La IFRS 16 determina si un contrato contiene un arrendamiento en funcion de
si el cliente tiene derecho a controlar el wso de un activo identificado por un periodo de
tiempo a cambio de una contraprestacion. Esto confrasta con el enfoque de “riesgos y
beneficios” de la IAS 17 y de {a IFRIC 4.

La Entidad aplica la definicion de un arrendamiento y las guias relacionadas delineadas
en la IFRS 16 a todos fos contratos celebrados o modificados en o partiy det 1 de enero
de 2019, Para la adopcitén inicial de IFRS 16, la Entidad llevé a cabo un proyecto de
implementacion, que reveld que fa nueva definicion de arrendamiento bajo IFRS 16 no
cambia de forma significativa el alcance de los contratos que cumplen la definicién de
arrendamiento para la Entidad.

() Impacto de la contabilidad como arrendatario
(1) Arrendamientos operativos previos

La IFRS 16 cambia la forma en que [a Entidad contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la 1AS 17, los cuales se
mantenian fuera del estado de posicioén financiera.

Al aplicar 12 IFRS 16, para todos los arrendamientos (exceptuando los mencionados
posteriormente), la Entidad:

(a) Reconoce los activos por derechos de uso y los pasivos por arrendamientos en
el estado de posicidn financiera, medido inicialmente al valor presente de ia
serie de pagos por arrendamiento futuros.

(b) Reconoce la depreciacion de los activos por derechos de uso y el interés
generado por los pasivos por arrendamiento en el estado de resultados.

(¢} Separa el monto total de efective pagado a capital (presentado dentro de las
actividades de financiamiento) y a intereses (presentado dentro de actividades
de financiamiento) en ¢l estado de flujos de efectivo.

Los incentivos en arrendamientos (por ejemplo, periodos libres de renta) se reconocen
en la medicion inicial como parte de los activos por derechos de uso y los pasivos por
arrendamiento, cuando bajo IAS |7 generaban ¢l reconocimiento de un incentivo en
arrendamientos, amortizado como una reduccion de los gastos por arrendamiento,
generalmente bajo el método de linea recta.

Bajo IFRS 16, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro conforme a la
IAS 36.

Para arrendamientos de corto plazo (con plazo de 12 meses o menos) y de activos de
bajo valor (como computadoras, articulos pequefios de mobiliario de oficina y
teléfonos), la Entidad ha optado por reconocer un gasto por arrendamiento bajo el
método de linea recta, tal y como lo permite la IFRS 16. Este gasto se presenta en “otros
gastos” en el estado de resultados.



(ii) Arrendamientos financieros previos

Las principales diferencias entre la IFRS 16 y 1a IAS 17 respecto a los contratos
clasificados como arrendamientos financieros es la medicion del valor residual de las
garantias proporcionadas por el arrendador al arrendatario. La IFRS 16 requiere que la
Entidad reconozca como parte de los pasivos por arrendamiento uinicamente el monto
esperado a pagarse bajo una garantia de valor residual, a diferencia del monto maximo
de la garantia requerido por la IAS 17. Este cambio no generd ningiin imgpacto material
en los estados financieros de la Entidad.

(¢} Impacto de la contabilidad como arrendador

La IFRS 16 no contiene cambios sustanciales en la manera en la que un arrendador
contabiliza un arrendamiento. Bajo IFRS 16, un arrendador contintia clasificando ios
arrendamientos como arrendamientos financieros o arrendamientos operativos y la
contabilizacion para estos dos tipos de arrendamientos s¢ lleva de manera distinta.

Por otro lado, 1a IFRS 16 cambié y amplio las revelaciones necesarias, en particular
aquellas referentes a como ¢l arrendador administra los riesgos resultantes det interés
residual en activos arrendados.

Bajo IFRS 16, un arrendador intermedio debe contabilizar ¢l arrendamiento principal y
el subarrendamiento como dos contratos separados. El arrendador intermedio debe
clasificar ¢l subarrendamiento como arrendamiento financiero o arrendamiento
operativo en referencia al activo por derechos de uso resultante del arrendamiento
principal (v no en referencia al activo subyacente coma era bajo la IAS 17).

(d) Impacto financiero inicial por la adopcion de la IFRS 16

La Administracion de la compaifiia no identifica valores materiales que puedan ser
afectados por esie cambio de normativa

Impacto de la aplicacién de otras modificaciones a las Normas e Interpretaciones IFRS que
son efectivas por los periodos que comtiencen en o después del 1 de enero de 2019

En el afio en curso, la Entidad ha adoptado una serie de modificaciones a las Normas ¢
Interpretaciones IFRS emitidas por ¢l LASB. Su adopcién no ha tenido ninglin impacto material en
las revelaciones o en los montos informados en estos estados financieros.

Modificaciones a NIF 9 La Compaiiia adoptd las modificaciones a la NIIF 9 por

Caracteristicas de prepago  primera vez en el periodo actual. Las modificaciones a la

con compensacion negativa NHF 9 aclaran que, con el proposito de evaluar si un prepago
cumple con la condicion de *Gnicamente pagos de capital e
intereses’ (SPPI, por sus siglas en inglés), Ia parte que ejerce
la opcidn puede pagar o recibir una compensacion razonable
por el prepago independientemente de 1a razon de pago por
adelantado. En otras palabras, los activos financieros con
caracteristicas de prepago con compensacion negativa no
necesariamente failan la prueba de SPPL



Mejoras anuales a las NIIF
Ciclo 2015-2017

Modificaciones a la IAS 12

Impuesto a las ganancias,
I4§ 23  Costes por
préstamos,

NIHF 3 Combinaciones de
negocios e,

NHF
Conjuntos

11 Acuerdos

Modificaciones a la IAS 19
Modificacion, reduccion o
liguidacion del plan de
Beneficios a Empleados

La Compaiiia ha adoptado las modificaciones incluidas en las
Mejoras Anuales a las Normas NIIF del Ciclo 2015-2017 por
primera vez en ef periodo actual. Las Mejoras anuales
incluyen modificaciones en cuatro normas.

IAS 12 Impuesto a las ganancias

Las medificaciones aclaran que se deben reconocer las
consecuencias del impuesto a las ganancias sobre dividendos
en ¢! estado de resultados, en otros resultados integrales o en
capital conforme originalmente se reconocieron las
transacciones que generaron las ganancias distribuibles. Esto
aplica independientemente de si aplican distintas tasas
impositivas a las ganancias distribuidas y no distribuidas.

1AS 23 Costos por présiamos

Las modificaciones aclaran que, si cualquier préstamo
especifico se mantiene pendiente después de que el activo
relacionado estd listo para su uso previsto o veata, el
préstamo es parte de los fondos tomados en préstamo al
calcular la tasa de capitalizacion de los préstamos generales.

NIIF 3 Combinaciones de negocios

Las modificaciones aclaran que cuando se obtiene el control
de un negocio que es una operacion conjunta, aplican los
requisitos para una combinacion de negocios en etapas,
incluida la reevaluacion de su participacién previamente
mantenida (PHI por sus siglas en inglés) en la operacion
conjunta a valor razopable. La participaciéon previamente
mantenida sujeta a remedicion incluye los activos, pasivos y
crédito mercantil no reconocidos relativos a fa operacién
conjunta.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos

Las modificaciones aclaran que cuando una parte que
participa en una operacion conjuntz no tenia el control
conjunto, y obtiene el control conjunto, no se debe reevaluar
la participacion previamente mantenida en la operacion
conjunta.

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado
(o de la ganancia o pérdida por liquidacién) es calculada al
medir ¢l pasivo o activo por beneficios definidos, utilizando
supuestos actuales y comparando los beneficios ofrecidos y
los activos del plan antes y después de la modificacion
(reduccién o liquidacion) del plan, pero ignorando el efecto
del techo del active (que puede surgir cuando el plan de
beneficios definidos esti en una posicion superavitaria). La
IAS 19 ahora aclara que el cambio en ¢l efecto del techo del
activo que puede resultar de la modificacion (reduccién o
liquidacion) dei plan se determina a través de un segundo
paso y se reconoce de manera normal en otros resultados
integrales.



Los parrafos relacionados con la medicitn del costo actual
del servicio y el interés neto sobre el pasivo (activo) por
beneficios definidos. Ahora se requerira usar los supuestos
actualizados de la remedicion para determinar el costo actual
del servicio y el interés neto después de la modificacién
(reduccion o liquidacion) del plan y por el resto del periodo
de reporte. En el caso del interés neto, las modificaciones
dejan en claro que para ef periodo posterior a la modificacién
(reduccion o liquidacion) del plan, ¢l interés neto se calcula
multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos
revaluado segin la IAS 19:99 con la tasa de descuento
utilizada en la nueva remedicién (teniendo en cuenta el
efecto de las contribuciones y los pagos de beneficios en el
pasivo {activo) por beneficios definidos neto.

IFRIC 23 Incertidumbre en IFRIC 23 establece como determinar la posicidn fiscal

el tratamiento de impuestos contable cuando hay incertidumbre respecto a los

a las ganancias tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La
interpretacidn requiere:

¢ determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas
por separado o como grupo; y
e evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un
tratamiento fiscal incierto utilizado, o propuesto a utilizarse,
por una entidad en sus declaraciones de impuestos a las
ganancias:
© En caso afirmativo, se debe determinar la posicion fiscal
contable de manera consistente con el tratamiento fiscal
utilizado en las declaraciones de impuesto sobre ia renta.
o En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la
incertidumbre en la determinacion de la posicién fiscal
contable utilizando el monto mas probable o el método del
valor esperado.

Normas IFRS nuevas y revisadas que ain no son efectivas

En !a fecha de autorizacion de estos estados financieros, la Entidad no ha aplicado las siguientes
Normas IFRS nuevas y revisadas que se han emitido pero que ain no estan vigentes:

NOF 17 Contratos de Seguro

NIIF 10 ¢ [AS 28 Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su
(modificaciones) asociada o negocio conjunto

Modificaciones a NIIF 3 Definicion de un negocio

é\dodiﬁcaciones alAS 1 e IAS Definicion de materialidad

Marco Conceptual Marco Conceptual de las Noymas NITF

La administracién no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante ¢n los estados financieros de la Entidad en periodos futuros, excepto como se indica a
continuacion:



IFRS 17 Contratos de Seguro

La IFRS 17 establece los principios para el reconccimiento, medicién, presentacion y divuigacion
de los contratos de seguro y reemplaza a la IFRS 4 Contraios de seguro.

La TFRS 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro con
caracteristicas de participacion directa, que se describe como el Enfoque de tarifa variable, El
modelo general se simplifica si se cumplen ciertos criterios al medir la responsabilidad de la
cobertura restante mediante ef método de asignacion de primas.

El modelo general utilizard los supuestos actuales para estimar el monto, el tiempo y la
incertidumbre de los flujos de efective futuros y medira explicitamente el costo de esa
incertidumbre, toma en cuenta las tasas de interés del mercado y el impacto de las opciones y
garantias de los asegurados.

La Norma es efectiva para los periodos anvales que comienzan el 1 de enero de 2021 o después,
con aplicacion anticipada permitida. Se aplica retrospectivamente a menos que no sea factible, en
cuyo caso se aplica el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque de valor razonabie. Un
borrador de los cambios a la IFRS 17 aborda las preocupaciones y dificultades de implementacién
que se identificaron después de la publicacion de la IFRS 17. Uno de fos principales cambios
propuestos es ¢l aplazamiento de la fecha de aplicacion iniciat de la IFRS 17 por un afio, a los
periodos de reporte que inicien en o después del 1 de enero de 2022.

De acuerdo con los requisitos de transicidn, la fecha de la aplicacion inicial es ¢l comienzo del
periodo de informe anual en el que la entidad aplica la Norma por primera vez y, la fecha de
transicion es el comienzo del periodo inmediatamente anterior a Ja fecha de la aplicacion inicial.

Modificaciones a IFRS 10 ¢ IAS 28 Venta ¢ contribucion de activos entre un inversionista y su
asociada o negocio conjunto

Las modificaciones a la IFRS 10 y la IAS 28 tratan con situaciones donde hay una venta o
contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente,
las modificaciones establecen que las ganancias o pérdidas resuitantes de la pérdida de control de
una subsidiaria que no contiene un negocio en una transaccion con una asociada o un negocio
conjunto que se contabiliza utilizando el método de participacion, se reconocen €n ¢l beneficio o
pérdida de la controladora sélo en la medida en que la participacién de los invessionistas no
relacionados en esa asociada o empresa conjunta. Del mismo mado, las ganancias y pérdidas
resultantes de la remedicion de las inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria (que se
ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de
capital) al valor razonable, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora anterior, sélo
en la medida de la participacién de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o
negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones aiin no ha sido fijada por el IASB; sin embargo,
se permite la aplicacién anticipada.

Modificaciones a IFRS 3 Definicién de un negocio

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas (outputs), las
salidas no son requeridas para que una serie de actividades y activos integrados califiquen como
un negocio. Para ser considerado como un negocio, una serie de actividades y activos adquiridos
deben incluir, como minimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos contribuyan
significativamente a la capacidad de generar salidas.

Se provee de guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha sido adquirido.

Las modificaciones introducen una prueba opcional para identificar la concentracién de valor
razonable, que permite una evaluacién simplificada de si uma serie de actividades y activos
adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el valor razonable de los activos brutos
adquiridos se concentra en un activo identificable tinico 0 un grupo de activos similares.



Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de negocios y
adguisiciones de activos caya fecha de adquisicién sea en o después del primer periodo de reporte
comenzado en o después del 1 de enero de 2020, con adopcion anticipada permitida.

Modificaciones a IAS 1 e IAS 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen ¢l objetivo de simplificar la definicion de materialidad contenida en la
IAS 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo aiterar el concepto subyacente de
materialidad en las Normas IFRS. El concepto de oscurecer informacion material con informacioén
inmaterial se ha incluido ¢n la nueva definicion.

El limite para la materialidad influyente para los usvarios se ha cambiado de “podrian influir” a
“podria esperarse razonablemente que influyan™.

La definicion de materialidad en la IAS 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicion
de materialidad en 1a IAS 1. Ademas, el JASB modifico otras normas y ¢l Marco Conceptual que
contenian una definicion de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la
consistencia.

La modificacion se aplicard prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en o
después del 1 de enero de 2020, con aplicacién anticipada permitida.

Marco Conceptual de las Normas IFRS

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacion el 29 de marzo de
2018, el IASB también emiti¢ las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual de las
Normas IFRS. El documento contiene modificaciones para las IFRS 2, 3, 6, 14, IAS 1, 8, 34, 37,
38, [FRIC 12, 19, 20,22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actuatizan a los pronunciamientos respecto a las
referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado. Algunos
pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cudl version se refieren (al Marco 1ASC
adoptade por el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o ef Marco revisado del 2018) o para
indicar que las definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones
desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcidn anticipada permitida.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a.  Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Entidad han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas
por el IASB.

b.  Bases de preparacion
Los estados financieros de la Entidad han sido preparados sobre ta base de costo histdrico,
excepto por (ciertos instrumentos financieros, propiedades, planta y equipo, propiedades de
inversion que se valian a cantidades revaluadas o a sus valores razonables al cierre de cada
periodo, como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante.

i. Costo historico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de bienes y servicios.



ct

e.

il Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o
que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes
en el mercado a la fecha de valuacién, independientemente de si ese precio es
observable o estimado wtilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar
el valor razonable de un activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas
caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de
medicidn.

Efectivo y Equivalente

Incluye aquetlos activos financieros liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas,
que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en
el estado de situacion financiera.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad s¢ convierte en una parte
de las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos financieros y pasivos financieros se valian inicialmente a su valor razonable.
Los costos de la transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de
activos y pasivos financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados) se suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, €n su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios
en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

Activos Financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros se reconocen y se dan de baja
en una fecha de negociacion. Las compras o ventas regulares son compras o ventas de
activos financieros que requieren la entrega de activos dentro del plazo establecido por la
regulacién o practicas habituales en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su fotalidad, ya sea a
costo amortizado o valor razonable, segln la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de activos financieros

Instrumentos de deuda que cumplan con las siguientes condicionales se miden
subsecuentemente a costo amortizado:

¢ siel activo financiero se mantiene en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
activos financieros con el objetivo de obtener flujos contractuales de efectivo; y

» los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que son Gnicamente pagos de principal e interés sobre el monto del
principal.



Pasivos Financieros y Capital

Clasificacion come deuda o capital

Los instrumentos de deuda y de capital se clasifican como pasives financieros o como capital
de acuerdo con el contenido de los acuerdos contractuales y las definiciones de un pasivo
financiero y un instrumento de capital.

Instrumentos de capital

Un instrumento de capital es cualquier contrato que evidencie un interés residuval ¢n los
activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de capital
emitidos por la Entidad se reconocen a los ingresos recibidos, netos de los costos directos
de emision.

La recompra de los instrumentos de capital propios de la Entidad se reconoce y se deduce
directamente en ¢l capital. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en utilidad o pérdida
en la compra, venta, emision o cancelacién de los instrumentos de capital propios de la
Entidad.

Pasives financieros

Todos los pasivos financieros se miden subsecuentemente a costo amostizado utilizando el
método de interés efectivo o a valor razonable a través de resultados.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando una transferencia de un activo
financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de panticipacion continua, y
los contratos de garantia financiera emitidos por la Entidad, se miden de acuerdo con las
politicas contables especificas que se detatlan a continuacion.

Pasives financieros a valor razonable a través de resultados

Los pasivos financieros se clasifican a valor razonable a través de resultados cuando el
pasivo financiero es (i) contraprestacién contingente de una adquirente en una combinacién
de negocios, (ii) se mantiene para negociar o (it) se designa como valor razonabie a través
de resultados.

Un pasivo financiero se clasifica como maatenido para negociar si:

* se ha adquirido principalmente con el fin de recomprario a corto plazo; o

+ en el reconocimicnto imicial, es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados que la Entidad gestiona conjuntamente y tiene un paron real reciente de toma
de ganancias a corto plazo; o

+ es un derivado, a excepcion de lo derivado que son un contrato de garantia financiera o
un instrumento de cobertura designado y efectivo.

Un pasivo financiero que no se tenga para negociar o la consideracion contingente de una
adquirente en una combinacidén de negocios puede designarse como valor razonable a
través de resultados en ¢l momento del reconocimiento inicial si:

+ dicha designacion elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicion o
reconocimiento que de otro modo surgiria; o

» ¢l pasivo financiero forma parte de una Entidad de activos financieros o pasives
financieros o ambos, que se gestiona y su desempeiio se evalia sobre la base del valor
razonable, de acuerdo con la gestion de ricsgos documentada o ia estrategia de inversion de
la Entidad, y la informacion sobre la agrupacion es proporcionado internamente sobre esa
base; 0

+ forma parte de un contrato que coentiene uno o mas derivados implicitos, y la IFRS 9
permite que todo el contrato combinado se designe como valor razonable a través de
resultados.



Inventarios

Los inventarios se valtan al menor entre el costo de adguisicion y valor neto realizable. El
costo comprende de materiales directos y, cuando comresponda, costos laborales directos y
los gastos generales en los que se incurrié para llevar los inventarios a su ubicacién y
condicidn actuales. El costo se calcula utilizando ¢l método det costo promedio ponderado.
El valor neio de realizacion representa el precio de venta estimado menos todos los costos
estimados de finalizacidon y los costos en que se incurre en la comercializacion, venta y
distribucion.

Propiedades, planta y equipo

Los terrenos ¥ edificios mantenidos para su uso en la produccidn o suministro de bienes y
servicios, arrendamiento a terceros o para fines administrativos, se presentan en el estado de
posicion financiera a sus montos revaluados, calculando ¢l valor razonable a la fecha de la
revaluacion, menos cualquier deprfifiacion acumulada o pérdidas por deterioro acumuladas.
Las revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros
no difiera ¢en forma importante de lo que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final del periodo de reporte.

Los terrenos no se deprecian.

El mobiliario y equipos se presentan al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier
pérdida acumulada por deterioro.

La depreciacion se reconoce para llevar a resultados ¢l costo o ia valuacion de los activos,
{distintos a los terrenos y propiedades en construccidn) menos su valor residual, sobre sus
vidas utiles utilizando el método de linea recta, con base en lo siguiente:

ftem Vida atil (en afios)
Vehiculos 5

Equipo de Computacién 3
Magquinaria y Equipo 10
Muebles y Enseres 10

La vida util estimada, el valor residual y el método de depreciacion se revisa al final de
cada periodo de reporte, y el efecto de cualquier cambio en la estimacion registrada se
reconoce sobre una base prospectiva.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversién son aquellas que s¢ mantienen para obtener rentas y/o plusvalia
y se valtan inicialmente al costo de adquisicion, incluyendo los costos incwridos en la
transaccion. Después del reconocimtento inicial, las propiedades de inversion se valian a su
valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en ¢} valor razonable
de las propicdades de inversiém se incluyen en resultados en el periodo en que se onginan.

Una propiedad de inversion se eltmina al momento de la disposicién o cuando se retira
permanentemente del uso y no se esperan beneficios econdmicos futuros de la disposicion.
Cualquier ganancia o pérdida que surja la baja de la propiedad se incluye en el estado de
resultados en el periodo en que la propiedad es dada de baja.

Arrendamientos

- La Eptidad como arrendador

Los atrendamientos ¢n los que la Entidad funge como arrendador son clasificados
como arrendamientos financieros o arrendamientos operativos. Cuando los términos



del contrato transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad
al arrendatario, el contrato se clasifica como un arrendamiento financiero. Todos los
demas contratos se clasifican como contratos operativos.

Cuando la Entidad es un arremdador intermedio, contabiliza el arrendamiento
principal y el subarrendamiento como dos contratos separados. El subaerendamiento
se clasifica como arrendamiento financiero o arrendamiento operativo en referencia
al activo por derechos de uso originado del arrendamiento principal-.

El ingreso por rentas proveniente de arrendamientos operativos se reconoce bajo linea
recta a través del plazo del amrendamiento relevante-. Los costos iniciales directos
incurridos en la negociacion y arreglo del arrendamiento operativo son agregados al
valor en libros del activo arrendado y son reconocidos bajo linea recta a través del
plazo del arrendamiento.

Los montos pendientes de arrendamientos financieros son reconocidos como
arrendamientos por cobrar por el monto de la inversion neta en los arrendamientos.
Los ingresos por arrendamientos financieros se asignan a los periodos contables de
manera que refleje una tasa de retomo periddica constante sobre la inversion neta
insoluta respecto de los arrendamientos.

Cuando un contrato incluye compenentes de arrendamiento y de no arrendamiento, la
Entidad aplica la IFRS 15 para asignar la contraprestacion correspondiente a cada
componente bajo el contrato.

La Entidad como arrendatario

La Entidad evalia si un confrato contiene un arrendamiento en su origen. La Eatidad
reconoce un activo por derechos de uso y un pasive por arrendamiento
correspondiente respecto a todos los contratos de arrendamicato e¢n los que sea
arrendatario, exceptuando los arrendamientos de corto plazo (plazo de 12 meses o
menos) y los de activos de bajo valor (como tabletas electrénicas, computadoras
personales y objetos pequefios de mobiliario de oficina y teléfonos).

El pasivo por arrendamiento ¢s medido inicialmente al valor presente de los pagos de
renta que no sean pagados en la fecha de inicio, descontado por la tasa implicita en el
contrato. Si esta tasa no puede ser facilmente determinada, la Entidad utiliza tasas
incrementales.

Los pagos de renta incluidos en la medicion del pasivo por arrendamiento consisten

en:

e Pagos de renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cualquier
incentivo por arrendamiento recibido;

¢ Pagos de renta variables que dependen de un indice o tasa, inicialmente medidos
usando el indice o tasa en la fecha de inicio;
El monto esperado a pagarse por el arrendatario bajo garantias de valor residual;
El precio de ejercicio de opciones de compra, si el amrendatario estd

razonablemente certero de ejercitar las opciones; y

e  Pagos por penalizaciones resultantes de la terminacion del arrendamiento, si el
periodo del arrendamiento reflesa el ejercicio de una opcién de terminacion del
arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se presenta como un concepto separado en el estado de
posicion financiera.

El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente con ef aumento det valor
en libros para reflejar los intereses devengados por ¢l pasivo por arrendamiento
(usando el método de interés efectivo) y reduciendo ¢l valor en libros para reflejar los
pagos de renta realizados.

La Entidad revahia el pasivo por arrendamiento (y realiza el ajuste comespondiente al
activo por derechos de uso relacionado) siempre que:



e Ei plazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio
significativo en las circunstancias del arrendamiento resultando en un cambio
en la evaluacion del ejercicio de opcidn de compra, en cuyo caso el pasivo
por arrendamiento es medido descontando los pagos de renta actualizados
usando una tasa de descuento actualizada.

o Los pagos de renta se modifican como consecuencia de cambios en indices o
tasa o un cambio en el pago esperado bajo un valor residual garantizado, en
cuyos casos ¢l pasivo por arrendamiento se revaliia descontando los pagos de
renta actualizados utilizando Ja misma tasa de descuento (2 menos que ¢l
cambio en los pagos de renta se deba a un cambio ¢n una tasa de interés
variable, en cuyo caso sc usa una tasa de descuento actualizada).

s Un contraio de arrendamiento se modifique y la modificacion del
arrendamiento no se contabilice como un arrendamiento separado, en cuyo
caso el pasivo por arrendamiento se revalia basandose en el plazo del
arrendamiento del arrendamiento modificado, descontando los pagos de renta
actualizados usando una tasa de descuento actualizada a la fecha de entrada
en vigor de la modificacion.

La Entidad no realizé ninguno de los ajustes mencionados en los periodos
presentados.

Los activos por derechos de uso consisten en la medicion inicial del pasivo por
arrendamiento correspondiente, los pagos de renta realizados en o antes de la fecha
de inicio, menos cualquier incentivo por arrendamiento recibido y cualquier costo
inicial directo. La valuacién subsecuente es ¢l costo menos la depreciacion acumulado
y pérdidas por deterioro.

Si la Entidad incurre en una obligacion surgida de costos de desmantelar y remover
un activo arrendado, restaurar el ligar en el cual esta localizado o restaurar el activo
subyacente a la condicién requerida por los términos y condiciones del arrendamiento,
se debe reconocer una provision medida conforme a la IAS 37, En la medida en que
los costos se relacionen a un activo por derechos de uso, los costos son incluidos en
el activo por derechos de uso relacionado, a menos que dichos costos se incurran para
generar inventarios.

Los activos por derechos de uso s¢ deprecian sobre el periodo que resulte mas corto
entre ¢l periodo del arrendamiento v fa vida 4til del activo subyacente. Si un
arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente o el costo del activo por
derechos de uso refleja que la Entidad planea ¢jercer una opcidn de compia, el activo
por derechos de uso se depreciara sobre la vida Gtil. La depreciacion comienza en la
fecha de inicio del arrendamiento.

Los activos por derechos de uso son presentados como un concepto separado en el
estado de posicion financiera.

La Entidad aplica IAS 36 para determinar si un activo por derechos de uso esta
deteriorade v contabiliza cualquier pérdida por deterioro ideuntificada como se
describe en la politica de ‘Propiedades, planta y equipo’.

Los arrendamientos con rentas variables que no dependen de un indice o tasa, no son
incluidos en la medicion del pasivo por arrendamiento y del activo por derechos de
uso. Los pagos relacionados son reconocidos como un gasto en el periodo en el que
sucede el evento o condicién que desencadena los pagos y son incluidos en el
concepto de *Otros gastos™ en el estado de resuitados (ver nota _ ).

Como expediente practico, la IFRS 16 permite no separar los componentes de no
arrendamiento y en su lugar contabilizar cualquier arrendamiento y sus componentes
de no arrendamientos asociados como un solo acuerdo. La Entidad no ha utilizado
este expediente practico. Para contratos que contienen componentes de arrendamiento
y uno o mas componentes de arrendamiento o de no arrendamiento adicionales, la
Entidad asigna la consideracion del contrato a cada componente de arrendamiento
bajo el método del precio relativo de venta independiente del componente de
arrendamiento y precio relative de venta independiente agregado para todos los
componentes de no arrendamiento.



k.  Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que s¢ generan, asi como ¢l imterés financicro generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en ¢l estado de situacién financiera con cargo o abono a otre resultado
integral, en el periodo en que se producea. El reconocimiento de la ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida det periodo.

Participacién a trabajadores — La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa det 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales

Impuestos a la utilidad

El gasto por impuestos a la utilidad representa la suma de los impuestos a la utilidad
causados y los impuestos a la utilidad diferidos.

1.

Impuestos a la utilidad causados Corriente

El impuesto causado calculado y se registra en los resultados del afio en que se causa.

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el aflo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula wtilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos a la utilidad Causados diferidos

Se reconoce sobre tas diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
fos activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si
las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta
la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto
diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de
la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondrd de suficiente utifidad gravabie (tributaria), en ¢l
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.



Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se¢ cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente
a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos causados y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso ¢} impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen det registro
inicial de una combinacion de negocios.

m. Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compadiia pueda otorgar.

n. Costos y Gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en ¢l periodo mas cercano en €l que se conocen.

4. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACION DE
INCERTIDUMBRES.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdomica de la Compaiiia, con ¢l proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parie de los estados financieros, En opinién de la Administracién, tales
estiraciones y supuesios estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn, se presentan las estimaciones y juicios contabies criticos que Ja administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos - A 1a fecha de cierre de cada periodo, o en aqueila fecha que se considere
necesario, se anatiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.



Estimacion de vidas iitiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de las vidas ttiles y
el valor residual se efechian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3

Valuacion de los instriementos financieros - Como se describe en la Nota 3, Ja Compafiia utiliza las
técnicas de valuacion para la medicién del valor razonable de sus activos financieros y pasivos
financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del mercado.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién
de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

E! actuario contratado por la Compaiiia para realizar ef calculo actuarial, utiliza ia tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la administracion de la
Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar ¢l valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que s¢ espera van a ser requeridos para cumplir con
{a obligacion de estos beneficios.

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion

Algunos de los activos y pasivos de la Compaiiia se valoran a su valor razonable a efectos de
informacion financiera. Al estimar e} valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia utiliza
datos observables en ¢l mercado en la medida en que esté disponible.

Impuesto a la remta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE FECTIVO

Para propoésitos de los estados de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efecttvo incluye
efectivo y bancos ¢ inversiones en instrumentos en ¢l mercado de dinero, netos de sobregiros
bancarios. El efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo como se muestra en el estado
de flujos de efectivo, puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de posicion
financiera como sigue:

... Diciembre 31,...
Detalle 2019 2018
Caja Chica 650 650
Banco Pichincha Esmeraldas Cta Cte 7.572 977
Banco Pichincha Santo Domingo Cta Cte 12231 13.527
Banco Pichincha Ahorros Santo Domingo 77.822 609.229
Banco Pichincha Ahorros Esmeraldas - 72

Total —=28.275 ==024.458



6. CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembse 31,...

Detalle 2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales:

Cuentas por Cobrar Comerciales 1.019.963 1.010.327
Cuentas por cobrar Dr. Gustavo Salvador - 587414
Cuentas por cobrar TRASDIAL 64.264 495.744
(-} Provision Incobrables {23.680) -
Subtotal 1.060.547 2.093.485
Anticipo Varios 228.012 10.949
Garantias (Arrendamientos) 3.650 3.650
Anticipe Empleados 13.948 6.518
Subtotal 245610 21.117
TOTAL 1.306.157 2.114.602

Antigitedad de las cuentas por cobrar vencidas: Un detalie de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar vencidas, es como sigue:

... Diciembre 31.,..,

2019 2018
1-30 dias 649.640 988.450
31-60 dias 366.711 19.537
61-90 dias - 468
91-120 dias 468 468
121-360 dias 2.808 1.404
Mas de 360 dias 936 -

Total 1019963 __ 1.010327
7. INVENTARIOS |

... Diciembre 31,...

Detalle 2019 2018
Inventario Farmacia Santo Domingo %.502 2.921
Inventario Insumos Dialisis Santo Domingo 23.050 51.760
Insumos Laboratorio Santo Domingo 569 3.449
Inventario Farmacia Esmeraldas 7.849 3.796
Inventaric Insumos Dialisis Esmeraldas 16.391 34684
Insumos Laboratorio Esmeraldas 207 1.495
Inventario Insumes El Carmen 5.253 9.294
Inventario Farmacia El Carmen 7.854 232

Total __70.675 _107.631



8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31....
019 018
Costo o valuacién 3.275.128 2.673.381
Depreciacion acumulada y deterioro (1.017.500) (754.825)
Total 2257628 —1.218.556
Clasificacion:
Muebles y Enseres 59.611 68.149
Equipo de Computacién y Software 12.196 16.447
Equipo de Oficina 134.204 65.022
Vehiculos 108.499 104.950
Equipo Medico 951.649 852.778
Edificios 683.418 723423
Mejoras en Construcciones Arrendadas 83.051 87.787
Terreno 225.000 -
Total 2,257,628 —L218.556
WP Baupode  Bquie Equipo Tota
Enscres COmputacién  de  Vehicale médico  Edificic Mejoras Terreno
Oficina

Costo o

valuacién

Saldos at 31

de diciembre

del 2017

119999 38609 15078 195958 1.003494 800099 94729 - 2328066

Adquisicién 5 1g 9.615 11409 29011  292.098 - 345315

Saldos al 31
de diciembre
del 2018 123180 48224 86587 224960 _1295592 _800099 94729 ___ - _267338)

Adquisicion 4.062 2702 83045 49500 237439 - 225000 601.747

Saldos al 31
de
diciembre

del 2019 127242 __ 50926 169.632 274469 _1533.031 _800.099 94729 _225000 3.275.128



Muebles ¥ Equipo de ]
Enseres computacién  Equipo de
Oficina

Depreciacién
acumulada

Saldos al 31

Vehiculo

Gasto por

depreciacion 12.103 6.738 8.021
Saldos al 31

de diciembre

del 2018 25,031 3777 21.96)
Gasto por

depreciacion 12.600 6.953 13.863
Saldos al 31

de diciembre

del 2019 67,631 38.730 33428

39.607

120019

45.951

165970

Equipe
h Total
médico Edificie Mejoras

337846 36671 2206 . S3B6d6

104.968 40.005 4.736 216.179

442814 16676 6947 __754.325

138.568 40.005 4.736 262.675

58138 116681 11678 1017500

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Cuentas por Pagar Comerciales
Cuentas por Pagar Relacionadas (ASMER)

Otras Cuentas por Pagar

Total

... Diciembre 31,...
019 2018
2.076.989 2.518.356
357451 737.656
173.504 382.183
2.807.944 3.638.195



10. IMPUESTOS

... Diciembre 31,...
2019 018
Activos por impuestos no corrientes:
Activos por Impuestos Diferidos 20.292 35.046
Total —20292 ____35.046
Pasivos por impuestos corrientes.
Impuesto a la Renta por pagar 136.326 145.667
Impuesto al Valor agregado- IV A por pagar y refenciones de IVA 13.167 13.808
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 27.342 19.982
Contribucion Unica por Pagar 42.925 .
Total =219.760 ___179.457

Conciliacion tributaria - del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la utilidad
segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corrtente, es como sigue:

Afio terminado

31/12/2019  31/12/2018

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto a la renta (816) 254.942
Gastos no deducibles 1.242.259 1.085.997
Utilidad gravable 1.24].443 1.340.939
Impuesto 2 la renta causado 25% (1) 310.361 335.235
Anticipo calculado (2) - -
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 3106361 335235

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor det
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica det 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.



Aspectos Tributarios

El 29 de¢ diciembre del 2017, se emitid la Ley Orgdnica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera, a continvacion, se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos més importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

+ Sera deducible ia totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a Jas provisiones ya constituidas
en aflos anteriores; en ¢l caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibies o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido
deducibles o no.

+ Adicionalmentg, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
gue sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podri ser utilizado en el
momento en que ¢l contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacion hasta por ¢l monto efectivamente pagado

Ley Orgdnica para el Fomento Productive, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Ginicamente a la nueva inversién, y
que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las
mismas por 8 afios. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.
Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

- Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior
por importaciones de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversion.

-

Exoneracidn del [SD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades
que reinviertan en nuevos activos productivos ¢n ¢l pais desde al menos el 50% de ias

utilidades.

- Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicién a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores econdémicos determinados como industrias basicas por
15 afios, contado desde el primer afio en ¢l que s¢ generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion y se ampliardn por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto.



Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

« Se considera ingreso exento, los dividendos vy utilidades distribuidos a favor de sociedades

o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion; siempee y cuando, las sociedades que distribuyen ro tengan como beneficiario
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

* Se eliminé el altimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la

determinacion y liquidacidn de! impuesto a §a renta no se reconocerin mas exoneraciones
que las previstas en este articulo, aunque ofras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepeion de lo previsto en
la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacién de Servicios”.

» Se determind nuevos secteres como priorizados para el Estado, tales como: agricola; oleo

guimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; ¢xportacion de servicios;
desarrollo y servicios d¢ software, produccién y desarrollo de hardware tecnolégico,
infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en
linea; eficiencia emergética; industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agro asociativo.

+ Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto a la

renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ¢jercicio fiscal en
¢l que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Tarifa

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD

relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serin aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos
en ¢l Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales
de transparencia

+ La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara af 28% cuando la sociedad

dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor
imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

- Se establece un impuesto a la renta tnico a las utilidades que perciban las sociedades

domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes
o no en ¢l pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos representativos
de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

- Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera producida

enajenacién directa ni indirecta alguna.



Anticipo de Impuesto a la Renta

+ Se elimina ¢l anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado
+ Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios; los servicios de construceion de vivienda de interés social; y el arrendamiento
de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

- El uso del crédito tributario por ef [IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de

pago

+ Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afios.

+ Los exportadores de servicios podrin solicitar la devolucion del IVA de los bienes y
servicios adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin fa intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no represeatan un hecho generador para el pago del ISD

+ Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras
por otros costos relacionados con ¢l otorgamiento de sus créditos

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital ¢ intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

+ Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la
prestacion del servicio que se exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a pastir de
la vigencia de la Ley de Solidaridad, ¢n las provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas
del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 ailos, contados desde el primer afio en ¢l que se
generen ingresos atribuibles Gnicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector turistico, ¢sta
exoneracion serd de hasta 5 afios adicionales.



11, OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

...Diciembre 31,...

2019 018
Participacion a Trabajadores . 44.990
Beneficios sociales 312273 250 531
Total 312.273 304.521
Clasificacion:
Corriente 312.273 304.521
Total 312.273 304.521

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2019 2018
Saldos al comienzo dei afio 44.990 39.288
Provision del afio - 44,990
Pagos efectuados (44.990) (39.288)
Saldos al fin del ailo - 44.990

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2019 2018
Jubilacién patronal 147.975 109.153
Bonificacion por desahucio 62.507 47.666
Total 210482 156.819

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Segunidad Social.



Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

... Diciembre 31,...

Jubilacion Patronal 2019 2018
Saidos al comienzo del aito 109.153 97.875
Costo de los servicios del periodo corriente 41.421 38.427
Costo por intereses neto 4.661 3.938
Nuevas mediciones de obligaciones por

beneficios definidos ) i
(Ganancias)/pérdidas actuariales: (7.260) (31.087)
Saldos al fin del afio 147.975 — 109153

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compaiiia entregara el 25% de la ltima remuneracion mensual por cada unco de los afios de
servicio

Los movimientos en ¢l valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron como
sigue:

... Diciembre 31,...
Bonificacion por Desahucio 2019 2018
Saldos al comienzo del aiio 47.666 40.739
Costo de los servicios del periodo corriente 16.998 15.270
Costo por intereses 2.039 1.616
{Ganancias)/pérdidas actuariales (4.196) (9.959)
Saldos al fin del aifio _62.507 47.666

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron reatizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando ¢l método de la unidad de crédito
proyectada,

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio det empleado
y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular ¢l vaior presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salanal y
las probabilidades de pago de estos beneficios.



13,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resuitados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de 1a banda de fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utifizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salariai esperado y la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los caleulos actuariales son las siguientes:

& 31/Dic/19 31/Dic/18
% %
Tasa(s) de descuento 3.10% 4.00%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 5.60% 7.70%
Tasa(s) de rotacién 4.00% 3.90%

Cada afio se realiza un estudio de comparacién entre Activos y Pasivos en el que se analizan las
consecuencias de las politicas de inversidn estratégica en términos de perfiles y de riesgo-
rendimiento (las politicas de inversidn y contribucién se mtegran dentro de este estudio).

Las principales decisiones estratégicas que se formulan en el documento de politica actuarial y
técnico del Fondo son:

. Diversificacion en los activos basados en: instrumentos de capital 25%, instrumentos
de deuda 50% y los bienes de inversion 25%.

. La sensibilidad a los tipos de interés que surge por ¢l tiempo de duracion de la
obligacién por beneficios definidos se debe reducir en un 30% a través del uso de instrumentos de
deuda en combinacion con los swaps de tipos de interés.

» Mantenimiento de un respaldo de capital que da una garantia de 97,5% que los activos
son suficientes en los proximos 12 meses.

No ha habido ningfin cambio en &f proceso utilizado por la Compaiiia para gestionar sus riesgos de
periodos anteriores.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En ¢l curso nomal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas ¢ menos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Administracion medidas de mitigacion, ¢jecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaitia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.



Anilisis del valor en riesgo (VAR)

La medicion del riesgo VAR estima la pérdida potencial en las ganancias antes de impuestos sobre
un periodo de tenencia dado para un nivel de confianza especifico. La metodologia de]l VAR es un
enfoque con base en probabilidad estadisticamente definido que toma en consideracién las
volatilidades del mercado, asi como la diversificacion de riesgo reconociendo las posiciones de
compensacion y correlacion entre los productos y el mercado. Los riesgos se pueden medir de
manera consistente a través de todos los mercados y productos, y se pueden agregar mediciones de
riesgo para asi llegar a un nimero de riesgo simple.

Mientras que el VAR captura la exposicion diaria de la Compaiiia al riesgo cambiario y de las tasas
de interés, ios analisis de sensibilidad evaliian el impacto de un posible cambio razonable en las
tasas de cambio y de interés por un aiio. El marco de tiempo mas largo del analisis de sensibilidad
complementa al VAR y ayuda a la Compatiiia a evaluar sus exposiciones de riesgo del mercado.
Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que la Compaiiia no toma dinero en préstamo de instituciones financieras.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un mimero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de crédito continua se
realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

Riesge Cambiario — La Compaiiia no realiza transacciones denominadas en moneda extranjera; en
consecuencia, no se generan exposiciones a fluctuaciones en ia tasa de cambio.

Riesgo de mercado - Las actividades de la Compaifiia la exponen principalmente a riesgos
financieros de cambios en las tasas de interés.

Riesgo de liquides; - La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad por la gestién de
liquidez, 1a cual ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera
que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo,
asi como la gestion de liquidez de Ja Compaitia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas y acceso a préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando ios perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de capital - La Compatiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como emprgesa en marcha mientras que maximiza ¢l rendimiento a sus socios a través de
la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La administracion considera que los indicadores financieros estin dentro de los parametiros
adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de Ja Compaiiia.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:



... Diciembre 31,...

2019 2018
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efective y bancos (Nota 5) 98.275 624.455
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 6) 1.306.157 2.114.602
Total 1.404.432 2.739.057
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales (Nota 9) 2.807.944 3.638.195
Total —2.807.944 —3.638.195

14. PATRIMONIO

15.

Capital Social - El capital social autorizadoe consiste de 120.800,00 participaciones de US$1 de valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participacion y un derecho a los dividendos

... Diciembre 31,...

2019 2018
Capital Social 120.800 120.800
Total =120.800 120,800
INGRESOS
Un resumen de los ingresos operacionales de la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...

2019 018
Ventas 8.680.472 9.510.034
Consultas 11.766 10.582
Laboratorio Exam. 116 455
Arriendo 5.400 5.850
Total 8.697.754 9526921



16.
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18.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es
como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
Costo de Ventas 3.370.488 3.485.582
Gastos de Personal 2.033.799 1.898.756
Gastos Administrativos 3.410.048 3.887.627
Gastos Financieros 11.994 12.034
Total 8.826.329 9,283,999

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADS

Transacciones Comerciales - Durante los aiios 2019, la Compaiiia realizo las siguientes
transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

31/12/2019 31/12/2018
Operaciones de pasivo
Metrodial Asmer S.A. 229.551 385.669
Total e 229,551 — J385.669
Operaciones de Ingrese
Trasdial S.A. 5.400 5.850
Total 5.400 5400
Operaciones de Egreso
Trasdial S.A. 1.473.015 644.885
Total 1473015 644,885

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2020 y la fecha de emisién de los estados financieros (Julio 24 del
2020} no se produjeron eventos que e¢n opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos, a excepcion del impacto globalizado que puede
generar tanto a nivel econdmico como sanitario la pandemia en relacion al Covid-19 (Coronavirus).

El Covid-19 es una enfermedad causada por un virus especifico (SARS-CoV-2) y etiguetado en la
prensa como "coronavirus” o "nuevo coronavirus”. El Covid-19 podria afectar a la economia
mundial de tres maneras principales: afectando directamente a la produccion, creando trastornos en
la cadena de suministro y en el mercado, y por st impacto financiero en fas empresas y los mercados
financieros, sin embargo, mucho depende de la reaccion del piblico a la enfermedad.



19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compatiia en julio 24 del 2020 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por
los Accionistas sin modificacion¢s.




