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1. Hemos auditado los ostados financieros gue se scompaftian de RENALCENTROD S.A. que
comprenden & Balance General al 31 de diciembre de 2017, v, o6 comespondienias
estadas de rosultados ivegrales, cambios &n & patamonic y de fluos de efectivo por &l afo
bermanado en esa fecha y un resumen de fas polibcas contables sgnificalivas y olras nolas
exphcativas.

En nuestra opireon. 105 mencionados Estados Fnancerns amibe mencanados presentan
razonabiemeanta en lodos sus aspecios mponamdes. W sluacion financiera de
RENMALCENTRO SA @ )1 de dciembre de 2017, los resullados de sus operacones, la
Ewolsctn del Patimong v los Flaos de Caa por of &0 lefminado en esa fecha
preparados de conformidad con Normas Intemaconales de Informacion Financiera.

2. Hemos Bevado a cabo neesira auditoria de conformidad con las Mormas Intemacionales de
Audiforia (NIA). Muesiras responsabiidades de acuerdo con dichas nommas se describen mas
adedante en la secodn Responsabilidades del auditor en mlaciin con la audioria de s
estadus inancieros do nuestro informe. Somcs independentes de RENALCENTRO S5A  de
confommdad con kos reguermentos d ésca apicables 3 nuedia audilonia O ios estados
fnanci=ms en ef Ecuador y hemos cumpisdo 2s demds responsabiidades de conlormudad
con es0s requenmientos. Consdeamos que 13 evidencia de audlona que hemos ablansio
propomona una base suients y adecuada para neestra opinin

3. La adminigiracion de HENALCENTRO SA. es msponsable de la preparacion y
pmmmmmu&mnmmmnnhmanmum
Inlemacionaies de nformacion Financiera, en acalamienio 8 lof dispuesic por
wnmwwmm&-&nmmaumm
2006, pubbcada en Regstro Oficial No. 348 de 4 de seplembre dél memo aho. Euta
resporsabddad ncluye of disefic, Implementacion y manlorwmienio de confroles miemos
thMrmWﬁd‘uuﬁiMmﬂm
confengan dislorsiones imponanies, debado 3 frande o emor, ssleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas; y, i3 determnacion de esimacones contables razonables
e acuendo con las CImunsianciEs
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A Nuesia responspbilidad &3 eguesar una opemon sobe esios Extados Financiernns basados
en nuesira auditoria por & pariodo lerminado al 31 de diciembre del 2017, Nuestra auditoria
tue afectuada do acuerdo con Nommas Intemacionades de Audions y Aseguramienio. Taes
normas requienen que planifiquemos y realicemos nuestno lrabao con of objedo de lograr un
mu'uﬂum grado de segundad de gue los Estados Fmanclros eslan exenios de armores
significaitvos,

Una auditoria comprende la aplcacin de procedemienios deslinados a la oblencion de
ewdancia de audiloria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financiérns. Los procedmnios selecoonados dependen del uico del auditor @ incluyen [a
evaluacion del nesgo de distorsiones sigraficativas an los eslados inancienos por Faude o
ermor Al efeciuar 0sia evaluacion de nesgo, ef audilor loma an congideracan ios conbroles
wiemos do REMALCENTRD SA. relevanies para la preparacon y presentacion razonable
de sut esiados fnanceros. @ fn de dsefiar procedimientos de audkiona adecuados a las
Grcunstancias. pano no con @l proposdo de sgwesar una opeubn sobre W efectdad del
control mlemo de RENALCENTRO S A, Una sudvora también compeanda (3 evaluacon de
que ias polilicas conlables (iRzadas son apmpadas y 08 que las eskmaciones contabies
hechas por i Admenisiracion son razonables, asi COMO und evaluacion 0s la presentacion
general de los estados fnancierus. Consideramos que la evidencia de audioria que hemos
xmﬂnunﬁﬂunwi:hmwmnnﬂ:mmawmm

5. Nuestio informe adicional esisblecido en la Resclucidn No. NAC-DGERCGC1500003218
def 24 de diclembre de 2015 del Servicio de Renfas inlemas sobee el cumphmiento de
obligaciones inbutarias, de RENALCENTRO 5.4, al 31 de dickembm de 2017, se emilen




RENALCENTRO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 017

ACTIVOS Notns 017 016
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 K75 45 857
Cuentas por cobrar comerciales y 5 1.427.500 1.704.214
Olras cuenlas por cobrur
Inventarios i _ 138 3w 210894
Total activos correntes 1666584 | 963969
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propicdades, planta v cquipo 7 789420 760303
Total actsvos tio cormenies LR 4240 Tol 305
TOTAL 456,004 126274
Ver notas o bow Calados financicros
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RENALCENTRO SA,
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE MICIEMBRE DE 2017

FASIVOS Y PATRIMONIO Natas 2017 2016
PASIVOS CORRIENTES;

Cucntas por pagar comarciabes v ofras cuentis por ] L35S 056 1685863

Pagar

Pasivos por impuesios cormientes 9 140,030 WRT17
Obligaciones acumulodas 1 __ 296,808 _ 134052
Toial pasivos corricnles 2791891 2108 632
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por benelicios delinudos 12 _IMale _ 9378
Total pasivos no cormenics L8614 93784
Total pasivos 2930 308 2201916
PATRIMONIO: 14

Capital social 120,800 120,800
Reserva Legal 11,750 74 587
Oiras Resgrvas y
Liilidkades refenidms T2 040 37134971
Total pattimonio 515 499 534,358
TOTAL Jaia0 2726274

Ver nolas a los gatados (inancicros
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RENALCENTRO S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR TERMI EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
Notay 2m7 Mo

INCGRESDS I3 TARRTTO 5465212
COSTO DE VENTAS I 2673 585 2,080 497
MARGEN BRUTO 4715 1'% IIRATIE
Gastos de admmnistracion 1 {4.508.371) {3.300.727)
Otross Ingresos 15811 105320
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA _ 222634 _ 189,308
Menos gasio por mmpuesto a lo renta; 9 232 5™ 67.6

UTILIDAD ¥ RESULTADO INTEGRAL DEL ANO . 21635

Ver notas & los estados [inancicros




RENALCENTRO SA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Seial Retendas  Potrumonio
.. [En miles dis U S. dblares).
Al 31 de Decembre del 2015 120800 28847 IT3.640 £231 333
Owros Resvlindos Inicgrales (Caloulo Actuanal) - - (20610) (20,610
Apropiscion de Reserva Legal - T00 (700} -
Uilicad del Ejercicio 2015 21635 X635
Al 31 de Diciembre del 2016 20800 20347 Fi3.971 534 358
Apropiaciin de Reserva Legal 1163 (2.163) =
Oiros Resulindos Imegrales (Célculo Actuanal 1.037 1037
Urnlidad dol Epercicio 2016 =3 104 1034
Al 21 de Digiembre del 2017 120 BOG 31,750 372 0k 525 490
Vir notas a los extados financieros
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RENALCENTRO S.A.

ESTADO DE FLUMIS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

Detalle NOTAS iz 2016
FLUNOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE

DPERACION:

Efcciivo recibido de elienles TITII62  6SOMBIS
Elocuvo pagado a provecdores vy empleados {$.9903%0) (6.423.296)
(Mros igresos (gastos), nctos 15811 54.710
Participacion trabayadores (T2696)  (35.821)
Impucsio a la renta cormente (207318} (177073
Efextivo meto de (on) actividades de oporacion L3RI _[4266d)
FLUNOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE

INVERSION:

Flugar nisto de efective provemonie de {wilizado en)

il i ’ 1,567,762 (149460
Efectivo neto de (en) actividades de inversion (L867.762) (189460
FLUIOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES '.DE
FINANCIAMIENTO:

Incremenio en obligaciones por pagar a bancos - -
Capital Pagado . N
Efectiva nelo de {en) actividades de financiamiento - -
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremenio (docremento) neto duranic el afo (4R5983) (2321M4)
Saldo al inicio del allo _ 4957 L9
FIN DEL ANO 4 574 49 357




RENALCENTRO S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR E1. ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INFORMACHMN GENERAL

L1, Constitucion v D peraciones

Renaleentro 5.4, eu uni soosdal Anonima gue e comtituyd medante eserura plblics olorgeda
anle ¢l Notario Tercern del Disingn Metropolitano de (hiido ¢l 30 de mayo del 2005 v fue aproboda
por b Superintendenc in de Compadiiag, medisnie resolucion M- 05,011, 23748

Suz prineipales sctividades ostdn relacionadas a comsults v waiamiienios renlirados por profesionales
de o sahud al cundado ntegral del enfermo remal, asd como el ratamicato sustilutive de o Rincidn
renal.

La informusc s comdconada en esos estidos financioros o respomabdidad de 1y sdmmrtracon de la
Cimpadiis.

1.2 Aprobaciin de cstodos Financieros

Los estados financins por ol oo terminado o] 31 de diciembre de 2007 hon sido emitidos con 6
sutorizseion del Clerenie Coneml de I Compofis con Beh |8 de mores del 2008 v posterioniseils
aerin pocsios o consid erugion de | Junta General de Acelonisios pan su aprobscion delinitiva.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de cumplissients - Low estados finoncicros han sido preparsdos de conformidsd con
Mormas Inicrnacionakes de Informacion Financicra (NUF) enwtwles por o] Conscpo de Nonmas
Infernacioesles de Contabiialsd (LASH).

Moneda funcional - La woneda funcional de la Compafiia ex el Diblar de Jos Estados Unidos de
Aanériea (L5, divlar), el conl ex ln moneds de cirealacin en ¢l Ecuador,

Huses de preparacicn « Loy estidos financieros han sido prepirndos sobre lag bases del eoste
histirico excepls por cieris propiedades ¢ insmumentos loapeleros goe son medidos & sos valores
raznnabbes, tal como s explics en las politcas contables imeludas mas thajo,

El costo histdren estd bavado penerlmente en ¢l valor rasonsble de la comtrprestacion entregada o
cambao de biencs ¥ sorvicion.

El valor rasonabike e ¢l procio gisc s¢ rccibiria por vender i activo o < valor pagado jam transferr
un pasivo entie parbicipantes de un morcade on la fecha de valorcion, indepondientemente de =i cse
procio os directumente obwervable o cslimado tilizando oira Wwenicn de valomeion



Al eatimir el vidor ronahle de i netive o un pasivis, In Compaiia tiene en cuenti los caracteristcoan
del aetive o pusivo gue los participantes del mereado tomardan en coenta ol fjar ¢l precio del aetivo
o pasivo i la fecha de mediesn. El valor razonable o ofiectos de medicidn ¥ o de revelacion en los
estados flnancieros, se determing sobre una base de este ipn.

Adicionnlmenic, o efecios de informaciin financicra, lis mediciones cfeciadas a valor mronable s
chasifican en ol nivel 1.2 0 3 con base en el grado de importineia de las insimos para s anedicion
diel valor rieonable enosu dtnlidad, s coales se descrilven a continusciodnm

Mivel | Bon precos cotigados [sin ajustar ) en mereudos activos parm activos o pasivos déntikos gug
b entidud pucde sceeder a b cha de medscudn

Kivel 2 Insumes deshimbos a ks precios cotizados incluidos en o Mivel | gue sean observables pam
el active o pasivo, va s directs o indireclamente,

Mivel 3 Innuns son dutos ne observibbes para el active o pasive,

Los imgortes die los notes a los estados financicnos estin eX presdos on mibes de LS. do lares, exeepio
cummbo se evpecifigue ko conlrr,

A continiiacin s¢ desonben bas principales politicas contahles sdoptadas en s prepamcion de estos
cetzdos finmneicns.

Efective y eguivaleniey de afective - Inchive squellos actives Ginsnceeros lguidos, depdeitos o
biversbores Hnemgieras Hguidas, gue se pueden minsformar ripiddmen b2 e eleetive en un pliso
mlerwor o lres meses v sobregros bancarios. Los sobreginos bapcarios son presentsdos oo
pasivis cormienles on @l eulado d¢ sinscpin finaneeni

Toremtarios - Son presentados sl costo de adgquisicw'n o valor acto realizable, ol moaor. Son
walundou al costo promsedio ponderndo. Los sventarios i loyen unn provisidn para reconocer
pledidan por obsolescencia, la cual es determinadn en funciin de un snilisis de ba posibilidad
reil de vtilizoeromn e lu producosin o venla

Propivduites, planta p equips

Meiiwin en el moments del recomcimiesio - Las paridos de propedodes, plnia ¥ oquoipo s
maden inicishinente por s coso.

Eloosto de propiedod, plants ¥ equipo comprende su precio de sdguisicion mes todog 1os costos
directumente relacionados con li ubicacion y ko puesta en condiciones de funcionamsento y ln
estimochdn inicial de coalguier costo de desmantelimicnto ¥ retivo del elemento o e
rehabilitncidn de I ubici n del active.

Mediciin posierior al recomecimiewio: madele del coste - Despass del reconocimoento mcual
las. progvedades, planta v cyuipo son repistrdas al costo menes b depreciacion soumudada v o
importe sosmubado de b pdididas de deterion de valor

L gisten de repomciones ¥ mantenmmentos se imputin a resalindos en o periodo on gue ke
producen, Cabe sefialar, que algunas partidas de progpicdades, planta ¥ equipo de la Compadiia,



En este sentidn, las partes obpeio de sstitucsin son reconocides separadomente del resio del
active ¥ comn un anvel de dingregacidin que permite depreciarios on ol periodn que medie entre ln
eschml v hasta b sapuicnic nopamcion,

Mitode de depreciucian p vidax @tiles - E1 costo de propiedades, plunta y equipo so deprecin de
acuerdoe oon el métoda de lnen rect. L vida Ol estimnda, valor residual v método de
depreiocion son revisdos al Tinal de cada ado, siemdo ol efecto de cualyuivr combio en ¢l
entimado regrsimdo sobre una base prospective,

A conlinmcin s presentan s princpakes pantbdas de propicdedes, planis y equipo ¥ bes vidas
itk vemedes on el cikoulo de |s deprociscnm.

- Vi il en b
Yehicukos 5
Muchles, enseres v equipn de oficina [
Equipes de computneidn i
Mlaquimaria ¥ eqguipe medeo i

Retire o vemta de propiodad, plests y eqaipe - La ubilidad o pénduda que surja del retine o venta
e una pariada de propredades, planta v equipe o8 cakoulada como b diferencm cowe ¢l precmo
de veuta y of valor en Bbios del activo y recomicida en resaltados.

Deterivre del valor de los gerives fangibles ¢ dntangibles - Al Goal de cmln perlode sobre el
el se informe, Ia Compiila evalia bos valores en libros de sus actives nngbles ¢ intangibles
o fln de determinar %1 ¢xisie un indicativo de gue estos activos bun sufrido algunn pérdadn por
deteriore de volor. En tal coso, so caleala ¢l imporie recupenble def sctive o unidad goocrador
de electivo a fin de determimar ¢l alcance de b pérduls por detenoro de volor (de haber alguma).

Las pendidas v reversiones por delenions se peoopooen inmodizismenic on rosuBodox, salvo si ¢l
pelive s regisia @ un unporie rovalasdo, en cuyo caso s debe considenys ln péndida por
deteriorn como una dsmimpein o on ineremento en lo revaluscion.

Al 31 de diciembre del 2017 ¢ 2006, no s determind delersore de bos setivos npibles ¢
bintprygzihbes.

Tmpresios - El gasio por impuciio a b rents pepresenia by sema del impoésio s ki remiia por pagar
cortienie ¥l mpucito diernlo.

Tmpucide corrienie - %S¢ basa ¢o la wiildad gravable (nibutenia) registrada disronic ¢] sfo. 1a
uliladad gravable difiere de la utilidad contable, debidi a lus pariidas de ingresos o gastos
imponibies o deducibles ¥ partides que no senin gravibles o deducibles. Bl pasive de la
Coinpaiiia por eonoepio del impassio comenle si cakeulk utilizwsdo ke s (ncabes aprobadas
ol final de caska perindo,

fimipaesins diferides - S econiee sobre las diferencios lempornras determeinsides cnine of valor
e libpos de fos actives y pasives inclodos en los estadin financicnos ¥ sus bases fiscales, Un
pasinve e pmposesto difendo & reconoce peacralmente para fodas b diferonces eompaoranios
imponihlies

L wetivo por mmpoesto diferido se reconoce por lodis las diferencias lemporarias dedacibles,
en ks imedida en gue resubie probabibe gue [ Compafia dispaangs de atilidades gravables futoras



comira las que se podiria carpar esas diferenciss temporarios deducibles. Estox sctivos y pasivos
i s¢ reconocen si ks diferencias tempararias surpen del reconocimiento inicinl (distinin ol de
| conmbinseidn de negocios | de otros activos ¥ pasivos on e opeieion gue no nfiscis b atilidad
griavithle (fributaria) ni la contable. Ademas, ks pasivos por impaoesto difiorido o ne reconeeen
#i la diferencia temporal surge del reconocimaente inicial de la phesvalia,

El importe cn libros Jde un active por impuesios diferlos debe someiorse a revimidn al finad de
cada periodo sobre of que s mforme v s¢ debe reducr, en ls medide que catime probable gue
ner despondnd de suficionie aiilkixd prinvable (mibstanial, en el fnoro. como pam permtir goe s¢
recupere b totaladad o una parte del activo,

Lo actrvos ¥ pasives por impuestos diferidos s miden emplenndo s tasm Gecales gue s
eapens pean o oplicse idn en el periods en el que el active s renhice eel pasivo se cincele,

Lo Compadiin commgeensn aclivos por impuesios i fendes con pasivos por impaeestos diferidos i,
v o 51 tiene reconogido [epnlmenie el desecho de compensarios, frente ol psisrm autonidad
fiscal, los importes meonogidos en exs partidas v ls Compaiia iene Lo intencidn de lgundar sus
Setives ¥ pasivos ¢otn nolos.

lfmpuesios corriewtes p diferides - S¢ reconoocn como inpreso o gasdo, y son inchados cn ¢l
resuliadn, excepto on ln meduds on que hoyan surgedo de uno tmnssccitn @ suorse Yue s¢
reconoce foera del resuliado va sea en otro resultado integrol o dircctamente en o polrimoma,
en euyo caso el impuesio fambuén se pecopoce fuers del resuliade; o cuando surgen del regisinn
ivicial de una comtbinnoiin de megocios,

Provisiomes - Se neeonogen cvando ka Conpadiia tiese uoa oblgaciin pressite {va seo legal o
implicita} como resmillicdo de un suceso pasado, y en probable que by Compadtia lenga quie
desprenderse de rocumions que incorporen beneficin ecombmicos, pam cancelar bs obligaeshn, v
pucdde: hacorse una estimocidin fiable del imporie de & obligacsin.

El imporic reconocibe como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembobso neocano
pars cancelar b obligacn prescaie, al final de cada perlodo, ieniendo op cucnia los s gos ¥
kis incentsdambres comespondientes. Caando se made uiva provisidn asando el flugo de ofectivo
culsnsdo para cancelsr i obligacion preserde, si iimpogie on libpos representa ¢ vakir actual de
dicho fluje de efective (eonndo ol el del vabor del dinero en el thermgso ox niierial).

Cunnido se cxpera lo recupersesin de algunas o wodos bos beneficios econdmicos nsguisriyas parm
eancelnr una provisided, se reeonnee Una coenti por cobwir gomo un sclive s ¢ virlualimente
s quie se roeibird ¢l devembolso v el valor de b coonta por cobrar piede ser meddo con
Fiabilakail

Bemeficias a enpleados

Reneficios definidos; Jubilaciin patronal ¢ bonificaciin por desahwcin - 11 costo de
los heneficion defmidos (jubilacidn  patronal v bonificacidn por desshugio) o
determanado utilizando el Moo de la Unidid de Onbdite Proyectada, con valoragiones
actoariules realizadas al final de cada periodo,

Levs costos por servies presente v pasado e reeonscen en el resolivdo del sl om el gue
sz peneran, o5 como ¢l mlerés fimocien goferado por la obhmeidn de heneficio
e Fimibo.



Las meevas medicmnes, qee compronden b panancies v pindidas asctuariales, e
revonocen en ¢l oiado do simackin fancicrs con cargn o abwno 3 ot eoultado
intepral. en ¢l periods cn e se producon. Fl reconscmicato de s ganacias v péndidas
actuaraley en oo resultado integral se relleion mmediatamentc en ks geananc s
soutmniladas y vo som reclsificadas ol utilded o pondida del poriodeo.

Participaciia & trabgjedares - La Compafila peconoee up pasive v un gasto pos
pariicipocion de les ieabagadores en las ulilidades de T Compaiifa, Esie benelicio s
caleniln o b s dol 5% de ks utilidodes Hguidas de aguerdo con disposiciones kegales,

Recomocinidemie dy figresoy = Sc calculon al valor ragonabilke de b contruprestacion cobrads o
peor ek, tonienido en cuentu el importe estimado de cualquier descuenio, bonificicion o rehija
enmereul qua la Compadiin poeda oforgar.

Loty y Gatwfims - S¢ registran al costo hesticicn. Lod contos v gasion s¢ roconocen a mediks gue
son mcurrulos, mdependieniemenic de o fecka on que s haya realirsdo <] page. ¥ sc regisiran
en el periodo mdy Concand en el giic s¢ conocen.

Compermaciin de saldos ¢ tramacoiones - Como porime penetal o los estados lnancicros no
S cofmpesin ke aelivos ¥ pasivos, iampoco ke mgresos y gastos, silvo aqoellos cisos en los
gire I compenssciin sed requernida o perimiiida por glgens norme ¥ esiE presendaciid sea @l
reflego de li esencia de ln wransaccion.

Lawks trigerenins i ganlos oon origen en iransaccionies gue, conlvaetunlmaents o por wna torina begal,
conlemphin la posibi idad de compen=acion v b Compaiila tene ki intencion de liguidar por s
mporte nels o de roaluar el active y proceder sl pugo del pasive de forma sioultines, s
s melos e b,

Iustrameitos fimancieris - Los sctivos v pasivos financicns s¢ reconncen cuando pasin o
fornme parte de s disponicones confrmctualbes del nstrunsonio,

Los activos v pasivos finevoeros se muden sucalmenic al valor raeonsble. Los cosios de
tramsacceon gque son decctamenie airbuibles a b slquicin o cnsion e Belives ¥ pasivos
Tinancwros (ditimtos & los actives vy pasivos finoncioros dmp-l:hi:twlnrrmlﬂcm
carmbie ¢n los resullados) se agregan o deducen del vakor rmamable de Jos activos o pasivos
financweros, evwando sea apropiado, ol momento del reeonocimicnto micial,  Los cosios de
tramsacendn direotamente atribaibles a In sdquisicidn de activos o pasivos financieros des prndos
al valor rmponable con cnmbbo en bos resullados se reconocen de inmediae en el resaBado del
vk,

Activas fTruncterss = Los activos Tinsmcierss se clsilican deniro de bis siguientes categoring:
aetivos financweos "l valor neosable con caimbeos en ks resibndos”, “inversiones muniemilos
hosta ol vencimientn” “pctivis fnancicros disponthles par la venta™, y “pristamos ¥ portides
por cobmr™, La chsificacion depende de b natumbem y propdaio de los activos financieros y
s determna ol momsnio del recopo: imeenio incial

Todss las compnas o venies regubsres de actvos financicnos son reconocadss v dodss de baja
la fecha de la e in, |as compras o ventas fregulanes son islas aquellas compras o ventas
de sctivos Tinancicros goo rogaicran la entrega de actives dentre dol marco de tiempo establecide
por unm regnlncion o ncuends en ol mencadno.



Mitode de fo tusa de interey efectiva - E1 metodo de | e de miteris efectivo es un mbiodo de
cilculo del costo pmesitienda de un instumente (oasoero ¥ de impotscidn del ingreso
limancicro o lo laego del periods relevante. Lo asa de infenés efcctiva e b tasa de discuento
que iguaka exsctanenle los fujos de efective por cobrar o por pagor estimdos (e hiyomdo
enmizion, punios bdslcos de inleneses pagados o recibidos. coiios de Imnsaccidn y otras primes
o descuentos que estén incluidos en ¢l Giiculo de b wea de mterds clectiva) o o barpo de b vida
ceperada del instrumento financiero o, cuando soa adecuado, an un periodo mas conu, con ¢
imporic neto on e en ol reconocimiento indcial,

Liss inarrosies son reconoe idos sobre Ia base de lo tasa de wmterds clectiva pam los instrimentos
de deodn distinion a los aciives financieros elisificades ol vibor razonable con cambio en ox
resultadns,

Activas fimarcliros ol valor razormeble con camibdon e los pespltndns

Lis aetreos fmancieres son ¢lasificodos como ol vakor reonable con comboos en s resiliados
cuando ¢l active finonciern cs mantensdo pam segociar o designado como al valor raronable
o cambeos en ks resnlindos.

Un active fianciero s mantemido pora negociar si:

M sidhn wiloga eride primcipalmente para propositos de s vienla @ corie plaro; o

Al memento del reconocimiente inicial Tormd pane de un pestafodie & msirumenios
financieron mungpcdos por e Compatia ¥ se bene evidengia de un patrds actual recienle
de beneficios p gotto plazo; o

. Es un derivado que no ha sido designade y elective vomo instiumento de cobertur o
marantia fnandicra

Lok actwes financieros dislimies 3 los solivis linancions nanicpidos para BCgos e
sl s dengmsilos al valor razosahle oo cainhiaes on ks cesulishos all mesicsile Jel
reconecimicnio il =:

Dicha designacrim elimina o reduce significativamente une inconsistencin de mediciin
O feconadiniento que pudsem surgie; o

El netivo financion formi porte de un graps de sctives o pesives financieios o sinbos,
el cuatl ¢s manejado ¥ su remdimiento es evalusds sobee o base del valor raronable, de
conformidad con ol nandio de respo documeniudo de b Compafiia o s estrategia de
mversian, ¥ ln informscain sobne ol grupo e proporconadn inermamente sobre dicha
base: o

Forma parte de i contraio que conticne uno o mds imstromentos imphcitos, v la NIC 19
pernmite gue todo ¢f contrato combinado sen desdgnodo al valor mzonable con combios
en b resultados,

Lars activos lnencieros al valor razonable con combss en los resultados se regisiean al
valor raeonable, reconociendo cuakquier ganancin o pérdida surgids de lag puevis
mediciones ¢n ¢l entndo del resuttade del perfedo. Lo gonnncia o pérdida neta reconocida
en ¢l resiliado del periodo incorpora cualguier intenés o dividendo geaerado sobre o
active fimsngiere y e incluye en o partics de “otres gonanees v pérdidas”.



Préstumas y cacatas por codrar - Los préstamos ¥ cuentas por cobrar son actives financierns
0o derivados con pagos [ijos o detcrmipables que o son colizados en w mercade sctve.  Los
préstamos y partidas por cobrar son medados al conte amsonizsdo wsando ef meindo de s e de
imterés efectiva, menos cualquer deterion de valor.

Los mgresos por itereses se rooomecen aplicando la usa de intenés eliectiva, excoplo por las
cucutas por cobvar & corto plaze cuande ef reconocimients del mierés resuhe inmateral,

Deteriure de valor de Avtives Fimancleres « Loy actives Tinanciros distinies  nquellos
designacos al vilor rpzonable con cambios en los resultacdos son probades por deterioro de valor
il Fimat] sl canla periodo sobre el cualse informi, Un setivo louse lere estard deteriondo cunmdo
existn evidenein ubjetiva del detenore conw consecuencin de wno o mis eventos gue hayun
pourride despuds del regonos imiento inicial del sctive ¥ los lujos de 2fective futuros cstimados
del active financicro se han visio afectados,

Para todos bos actvos lnoncrres, b ovidencs obpetiva e detenono de valor podna mcler;
= D howlisdes fimancseras sipmibestiva del eonwsaor o del shlhgsdo; o

. Infraccines do lav clivsulas contractuales, mles cotne cumplimicntes o moras on el
g e Jos dntereses o ¢l principal o

L B4 protwable qui ¢l presttario entre en guieben o on ot forma de reorganizoeion
Firunmiciiia) o

La desapareiin de un mercmlo active pars ew active inancwero debido a dificulinbes
Pl v,

Para ciertas calegorias de achives faNciaros. como cucnias comeremles por cotwar, un
actmve oy detoniom no ha swle caluade wdhviduslinesle, v o evalosde por delorom
sobre wna base coleciivg, Entre b cvndencia obpetivg de que uno carters de cuenias poar
cobrar podria esar deleriomada s pedrla mchul ln eapencncia pasada s Compafiia doi
respecio ol cobe do los pages, un incremento en ol ntimero de pagos atrassdos en la
cartery gue superen ol perindo de eridite promedio de 60 dias, asi como combiox
pbservithles en lus comliciones econdmicas lecales ¥ nacemnles que s¢ relacionen con el
ancamp luniento wn los pojpos,

Par los netivos ospciers regisimdos ol costo gmaortizado, el importe de b pendida poe
detenore dy valor g5 ln diferencis entre of imporie o bos v el valor presenic de fos
Mujos Mturos estimadhos del active, descontados a Lo b de interes efectve ongmal del

getive e

Poars bos activos financicros regrstrados al costo, w on un periode postonior. ¢] imporic de
lo pruinin pow deterioro de valor disminuye v ln mivms pucde cstar relacionada de muncra
ahjetiva con un evenio ogumide laego de que el deteron de vilor o reconocida,
pirdids por deterions de valor previamente reconocida s eversa con cambio en bos
resultidos sjeimpie ¥ eusnds ¢ monto eh libroas de ba inversion & la fecha en gue =& moversi



el deterim no exceds ol importe que hubicra resultado del coste amortizado en caso de
que no ve hubsem reconocidn el deterors de valor,

Raja em coenta de foy octives finamcierss - La Compatin dard de b en cuentis un sctive
fmsunciers Gnicamente cuomdo expiren los derechos contractuales sobre los Majos de elecivo del
actives Fimancyens, o cuimlo irimsfiene de mancrs sustigeil os riesgos v veninas inberenlo o ln
propiodad del setive fMinanciero @ otra entadied.  5i la Compaiiia no ranaficre ni reliene
subs laneia e nte indas lod nesgos v ventags inheronics @ b propecdad y contindes reteniendo ¢
contrel del sctivo transforide. I Comgaiiia reconocert @ participacion en ¢ active ¥ I
chhgacion mociads por los monios que ftendrin que page. 5§ ln Compadia retiene
sustancinfmente todos brs respos ¥ ventagas inherentes a la propicdad de un activo financierns
trumsferido, l Compafiin contimuward reconociendo el active finumcien y tambidn reconooei un
préstamo parantizado de forma colatesal por los ingresos recibidos.

En b baja total en vwenlas de un activo financiers, lo diferencm eotre ¢l importe oo libros el
petivo ¥ la sumi de b contraprestacion recthida v poe rectbie, ast come el resullasks seumlado
que habion sido recovocidos en otro resulimdo mlegral v scumuolados en el patrimonio se
reconoce en &l resullads del perioda,

En case de b baja parcial en cuentas de un active financions (o decir, cuamndo la Compadiia
reticne una opcwsn pam readquior parte de an active ransferido), & Compaiia distribuye ¢
umparie en libros antenior del setive financicro enire o parte que contmia reconnoicindo bajo
s participagion cuntmua, ¥ I pane qoe ya o roconocerd sobre |8 base del vabor rasonwhle
relitivo de diehos paries o la fecha de la wansforenom, La diferencia entoe el imporie en libros
asignada a la parte quae yo ne continuard siendo reconocid v o suma de la comtrprestiziin
revibidn por lo parle que Yo s seproi sicndo reconecida v ciulguier ponancis o plndida
pewrmlada psyenods que hubleie sido reconocida en otre respliode micgral se recomwe en el
resuliade del periodo,  La panancia o perdida scumuleds gque hubeese sado reconocids en oo
rovuliade micgml o distribuida entre b parte que continda sendo reconocda v la parte que ya
o sers reconos il con basg oo fos valores raronables relulivos de ambas paries.

Puastvers fmancieros - Los insiromenios de denda v painmmonio son clasificados como pasivos
finncicms o como painmonio de conformidad con ba sustancia del acuerdo contrmciual,

L passs vvos [inmnoseron e elisilioan como pasivo soiriente o menos gque lo Compaidln lenga
derecho moondicional de difevie ¢l pago de lo obligacin por b mesos 12 meses despods de o
feehi chel estodo de situseldn Nnancicr.

Paxives fingncieris - Los pasyves linancweros soi clasilicades como 8l valor razonable
con cambios en kos resuliados U “otros pasivos fiancicnm’

Pasives financierox al valvr racomable con cambios en los resultados - Lin pasivo
finuncizio s clasilica al valor razoneble con cambis en resubiados cusivibo v un pisivo
fingnciers gue se elosifica como maktensdo pars negociar o es designado sl valor
ruzoaable con cambios en ¢l resaltndo,

Lo b e bero we losi fiva comeo parn negocior ki

Ha sudor oddepuiride princepalmenic pars propdaton de sa recomgra a corte plazo: o



Al moivenio del nevonocimeento inicial frma parie de un pormafolio de instrumentos
lnancicrvs meocjades por la Compafia v s tiene cvidencia de un patnim actual
recients de beneficis a corto plaro: o

Es un denvado gue na ha sido designado v ¢fective comn instruments de colbertur
o girantia financicm.

Lin pasives financiern {gue no sea un pasive linancwsro mintenido pam negociar) podida
i e designmlo como o pasive ansaciero ol vilor meonnble con combrios e e
restlados al momento del reconocimento nlelal 5

Dichs designueidn climina o reduce significanvamenie una incoberencia de
msedieion i reconovimETto que paliera sirgr; o

El pasive finsncien forma parte de un gropo de sctivos o pesivos financscros o
mrnbs, £ coal & mancido v reodimsenio o ovalisado cobre b bowe del valor
raronable, de conformedad con of mancio de nespo documentado de b Compaitia o
su estralegna de mversin. ¥ I imformacion sobre o grupo o8 proporcionada
intemamente sobre dicha base; o

Forma parte de on contrio gue conticne uno o mis instrumentos implicitos, v
MIC 39 parmite gue tode el contrato dombinade son designudo al visbor risanahle
con vambios en los resubtados,

fhves puvives ffuncieros - Los ofros gasivos financkeros {incloyendo log préstamos v
ks cusntin por puger comerciales y oims) se miden posterionmente al costo amortizacdo
usando el méwdo de b lesa de mierés efectiva,

El métods de b tasa de interés efcctiva o un métode o cliculo del costo amontivado &
un pasive fAnanciers y de imputacin del gasio financens & bo largo del perfod
rchevanic, 1.8 s de micnds efectiva es la tasa de descuenio gue ipuals exsctamenie hos
Migos de elfective por cobrar o por pagar (incluvendo 1ndos Jos nomanos v ponios
pagadon o rocibidos g fwman parte de In tasa do inlerés efectiva, los costes de
transsccion ¥ obras primas o descuenton) edtimulos o lo largo de ba vida caperada del
paisive Finsnciero (o, cubndo sea adecusdod, on un periodo mas corto con ol imparie neto
en Bibstow en el iwsrenie de reconodimmicitoe inicinl.

Wi en coemban de wn pastvo finamciere * Lo Compatili dard de Baja en coentig un
pasivo finangsern wi, ¥ #olo s expirm, cancelan o cumplen los obligaciones de b
Compatiia. La diferencin entre ¢ importe en libros del pasivo Anancier dado de bajg v
b coniraprescion pagaks v por pagar se reconoce on ¢ resuliado Jel penodo.

Mermuy miivvary i vy catitides pero san o cfectivis - La Conpanis no ha splcado los
sipuicnics Moras Inlormeckonakes de Informacion Financeess | NIF) neevas v revisades que hisn
side eatidas pero sdn no s efectivac
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Se permite koaphicacien anticipadade cstas normis neevas y revisadas

NIUF 9 lostrumenton lnancieros

La NIIF 9 ¢mitida en noviembre del 2009, introduajs nuvos raguisitos pam ln clasificacion y
medicion ke sctivos financieres, Exta nomma se modificd posteriormente en octubre del 2000
para il fos pegquisiies pare b chmificacwn y mediciin de pashvs financione, asi como su
buja en km etk financieros, ¥ e povicmbee del 2003, inchyd nuevos roguisitos pura ls
condsbilidad de coberiiern penemal. En julio del 201 4, se omifio otrs verssin revissda de b NIIF
9, principalmcnie pars mehor ko ssaienic:

£

L]

Regquermmentos de delenom parm aciivos financieros v,

Modificaciones limitadas a los requesitos de clasificacion y medicadn ol mirodocir una
catcporis de medicidn o “valor meeonable con cumbios en olre resalado infegral™, parm cientos
instrumenios devudomes simples.

Lars regisiton €luves de ls NITF 9:

Todos lod aclivos inancieros que se e laaifican deatro del alennes de la NHF 9, se reconocerin
peasteriorimeiie o s costo amoiizade o valor reeonable, Espocilicamenie, los imsfromenices
e deinda que se maniienen deniro de on modelo de negoo cuyve objetive sea ol de Tecandar
los Fhopos e efective contmotmles. ¥ que tengon flapm de ¢lectve contraciaales qoe som
umbcaimenic pagos de capital e inteneses soboe of capital penahonic por ko peneral se maden al
comio mnoribade sl final de bos periodos condables posicniones

Los instrumenion de denda maniendos en oo modelo de negacio coye objetive se cumpla
tanto il rocandar ki (hipn de cfective contractiales comeo por s vonila de actnvos (nancieros,
¥ e lengan iimines controctunles del activo Ginancion gue dan ligar en fschas especificas
& (upis de e fctive gue solo constituven pagis di capital @ inlereses sobre 2l importe del



Todes las otrivs invemiones: & deads v de patrinonio se misden a sus valores roonsbkes al
fimad de kos periodos contbles posteniones. Ademibs, haje b NIIF 9, s entidades pucden
hacer una cleockin imevocable pwa presendar on olro feiliado micgml, lbs cambios
petatwres en ¢l valor reronable de and AveTsOn on ACClones O parboipaciones de
patromodnsn (o mantensda pam pegociar o quee ncliys une consideracion contingende
reconocida por ol comprador en wma combimmeiin di negocios de acuerdn con NITF 1), v solo
con el ingreso por dividendos peneralmente reconocibo on el resaliado del peciodo.

En la medicin de lox pasivos Gnancierns designsdos o valer snzonable con cambios on
vesultondon, ln NILF 9 requicne g el importe gesetado por cambio wn el valor eazemble del
pusive linoneivr gue sou atribuible o cambions on ¢l ieigo de erélite ded refierido posivis, s
prasente en otre resultado integral, a menos gue, el reoomieinenin de los efectos de los
combios en el respo de cedldito det pasive en viro esultado inlegral geners unn asametria
contable on ¢l resultandn del periodo. Los cambios en ¢l valor ruzonable stribusble al nespo
de orédito de un pasive finevciero no son pestersonmente recbisifleados al nesibado del
peringds, Segin ks NIC 39, b iolnkhdai del impone del cambe en ol valor rmronable del
perave financian dosigneibo 8 valor raseasblc con cambios on resultsdos s presents én el
resullade del periodo

Fespecio ul deleriom de achivos fmancicroa, 1o WITF 9 establece un modelo de deteniorn por
pérdicda craditiedn esperada, contraro al modeln de deterioio por péndida crediticia tnevrrica,
de conformidad con la NIC 39, El modelo de deterioro por péedidn crediticia aspermda
reduiene que wns entidad contabilice las pérdidas crediticlns espersdus v cambios en ess
perdicdas crediticins esperndis en eade fecha de reporte pora sellegor low enmbios en el riesgo
drsditeg o ibesce @ peconoginiento imieiml, En odens palabeas, va mo es neceseno gue ocura
un e veriho aikes de quie s recomozean ks perdidas coediticins,

La NUF 9 manticne s mes tipos de mecansmos de contabilided de coberura, que en s
actualilad se entablecen en ko MIC 32 e omBsmmlad con la NIF 9, los tipos de
tnrsccknes clegibles pam b contobilidad de cobormim son cho mis fexibles,
especificamende, ol amphar bos tipos de instrumciios gus s¢ clasifcan como instramentos de
cobertum ¥ los tipos de conponenies de desge de partides no financiers: clephles para s
coptabilidad de coberum, Ademés, = ha revisado ¥ recoplazado fn prucha de efectividod
por el pracipio de “relacidn coondimeca®, Ya no se reqiskene de uni evaluscida retrospestivi
para medi I clectividad de 1o coberura. También se atodieron requerimientos de
revielieidn meporados nobre los scrividades de gestnin de pesgo de uni entidad.

Con base e wn andlisis de Ios actives v pagivos finaoeieroy de o Compadia al 31 de
diciembre de 2017, coniiderendo Jos hechom v circunstancias que existun o esa fecha,
ademinastracion de ln Compaiia b evaluade ¢ impacio de la NITF 9 en s estados financieros
die I Compania de o diguiente mancm:

. s

Todos los aclivos ¥ pasivos finapcicros continuurin siendoe medidos con las msmas bases
schunlmente adopladas de scuerdo con NIC 30,

Deierimm



La Compaiiia cspera aplicar ¢l enfoque shinphificado pam reconocer las pérdides de crédin
esperadas por todo &l plazo del sctivo para s cuontns por cobur comerciales, cucmas por
cobrar por arendamenton financieros y por contrlos de construccion, segiin sen reguerido
o permitide pod la NITF 9,

En geneml, b sdminstracion prevee que la aplicogion del modelo de pérdisda de enbdito
expermd de ln NIF 9 darh higara vn reconocimianbo mds tempruno de ks péedidas de erédite
pars los potivos finsscicron respectives y = incrementans <l valor de s phrdidn reoonocida
pars esios activos,

Contabiidad de coberinms

La Admmistracion de la Compafitn ne prove que ln aplcacion de low reguisitos de
gontabilidod de cobertums de NIF 9 bended un impoacte significative on los esiados
Timaneieres de ln Compifi,

SUF 15 lngresos Procedenies de coniraios con los cliemies

La NIIF 13 edablece un solo modelo exienso v detallado gque deben uithzar las entidades én ]
regiire ¥ reconocimenio de ingresos. procedentes de contmios con elientes,  La NIIF 15
reemplyzard ¢l actial ncamiento de reconocimmnlio di mpgresos, incluyendo ls NIC 18 Ingresos,
I NIC 11 Contratos de Constroeeson v ks inferpraliciones respectivas en li lecha en que entre
en vigencia.

El proseipio fundamental do la NIF E5 s que una entabad deberia roconocer @l ingreso on la
imcdiids gue represente b immsferencia de bienes o servicios sstablecides contraciusimenie 3 fos
chentes, on un importe que relloe o contraprestaciin gue b entidad cspera recihic o combin de
ewos biencs o servicios. Eapecificamenie, la norma afisde un maodelo de 5 pasos para contabil e
el inpress:

Pawn 1 fdestificar el contrdo con los chanfes.

s 21 ddentificar las oblgachones de cjecucidn o desempeio en el contrato.

Pawa 3! determinar ol precio de lo iranssecion.

Pasa 41 distribuir el precio de nasiceion a las obligaciones de ejecucion def contratn,

PFasn 5: reconocer el ingreso cusndo (o en [ medids goo) o entidad satislzgs s obligacxin de
Socuciin.

Seqpin bn NIF 15, una entidad contabiliza un mgreso cwindo (o en la medids que ) se salisfiga
vine obligneion de-cheouciim, ox docir, cuando el “control™ de bos biones ¥ servicios relacionados.
i b obligocion de gjecucson partkoular es fransberido ol cliente. Se han afadids muchos niis
limcsmientos detallodos en la NUF 13 pars poder amalizar situnciones especlicas,  Ademiis, la
NIIF |5 requiere anaplios veve lielones.

En Abrill 2006, ol LASE cimstich “Clarificaciomnes a & NUF 15 on relacion a lo identi ficpcin de
obligaciones de cjecaciin. conskieraciones de principal verses agenic. asi comw una guia de
aplicacsm para hoomcias,



Ademis de proporcionr mas extensas revelacionos sobre las immsaeciones de ingreses de la
Compadin, & Adminisirgion anticipa que b aphieacion de b NIOF 15 ne fendnd un (impacto
signifcativo ¢o o siiusgidn finnnciern ¥ / o resulindos de I Compaiifa,

NHF 16 Arrendamicntos

La NIF 16 introduce u modebs indegral para b wentificaciin de contrutos de arrendamsenio v
Irmbnmeente contable pum arrendador v wrvendataciog bn NITF 86 reemploen s scual guia de
arendamientos ineluids ¢n b MNIC 17 ¢ interpretis lones relocionadas.

WIUF 16 diferencia enire prmendamienios y coniraios de servicio sobre l base de 51 un active
identificado ex eonirolodo por ¢l clenle, Lo difergncincion ensre arrendamienio operativa ¥
anenadamuento financkrs ha sk ¢ himinada para b contabilidad Jel arremdador y o3 eemplazada
ot wn modelo en el cual @l derecho de sso del active y s cormespomdienie pasive ficne qoc sor
revonouide por ol arrendadar pora lodos §os ameindamienios, excepto ks arrendamienios de corlo
plaso ¥ sqocllos con un valor bajo de sctivo

kb dereelio de usadel petivo ox niembmente medida sl eosto v subseeentemicnts medide al costo
AL & cleriad exgepelones) menes deprecineidn seuimilidi v pérdidas por deterions, jijustado
por cunlguier remedicion del pasivo del amrendatario. Fl pisivi del arvendatario ¢ inheiilimente
medido al vabor presente de los pagos del arrendamiento que no don pagsdos o esa fecha
Posteriprmente ¢l pasivo del arrendaturio es ajestado por intereses v pagos, usl como el impactio
ke las mowdifcachmes ol srrvnlamicnio, eatre otros. Fin adiciin. la clasilicacion de los Mojos de
caja de bos pasos por arrendamicnios oporativos de scuendo con NIC 1T son prosantisdos oo
Mujiss de cam de actividedes de operacion. macnbims gue de acuendo con ¢ madelo de NIIF 16
lis pagos por arrendansenio serdn divididos en principel ¢ imlerés ks conles serin presentsdos
coma Nijos de cajo de setividodes de financinmiento ¥ do operacién, respectivamente,

A difurenein de ln conbilidad del arrendatario, b NIF 16 suslancialmenie mantiene los
regquirimientos de NIC 17 pam la contabilidad del arremdador v continia con ¢l requerimiento
e clasificar el arrendarmiemte coms opersiive o fnamewcro. Exionsas sevelocums aon requeridas
con NIF 16

La Admwnistracién de la Compafia no expera que b aplicacsim de b NIEF U6 tenga on impascio
signilicotive sobre los importes reconocidos en bos estados finsncienos de I Compaiia,

Modificacioncs ala NI 10 y ba NOC 28 Venta o Aporiachin de Activos entre un
Inversivmista v yu Avociodn o Segocio Conjunta

Las msoschi fiocacioncs @ b NIUF 10 y NIC 28 se refieren 8 sifuacionss on s que hay o venta o
contribuciin de sctivis enive Un inversonesia y sl pencisla o segocw conpmin

Lspecificamentc se evublecy gue las grnomcias o pérdidas resuliantes de b perdidn de control de
wan s il iar que Be cORMEIEE W NEEoEI, €1 e Ensueeeon con wi asocisl o un negocio
sonjunio qoe se contubilicen wilizando ¢l método de pprticipaciin, se reconneen en vl resabladio
de 1 comtrolador solo en ln proporcion de b parieipacion de bos inversionistis o reliionacos
en v wsociada o negocio conjunto. De igeal forme, e ganoncies ¥ pérdidas resulusnies de &
remedicidn a valor rarmmable de los inversones reteniles en alpuna subsidisna anterior [gue ==



ha convertiche en una osacinds o un negocio conguiin gue se contabilice segin ¢l méodo de
partipecein ) s reeonoocn en ol resultado de la anlenior controladon sk en ls proporcion de
Ia participacian de los mrerionisiEs no crelaconados on b nucva asociada o BogoCio conpmio

La fecha cfectiva de las modificacionss a ln NIF 10y Ia NIC 28 aun oo b sido detemanada ., sin
emisargo, b aplicacion amicipodi o poemtida, Lo Administracion de b Comgaifin no prevd g e
o aplicagion de estis modilieaciones cn el Mo tenga un impagto sobre los importes
recasacidios en los cdtindos Bnanoieros.

Muodificaciones a la NIIF 2 ( lasificacian y Mediciin de tramsacciones de Pagos Basados en
Meviame

Lx modificaciones ¢lanifican que:

I En la estimuacion del valor razonable de pags busades en sceiones iguidadas en eleetive,
eontabilidad del electo del cumplimicnte o no cumplimicot de ln imevocabilided de |
concesion, debe sepuir ¢l mismo cafogue que los pagos bassdos en acciiones liquidados en
ACCho s,

L

Donde las keyes y regulsciones de impusstos requicran 2 uns entidad electuar ana reteaciin
de un pimero epecificn de instrementos de pairimonio jpueal ol vaked moncieno de la
ubbgecidn imbutarie que ¢l empleado debe cumplic, ln cual ex renutida o b aodoridad
Iributaria, por ejemplo, scuerdos de pagos bispdos en pdehones que Henon una condicidn de
pugo neto, dichos aoverdes deben ser calificodos come Gguidacidn en acoiones én su
totuliced, considerande que ¢l page basado o wewnes hobiers side ¢luiGoodo como gue
se lquadara en scowmes si no bubiers inchado la condicion de pago neto,

Y La mshiicaciin de pagos basados en socwnes gue cambie la tmossockmn de Inuidacetn on
electuivo o hguidacion en accionss debe ser regsirada como sigac

i Bl pasive onginel ex dado de biv:

i, El page Hguidads en acoiones es reconockdo o kb fecha de modilesckin sl valor
rcronable del instrumento de patsimonio otorgado, en T medida que s servicios hayon
sl prestados 3 la fecha de b modifeacn; y,

i, Cualguier diferencin entre of saldo en hbros del pasivo a i fecha de b modificocion ¥
el valor reconos who on patrimonie debe sor roconecide muediatamenie on resuliados.

La Administrscein de ls Compafiia preve gue la aplicacion de s NIF 2 on ¢l fuluro no
tendiia un impacto significative sobre los imponies reconocidos en los estados financieros
dhebidhs e tn Compifiin no tiene acoerdos di pagos bisados on seclones que se liquiden
e e feetive oo exislen releneiones de impuosios oplicables,

Madificaciones a la CINIF 12 Tronsacciones on nmescds extranjers v Consideracion
Anticipads

CINTIF 22 describe b forma pars determmmar ba “Tocha de b transscesin” con ¢l fin de establocer
el lipin ide enmbin a uiiliear en el reconcommiento imicml de on activa, gasio o mgreso, oummdo ks
conshderscion de esa partida ha sndo pagada o recitvida por ade lintido en une moneda eximanjera
quie resulin en ol reconocimionio de un aclive o pusivo nomcnetario (por g jemploe, un deposiio
i reeialelsm ble o ingresos diferichos ).



La mierpreiackin capecifics que b focha de la tmmssccidn s s focha en b qoe la entided
recnnove iniclalmente ¢f aclive o pasive no moacano orginsdo por of pago o s recopoidn
anticipado de la consaderncsim. 51 hay varios pagos o cobnos por anticipado. la imlerpnetacion
requiere gie i entidad determine la fecha de In transaccidn pom cadas papo o recepciin
anticipudn de b consideraciin.

Lo intirpretacson ex electiva para periodos anisles que eomenzin en o despus del | de Enero
de 201 &, con aplagion antiwipady permiatida. Las antidades pueden aplicar ln Inferpretscion ya
sen refrospectivaiiente o prospeclivamente, Disposiciones especificos de rmsicion se oplican a
T mplseagion peospestiva,

La Adminbstrogkdn de b Compadiin cstima que s oplicscidn de s nodiBoacwnes en ¢l Rilomo
e berdra an impad b en bos estados financieros de ls Compasiia. Esto se debe a que ln Compaitia
wil regisdr irsscs wones que inplican ¢l pege o o recepeidn de la conseleracion por anticipado
en una monala exiranjora de una mancr gue o comsrdentc con las enmicndas.

CINIIF 23 La lncertidumbre fresie 2 los Tratamientos del | mpoesto 2 lns Ganancias

Esta Interpaotacsn aclurs como aplicar bos requerimiontios de reconocimiento ¥ medicibn de la
MNIC 12 cupnde eXigde  moertidumbee  Tremte o los brobumdenios del mpucste o las
gonangies, Estubloew que una entided detorminord =i ¢onmsidenar cada trotummente mmpositive
it o sepirodis o en conjunio con ofre o olres irdamientoy inpositives inciertos sobre Lo
hise del endigue gue mejor predigs by resolucion de b inceriidumbee.

Adwcivnulmwnto, estwbleoe que wo entidad considermnt si en probable que I autoridod fiscal
aceple un rtamiente impositive meierte y reflejart el resuliado de dicha evaluacion en la
deternunnenm de la gamancia fiscal (péndida fiscal), las bases fiscales, péndidas fiscales no
uiilcesdas, crdditos facales po ulilizados v Bsas fiscales.

La Admmistracidn de bs Compafis sniicpa goe b ophcacidn de et inlorpreineidn pods lener
un impacte én ks etados. imanciaros & b Compaiiia, sin conbargo, no o posible determmar los
efectos hists gue un sndlisis detallsds hays zido complotado,

Mejoris asuwiles & lis NIF Clela 2005 - 2017

Las migjoras aoeiles ineluven enmiendas a s NITF 3, NIF L, NIE L2 y NIC 21, que adn nio san
obligotorizments electives pam ka Compaiio ¥ que se detallin o contuimeion:

s NIF 1 Combinacidn de Megocios - clarifica que una entidad debe efectusr nnn remedhcion
dbe sis Diberessd pee viimenie nenfenidos on ung operic i Conpunta duando obitiese el coniral
de| megocio,

a  MIF 11 Acuendos UCongunios — clanfica que ona axiidad s debe elecioar b remedicidn do
su8 microckes manignidos previamente ¢n una operachkin conjunis cuando obixne control
conpunie del ncgos ki,

= MIC 12 lmpoesio a les Ganencias - clarifica gue una entidod regisira de la misma forma
todas las comernene s mpositnes goe reslion de papos de dovudendos.



®  NIC 22 Cosios de Financinmicrsio — clanifica gue una entidad debe comsnbons como parte de
ks pristamos generaled, cuakurer préstamo orgrnalmente cloctiado pora desarrollar un
activi, ceando ol active cud B para of uso prelcmBida o &a venta

Lo Admintctracion de b Compaiia no prevd gue lnaphicacian de stz modilicaciones en el
iture tenga un fogachs sggnificativo en los estadod (incieros,

2. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparscion de los pooanies estados fmancicnos on conformidad con NIIF requicre que la
Adminstracion reahce cieras estimaciones y exlablescs algunos supueston inherenies a la sctividad
econdmica de b enndad, con ¢ propésite de determinae s valmeidn v presentocion de algunas
purialas que forman parte de ks estodos financwsos.  En opinidn de b Administracidn, tales
exlimuciones v supueshon aitiviersn hasados en laomejor ulilieacion de la informueion disponible &
oy, ks pusles podeian Hegar o diteor de s eliedbos lnales.

A conlinueon se presention bs estinneones v juickss coitables criicos que bs sdininstraciin de L
Compailia ha wilirabo en ol proceso de sphoacion de les orifenios contables:

Deterinrn de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fochn gue se considers
nicesarin, ¢ analiza el valor de los sctivos para delerminar si existe algdn indicsw de que dichos
activos hubicran sufrido una pérdida por doteriors,  En ¢ano de que exista algin mdicio se realisn
unn estinaeion del importe recuperable de dicho active, S5 se wenta de activoy identilioubles qie no
genernn flagos de efectiva de firma independienie, se estima Iz recoperubilicid de o unidad
penerudbon de efoctivo o i g perenece ol sctive,

Las préwelidan powr deterions recomoeidss en un active o periodos anlerones son fevertidkas cusndo s=
produce in cambie en las eslimaciones sobne o wmporie recuperable incrementando o svalor del
nctive con abono & resublados con ¢l Rl del vakor en liboos guie el active huilbiem emdo de no
lnberse reconacido fa pérdida por detenion.

Extimucive de vidas driles de moguinaria y equipe - Lo estimacsdn de Jas vidas itiles y ol valor
residuod se e leotian de acuerdo n lo mencionndn en (i Mot 2

Valwwssishn e fos imdrmmeatos fnaincierss - La Compatis ubliza ks tocmcas de vahscin para la
mediewin el vabor mronable O sis activos financkcros y pasives fimancienos goe s haum, cn la
imodla de ko paocthle, on dats olservables del mercadi,

Meaicimnes del valor razomible y fis proceses de vialerackbn = Alganos de s activos y pasivos de
la Cortrapiandt b e vaheran o su vabor razonable i efectos de informuscion Franciera. Al estinir of valor
rwrnmab e she wn axctive o un pasivo, b Compaikia uiliea datos obscrvables on <f memesdo on la madida
on b oulé chsponible.  Ddode inputs del mivel | oo catin disponibles, bs Companiia doammlls s
tasadones cuadificados de tenceros para lkvar a cobe b valorsc s, | commsion de valorscion trabag
en erovha colaboraciin con s tasadones cxwormon callficados para establocer las thenicas de
witksracssn slecumdos ¥ vanables del modehn.



4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Lin resimmen de efectivo ¥ egquivalente es como sigue:

(etalle

Cmga Chica Administracion Santo Domanga
Banco Pichincha Esmeraldis Ca Cue
Banco Mchimcha Sanie Domings Cla Cle
Caja Chico Esmmerabdis
Hapco Mehimcha Ahoros Esmeraldos
Caja Chics Administeacion Qi
Harnco Pichmeha Ahoros Santo Domungo
Hamco Internacwnal Esmermidas
TOTAL

ven Dicrembee 10,
a7 Ll L

(e mikes de L%, dilares)
AW Rl
it 2000
IR 5am
i) el {1}
AL La2
| 5 1340
- nrs
w74 LN Ly

& CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTS POR COBRAR

Ul resaimen de coenlng por cobrar comerciles ¥ olrs cueitin por cobrr es comn sigue:

Dol

Cuentes por Cobrar Comeneiakes
Cuemas pof cobrr Dy, Guestavo Salvador
Cuenins por cobrar TRASDIAL

[ =)Provision cuontas mcobrabiles
Neibdotaal

Antigipo Varies

Cinrmniins { Arroncsmion o)

Antiwipo Emplesdos
Nl

TOTAL

.o Driciembre 31....
2017 2010
iem makes de U5, dodares)

REER .
KXT03% 1607 514
2 e S0.642
1222932 165K 206
198,313 358
3650 i
— s T
204 568 46 (0K
1. 427508 L.To4. 214



&, INVENTARIOS

Lin resumen de irventanos ¢ oo sipoe;

vor Diiembre 3150,
[datalle 017 2016
fen miles de U8, ddlares)
Inveniario Farmacia Santo Demingo 10303 9193
Inventario Insamos [hdlines Sanio Domingo 150943 |44.59%
lesuimis: Laboratorio Sanin Domingo 1973 2l
bvvemitars Famocta Esmerakias TR 0505
Inwetnrus Irszmees [l Pameeabilas il f=ia CER[
Insumcs Labormtono Exmneraldas — —l e
Tinal 138.209 11,098
7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Lin resurmen de propecdades, plants v egupo o come s detulla:
AT ALA2NG
Cinilte o valupcion 2328066 [ 28277
Diepreciaciin acumulodi y deteriors M EEL YT AI6T072)
Toatal 1.789.420 L0 M0%
oo Diciembre 11....
Dotalke =7 ] [
{en miles de LS, dblares)
Muebles ¥ Ensercs TI.OT0 T AT
Fquipe de Computacion y 5o ftware 13,870 9,457
Equipo de Oficing 0l 634 30,3249
Yehloulos 115546 i 1K
Eaguipo Medico i L i 471,712
Edificion Tod 428 :
Mepras en Construccones Arrendadas . 4 4119
Tounl 1.TE9.420 T S8

Lok movimieatos de propisdsd, plainin ¥ equips fugion como sigus:



i 0 valuncion

Mlunchles

¥ crmncs
Solad al ¥de w3 UL s
By -
Aakpatisicsones i)
Solch al ¥ s 2000 1 Earr
Hiajin *
e — _&en
ok al (LR
Ve 20 7
Drprecing b
avnimnlada Wluehiles

¥ enABeL

Sadide ul Alidici2005 11 S0k
Hujis =
T depreiackin 947
Salldhe gl M /e TG 3o
Hage -
Cianto dopros i wm 1122
Caleles ) V1M 2007 42938

Eiquipss Eyuipa
£ o Eacidan e
y Bolbware  Dlicisa  Vdhkulbos
OIS Fen T ihs2
JLG6S  Ja04Y 42,108
Mngh 6% 00 139757
I L B . R T ]
S TR TR 195950
Viguaipais Faquipo
de
¥ Saftware Ol Viehiculos
1B I.IES AT
LA 5335 25591
20203 LN 4041
4RI6 894 . LIE.
HowWw Ji5a b

| upngns
Mebcadine Fidifichos.  Mejors
0 0 TH
—a1 1T - 44, 114
TV ias 44,119
Ah3, T8 I (e 50610
(FLErT RGO ol T
Laumpo .
M e Edificios  Mejoris
9. 262 - -
TD.'?:I — I
50 B . -
TLARY  MaTi 2206
XAT ey AT 3 M

R CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

LI resumen die coentas por pagar comerciales v olras coentas por pagar es como i

Dutalle

Cuenist por pagar comercinkes

Cuentas por Pagar Relacionadis { Asmerp)
DHius Cuentas por Pagar

Tutal

.. Dheiembre 31...,
2017
em muibes de LS, diotares)
1519430 1286 88
SES60T S0 574
2S00 -

LASS.056  LBES.RGD

lual
WEXIT

_A# A
1. 128277

Tastuil
LR

18,973
7 am

L
LRLE L



9. IMPUESTOS

Un reseinen del pasive por mpucsiog correnios s eomi sipuo;

oo DNiclembpe 31,

P il pully
e mmles de ULS. dddares)

&lnm.numu_nma:

lingeoesto @ la cemin geor pagr (1) 5 ~
Dimgmecsio o la nonts por pagar gjercicio 2014 # ETIT
Impuesto s in rentn por pagar cpercicwe 16 . SU5TR
Tripuesio u e renia v pagar epercicio 201 7 T4.T010 -
Inpuesto al valor agrepado - 1WA por pigor ¥ telenciones 34,527 R IEUH
Retenciones enla fiente de impuesto o Lrent por pigear _30.712 Jaasd
Total Pasives por impoestos Corrientes 140,030 T

Comciliacidn tribataria - comtable del impaeste a fo et corricode - Una reconciliacion citne
In wivhdad scpim estados finencseros yel gasto por nagicsio @ bn rentis comicnle, s conw

sigic:
[ Bmm Jl-"lr
312407 EAR R )
fen mikes de LS. diblares)
Liti bialaad segin estmibos. M iwios ankes de impocsio
a by ponits 232634 3% NN
Amoriiracum de Pordidas = &
Ciastos o deducibies __TER BT hIAE. R
Ultalidia geravable Lal1s 152,130
Irnpuesto o |o ot coosado 22% (1) 222530 16167l
Anticipo caleulado (2) - L Adle
Irpuscsion & lo remis comicnte cargado i resulindios o L] 187473

i1y De comfomnmidad com deiposacnnes lepales, o tunfa pam ¢l mpasesio a la rents s¢ calcula
enun 22% sobre kas utilidsdes sujetas a distribucedn v de) 12% sobre s ubldades sujetas
u capialieacian

12} A partir del ejericn liscal 2000 entrd on vigor la porma gque exige ol page de un
“mptEcipo mininsg de impecsto 2 b rénla™, L relerida norna establocia gue en ciuso de
que < impuesio o b renis cunsodo sca menos i ¢l monio del anticipe minimo, ese
ultimo se convertirs en impuesio a ks rents definitive, 3 menos gue ¢l contribuyente
solicie al Servicis de Renias Intemas su devolucidn, b cusl podris sor aplicable, on
Imitad s circunsiancias docntas on by nofme gue Nge clle anlico



Fl Cadige de la Produccion aprobads por la Asamblex Macional el 29 de diciembre de
2010, esmblechd que ls sociedades rockn constitickas, las invorsiones noevas
reconockdas de acuevdo ol Codizo de la Prodeccon, s porsonas. asiurales obligadas o
Bevar contabiliclad y b secesiones indivisas obligadas a llevar contahilidad, que
miciaren actividades, ewlarin sgetas al pago del anticspoe de impoesio a la renta despuds
del quimio afks de operackim ciectiva, enlendiéndose por 1l b iniciseidn de su process
provductive ¥ comerchl, En caso degue ol proveso prodocivo osl o seguicn, csie plase
podril ser ampliadi. previe smtorieacion de la Secrelaria Téemea del Consejo Sectorial
e la Prodoceion v el Servicio de Rentas Internas.

Punnte bos afos 2007 y 2016, la Conpisiiia on base al pimabe cxpussto, no determind
e i e e aapeecsin 3 b renika

Aspectes Tribatarieos

Bl 2% e diciembre del 2007 s pubbico b Ley Crgdnicn pars la Beactivieion de [n Eeonomin.
Fernlecimiento de ln Dolaizacion y Modemizicidn de la Gestidn Financiem (Ley de
Renctivaclom de ln Economia)” en el Segumdo Suplemento del Registro Ol No. 150,

Las prncipales reformes que colrasdn en vigencia on <l 2018, etan relacionades con los
SHEMICTICS ASPecion

= Eliminacion de le obligeciin de comtar con estudio nciunnial para susientar n deducibilided do
la gubilasiin patronal y desahucio solo serin deducibles los pagos por eslos coneeptos siamnpre
fue no provengan de provisiones declaradas en gjorcieis anteriones.,

- Aumenio de la tarifn general de lmpuestio o b rents del 22% al 25%.  Pars bos casos de
socieibides con pocion Bt on paraisos fiscales, eghmenes fiscales prefenenies o jurisdicorones
de menor anposicion, la bwils pesaa def 15% al 2¥% en b paree comespondionie & dicha
i pacion.

= Unmbiod en los criterios para 1o reduccion de tnfi de Impuesto a la renta por n remversidn de
ulilicides. Lo peduceron de b torifn de Inpoesto a la resta del 10% sobre el monio de utilidades
peinvertides, aplicaria dncamente u: ) sociedades exportodory habimles: 1) o ks qoe se
dediguien a la producchon de bienes, inchidas ks del sector manufactoren, que posean 50% o
nals de componenie nacional; v, 1) sguoellss sochodades de aramo eoeplive.

= Beduccin de tards de impucsio s b renla pars iiero ¥ peguciiss cmpiesds o oxportadones
hatbituales del 3 en la tarilh de fmpocsio a la renta, Para exportadiones habitialos, exta tarifa se
aplicard siempre que on ¢l conaspondicntc giericin fiseal se mantengi o ineremente el empleo,

= El Servicio de Boentas Intemay podin devolver totil o parcislinente el excodente enlre ¢l anticipo
det Dimpuiesto o b renta pagacho y <) lmpasesio a ki renla cansado, siempre gue se verifgue gue se
ha manicnklo o increneniade ¢l cmpleo neio, Asl mmbién para o clleuls del anticipo del
Impuestc a la renila se excluria bos pesivos relacwonados con sucklon por pagor, 137 ¥ 147
PoITRACTACHOnN, i codno aporics patronales al sepune el ohligstorio b gue s formaban
parte del ciloubo del anthipo,

= Disiniierdn delmento para b obligatorsedod de efiecar pagos a teavés del Sistenm Financicro
it LJSES. 000 5 LISS1000 el monio deternimado pars la obligaoriedad de utilizar 2 cualquier



immtitociin del sistema financsero pars reabizar ¢l pago, 3 traves de giros, emkroncias de
fondos, tarjetas de orbdio ¥ débmto, chegues o cualquier otm medio de pags clectramico.

« 8¢ establece I devolucsin 1SD pam exportadores habiluales, co la parie que no s wilizmda
como crédito tabatario,

La Admimistiencion de la Compaiia considera gque los menciosadas refornmis no tendrin un
Impscts en s estisdos finuneierod del nfe 2014,

10, PRECHS DE TRANSFERENCIA

De conformided con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes snjotos al impacsao o ln rents
gue huyon electado opemsiones con paries relacionadas Ineales yio del exiermor, dentne do un mismn
periodn fisenl por un importe acsm lado superior a LSS1S millones, estim oblgidos o presentar ol
estidio de Precios de Trsnsferencin que determine si alies upericiones han sido ¢ feetsdos a vidores de
prhuna ompetencia. El impore acumulude de lis operaciones de ln Compadia con partes relacionks
duirnnte el afbo 2017 ¥ 206, no supera e insporte acunm kads meneionado.

L. ORLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de oblizacioncs acumialndas es como sigue;

AT al/ |26
Purticipacion o tabejadornes 19358 33407
Bencfi s sk 21517 1M £
Toul 294 H)5 134052
[ Fersifictore b
Cormrenle i R0S | RE R IR
Tuotul 196,805 134052

Pariticipecidn o Treboajmdens . De conformadad con disposicioncs legales, los trabajadores henen
derechs o participar en bis wihdades de b ompresa on wn 15% aphicablc a las utsldades liquidas o
contables. Los movamenios de la provision para participacsdn a imabajadores fueron como sipoe:
(g huir solo si cs material)



vo- Diciembre 3.,
aang SN G

Sakbos al comicien del nlo 31407 i 274
Prowvesion del ao 159 RS 331407
Pagos efcctuabos (1i407) L1606 273}
Sakbos wl fin del afo J9.288 L3407

12, OBLIGACHINES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definitos e come sigue:

.. Diciembee 31,

Distalle 2017 2016
ien miles de U S, dadares)
Jubilacion patranal GTHTS 6R.T5)
Boaificaciin por desuhucio _4ir 739 24511
Total 138,614 93,284

Jubilaciin patromal - e seierdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores gua por
veimte afos o s hubseren prestsdo sos servicios en Tormo contimuada o interrumpada, lendoin

derecho a ser pubiladion por sus empleadores sin perjuiom de b jubiloe idn goe les cormesponde en su
condieron de afilisdos ol Instiiuio Feostorane de Segurndod Sociul

oo DMciembee 31 ..

N7 e G L]
Satdoe al comvienmn del aiko 68,75 EE
Corsio de los servicios del periodo caaTicHe X0 TER 14.0M4
Costo o inldnehes nielo 2. RanG |
Nuevas imdicivnes dis oblipaciones por

b ficios delinido

{Gnnanins ) pdrdicis neunriales {4510 -
Sabldos al fin del ada !LE m

Bonificaciin por dewhwcie - The scucrdo con disposicionss del Cidigo de Trabujo, en ks casos de
kermiaciin de b rebscion bboral por decabucio sobotsdo por ¢l enplesdor o por.el tabajador, Li
Compaidiia coticgard of 25% de Lo ellima remuncraciin mensual por cads amo de Jos abos de servien



... Diciemibre 31,.,,
T AR08

Ralilos nl comacnizs del afio 24333 13132
Costo de Jos servicion del periodo comsente 11718 1 2. 380
Costo por inlereses 1016 |
{Crmancis Vpérdidas actuarnles 3472

Saldes al lin del aio #0759 LN

Lan vikeulos actuariales del valor presente de la obligacion devenguda por conceple de beneficios
definkdos fueron realizados ¢l 3 de diciembre.de 2007 por o setuarie independiente. Bl valor presente
de oy obligneionds por conceplo de beneficios definidos ¥ los eostos del servicio setul v gl gosto del
seprvigio anterion fueron coloulndos utilizando el método de o wndad de crédite provectads, Bajo este
imdtode los heneficios delinkdos deben ser atribuldos al periodo de servien del emplewds v basados en
I Forvomila diel plan, de wl suerie gque se stiibuye b misma cntidad de beneficr a cada ito de servicm,
considerando of uso de hipdiedis pciuariakes para cabeular el valor presente de dichos benefieio. Estas
higdieis reflcian el valor de dinero a2 wavis ded ticmpo, ¢f moremenie salarial v las probabilidades de
pagu de cston beachicus.

Las ganancias y pérdidas actusriles que surjan de los gpusies por la cxperiencia v cambvios on los
supussios actuarsles se cargin o abonan a resubtados dumnte ¢l remmente de vida Biboial promedio
onperada de los emplesdon corrgspondientes, con hase ¢n ¢ gnfogque de la banda de Nuoacion,

Las hiphbiesis setvarmnkes significativas wiilizslos: para lo deferminacion de Lz eblignciongs por
beme ligins definides son bt de desuento, increnmenio silarial esperudo ¥ b moralidad, Bl snafisis
e wmnibibdad detalbade o conimuacitn se ha dessermllade on baw a bos combios mronablemente

posibles que se produrcan al fmal del periodo de referencm de bos respectives supocsios.

i s b de descwenio vare en 3 puntos (mavor o menod ), la oblhigacion por benelicios. definidon,
dowmmuinia por USS7 263 (awmentaria por UISS6.563 ).

i bk inerementos solariokes epersdas (oumeniton o disniniuyen) en un 0050%, I obligaeidn por
benefictos definidos se incremwentarda en U37.338 [disminuiria por LSS6.686).

El andlisis de sensababidad presentado anterwonmente pueds bo ser representativo de ks varaesin renl en
ha obligicidn por beneficios delmidos. ya que e poco probable oo los cambios an lis hipoteis se
proshuscan cn forma askids unos de olros |algunos de ks sugustin pueden ser commelschonsidos ).

Es mmponanle menciomar que, on <l andlis de senalwhided desarolladao, o Hh-rpﬁﬂudtht
obligaciones por benelicam defimdos s¢ cobeald utilizando ) meiodo de crédito unitaria

g ed ¢ msmn ql.brdlph..ldu e el ehileulo de b obligacion por beneficios definidos peconocidio én
el entido do sstuscidn Gaanciem, No hubo coebios en los mdtados ¢ hipoksis utifizadon ul elaborr ¢l
aiedlinis i sensbd hadisd respeio i aios aalerenes,

Caden aflr s reahea un estudio de comparmcion entre Actives v Pusivos en el que se analiam lis
consevuencias de ks politicas de mvenion estraségica on termmos de perfiles y de nesgo-rendimienio
(s politicas de imversidn ¥ comtribocnin se imtegran dentro de evie sstudio).



13, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Crestich e plexgos Fmasecieron « i el curso nomhol dee s negocios v aotividodes de financmmibento,
b Connpadi s eutd expuest i distinios rlesgos de natur ke financtera gue pooden afectar de manern
més o menos sigmificativa ol valor econdomeo de s Hujos v setivos v, en conseciensia. sus
resu il

La Compafia dispone de una organizecion y de siviemes de informacion, administrados por la
Gerencia, que permiten Wentificar dichox riesgos, determinar si magnitud, propomer o s
Aclminestimeitn medidas de mitigneidn, éecatar diclus mslulns v eontralar s efectrvdad,

A continuscion, se presents wna definicion de los respos que enfrenis b Compadfile, v
cormciormmcion v unn descriponin de ks medidas de maligacitn scluslmenie on wio por pane de la
Compafia, v o ol caso.

And sty del valor en riesgo (VAR)

La medicion del riesge Val eating b pérdida potencial en lns gannne s anles de impaesion sialire
un periode de tenenam dodo prrs un nivel de confiunes especifico. La metodologia del YaR es un
coloque con base on probabilidogd estadisticaments definsdo gue wima en considemaendn s
volatilidades del mercodo sl come b dhveraficacan de nesgo eoonociendo s poucions e
coRnpersacion ¥ oomekickin antre ks produecios v ol mcicodo. Los mcspos se pacden ceedir de insnera
consrdenic 8 raves de indos los mercados v productis, ¥ se pueden agregar mediciones de nespo
para s llegar o wn nimeeo de Hesgpo s

Las metodologias de YaR empleadon para calcubar fos nomeros de tesge durio meluyen los
enfogues nstdrwos v de varanescovarianz. Adiciosalmente a csas dos metodo logias, se aplican
mersaliwnie vimulsciones Monlo Carle o jos difevenies portafolios pars ieterminar a exposiciin
pobencml i de esgo.

Micntras que ¢l Yok captur la exposiclon diarin de b Compaiia sl ciespo esmbiario v de lag tsan
e interis, Jos nadlisis de sensibildid cvalion cl impacio de un pesibbe cambio reomable cn las insps
e comnibii v ele (mterds por un afe, El marco de tempo mas largo del analisis de sensibilidad
comgrhements ol YoR ayuda o la Compaitin a evabear sus gxposiciones de nesgo del mercado.

Riesgro en lav tavas de imterdy - La Compadiia so cowventra expecits a fiosgos oo b tasa de mtords
dibiido 2 que podris smar dineyo on préstamo o teas de interés tanto figas com varables

e riesges e precie — L Compadin osti expucstn o riespos de procos de patrimenio oo
eonsectencin de mversiones de ronln variable. Los imvarsiones en sceiomes se Hevan g cabo por
e esbrabegicuy y oo con (ines gomerciales.

Riespo de orddiie - El nesgo de oréddiio se refiere al niesgo de que una de las pancs incumpla con wes
obbgacones contracuales resultando on s perdhda financiem pars b Uempadiia-

Riesgn de Bguides - 1o Gerencin vn i gue ticne la respossabilided final por b gestion de hguides v
b cstallecido un mareo de wibupo opropmde pome e gestion de liquides de maner gue puods
panejar bos reguerimientos de linaneumoento a coro, pivdhano v lirgo plicig, asd como la gestion de
bgqueidsez e s Comipadise



Risge Camblarin - La Compaiia poda realizar transacoiones denomanadas on monoila extronjon;
£n consecaencit, s¢ generan exposiciones a Muciuackones on la ta de cambio. Las exposiclones i
ba tasa de cambio son manciidas deatr de bos parimeotros de las poliness aprobadis ulilizando
conbratig stbre poneds extranjers,

Riespo de mercuie - Las actividades de fa Compidia b podran exponer principalmenic o niesgis
fimanckeros de combos en las s de cambio ¥ s de iniones

Ricxgn de copitel — La Compadin gowtona so capital pora nsegumr que ostani oo capaoudnd do
contanuar come emprosa on marcha micntras que mak imneon el rendiniento i sus sccionistas o raves
die I optimigscidn o los saldos de dewds ¥ patrimomio,

Categoriay de invranaentuy fimamcieros - Bl detalle de los activos y pasivos financicres mantonidos
por b Compaitia &3 conur saguee

.+ MHoiembre 31.,.,
Detalle 17 M6
{en mibes de LS. ddlares)
Actives i v
Costor ammotizado:
Efective v bancos (Mot 4) K75 49 157
Cucntas por cobrar comercishes y elrs cucentss 1A27.500 L70H4.214
por cobmrur (Mot 5
Total 1428378  L754.87)
Porivon flsome e
vt ansrlizade:
Luenlns por pn.m-uwn:n-:',ahn ¥ oirms eyenins
posr prisggins Mot #) 2,355,038 LB83 63
Taial p ALY L1 I.BHS EE)

14 PATRIMONIO

Capirnl Sociel Elcapitisl social sulorizedo cosise en 24 16 seciencs con uin valor nomanal de 550,00,
ee Dhiembre 31,
2017 L1
fen miles de LS, dolares)
Cupital social 120,800 L0400

Tutul 120500 L0300



Con fecha 23 de noviernbre de 201 5 en el Destrto Metropoktano de Quito, ante ¢ Dy, Jorpe Machado
Cevallos, Notwre Pamen del Canidn Owio s¢ roaliad sl sumento de capital stscrto v pagado de
Renakconine 5 A por un monio de USS1 20000 didarcs de los Estados Ulnidhos de Nortcamérsca,
mscrita en ol Regrsiro Mercantil el 2 de diciomdbee e 201 5 segim inimite 7375,

Reservi fegal- La Ley de Compaias requicre que por bo menos o (0% de e otilidad ool sen
nprapiada como reservi hagal hnsti que dsta como minime aleanes ¢ 50% del capital social. Esta
resirve o es disponible par pages de dividendos en efectivo pero puaade ser capitalizada en su
bkl el

. - g i . lochove los
n:hnmhmd:hmmpmdmmhmtnmmdrhﬂllr El saldo
dewdor poded ser- abserbido por ks resulindoz acomulados v loes del dltime cjercicl econdmico
com luido, si los hubicre.

15, INGRESOS

Un resumen de fos ingresos operaconales de Renaleoentro o come sipae:

«os Dhetcmbee 3.,

I 3etnile T 2006
[en miles de US, dbbires)
Wontus 1A% T AT GHY
o 07 Fishiied
Labosuior Exzm 150 | ek
Armcnae 4.050 -
Tutal TAER.TT SASIIL

16, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumien de Ins gastos adoan wtritivos y operativos reportados cn los cstados financwrvas ¢s como
LI

v Diiciembie 11,

Detalie 087 Ml
(En mibex di U185, dbbires)
Costis e Vienios 1673585 2,080 49%
Ciaston Personal [.S3T.BLS 1313129
Lt Admmstmtives UM 5RE | UET 30

Toaal T.IE1L95%  S3H1.155



17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Framsocciones Comerciales - Durante o afies 2017 la Compailia rcalisd las sguicnics
IramssCCIOnNCs comorciakes con s pancs relaconadas

Presiacion de efecino
322017 31202016

oo [en LIS, - dolares),,,
Dy, Guslave Salvador R3.621 1607 500
Trandinl 5.4 B 652 S06D7,
Metrodinl Asmer 5.0 | 3, 0GR 500 4T%
Total a8 2250081

18 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre of 31 de dictembre del 2007 v In Fecha de emisidn de los estados lnangicros {mareo 5 del

HK) no s¢ produjeron evenios que en opinion de I Administracion pudicran lener un efecio
impovtante sobre los estados finoncicros aduntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Laox extados financicros por ol afo erminade del 31 de diciombre del 2017 han sido aprobados por
la Cierencia de la compaiia en mareo 15 del 2008, v serdn preserodos o los accionistas para su
aprobacion. En opicion a la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros serin aaprobados por
los socionisiag sin modiBeaciones

I: IIG:EI:I.NTEGE‘EE.-\.L ﬁ%‘;’mfﬂa%

Dy Erik Fabrice Sads: Haro Msc Gabnela Salas Rodniguc:
Flenalorotro 5 4 Ronal-emiro 5 A




