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ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
12 abril dei 2010
A los Socios y Miembros del Directorio de Hidrogeocol Ecuador Cia. Ltda.:
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el balance general adjunto de Hidrogeocol Ecuador Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2009, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros de
Hidrogeocol Ecuador Cia Ltda.., al 31 de diciembre del 2008 no fueron auditados y son
presentados unicamente en este informe para fines comparativos

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad
incluye: el disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones
erréneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y
aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de representacion erronea de importancia relativa.

Una auditorfa implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos

o seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
presentacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros por
la compafiia., para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la compafiia. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las
politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Gerencia, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinién los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Hidrogeocol Ecuador Cia.
Ltda., al 31 de diciembre del 2009, y los resultados de sus operaciones, la evolucién de su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
normas ecuatorianas de contabilidad.

/AN



HIDROGEOCOL ECUADOR CIA LTDA.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Caja y bancos

Cuentas por cobrar:

Clientes

Impuestos anticipados

Anticipo a proveedores

Otras

Menos: Provision Cuentas Incobrables
Total cuentas por cobrar, neto

Total activos corrientes

Propiedad, y equipo, neto

Total

Notas

wn

2009 2008
451.978 529.128
36.257 359.973
18.085 16.673
49.217 47.333
356 1.277
103.915 425.256
(3.600) (3.600)
100.315 421.656
552.293 950.784
386.641 215.817
938934 1.166.601

Las notas explicativas anexas de la 1 a 15 son parte integral de los estados financieros



HIDROGEOCOL ECUADOR CIA LTDA.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en dolares estadounidenses)

(Continuacién)
Notas 2009 2008
PASIVOS Y PATRIMONIO
Cuentas por pagar:
Proveedores 31.220 161.980
Compaiiia Relacionada y Socios 276.569 384.882
Impuestos por pagar 5y12 152.374 131.114
Provisiones y Acumulaciones 22.231 24.247
Total cuentas por pagar 482.394 702.223
Prestaciones y beneficios sociales 7 75.408 74.949
Total pasivos 557.802 777.172
Patrimonio- estado adjunto 381.132 389.429
Total 938.934 1.166.601

Las notas explicativas anexas de la 1 a 15 son parte integral de los estados financieros



HIDROGEOCOL ECUADOR CIA LTDA.

ESTADOS D~E RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2009
Ingresos por servicios prestados 1.535.478
Costos y Gastos ,
Gastos de Personal (289.171)
Honorarios Profesionales Nacional y del Exterior (491.891)
Movilizacién y transporte (47.370)
Materiales e Insumos (74.401)
Seguridad y Vigilancia (14.460)
Seguros (40.488)
Depreciaciones (39.025)
Servicios Bésicos (27.316)
Impuestos y Contribuciones (23.140)
Gastos Aduaneros (14.937)
Mantenimiento (6.578)
Arrendamiento de Inmuebles (6.259)
Combustibles y Lubricantes (6.078)
Alquiler de Maquinaria (4.684)
Anélisis de Laboratorio (499)
Otros (29.788)
Total Costos y Gastos (1.116.085)
Utilidad operacional 419.393
Ofros ingresos (egresos):
Reembolso de gastos afio 2008 45518
Comisiones bancarias (3.248)
Intereses ganados (12.695)
Varios, netos (306)
Utilidad antes de participacion de los trabajadores e
impuesto a la renta 448.660
Participacion de los trabajadores 12 (67.299)
Impuesto a la renta 12 (105.742)
Utilidad neta del ejercicio 275.619

Las notas explicativas anexas de la 1 a 15 son parte integral de los estados financieros

2008

1.955.723

(287.717)
(428.303)
(200.220)
(175.629)
(23.266)
(18.309)
(19.464)
(25.729)
(80.105)
(6.230)
(14.910)
(25.386)
(6.974)
(722)
(94.531)
(74.535)

(1.482.030)

473.693

El 816)
(622)

471255

(70.688)
(82.413)



HIDROGEOCOL ECUADOR CIA LTDA.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Reserva  Utilidades no

Suscrito Legal Distribuidas Total
Saldo al 1 de enero det 2008 400 8.595 92.390 101.385
Ajustes afios anteriores - - (30.110) (30.110)
Apropiacién de Reserva Legal :
(Véase nota 9) - 15.022 (15.022) -
Utilidad del ejercicio - - 318.154 318.154
Saldo al 31 de diciembre del 2008 400 23.617 365412 389.429
Ajustes afios anteriores - - 18.430 18.430
Ajustes Apropiacion de Reserva - 886 (886) -
Legal
Dividendos Declarados - - (302.346) (302.346)
Utilidad del ejercicio - - 275.619 275.619
Saldo al 31 de diciembre del 2009 400 24.503 356.229 381.132

Las notas explicativas anexas de la 1 a 15 son parte integral de los estados financieros



HIDROGEOCOL ECUADOR CIA LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DEL EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en dolares estadounidenses)

2009 2008
Flujo de Efectivo por actividades de operacién:
Utilidad Neta del Afio 275.619 318.154
Ajustes que concilian la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto provisto por actividades de operacion:
Depreciacion de muebles, maquinaria y equipo 39.025 19.466
Provision para cuentas incobrables - 3.600
Pérdida en venta de activo fijo 307 -
Ajustes afios anteriores 18.430 (30.110)
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Disminucién en cuentas por cobrar 321.341  (262.809)
Disminucién en cuentas por pagar (190.788) 456.042
Incremento en prestaciones y beneficios sociales 459 63.486
Total de ajustes a la utilidad del ejercicio 188.774 249.675
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 464.393 567.829

Las notas explicativas anexas de la 1 a 15 son parte integral de los estados financieros



HIDROGEOCOL ECUADOR CIA LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DEL EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en délares estadounidenses)

2009 2008

Flujo de efectivo por actividades de inversion:

Adiciones en activo fijo (220.692) (163.763)

Producto de la venta de Activo Fijo 10.536 -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (210.156)  (163.763)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Disminucién en cuentas por pagar socios (29.041) (194.437)

Dividendos Declarados (302.346) -
Efectivo Neto Utilizado en Actividades de Financiamiento (331.387) (194.437)
Incremento (disminucion) neta del efectivo (77.150)  209.629
Efectivo al inicio del afio 529.128  319.499
Efectivo al final del afio 451978  529.128

Las notas explicativas anexas de la 1 a 15 son parte integral de los estados financieros



HIDROGECOL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Cifras expresadas en dodlares estadounidenses)

NOTA1 - OPERACIONES

La compaiiia fue constituida bajo las leyes ecuatorianas en abril del 2005, con el objeto
principal de prestar servicios profesionales de docencia interventora y asesoria en los
aspectos relacionados con la hidrogeologia aguas subterraneas y ramas afines.

Aproximadamente el 92 % (98% en el afio 2008) de sus ingreso provienen de la prestacion
de servicios a la Compafifa Lubricantes y Tambores del Ecuador Lyteca, con la cual se

mantiene un contrato de prestacion de servicios de remediaciones ambientales (Véase nota
13)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaififa estan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (ver adicionalmente nota 14), las cuales requieren que
la Gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

b. Propiedad y Equipos

Las adquisiciones son registradas en base a su costo de adquisicion. Los cargos
por depreciacion se registran en los resultados del ejercicio en base al método de
linea recta, utilizando tasas que se consideran adecuadas para extinguir el valor de
los activos durante su vida util estimada.

Los valores y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro (Véase Nota 8).

C. Ingresos por Servicios Prestados

Los ingresos son registrados en base a la facturacion realizada por la compafiia, por
los servicios prestados.



NOTA2 -  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

d. Participacion de los trabajadores en las utilidades
De acuerdo con la legislacion laboral, la Compaiiia debe pagar anualmente a sus
empleados el 15% de la utilidad del ejercicio. Esta provision se registra con cargo
a los resultados del gjercicio correspondiente (Véase Nota 12).

e. Impuesto a la renta
La provision para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente del 15% sobre las utilidades gravables que se reinvierten en la compaifiia y
25% sobre el resto de las utilidades. Esta provision se efecttia con cargo a los
resultados del periodo (Véase Notas 10 y 12).

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR — CLIENTES

A continuacién se presenta los vencimientos de los saldos por cobrar a clientes al 31 de
diciembre:

2009 2008
US$ US$
Lubricantes y Tambores del Ecuador — Lyteca (1) - 359.973
Elsamex Internacional 35.528 -
Perfojpan 690
Sandox 39

36.257 359.973

(1) Principal cliente de la compafiia con el cual se suscribié el contrato C-LYT-GL-
0001-09 con fecha 12 de enero del 2009, teniendo una vigencia de un afio con la
opcion de renovar por un afio adicional. (Véase nota 13)

NOTA 4- ANTICIPO PROVEEDORES

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre, comprende anticipos efectuados a los siguientes
proveedores :

2009 2008

US§$ US$
Jaramillo Albuja Maximo - 40.500
Internacional Analytic Group 37.211 -
Gustavo Lozano 11.202 -
Otros 804 6.833



NOTA'S - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

Los impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre, comprenden:

IMPUESTOS ANTICIPADOS:

Impuesto al valor agregado pagado en adquisicion
de bienes y servicios profesionales

IMPUESTOS POR PAGAR:

Retenciones en fuente, sobre impuesto a la renta

Retenciones de IVA, sobre pagos de servicios
Profesionales

Impuesto a la renta del afio

NOTA 6- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON SOCIOS Y COMPANIA

RELACIONADA

Las principales transacciones al 31 de diciembre con socios y con su compaiiia relacionada

(compailia con socios comunes), comprenden:

Servicios Recibidos por Honorarios

Profesionales

Servicios Recibidos por Honorarios

Profesionales — Socio

2009
US$

18.085

152.374

2009
US$

276.893

36.000

2008
US$

16.673

2008
US$

158.844

70.333

El siguiente es un detalle de los saldos con los socios y compaiiia relacionada al 31 de

diciembre:



NOTA 6-

(D

@

(Continuacion)

CUENTA POR PAGAR
Compaiiia Relacionada
Hidrogeocol Ltda.

Socios:

Carlos Eduardo Molano
Honorarios Profesionales
Dividendos

Prestamos

Norma Patricia Velilla.
Dividendos
Préstamos

Cuenta por pagar socios

TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS

(1) 158.844

Q) 81.960

) 81.960

Con fecha 1 de julio 2009 Hidrogeocol Ltda. (Colombia) suscribié un contrato con
Hidrogecol Ecuador Cia. Ltda. con el fin se prestar el servicio de asesoria técnica
para la direccion del proyecto de remediaciéon ambiental de la estacion de servicios
Costa Norte, ubicada en Pedernales Provincia de Manabi, la duracion de este
contrato es de un afio, con opcién de ser renovado sin ninguna de las partes
manifiesta su intencién de darlo por terminado.

Préstamos recibidos de socios, sobre los cuales la compatfiia no establecido plazos

de pago e intereses.

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante el afio

NOTA 7- MOVIMIENTO DE PROVISIONES
2009:

Saldo al 1

de enero

del 2008
Corrientes:
Prestaciones y beneficios
Sociales (1) 74.949

Incremento

133.019

Pagosy
Utilizaciones

(132.560)

Saldos al
31 de diciembre
del 2008

75.408



NOTA 7-

(Continuacion)

Provision para cuentas de dudoso cobro

MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Saldo al 1

de enero Pagosy
del 2008 Incremento Utilizaciones
3.600 - -

Saldos al
31 de diciembre
del 2008

3.600

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercer y décimo cuarto sueldos, aportes
patronales al LE.S.S. y participacion de los empleados en las utilidades.

NOTA 8 -

PROPIEDAD Y EQUIPOS

A continuacién se presenta el movimiento de los activos fijos durante los afios 2008 y

2009:

Edificios

Muebles y enseres
Magquinaria y Equipo
Vehiculos

Equipo de computacion

Menos : Depreciacion

Acumulada

Saldo al 1 Saldo al 31 Saldoal31  Tasaanual de
de enero de diciembre de diciembre Depreciacién
del 2008  Adiciones del 2008 Adiciones  Retiros del 2009 %
- - - 135.000 - 135.000 5
- 21.173 21.173 3.939 - 25.112 10
44,682 78.472 123.154 68.952 - 192.106 10
20.884 53.164 74.048 - (13.568) 60.480 20
9.118 10.954 20.072 12.801 - 32.873 33
74.684 163.763 238.447 220.692 (13.568) 445,571
(19.466) (3.164) (22.630) (39.025) 2.725 (58.930)
55.218 160.599 215.817 181.667 (10.843) 386.641

NOTA 9- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigor, la compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de
la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del
capital social. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para absorber

pérdidas.



NOTA 10- REFORMAS TRIBUTARIAS

1))

2

En el mes de mayo del afio 2001, se emiti6 la Ley de Reforma al Régimen Tributario,
y que estableci6 una rebaja del 10% en la tarifa del Impuesto a la Renta, sobre las
utilidades que sean reinvertidas en el pais.

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del
2001 estableci6 entonces que las sociedades calcularan el impuesto a la renta
aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais
y el 25% sobre el resto de las utilidades.

En el afio 2007, se publica la ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del
Ecuador, y el 23 de diciembre del 2009, se publica en el registro Oficial No. 94 la
Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria
para La Equidad Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que se menciona,
establece que las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener
una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando se destinen a la adquisicion de maquinarias
nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva y la adquisicién
de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que incrementen la
productividad, y efectien el correspondiente aumento de capital, el mismo que se
perfeccionard con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades
materia de la reinversion.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones (beneficios tributarios) para determinar la base imponible del impuesto a
la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o0 mas dentro del
respectivo ejercicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.

NOTA 11 - BENEFICIOS TRIBUTARIOS

La Ley de Régimen Tributario Interno, permite compensar las pérdidas sufridas en el
ejercicio impositivo, con las utilidades gravables que se obtuvieren dentro de los cinco
periodos impositivos siguientes, sin que se exceda en cada periodo del 25% de las
utilidades obtenidas.



NOTA 12- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por los afios 2009 y 2008:

2009 2008

Participacién ~ Impuesto a la Participacion ~ Impuesto a

de empleados renta de empleados larenta
Utilidad antes de participacion trabajadores 448.660 448.660 471.255 471.255
15% de participacién 67.299 (67.299) 70.688 (70.688)
Menos — Amortizacion de Pérdidas Tributarias (70.915)
Mas: Gastos no deducibles 41609 (1) -
Utilidad base para impuesto a la renta 422.970 329.652
25 %Impuesto a la Renta 105.742 82.413

(1) Durante el afio 2009, se consideraron los siguientes gastos no deducibles: intereses
y multas US § 14.077, horas extras US $ 2.098, otros ingresos de personal US
$7.699, gastos de viaje US $ 17.745

NOTA 13- CONTRATO SUSCRITO

El 12 de Enero del 2009 Hidrogecol Ecuador Cia. Ltda.(Contratista) suscribié el contrato
de servicios de remediaciones ambientales (C-LYT-GL-0001-09) con Lubricantes y
Tambores del Ecuador C.A. — Lyteca (Contratante). En base a este contrato el contratista
se compromete a prestar con sus propios medios y en forma independiente, con plena
autonomia técnica, directiva y administrativa los servicios de perforacion, instalaciones, y
monitoreo en Pedernales — Manabi.

Este contrato tiene vigencia de un afio, con opcion de renovar por un afio adicional.

NOTA 14- NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
C(NIIF”

La Resolucion No.08.G.DSC del 20 de noviembre del 2008 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias ratifica la adopcién obligatoria de las NIIF Normas
Internacionales de Informacién Financiera, para todas las sociedades sujetas a su control,
estableciendo un cronograma de aplicacion; la compafiia de acuerdo a este cronograma
tiene que preparar los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de




NOTA 14- NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
‘GNIIF’)
(Continuacion)

Informacién Financiera NIIF a partir del 1 de enero del 2012 y se establece el afio 2011
como periodo de transicion, para tal efecto debera elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia de la Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del afio 2011.

La compaiiia se encuentra efectuando un andlisis con el fin de determinar el impacto y los
ajustes contables que se requieran para preparar los estados financieros de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, que actualmente son
llevados de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.



