COMERCIALIZADORA Y PRODUCTORA DE TELAS PROTELA ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Cifras expresadas en UIS$ ddlares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

COMERCIALIZADORA Y PRODUCTORA DE TELAS PROTELA ECUADOR S.A., fue
constituida el 06 de mayo del 2005 e inscrita en el Registro Mercanti! del canton Quito el 27
de junio det 2005. Su objeto social es la comercializacién y venta a nivel nacional e
internacional, al mayor y menor, de todo tipo de mercancias relacionadas con el drea textil u
olras areas comerciales e industriales, empleando para eilo operaciones de importacion y
exportacion.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1, Declaraciéon de Cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.2. Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financiercs de Comercializadora y Productora de Telas Protela Ecuador S.A. al
31 de diciembre de 2019, comprenden el estado de situacion financiera, ef estado del
resultado integral, de cambics en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Nomas Intemacionales de informacién Financiera (NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros de la Compafiia se presentan en ddlares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Replblica del Ecuador a
partir de marzo de 2000.

2.4. Efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo incluye los recursos de aita liguidez de los cuales dispone
la entidad para sus operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se registran
partidas como; caja, depdsitos en bancos, e inversiones de alla liquidez (menores a tres
meses).

2.5. Activos financieros

incluye cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con
registro a valor nominal, que no cofizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar inciuyen una provision para reducir su valor al de
probable recuperacion.

Dicha provision se constituye en funcidn de un analisis individual de las cuentas.

2.6. Inventarios
Los inventarios son presentados al costo promedio de adquisicion o valor neto realizable, el
menor.




2.7. Propiedad, planta y equipo

2.7.1 Medicién on el momento del reconocimisnto

Las partidas de propiedad, planta y equipo se registran inicialmente por su costo. El costo
de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion de! activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.7.2 Medicidn posterior al reconacimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta vy equipo es registrada al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en e! periodo en que
se producen.

2.7.3 Método de depreciacion y vidas atiles

El eosio o valor revajuado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida atil estimada, valor residuai y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambioc en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, pianta y equipo v las
vidas utiles usadas en el calculo de ia depreciacion:

Vida qtil

Muebles y enseres 10 afios

Equipos de cémputo 3 afios

Equipos de oficina 10 afios

2.7.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de {a reserva de
revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.8. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar
Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones con
terceros registrados a valor nominal.

2.9, Impuesto a la Renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durants
el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que son gravables o deducibles.

Segun circular del SRI No. NAC-DGECCGC18-000000003, de fecha 9 de abril 2018, donde
determina que la tarifa general del iImpuesto a la Renta aplicable para sociedades en el
gjercicio fiscal 2018, corresponde al 25%, salvo en cualquiera de los siguientes casos, en
los que 1a tarifa serd de tres puntos porcentuales adicionates es decir el 28%.

“b) La sociedad gue tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o
régimen fiscal preferente con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta igual
o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad.”



De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el
pais podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la
Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que io destinen exclusivamente a la adquisicion
de magquinarias o equipos nuevos que se refaclonen directamente con su actividad
econémica; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacién vy
tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar diversificacion productiva
y empleo; y se efectien el correspondiente aumento de capital, mismo que deberd
perfeccionarse con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente.

2.10. Beneficios a Empleados

2.10.1 Jubilacién Patronal y Bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

2,10.2 Participacidn a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen defecho a una participacion
del 15% sobre las utilidades anuales, esta provisidn es registrada con cargo a los resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

2.11. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo vy los beneficios significatives de propiedad han
sido transferidos al comprador y no subsisten incerlidumbres sobre reversos significativos.
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.12. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por io menos el 10% de ia utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que alcance como minime el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financiaros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con &l propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parie de los estados financieros. En opinidn
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponibie al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales. :

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se raconocen en el periodc de la revision y periodos futuros sila
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.



NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, incluye el efectivo en caja y en banco local.

_ 2019 B 2018
Cajas Menores 550 530
Fondos rotativos f 301 250
Bancos 116.474 27.654
Inversiones 210.000
NOTA 5.- ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre, comprende;

2019 2018

Cuentas{ por cobrar clienies ! 1'219.881 1'339.127
no relacionados
Provision para cuentas ) )
incobrables 95,526 115.493
TOTAL 1'124.355 1°223.634

El movimiento de {a provision para cuentas incobrables es como sigue:

2019 ! 2018
Saldo al inicio del afio. 115.493 99.532
Provision para cuentas
incobrables 10.831 56.493
Castigo de créditos .30.799 40632
TOTAL 895.526 115.483
NOTA 6.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, corresponde:;

1) Corresponde a provision de inventarios de lenta rotacion calculados en base a ia politica
establecida por la Compahia.

El movimiento de la provision para inventarios es como sigue:

2019 2018
Inventario de Mercancias 844.749 729.490
Importaciones en transito 36.722 66.120
Provision de Inventarios(1} -123.657 | -98.361
TOTAL 757.814 697.249

(1) Comresponde a la provision de inventarios de lenta rotacion calculados en base a la
politica establecida por la compafiia.




NOTA 7.- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre, incluye fundamentalmente seguros pagados por anticipado.

2019 2018
Sequros Pagados por
anticipado 5608 5.660
NOTA 8.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre, comprende:
E! movimiento de equipos fue el siguiente:

2019 2018 Aiios de vida utit
Muebles y enseres 84.152 65.604 10 afos
Equipos de Computacion 34.911 20.288 3 afos
Equipo de oficina 5614 4.972 10 afios
Subtotal 124.677 100.864
Depraciacion Acumilada 74,837 68.353
TOTAL 49.840 32511
El movimiento de Propiedad Planta y Equipo, fue el siguiente:

2019 2018 2017 l
Saldo al inicio del afio 32 511 0683 0 346
Adiciones/Retiros, y
deprecaciones 17.329 22.828 337
Saldo ai clerre 49.840 32.511 8.683




NOTA 9.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre, corresponde:

2019 2018
Proveedores de Exterior(1) 1296.890 1°028.706
Ofras cuentas por pagar 64.845 65.461
Obtigaciones Financieras(2) 330.000 330.000
Proveedores locales 32 049 66.992
Total 1723.784 1.491.159

(1) Comresponde a las cuentas pendientes de pago por concepto de las importacionss
de tela Protela Colombia SA (casa matriz)
(2) Corresponde a un aval con Bancokiex de Colombia.

NOTA 10.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre, comprende:

2019 2018
15% trabajadores 12.511 14.258
Con et [ESS 8.360 13.426
|1n;)puesto a la Renta(Nota 6.999 | 34.531
Por beneficios a empleados 4.621 32.478
Total 32.491 91.693

NOTA 11.- IMPUESTO A LA RENTA

Segun circular del SRI No. NAC-DGECCGC19-000000003, de fecha 9 de abril 2019, donde
reconfirma que la tarifa general de! Impuesto a la Renta aplicable para sociedades en el
ejercicio fiscal 2018, corresponde al 25%, salvo en cualquiera de los siguientes casocs, en
los que la tarifa sera de tres puntos porcentuales adicionales es decir el 28%.

‘b) La sociedad que fenga accionistas, socios, pariicipes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes ¢ establecidos en paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o
regimen fiscal preferente con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta igual
o superior al 50% de!l capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de ia
sociedad.”



De acuerdo con disposiciones fributarias, las scciedades que reinviertan sus utilidades en et
pais podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de ia tarifa del Impuesto a la
Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen exclusivamente a la adquisicion
de maquinarias 0 equipos nuevos que se felacionen directamente con su actividad
economica; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion vy
tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar diversificacion productiva
y empleo; v se efectien ef comespondiente aumento de capital, mismo que deberi
perfeccionarse con la inscripcién en el Registro Mercantil hasta ef 31 de diciembre del afio

siguiente.
Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2019 2018
Utilidad (Pérdida) contable antes de impuesto
a la renta y participacion a trabajadores 83.407 96.052
15% participacion empleadoes -12.511 -14.258
Uitlidad antes de impuesto a la renta 70.896 80.798
Gastos no deducibles 46,984 133.403
Amortizacién pérdidas tributarias de aflos anteriores
Base gravable 117.880 214,198
Impussto a ia renta causado 33.008 59.975
Anticipo de impuesto a la renta determinado 00000 21431
Impuesto a la renta causado el mayor 59.975
Retenciohes en la fuente del afic {25.202) (27.561)
Credito Tributario por ISD { 808) (883)
Crédito Tributario afios anteriores - -
impuesto a la Renta por Pagar 6.999 31.531

NOTA 12.- PROVISION POR BENEFICIOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2019 comresponde a la provision por jubilacion patronal y
deshaucio determinada por un actuaric independiente, el movimienio es como sigue:

Diciembre 2019 Total
TILACION DESHAUCIO
Saldo al inicio del afio 31 981 21.234 53.215
Provisién 1.372 8.452 9.824
Pagos 0 -4.490 -4.480
Saldo al cierre 33.353 25.196 58.549




NOTA 13.- CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, esta constituida por 64.365 acciones ordinarias y
nominativas de valor de US$ 10 cada una.

NOTA 14.- RESUL.TADOS ACUMULADQOS PROVENIENTES DE NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajusies originados en la adopcion por primera vez de
tas NIIF. El saldo acreedor podra ser ulilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este
saldc no es disponible para el pago de dividendos vy no podra ser capitalizado. Los
trabajadores no tendrdn derecho a una participacién sobre este saldo y podra ser devuelta
en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

NOTA 15.- COSTO DE VENTAS Y GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Al 31 de diciembre, el costo y gastos de administracion y ventas se conforman:

- 2019 2018

Costo de venias {(mercaderia vendida) | 2’354.163 2 ‘452 563
Gastos de administracion y ventas

Sueldos, comisiones y otros 310,534 291.740
Aportes y Benaficios 120.694 155.766
Impuestos 193,662 30.011
Arrendamiento 57.930 37.402
seguros 9.731 7.543
Servicios 26.682 46.993
Provisiones 42,612 127.499
Otros 89.339 32.410
suman 851.184 729.364

NOTA 16.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segiin Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455 del 29 de mayo del 2015, establece gue
las Compaiiias que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales o dei
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los US§
3.000.000, deberan presentar al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

Adicionaimente aquellas Compafiias que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
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acumulado superior a fos US$ 15.000.000, deberan presentar adicionaimente al Anexo, el
Informe de Precios de Transferencia.

l.a Compaiiia no ha superadc los montos establecidos para la presentacion del estudio de
precios de transferencia.

NOTA 17.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de ia Compaifiia ia exponen a varios riesgos financieros como: riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y mercado.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General de la Compaiifa, misma que se
encarga de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas
las areas cperativas de la Compaiiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados
de la Compafia.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia y una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.
La Compafifa mantiene una politica de olorgar crédito Gnicamente a clientes que han
cumplide con las politicas establecidas por la Compaitia, ademas de involucrarse
anicamente con paries solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el rfesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan conformadas por varias emprasas y personas,
cuya posicién financiera es evaluada, sin embargo existe cartera que se encuentra en
recuperacion por parte de abogados.

Riesqo de liquidez: La Gerencia General de fa Compafia es la responsable de la gestion de
liquidez. Permanentemente se evalla las necesidades de liquidez que tiene la Compafiia,
para la cual se ha establecide un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de
manera gue la gerancia pueda manejar los requerimientos de financiamiente a corto,
mediano y largo plazo asi comao la gestion de liquidez de la Compafiia. La Administracién
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyeciados y reales y conciliando los
petfiles de vencimiento de los activos financieros,

Riesgo de _mercado: Dada la naturaleza de las operacicnes de la Compafiia, el riesgo de
mercado se encuentra dado por la alta competencia en el area textil. La Administraciéon de
la Compafiia efectiia un monitoreo permanente de la competencia local; y mitiga este riesgo
a través del mejoramiento de las relaciones con los clientes y manejo de precios.

Riesqo de capital: £l objetive principal de la Compafiia en relacion a ia gestién de su capitat
es asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha,

La Administracidn de la Compafifa realiza upa revision frecuente de los niveles
patrimoniales para hacer frente al crecimiento futuro.

La Administracion efectia una evaluacidn periddica de la posicién financiera de la
Compaiiig, misma que de acuerdo a la Administracién demuestra que existe la capacidad
suficiente para continuar come negocio en marcha y es adecuada en relacion al mercado en
que se desarrolla la misma.

indices financieros: Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo: US$ 455.971
indice de liquidez: 1.26 ddlares por cada ddlar de endeudamiento.




Pasivos totales / patrimenio: 4.03 veces
Deuda Financiera/activos tolales 15%

Podemos acotar gue los indices obtenidos estan dentro de los parédmetros normales de la
empresa.

NOTA 18- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros fueron presentados y aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.

Ana Hidalgo
CONTADOR
Reg. 25164
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