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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

[ A los sefiores accionistas y Junta de Directores de:
COMERCIALIZADORA Y PRODUCTORA DE TELAS PROTELA ECUADOR
S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de COMERCIALIZADORA Y
@ PRODUCTORA DE TELAS PROTELA ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2005
y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos Estados Financieros y las
notas adjuntas son responsabilidad de la Administracién de la Compaifiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos Estados Financieros basados en
nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria (NEA)
las cuales requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
certeza razonable de que los Estados Financieros estin exentos de exposiciones erréneas o
falsas de carécter significativo. Una auditoria comprende el examen, en base de pruebas
selectivas, de las evidencias que respaldan las cifras y la informacién revelada en los
[ Estados Financieros, ademds, una auditoria incluye la evaluacién de los Principios de
Contabilidad observados por la administracion de la Compafiia y de las estimaciones de
importancia formuladas para la presentacién de los Estados Financieros, asimismo una
evaluacion de la presentacion general de los mismos. Consideramos que la auditoria que
hemos practicado provee una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

L 3.  En nuestra opinidn, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera d¢ COMERCIALIZADORA Y
PRODUCTORA DE TELAS PROTELA ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2005,
los resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha,
de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), establecidas o
® autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

4. Como se indica en la nota 1 a los estados financieros la compaiiia
COMERCIALIZADORA Y PRODUCTORA DE TELAS PRO A
S.A. se constituyo en mayo del 2005, la escritura de constitucion fug4
Mercantil del Cantén Quito en junio 27 del 2005. Debido a

mencionado es

9 importante indicar que sus actividades empresariales inicio & pa¥ mes de julio del
2005, ‘ﬁr
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COMERCIALIZADORA Y PRODUCTORA DE TELAS PROTELA ECUADOR
S-A.

BALANCE GENERAL Al 31 de diciembre del 2005
(Expresado en délares americanos)

Notas
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y equivalentes de caja 3 49.741
Cuentas por cobrar - neto 4 367.350
Inventarios 5 426.463
Gastos pagados por anticipado 6 64.792
SUMAN LOS ACTIVOS CORRIENTES 908.345
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, neto 7 24.678
Otros activos 8 5.212
SUMAN LOS ACTIVOS NO CORRIENTES 29.890
TOTAL DE ACTIVOS 938.235
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Proveedores 9 847.323
Gastos acumulados por pagar 5.024
Cuentas por pagar 21.429
SUMAN EL PASIVO CORRIENTE 873.776
TOTAL DEL PASIVO 873.776
PATRIMONIO
Capital social 10 150.000
Pérdida del ejercicio (85.541)
TOTAL DEL PATRIMONIO 64.459
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 938.235

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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COMERCIALIZADORA Y PRODUCTORA DE TELAS PROTELA ECUADOR
S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2005
(Expresado en ddlares americanos)

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas netas 561.373
COSTO DE VENTAS

Costo de la mercaderia vendida (488.172)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 73.201
GASTOS DE OPERACION

De administracion y ventas 102.99

Gastos de operacién 56.558

(159.548)

PERDIDA EN OPERACION (86.347)
OTROS INGRESOS 1.411
OTROS EGRESOS (605)
PERDIDA DEL EJERCICIO 5.541

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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COMERCIALIZADORA Y PRODUCTORA DE TELAS PROTELA ECUADOR
S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por ¢l periodo terminado al 31 de diciembre del 2005

Pérdida
Capital del
social gjercicio Total
Saldos iniciales 0 0 0
Registro capital social 150.000 0 150.000
Pérdida del gjercicio 0 (85.541) (85.541)
Diciembre 31, 2005 150.000 85,541 64.459

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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COMERCIALIZADORA Y PRODUCTORA DE TELAS PROTELA ECUADOR
S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2005
(Expresado en d6lares americanos)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida del gjercicio (85.541)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion:

Depreciaciones 2.002

Amortizaciones 519
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar 391.497

Cuentas por pagar (371.979

Importaciones en transito (908)

Pagos anticipados (3.439)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (67.849)

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Cargos diferidos (5.730)
Adquisicidn de activos fijos (26.680)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (32.410)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aporte de accionistas 150.000
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 150.000
Aumento neto de caja y equivalentes de caja 49.741
Caja y equivalentes de caja al principio del afio 0
CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL FINAL DEL PERIODO 49.741

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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COMERCIALIZADORA Y PRODUCTORA DE TELAS PROTELA ECUADOR

SA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2005
(Expresadas en dolares americanos)

GENERALIDADES

PROTELA ECUADOR S.A.., es una Sociedad Andnima constituida el 6 de mayo
de 2005 de conformidad con la Ley de Compafiias. La Compafiia tiene como objeto
social la comercializacién y venta de todo tipo de mercancias relacionadas con el
area textil a nivela nacional e internacional, asi como la compra y venta de materias
primas y productos intermedios para efectuar la manufacturacién de productos
relacionados en el area textil.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Bases contables de presentacion.- Las politicas contables de la Compaiiia

son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propdsito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forma parte
de los Estados Financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Inventarios.- Los inventarios de telas disponibles para la venta estan valorados
al costo promedio de adquisicion.

Propiedades.- Estan registrados al costo el cual es depreciado de acuerdo con
el método de linea recta en funcién de la vida util estimada de 10 afios para
muebles y enseres, equipos de oficina y equipo de comunicacion, y 3 afios para
equipos de computacion.

. Cargos Diferidos.- Este rubro esta constituido por los gastos incurridos en la

constitucion de la compaiiia, los mismos que se amortizan al 20% anual.



CAJAY BANCOS

Esta cuenta se encuentra constituida por lo siguiente: (USS dolares)
Caja chica 300
Bancos (Banco Amazonas Cta Cte # 303-1-06257-7) 770
Cheques por depositar (A) 48.671
Total 49.741

(A) En esta cuenta se registran los cheques por depositar recibidos de los clientes
por las ventas de mercaderias mientras se cumple el plazo.

CUENTAS POR COBRAR - NETO

Las cuentas por cobrar estan compuestas por: (USS$ délares)
Clientes 362.155
Préstamos empleados 385
Cheques protestados 4.810
Total 367.350

Al 31 de diciembre del 2005 no se ha efectuado provision para cuentas incobrables
por considerarse que la cartera tiene una adecuada recuperacién dentro de los plazos
establecidos.

INVENTARIOS

Los saldos de inventarios se conforman asi: (USS dolares)
Mercaderias en almacén 425.555
Importaciones en transito 908
Total 426.463

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Esta cuenta incluye lo siguiente: (USS délares)
Impuesto al valor agregado 56.724
Retenciones en la fuente 4.630
Otros anticipos 3.438
Total 64.792
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PROPIEDADES, NETO
Los bienes de 1a Compaiiia son:
Depreciacién

Costo acumulada
Equipos de oficina 843 (3%)
Muebles de oficina y bodega 16.863 (736)
Equipo de comunicacién 875 39
Equipo de computacion y programas 8.100 (1.190)
Total 26.681 (2.003)

El movimiento de propiedades, neto durante el afio 2005 es como sigue:

Depreciacion

Costo acumulada
Saldo inicial 0 0
Compras 26.681 -
Gastos depreciacion - (2.003)
Diciembre 31, 2005 26.681 (2.003)
OTROS ACTIVOS
El detalle de esta cuenta es como sigue:
Amortizacién
Costo acumulada
Gastos de constitucion 5.731 (519
Total 5731 (319

El movimiento de esta cuenta durante el afio 2005 es como sigue:

Saldo Inicial — neto
Aumentos

Amortizacion 2005
Diciembre 31, 2005

PROVEEDORES
En este rubro se incluye lo siguiente:

Protela Colombia S.A.
Antonella

Enforma

Enkatex — José Villareal
Transporte aéreo Domizil
Total

Neto
(US 8 dolares)

805
16.127
836
6.910
24.678

Neto

(US_$ ddlares)

0
26.681

(2.003)
(24.678)

(USS$ délares)

0
5.731

(519)
5212

(USS délares)

7717.696
32.089
3.851
32.720
967
847.323
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10. CAPITAL SOCIAL

11.

12.

13.

El capital social de PROTELA ECUADOR S.A.. al 31 de diciembre del 2005 fue de
US$ 150.000 divididos en quince mil acciones ordinarias y nominativas de un diez
dodlares cada una.

CONTINGENCIA
Situacién tributaria:

El Fisco ecuatoriano no ha ejercido su facultad de revision sobre las declaraciones de
impuesto a la renta, estando aun sujetos de revision, las declaraciones por los afios
2003 al 2005. Las reconsideraciones de impuestos, en caso de producirse como
resultados de las revisiones, deberan ser aplicados contra las reservas de capital de la
Compaiiia.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
La informacion relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios

al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es
como sigue:

Afio terminado Porcentaje
Diciembre 31 de de variacion
2004 2
2005 4

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y a la fecha de emisidn del dictamen de auditoria
en marzo 6 del 2006; no se conocen los hechos posteriores que en la opinion de la
Administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los
Estados Financieros que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una
mayor exposicion.




