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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 
RIVAS PUBLICIDAD Y — RS_A Fue consttuda el 25 de marzo de 1 982 en la ciudad de Quito 
provincia del Piehmcha. mediante resolución No 9897 que fuera aprobada por la Supermtendencia 
de Compañias el 12 de marzo de 1982 La Compañía fue Inscrita en el Registro Mercantil del 
Cantón Piotuncha el 19 de abri de 1 982 Su actvidad principal es “La Prestacion de Servicios de 
Agencia de Publicidad, con todo aquello que leve unplícita dicha actrudad, la cual podra 
ojercer en los distintos medros de comunicación tradicionales y alternabvos, esto es, se 
dedicará a la actividad publicitana en general, para lo cual podrá establecer agencia de 
publicidad especializadas, como centrales de medios digitales, relaciones publicas, BTL de 
Produccion Publicitaria” Mantiene el Registro Unico de Contnbuyente No 1780537331001 

2. SITUACIÓN ECONÓMICA DEL ECUADOR PERIODO 2018, 

SECTOR REAL 

El analisis del sector real comprende cuatro variables fundamentales 

2 1) Crecimiento económico 
2.2) Niel de precios en la economía 
2 3) Mercado laboral y, 
2 4) Pobreza y Desigualdad 

21 - Crecimiento Económico 
El crecimiento mteranual de la economia en el tercar trimestre de 2018 fue de 1,4%, cifra 
menor a la del mismo trimestre de 2017 (2 9%) mientras que en el año 2016 fue negativo ( 
11 0%) El crecimiento ha estado sustentado en el consumo de los hogares y en la Formación 
Bruta de Capital Fio- FBKÉ componentes que contibuyen en 162% y 0.38% 
respectivamente a la vanación anual del 2018 
Las ramas que más crecieron en el pertodo de análisis fueron acuicultura pesca y camarón 
(7,4%) debido a la tecnificación de piscinas acurcolas, suministro de electricidad y agua 
(3.6%) por al incremento de producción en Coca Codo Sinclair e Hidropaute, y enseñanza y 
servicios sociales y de salud (3,4%) 

figura 1 Tas de variación anual y tamestral del Producto interno Bruto 
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RIVAS PUBLICIDAD Y-R $. A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DÉ DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

22 - Nivel de preclos en la economia 

La inflación anual de diciembre de 2018 alcanzó 0 27% y fue la cuarta cifra positiva, luego de 
un año de inflación negativa Entre los motivos que inckcieron en la variación positiva del nivel 
de pregios están el incremento de precios de servicios judiciales y la optimizacion del subsidio 
alos combustibles. 
Luego de 12 meses consecutivos de vanaciones negativas en el IPC, desde septiembre de 
2018 se han registrado tasas de inflacion anual postivas Este cambio en la tendencia de los 
precios muestra que se están superando factores de oferta que provocaron la leve deftación 
entre los cuales estan des acumulacion de inventanos brenes importados a menoras precios 
rebajas en productos de la canasta basica por agentes marcadores de precios como las 

grandes cadenas de supermercados mejores rendimientos agricolas, entre otros Ag mismo 
las medidas de pollica que tuvieron efecto en el decrecimiento de los precios (elminación de 
salvaguardias y retomo del IVA al 12%) ya ha sido absorbido 

Figura 2 Tasa de Inttación asual 
Año hase 2018 
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2 3.- Mercado Laboral 
En diciembre de 2018 la tasa de desempleo nacional fue de 3,89% menor en 0 93 puntos 
porcentuales a 2017 (462%) Sin embargo existo una reducción significativa del empleo 
adecuado (de 42.26% a 40,64%), en tanto que el empleo madecuado incrementó 2 30 puntos 
porcentuales situándose en 55,25%) Especificamente, el segmento "Otro empleo no pleno" 
Tegistró un aumento (28.82%) lll constan aquellas personas que no desean trabajar mas 
horas Se concluye que existió movilidad dentro del mercado laboral desde el desempleo y 
empleos adecuados hacia empleos inadecuados, y también hacia inactiadad (se deja de 
buscar trabajo) 

Figura 3 Composición del emptas madecuado 
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RIVAS PUBLICIDAD Y-R S, A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

24.   Pobreza y desigualdad" 
En diciembre de 2018 la pobreza a nivel nacional se ubico en 23 2%, similar a la del 2017 
(21 5%) La IInea de pobreza en diciembre de 2018 se ubico en USDS4 79, es decir aquellas 
personas que perolen un mgreso famiar per cápits mensual menor a este umbral se 
consideran pobres, mientras que las personas en extrema pobreza sobreviven con menos de 
USDA? 78 mensuales 

Figura 4. incidencia de pobreza 
  o E 20 05 40 7 ao at sa a, dao, HE E 

mao E 

  

ro 

  

Fasensos Insistuto Nacional de Esteriíatica y Taraos ¿MEC 

SECTOR FISCAL: 

A continuación se presenta la situación de las finanzas públicas con la última informacion 
disponible publicada por las entidades oficiales. el analisis comprende el Sector Público no 
Financiero - SPNF deuda pública y recaudación tnibutana 

a) Sector Público no Financiero — SPNF El SPNF en el periodo enero — octubre 
2018 presento un desempeño favorable, esto se refleja en el Resultado Global y 
Primano Los factores determinantes para lograr esta trayectoria fueron el incremento 
en el ingreso total por USD 4 519.4 millones y la reducción en el gasto de capital de 
USD 1 460,8 millones El comportamiento favorable del precio de petroleo generó un 
incremento de casi USD 2 000 millones en los ingresos petroleros 

Figura 3. Resaltado Gfabal y Primario del SPRE 
Insro» octubre de cada año 
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RIVAS PUBLICIDAD Y-R S, A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2048 y 2047 

1 Deuda Pública La deuda publica agregada alcanzó un saldo de USD 49.429 
millones (48 2% del PIB) al cserre de 2018, lo que represento un incremento de 6,2 
puntos porcentuales respecto al saldo registrado en diciembre del 2017 El 
incremento se concentra en la contratación de deuda externa, especificamente en 
bonos y bancos en donde se registró la emision de bonos soberanos 2018 2028 por 
USD 3 000 ratones efectuada a inicios del año 2018 

Figura 6 Saldo de Deuga Pública agregada a diciembre 2018 
Como % del PIB 
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2. Recaudación Tributaria La recaudación inbutana en el año 2018 (USD 15145 

millones), presentó un incremento interanual de 10,7%, con una participación de 51% de 

impuestos indirectos y 49% de impuestos directos Dentro de los impuestos indirectos se 

destaca los incrementos def IVA e ICE asociados al incremento interanual de las 
importaciones En cuanto a los impuestos directos se destaca el incremento del mpuesto 
ala renta con un crecimiento de 274% interanual, debido a la recaudación en 
declaraciones de personas y herencias y legados 

higura 7. Recaudación Tributaria 
[Enero diciembre de carta sio) 

16:46 

  

O 
(Y a lÉ 

Fuents Saruteto de Hientas iburnas, 591 

SECTOR EXTERNO: 

a) Balanza Comercial, Al cierre del año 2018, el saldo de la balanza comercial total 
presentó un déficit de USD 514 5 millones (equwalente al 0 5 % del PIB), pese a que en 
la balanza comercial petrolera se observó un incremento del superávit, debido a ta mejora 
de los precios del barril de crudo nacional ya que no hubo un aumento en los volómenes 
de produccion durante al año anterior 
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RIVAS PUBLICIDAD Y-R S, A, 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El, 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

Figura 8. Balanza comercial acumulada, enero -- diciembre de cado año 
Millones de USD FOB 
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Fuente, Banco Cesstral del Ecuador. 

Desde el mes de junio de 2017 el precio del crudo presentó una tendencia sostenida al alza 
llegando a octubre de 2018 un precio promedio de USD 7075 por bar sin embargo a 
partr de ese mes se dio un cambio en la tendencia Asi, entre octubre y diciembre se 
produjo un fuerte descenso en el precio internacional del cruda marcador el cual pasó de 
USD 70 78 por bam! a USD 49.52 por haml (-30%) Un comportamiento smnilar se observa 
en el precio del crudo nacional (cesta Onente y Napo) que paso de USD 686 por bartIl en 
octubre a USD 46 90 por bam al cerrar el año (-31,6%0%), como muestra la Figura 9 
Flgusa 9, Evolución precio del Crudo WTI y canasta nacional [Oriente y Napo) 
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En lo que corresponde a la balanza comercial no petrolera se registro un déficit de USD - 
4958 Este resultado se explica porque el crecimiento de las importaciones no petroleras 
(12 2%) superó por mucha al aumento de las exportaciones sin petróleo (4 9%) 

Los bienes primarios, como es el caso del alun y pescado cacao, camaron y banano y 
plátano fueron los que más crecieron en valor llegando a totalizar USD 9 118 millones, como 
resultado de la mejora en los precios internacionales y el mcremento en el volumen exportado 
Por su parte, los productos industnalzados alcanzaron USD3 706 millones. vehículos, Otras 
manufacturas de metales. químicos y farmacos y enlatados de pescado fueron los que más 
crecieron en valor 
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RIVAS PUBLICIDAD Y-R S, A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

A diciembre de 2018, el Indice de Tipo de Cambio Efectivo Real presentó una apreciación lo 
y que afecta la competitividad de las exportaciones ecuatorianas en el mercado internacional al 

tiempo que abarata los bienes importados 

h- Balanza de Pagos En el tercer trimestre de 2018, el saldo de la balanza de pagos fue de 
04% del PIB (USD -487 millones) frente a un déficit de 2 0% del PIB (USD -2 118 millones) 
registrado en el tercer trmestra de 2017 Esto se explica por el menor resultado negativa de la 
cuenta comente (rentas) y de cuenta de capital y financiera La cuenta financiera fue la que 
aportó a reducir el resultado negativo en ese período debido a créditos comerciales y 
préstamos gobierno central 

Figura 14. Evolución trimestral de la Balanza de Pagos 
Millones de USD 
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SECTOR MONETARIO FINANCIERO 

a - Agregados Monetarlos' Al finalizar el mes de diciembre de 2018 la liquidez total (M2)1 en 

la economia alcanzó los USD53638 milones (49% del PIB) mientras que la oferia 
monetaria (M1)2 se ubicó en USD25 240 millones (23% del PIB) Si bien en temminos 
iteranuales, se registró un oremento en la liquidez total y en la oferta monetana, es notorio 
que el mimo de crecimiento de los agregados monetanos ha ido disminuyendo a lo largo del 
2018_ pues las variaciones anualas registradas en diciembre son las más bajas de todo el 
año Cabe destacar que la prneipal variable que incide en el menor riimo de orecimierto de 
los agregados monetanos es la de los depositos a la vista la cual en diciembre registra una 
tasa de variacion anual de -3,3%
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Higura £1, Evolución de los Agregados Monetarios 
Tasa de variación anvat 
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» - Reservas Internacionales (RI) Al cierre de diciembre de 2018 las RI presentaron Un salda 
de USD2 677 milones (2 4% del PIB), debido en parte a los desembolsos que glesaron en 
la última semana de diciembre (USDA50 millones correspondientes a una parte del crédito 

otorgado por Chinad) Cabe mencionar que desde enero de 2018, mes en el que se 
emitieron bonos soberanos por USD 3 000 millones y permitieron que las RI alcanzaran su 

punto más alto con USD5 876 millones las RI han disminuido a un ritmo de USD332 

millones por mes producto de la marcada tendencia creciente de las importaciones y del 
semcio de la deuda que ha ido ncrementando en los ultimos años 

Figura 12. Frolución semanal de las Reservas internacionales 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

€- Captaciones del Sistema Financiero Nacional-SFN Al finalizar el año 2018 las 
captaciones de las otras sociedades no financieras y otros sectores residentes que 
representan el 99,7% del sistema total se ubicaron en USD37 555 millones registrandose 
un incremento interanual de USD! 822 millones (5 1%) Se observa que, desde septiembre 
de 2017 el timo de orecinuento de esta variable comenzó a desacelerarso producto del 
incremento de las Importaciones, e! menor gasto público y la menor actwidad económica 

Figura 13. Evolución de las Captactanes del SFM 
Evolucion Mensual 2011-2018 
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dl - Cartera de Créditos Sistema Financiera Nacional4, Al término del mes de diciembre de 

2018, el crédito al sector pnvado del panorama financieros se ubicó en USDIS 994 millones, 
de los cuales USD38 839 millones corresponden a cartera por vencer y vencidaS de las 
otras sociedades no financieras y otros sectores residentes Esta variable presentó un 
crecimiento interanual de 15,9% es decir USD5 335 millones mas que lo registrado el mismo 
periodo del año antenor producto de un mayor crecimiento de la cartera por vencer de los 
otros sectores residentes principalmente en los segmentos consumo priontano y 
micrecredito 

Figura 14 Evolución mensual de ia Cartera de Créditos See 
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BIVAS PUBLICIDAD Y-R $, A. 

BOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

El análisis precedente evidencia que pese a que el credito ha alcanzado cifras significativas 
de crecimiento, los depositos, aunque mantienen niveles altos no estan creciendo al memo 
rimo que los creditos Como se mencionó esto esta relacionado a la austeridad fiscal 
incremento de las importaciones y una menor actividad económica reflejada en un menor 
mo de crecirmento de las ventas de las empresas 

(Fuente: informe de Rendición de Cuentas 2018, del Ministeno de Economia y 
Finanzas) 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Base de presentación Los presentes Estados Financieros de la Compañía corresponden 
al penodo termnado el 31 de diciembre de 2018 y han sido preparados de acuerdo con 
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Intematonal 
Accountng Standars Boani (ASB) Los estados financieros se han preparado bajo el 
cnteno del costo historico La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF 
requiere el uso de ciertas estimaciones contables críticas También exge a la 
Admunstración de la Compañía que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las 
políticas contables de la Compañla 

En el articulo 2 de la Resolución No 05 Q 1CI.004 de agosto 21 del 2005 publicada en el 
Registro Oficial No 348 de septiembre del 2008 se resuelve disponer que las Normas 
Internacionales de Información Financiera "NIF" sean de aplicación obligatona por parte de 
las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compañias del 
Ecuador para el regístro preparación y presentación de estados financieros, a partir del 1 
de enero del 2009 

A continuación se resumen las pnncipales prácticas contables seguidas por la Compañía en 
la preparación de sus estados financieros. 

Efectivo y Equialentes al Efectivo. - Incluye dinero efectvo y deposito en bancos 
disponibles 

Activos financieros, Los activos financieros se reconocen en los estados financieros. 
cuando se produce Su adquisición Y se registran micialmente a su valor razonable, 
incluyendo en general los costos asociados a dicha adquisicion 

Los activos fmancieros se clasifican de la siguiente formar 

+ Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 
Corresponden a aquellos adquidos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las 
variaciones que experimenten en sus precios o COn las diferencias existentes entre sus 
precios de compra y venta 

+ Actos financieros. mantenidos hasta el vencimiento. 
Corresponden a aquellos aciwos cuyos cobros son de monto fio o determnable y cuyo 
vencimiento está fjado en el tempo 

+ Activos financieros disponibles para la venta 
Se meluyen aquellos valores adquindos que no se mamienen con propósito de 
negociación y que no son calificados como inversión al vencimiento 
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RIVAS PUBLICIDAD Y-R S, A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

Suentas y documentos porcobrar Las partidas por cobrar corresponden principalmente 
aquellos deudores pendientes de pago por "La Prestacion de Servicios de Agencia de 
Publicidad, con tado aquello que leve implícita dicha actividad, la cual podrá ejercer 
en los distintos medros de comunicación tradicionales y alternativos, esto es, se 
dedicara a la actividad pubhertaria en general, para lo cual podra establecer agencia 
de publicidad especializadas, como centrales de medios dlgitales, relaciones publicas, 
BTL de Producción Publicitaria”, Se contabilizan nícralmente a eu valor vezonabla, menos 
la previston de pérdidas por detenora de su valor en caso que exista evidencia objetwa de la 
incobrabildad de los importes que se mantienen por cobrar, según los termmos onginales de 
estas cuentas por cobrar En la medición posterior no se Utliza el método del interes 
efectivo, dado que la recuperación de estos saldos es de muy corto plazo 
Provisión para cuentas incobrables - La Compañía establece con cargo a resultados una 
previson para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperación de 
tas cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes 
Las previsiones para créditos incobrables orqinados en operaciones del giro ordinario del 
negocio, efectuadas en cada ejercicio Impositwo a razón del 1% anual sobre los eráditos 
comerciales concedidos en dicho ejeraicio y que se encuentren pendientes de recaudación al 
eserre del mismo, sin que la provisión acumulada pueda exceder del 10% de la carteratotal 
Los auditores extemos en los distamenes que emitan y como parte de las responsabilidades 
atnburdas a ellos en la Ley de Régimen Tributario Interno, deberán máicar expresamente la 
razonabilidad del deterioro de las activos financieros correspondientes a créditos incobrables 
y de los valores sobre los cuales se realizaron los calculos correspondientes por deterioro 

Los impuestos diferidos.- se calculan, de acuerdo con el método del balance sobre las 
diferencias temporanas que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus 
importes en libros Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es 
probable que vaya a disponerse de benefcios fiscales futuros con los cuales compensar las 
diferencias temporartas 
Los pasivos por impuestos difendos son las cantidades de Impuestos sobre las ganancias a 
pagar en penodos futuros, relacionados con diferencias temporanas imponibles 
Si la cantdad pagada de impuestos excede del valor a pagar el exceso $8 reconoce como 
un activo, y si el valor de impuestos ho se ha liquidado en su totalidad se réconoos como un 
paso 

Los gastos pagados por anticipado corresponden a 
pólizas de seguros contratadas las euales son distribuidas a lo largo del pertodo cubierto por 
el pago y con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales 
cuando se incurren Los gastos pagados por anticipado se esperan realzar durante el 
perodo de no más de doces meses después de la fecha de pago 

Asiuos Intangibles. - Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo 
Luego del reconocimento mara) se registran al costo menos la amortización acumulada y 
cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor en caso de existir Los actos 
intangibles con vidas útiles finitas se evalian para determinar si tuvieron algún deteriora del 
valor siempre que exista un indicio de que el actwo intangible pudiera haber suftido dicho 
detenoro Las ganancias o perdidas que sugan del retiro en libros del activo intangible se 
miden como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros 
del activo, y se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se retira el activo 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
FOR El AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

Como beneficios a largo plazo 
se consideran los beneficios post empleo como la jubilacion patronal y desahucio, estos 
beneficios son reconocidos aplicando el metodo del valor actuarial del costo devengado del 
beneficio, para lo cual se consideran ciertos parámetros en sus estimaciones como 
permanencia futura tasas de moríaldad e mcrementos salanales futuros determinados 
sobre la base de cálculos actuanales 
Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de Interés de 
mercado Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en 

que se incurren La provisión pará jubilacion patronal se calcula para el total de empleados, 
sm embargo las normas inbutarias aceptan como gastos deducibles para la determinacion 

del impuesto a la renta de cada ejercicio economico inicamente al neremento o decrernento 
de la provisión de empleados con 10 a mas años de servicio conseculvo 
Reconocimiento de gastos «le gperación - Los Gastos de operación son feconocidos por 
la Compañia sobre la base de acumulación 

Resersa legal. - La Ley de Compañias requiere que el 10% de fa utlidad neta anual sea 
aproptada como reserva legal hasta que represente por lo menos el 80% del capita! suscnto 
y pagado Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas pero puede ser utilizada 
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital 

Propiedad Planta y Equino. - Están registrados al costo de adquisicion Los pagos por 
mantenimiento son cargados a gastos, mentras que las mejoras de importancia sor 
Capitalizadas Los actos jos son deprectados aplicando el método de linea recta 
considerando como base la vida util estimada de estos activos 

Las tasas de depreciación anual de los actwos fos son las siguientes 
Tasas 

Edificio 5% 
Muebles y Enseres 10% 
Equipos de computación 33,33% 

Instalaciones 10% 
Vehículos 20% 

La Compañía reconoce ingresos por "La Prestación de 
Servicios de Agencia de Publicidad, con todo aquello que lleve implícita clcha 
actividad, la cual podrá ejercer en los distintos menos de comunicación tradicionales 
y alternabos, esto es, se dedicara a la actividad publicitaria en general, para lo cual 
podra esteblecer agencia de publicidad especializadas, como centrales de medios 
digitales, relaciones publicas, BTL de Produccion Publicitaria” cuando es efectuada la 
transferencia al cliente la totalidad de los nesgos y beneficios de la intermediación financiera 
Intereses. Dutante los años 2018 y 2017 la Compañla tuvo la politica de registrar los 
intereses generados en créditos concedidos por bancos locales mediante el método del 
devengo 

- El impuesto a las ganancias se determinan 
usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Orgánica de Régimen Tnbutaio Intemo 
hasta la techa de cierre del estado de situacion financiera 

Impuesto aja renta Para Iiguidar el Impuesto a la Renta en el caso de las sociedades, se 
aplicará a la base imponible las siguientes tarifas. 

+ Los ingresos gravables obienidos por sociedades constuidas en el Ecuador así como 
por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pals y los 
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciladas en el pals. 
aplicarán la tanta del 25% sobre su base imponible 
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+ Latanta Impositiva sera la correspondiente a sociedades más tres (3) puntos 
porcentuales cuando 

a) La sociedad tenga acalomistas socios, participes constituyentes beneficiarios o 
similares sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplida su deber 
de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley o, 

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representatvos de 
capital, exista un tilular residente, establecido o amparado en Ln paralso fiscal, 
Jurisdicción de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiaria efecto 
es residente fiscal del Ecuador 

« La adición de tres (3) puntos porcentuales aplicará a toda la base imponible de la 
saciedad cuando el porcentaje de participación de acclomistas. socios participes 
consttuyentes, beneficianos o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera 
de las causales referdas en el artículo 37 de la LRTI sea igual o superior al 50% del 
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad Cuando la 
mencionada participacion sea nfenor al 50%), la tanta correspondiente a sociedades 
más tres (5) puntos porcentuales aplicará sobre la proporción de la base Imponible 
que conesponda a dicha partaipacion, de acuerdo a lo indicado en elreglamento 

+ Artículos del 37 al articulo imumerado antenor al articulo 40 de la Ley de Régimen 
Tnbutano Interno (última modificación 21 ago-2018) en concordancia con el Articulo 
51 Reglamento para la aplicación Ley de Regimen Tributario Interno 

- Bajo flujos originados por actividades de la operación se 
incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el gira del negocio, incluyendo 
además los intereses pagados, los ingresos financieros y en general todos aquellos flujos 
que no están defino como de inversion o financiamiento Cabe destacar que el concepto 
operacional utlizado en este estado es mas amplo que el considerado en el estado de 
resultados 

Estimaciones de la admunistración. - Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía 
estan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, las cuales 
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos que 
afectan las cifras reportadas de actos y pasivos la revelacion de contingencias activas y 
pasivas a la fecha de los estados financieros ast como las cifras reportadas de ingresos y 
gastos durante el perlodo comente La estmacion más significaliva en relación con los 
estados financieros adjuntos se refiere a 

La evaluación de posibles perdidas por deterioro de determinados activos 
La vida tl y valor residual de los actos matenales 
La necesidad de constituir provisiones 
La recuperabilidad de los activos por mpuestos difendos 
Depreciación de propiedad propiedad planta y equipo 
Amortización de activos intangibles 

Estas estimaciones se realizan en función de la mejor información disponible sobre los 
hechos analizados 

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro 
obliguen a modificarias en los próximos ejercicios lo que se realizaria de forma prospectwa 
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

La información relacionada con el porcentaje de vanaciones en los Indices de precios al 
consumidor preparada por el Insttuto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue 

Año terminado Variación 
Diciembre 31, Porcentual 
2013 270 
2014 387 
2015 3:29 
2018 12 
2017 020 
2018 027 

5 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas ¡nternasionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros se han publicado nuevas normas 
enmiendas, mejoras e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 
vigencia Estas son de aplicacion obligatora en la preparación de los estados financieros de 
ta Compañía a parr de las fechas indicadas a continuación 

Aplacion oblea para 
Elercldos nllados e part 

loma Tons de 
NIC28 — Mejora, Mediión de las pantcipadas al valor razonable: ¿una opción de 168 6neso del 2018 

Irvareldn por inversion o una opción de palita coheronto? 
NIG40 — Enmienda Transfecone las de propisidados de Imeraion de enero del2018, 
IFA Mejora Supresión de exenciones 3 cor plazo para los adoptantas por primsra —— tierno del 2018 

NIFZ — Encuenda Clasificación y medición da las uperacionas de pago basadas en Ade enero del 2018 

NIF4 — Trimlendas ratios de aplicacion de la NIF9 (Instrumentos Financieros) do enano del ¿018 
NITS Mejora Roconocimlanio y mecterón ce olmos fnancieros, 1de enero del 2018 
NIF9 Enmenda Se ha revsado do foma susiano ll la cortabuldad ce coberturas 1de enero del 2018 

para permár refesar mejor las acilidadas la gestián de 1lesgos delos estados 
mancleros adamás, perimtaos cambios de ano amados "oreáitos propios” 

NIF 1S > Mejora, Requerimientos para roconocimienio de Ingrasos que apicen y todos 1de enero del 2018 
los contratos con cientos (exo epto por contratos de leasing contratas de 
seguros o Instuumantocianeleros) 

FRICZ2. Intemrelacion Efectos de tas varac lonas de los Ipos de cambio 10e enero del 2018 
NiEI6 Publicacion de la norma “Arrendamientos” sta norma reomplaza1á ala NIG 17 Ide snaro del 2019 

NiFay Enmienda La NIF 3 clarflca cuando unn entidad obtiene control de un Adeenerodel2019 
NIF megocia que es ir Jolnt vamture Vu a md los intereses previamente 

mantenidos en dicho negocio La MIF 11 sclata que cuando una entidad 
blene ol control conjunto de uno empresa que es una operacion conjunta la 
entidad no vuelva a malos Intareses prewamente conocidos en esa empresa 

NC 12 Enmienda Clantos que todas las cansas uanclas del Impuesty a la renta delos 1de enero cel 2018 
dnidendos daben raconocersa an resultados, Independientemente de como sua 
elirpuesto 

NIO 29 Emnlanda Aclara que e un préstamo espoc ifco pemmanoce pendiente — tdaanarade 2018 
después de que al acilvo relacionado esté histo para su uso o venta previsto, 
ese endeudamiento se convierta on parte de las fondos que ta entidad toma 
generalmente en prestamo al calcular la tasa de capitalzac lón de las 
prástamos generales. 

NIFIT Publicacion de la noma “Contratos de seguras" que reemplazara ala NIF. de enero del2021 
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La Administración considera que la adopción de las nuevas normas enmiendas a las NIIF e 
interpretaciones antes descritas, no generaran un Impacto significativo en los estados 
financieros de la Compañia en el ejercicio de su aplicación mica 
En relación a la NIF 9 y NUF 18, la Administración efectuó un análisis y concluyó que no hay 
un impacto signrficatwo en base a lo siguiente 

+ NIF 15 las transacciones de ventas presentan de manera general una sola obligacion 
de desempeño que es claramente identificable y el precio de la transacción no contiene 
componentes variables a los previamente pactados, 

+ Registrando los ingresos en el penodo en el que corresponden tampoco existen 
costos incurridos para obtener y cumplir can la generacion de sus ingresos por lo 
tanto no se esperan efectos importantes en la aplicación de esta norma 

+ NIF 9 Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por 
cobrar a clientes los cuales se Iiquidan hasta 30 dias las perdidas por deteroro 
presentan un comportamiento histórico bayo par cuanto si se pravisionan las perdidas 
esperadas futuras no tendría un impacto importante 

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos de Caja y Bancos son los siguientes 

Efectivo y equivalentes al efecto 2.018 2.017 
CAJA 
CAJA CHICA 1173 1996 
BANCOS 
BANCO DE LA PRODUCCION 5 A - 1.198 
BANCO PICHINCHA 8 A (MIAMI 599 509 
BANCO INTERNACIONAL S A. 150 738 21424 
BANCO PACIFICO S A, 3 6112 
BANCO DE GUAYAQUIL S A s1 152 617 
BANCO DEL AUSTRO 14.462 - 
INVERSIONES CORRIENTES 
BANCO DEL PICHINCHA 520 000 
BANCO DE LA PRODUCCION $.A, 17191 
Total efectivo y equivalentes al efectivo us$ 721,137, 

a), El rubro de Caja corresponde al dinero en efectivo producto de las recaudaciones de las 
ventas del día 31 de diciembre del 2018 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: Registra los recursos de alta liquidez de 
los cuales dispone la entidad para sus operaciones regulares y que no está restangido 
su uso, se registran en efectivo o equivalente de efecto partidas como caja, depositos 
bancarios a la vista y de atras nstiluciones financieras e inversiones a corto plazo de 
gran liquidez que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, 
estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor NIC 7p7 p 48 
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7 ACTIVOS. FINANCIEROS 

AI 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de los Activos Financieros es el siguiente 

Activos financieros 
CLIENTES 
CLIENTES NACIONALES 
SERVICIOS POR FACTURAR 
INTERESES POR COBRAR 
VARIOS DEUDORES 

  

CUENTAS POR COBRAR INGRESOS DIFERIDOS 
PROVISION GUENTAS INCOBRABLES 
Tota! activo financiero 

a) Los deudores comerciales están representados por facturas generadas por las ventas a 
crédito, con vencimiento entre 30 y 60 dias, las cuales no devengan interés 
principales olientes 

PRINCIPALES CUENTES 
AKTIVARMED MLDIOS PUBLICITARIO: 
CIUDAD COMCACIAL El BOSQUE 
AMBEV ECUADOR S A 
DELIINIERNACIONALS A 
MEDIOS PUBLICOS EP 

s 

a) 
bj 

a 
4) 

US$ 

FIDEICOMISO PROYECTO TURISTICO CRUZ LOMA 
INDUSTRIAL DANECS A 
INDUVALLAS CIA ITDA 
INFEOOD SERVICES CORP 
ITALIMENTOS CIA LTDA 
KOENIG AND PARTNERS S A 
LETRASIGMA 
LIVE MARKETING ASOCIADOS CIA LTDA 
MARURI PUBLICIDAD S A 
IMYSTICPOINTS A 
ORTEGA GRANDA SAN I1A60 FFRAIN 
PERDOMO ASUF PIEGO ARMANDO 
PUBLILORS A 
RADIO BOLIVAR S A 
RADIO LA PRENSA TV S A 
RADIO SONORAMAS A 
RELADS A 
SHEMLON 5 A 
STATFSCIGE CIA LTDA 
STIMIM SOLUCIONES TECNOLOSICAS 
SUAREZ PASTOR PABLO ARTURO 
'THINKBTL CIA LTDA 
TOTAL PRINCIPALES CLIENTES 
MONTO MENORES A US$ 4 000 
TOTALCARTERA DE CUENTES 
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2.018 2.017 

1412,945 2053 438 

741811 741 811 

789 17 098 

293 783 287 198 

1005,444 - 

(819 825). (319 825) 

2018 
9,871 

45,681 
7,260 

10,846 
9,727 
2,696 
9,117 

26 229 
17 800 
17 248 
13,200 
6,359 
6581 
7623 
5883 
5,875 

17,329 
10,704 
5,457 
8,249 

96,673 
437,840 
10,389 
63,981 

147,871 
6,780 
7,588 

1,002,988 
499,957 

  

5,417,945 

Siendo sus
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b] - Saldo corresponde a seruicios por facturar correspondiente al pertado 2018 

e) - Saldo comesponde a seruos por facturar mismos que serán facturados durante el perlado 
2019 

4) Del análisis del detenoro de las cuentas por cobrar se detemina que el 100% del totel de 
Actnos Fmancieros al 31 de didembre de 2018 corresponden a cuentas por cobrar del 
penodo Se venñioó que existe recuperación de las cuentas por cobrar Por lo que se 
establece como razonable la decislan de la Adranstracion de RIVAS PUBLICIDAD Y R 8 
A,, de no constitur previsiones por detenoro de las cuentes por cobrar 

e) ACTIVOS FINANCIEROS: Es cualquier activo que posea un derecho contractual a 
reubir efectivo u otro actvo Inanciero de otra entidad. o a intercambiar actvos 
financieros o pasivos Imancieros con otra entidad en condiciones que sean 
potencialmente favorables para la entidad o un mstrumento de patrimonio neto de 

otra entidad Tales como acciones y bonos de otras entidades depositos a plazo 
derechos de cobro — saldos comerciales otras cuentas por cobrar elo NIC 32 p 11 
=NIC 39 - NIF 7 NIF 9 

  

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de Activas por Impuestos Comentes es 

Activos por Impuestos corrientes 2,018 2,047 

RETENCIONES EN LA FUENTE - 85378 
DE EJERCICIOS ANTERIORES 515697 — 422688 
IVA CREDITO TRIBUTARIO 72,870 165,128 
OTRAS CUENTAS POR COBRAR IMPUESTOS US$ 588,368 673,190 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Se registrara los creditos tnbutanios por 
Impuesto al valor agregado e impuesto a la renta asi como los anticipos entregados por 
concepto de impuesto a la renta que no han sido compensados a la fecha, y anticipos 
pagados del año que se declara NIC 12, P 5 

9 SERVICIOS Y OTROSPAGOS ANTICIPADOS 

Al 31 diciembre de 2018 y 2017 el saldo de Gastos Pagados por Antioipado es el sguiente 

Servicios y otros pagos anticipados 2,048 2,017 

PRESTAMOS AL PERSONAL 64,927 71657 
GARANTIAS POR COBRAR 690 14890 
ANTICIPOS ENTREGADOS 8) 403961 403961 
ANTICIPO A PROVEEDORES. a) 357285 310623 
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 80468 _ 80409 
Total otros astivos corrientes US$ _ 907,329 _ 881,540 

  

a) Son valores entregados en calidad de anticipo a proveedores de radio, prensa y 
televisión 
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b) SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS: Se registrarán los seguras, arendos 
antiaipos a proveedores u otro tipo de pago realizada por anticipado y que no haya sido 
devengado al ciee del ejercicio económico. así como la porcion comente de los 
beneficios a empleados diferidos de acuerdo a la disposicion transitona de la NIC 19 

10 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de Propiedades, Planta y Equipo es el 
siguiente 

SALDO AL SALDO AL 
GUENTAS zarte/aot?  ADIGIONES AJUSFES BAJAS 2141212018 

MUEBLES Y ENSERES 108989 (158 10823 
EQUIPO DE OFICINA 28878 28879 

VEHICULOS 18156 18108, 
EQUIPO DE COMPUTACION epoez (48.051) 2104 
SOFTWARE 69,561 12.086) 57465 

294 897 - (50,896) 239,802 

DEP AQUM ACTIVO FIJO 170,483 (41,488. $2900 (148492) 
TOTAL ACTIVO HUO 126,514 (41 198) 2025 85390, 

a) Elgasto por depreciación del año auditado es de USD 541 198 

b) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO Se inclurán los actvos de los cuales sea 
probable obtener beneficios futuros se esperan utilicen por más de un periodo y que 
él costo pueda ser valorado con fiabilidad se lo utilicen en la producción o suministro 

de bienes y servicios o se utlien para propósitos admwustrativos. Incluye bienes 
recibidos en arrendamiento financiero NIC 16 p 6 - NIC 17 p20 

e) DEPRECIACIÓN ACUMULADA Es el saldo acumulado a la fecha. de la distribución 
sistemática del importe depreciabls de un activo a lo largo de su vida URI considerando 
para el efecto el pertodo durante el cual se espera utilzar el activo por parte de la 
entidad _o el número de unidades de producción o similares que se espera obtener del 
mismo por parte de la entidad NIC 16 p 6-NIC 1, p 43 

14. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 

A 31 diciembre de 2018 y 2017 el saldo de Otros Actwos no comentes es el siguiente 

Otros activos no cornentes 2,018 2,017 

OTROS ACTIVOS a) 283977 263,011 
CUADROS Y OBRAS DE ARTE 8973 8,973 
Total otros activos no corrientes US$ _ 292,850 _ 271,994 

a) Contiene valor de cuentas por cobrar accionistas, que se mantiene de periodos anteriores 
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12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 
  

AL 31 de diciembre de los años 2018 y 2017 los saldos de Obligaciones son los siguientes 

Obligaciones con instituciones financieras 2018 2017 

PACIFICO S A 370740 350.000 
INTERNACIONAL S A 80.000 
PICHINCHAS A. 563 200 
Total obligaciones US$ 370,740, 953,200 

a) Obligaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2018 

      
s PURO: 

(NSTTUMIÓN E. gañzd,- Sama DESDE" JASTA; TASA 
BANCO PACIFICO. 350,000 243,572 15/11/2017 01/11/2020 8 95% 

BANCO PACIFICO 78,900 85,195 25/10/2018 25/01/2020 895% 
BANCO INTERNACIONAL 50,000 41,973 05/10/2018 05/09/2019 895% 

478,909 370,740 

b) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS En esta cuenta se registran 

las obligaciones con barcos y otras instituciones financieras, con plazos de 
vencimiento cornente y llevados al costo amortizado utilizando tasas efectivas En 

esta cuenta se moluran los sobregiros bancarios NIC 32 - NIC 39 = NIIF 7 = NAF 9 

13 CUENTAS PORPAGAR 

AL 31 diciembre de 2018 y 2017 el saldo de Cuentas por Pagar es el siguiente 

cuentas por pagar 2018 2017 

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR a) 1901729 1715801 
PROVISIONES DE BENEFICIOS SOCIALES 330 789 35,277 
PROVISIONES POR PAGAR 203982 178125 
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES — bj 239038 412045 
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 0) 431890 474854 
RETENCIONES PERSONALES 9685 5227 
ANTICIPOS DE CLIENTES 0) 289,224 9670 
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS e 176,692 —_ 178,692 
Total cuentas por pagar US$ _3,740,159 _3,007,491 

  

a) Etrubro de "Cuentas por Pagar Proveedores” se compone de la siguiente forma 
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Pinares FRÓNERDORES. a a 
AERICAVISION Sat 37 568 
BLACIO BRAVO LEINIDELROCIO 15,5 

COLCHA AREVALO LUZARDO ENRIQUE 1,706 
COMPAÑIA ANONIMA El UNIVERSO 19,5 
DATASOLUTIONS S.A ms 

ECUADOR EN LINEA.COMS.A ECULINEA mn 
EDIWORID S.A, 19,368 
Fl DIARIO EDIASASA, 11,468 

EMPRESA PUBLICA DE RADIO TELEVISION Y PRENSA FSPOL 77 
EMPRESA PUBLICA MEDIOS PUBLICOS OF COMUNICACION DELECUADOR. MEDIOS PUBLICOSCP 22,301 
EXPLRENCIAS WLNDERMAA 5, 1,50 
FOXINTERVATIONA! CHANNELS ECUADORCIA. LTDA 12,198 

FOXSPORTIATIN AMERICA LIB. 1257 
'GASARZA CHACÓN EDISON JAVIER 10.515 
GRUPO EL COMERCIO CA, 730 

HOLDING SEMPRONIUS 5.4 29,419 
INMOREMISTATES.A 5,855 

19 MEDISBRANDS SA. 252,300 
KANTAR¡DOPEMEDIA ECUADOR Ec KIMS.A 20,105 

MARCEL RIVAS 29,52 
OLEAS RODRIGUEZ MEDARDO EDISON 20,150 
PIACHOSA 5220 
PUBLTOP S.A, 3137 

RADIO SONORAMA SA. 20,426 
RUTTRTOPS.A 15.209 
SEGUROS EQUINOCCIAL $, A 19,722 
TELEVISION SATELITAL S.A. TVSAF 26 
TFIFVISION YRADIO DE ECUADOR E P. RIV ECUADOR 21,207 
TEVFCORPSA 128 

TOTAL * 98732, 

MONTO MENORES A USS 10.000 o - . s1a.097 
TOTAL PlnciRiS EROUREIAREE- > ES Ez     

b) Corresponde a recaudaciones pendientes de pago 

e)  Elsubro de "Anticipo de clientes” se compone de la siguiente forma 

BODEGHERTES pr ARO 
MINISTERIO DE MINERIA 156,245 

  

     

PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A 8,084 
SUPERCINES $ A 2,224 
PUBLITOP S A 5,000 
SEBASTIAN GARCIA 8 
CANAL 1 53,213 
ECUAVISA 8 2,531 

COLINEAL CORPORATION CIA LTDA 31,920 

    ÓTALaNmIeiRo Decuentes:” 

  

159,224: 
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14. 

al 

e 

» 

SÍ 

   
  

Saldo de la cuenta se compone de los siguientes rubros. 

DESERECIÓN 5 E SALDÓ: 
TARJETA DE CREDITO CORPORATIVA 29,825 

PRODUBANK: 228 

CUENTA POR PAGAR PROVISIONES 382,245 

VARIOS ACREEDORES 4,636 

INTERESES BANCARIOS 4,282 

CHEQUES EN TRANSITO. 10,675 

TOTAL ANTE IO:pE CUENTES NN 

Pasivo que corresponde a accionista minontario 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR Obligaciones provementos 
exclusivamente de las operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros, asi 
como los prestamos otorgados por bancos 8 instfuciones financieras con 
vencimientos comentes y llevadas al costo amortizado NIC 32 NIC 38 NIF7 NIF 
9 

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES Incluyen las obligaciones presentes que 
resultan de hechos pasados que deben ser asumidos por la empresa tal el caso del 
pago del impuesto a la renta de la retencion en la fuente, participacion a 
trabajadores, dividendos, ete NIC 32 NIC 39 NIIF 7 NIF 

PASIVO NO CORRIENTE - BENEFICIOS SOCIALES 
  

AL 31 de diciembre de los años 2018 y 2017 los saldos de Obligaciones por beneficios a los 

empleados son los siguientes 

OBLIGACIONES DE BENEFICIOS DEFINIDOS US$ 474,334 443,728 

Provisión jubilacion patronal y Bonificación por desahucio.- RIVAS PUBLICIDAD Y - R 
S A, solicitó el estudio actuanal para el 2018 a la empresa "ACTUARIA CONSULTORES 
CIA. LTDA, Servicios Actuariales Independientes” Las reservas para este propósito: debido 
a que según ertterto de la Administracion, la antgiedad promedio de los empleados superan 
los diez años De acuerdo al Código de Trabajo de la Republica del Ecuador en sus 
artículos 218 217 218 y 219 Decreto No 3402 de Abril de 1979 que crea la decimo quinta 
pensión patronal publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de Enero de 1983 que 
ratifica el derecho a los trabajadores o empleados que cumplisren 25 años de servicio en una 
misma Ímsttución tienen derecho a jubilación patronal A continuacion se detalla la 
composición de los beneficios a empleados, según estudio actuanal 
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15. 

16. 

17. 

CAPITAL SOCIAL, 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el Capital Social está conformado por los siguientes 
acctomstas 

        
  MT PEORES NACIONALIDAD: :CARITAL 

1 ECUAPUBLICIDADS A PANAMA 312,720 97 46% 

2. GRUPO HOLDING HERRSANCOR[LS A ECUADOR 54%    

  

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO En este cuenta se registra el monto total del 
capital representado por acciones a participaciones en compañías nacionales, sean 
estas anónimas limitadas o de economia mixta, independientemente del tipo de 
inversión y será el que conste en la respectiva esentura publica nsonta en el Registro 
Mercantil"También registra el capital asignado a sucursales de compañílas extranjeras 
domieilladas en el Ecuador 

IMPUESTO ALA RENTA 

La Compañía no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Intemas - SRI La función 
fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas está facultada para los tres últimos 
ejercicios económicos 
La conciliación tíbuteria preparada por la Compañía para establecer el impuesto a la 
renta causado en el año 2018 y 2017 fue la siguiente 

  

CONCILIACIÓN TRIBUTARIA 2.018 2017 

RESULTADOS ANTES PARTTRAS E IMP. US$ 55,872 71,164 
Participacion a trabajadores (6.381) 10.575) 
Gastos no deducibles 124,696 26.958 

us$ 172,187 61 329,147 

Deducciones 20,966 
BASE IMPONIBLE 193,154 89,447 

Impuesto ala renta (48,288) (95,710) 
Rebaja decreto 210 - 30,284 
Anticipo reducido (48,288) (45,426) 
Anticipo pendiente de pago 57,570 - 
Retenciones en la fuente cal peroo 65,206 85,376 
Crédito tibutano de años anteriores 345,125 
Saldo a favor del contnbuyente 352,761 

  

PARTES RELACIONADAS 

Los mlembras de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de la 
Compañía RIVAS PUBLICIDAD Y-R S, A incluyendo a la gerencia general, así 
como los accionistas que la representan no han mantenido transacciones con la 
empresa durante el período desde el 1 de enero al 31 de diciembre del 2018 
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Partes Relacionadas 2,018 2,017 
OTROS ACTIVOS 283977 263011 
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 176,692 176692 

PARTES RELACIONADAS El saldo de la cuenta corresponde Porción no comente de las 
obligaciones con entidades relacionadas que no provienen de operaciones comerciales Las 
obligaciones can entidades relacionadas se reconocerán inicialmente por el costo de la 
transaccion NIC 32 — NIIF 7— NIF 9 —NIC 24 

18 YENTAS Y COSTO DE VENTAS 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 las ventas netas y el costa de venta resulto en 

    

2,018 2.017 

VENTAS 5500540 — 6509479 
DEVOLUCIONES Y DESCUENTOS EN VENTAS (191,586) 
COMPRAS. -— (3438,881) 
INGRESOS POR REEMBOLSO 819470 — 2,263,894 

US$ 5,232 917 

PAGOS POR REEMBOLSO (3,597,844) — (2285,884) 
GASTOS OPERACIONALES (2878721) (2821947) 
GASTOS NO OPERACIONALES _ 60.873) _ (75922 

US$ (6,267,238) (5,181,753) 

RESULTADOS DEL EJERCICIO us$ 55872 71,164 
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS En esta cuenta se registran los Ingresos 
procedentes de "La Prestacion de Servicios de Agencia de Publicidad, con todo 
aquello que lleve Imphicita dicha actividad, la cual podra ejercer en los distintos 
medios de comunicacion tradicionales y alternatwos, esto es, se dedicara a la 
actividad pubhicitana en general, para lo cual podra establecer agencia de 
publicidad especializadas, como centrales de medios digitales, relaciones 
publicas, BTL de Produccion Publicitaria” realizadas en el periodo fiscal NIC 18 — 
NIIF para PYMES SECCIÓN 23 

19. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 

Las normas tributarias vigentes incorporan el pnncipio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Internas Mediante Resolucion No NAC-DGERCGC1S-00000455 publicada en el 
segundo suplemento del RO 511 del viemes 29 de mayo del 2017 solito se prepare y 
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. entre otros, para aquellas compañlas 
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el 
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea supenor a US$15 000 000 (Anexo e 
Informe) o US$3 000 000 (Anexo) En la refenda Resolución se establece además las 
operaciones que no deben contemplarse para el análisis del Anexo e Informe Integral 
de Precios de Transferencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones 
«con partes que sean relacionadas únicamente por proporcion de transacciones 
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20 

Y 

La Compafra no ha efectuado durante los años 2018 y 2017 operaciones que superen 
dícho monto 

OTROS ASUNTOS 

La inflacion anual de diciembre de 2018 fue de 0.27% (cuario mes de vanación 
positiva) Es mportante dar un seguimiento permanente al comportamiento de los 
precios con el fin de analizar si los factores de incidencia en la inflacion estan 
relacionados con la oferta o con la demanda y si el cambio de tendencia observado 
desde septiembre de 2018 es sostenible en el tempo 
En diciembre de 2018 la estructura del mercado labora! no ha variado respecto de la 
del aña anterior El aumento del empleo inadecuado podria convertirse en un 
problema estructura! sí no se adoptan medidas correctivas de manera oportuna 

Desde 2015, no ha habido una reducción significativa de la pobreza y la desigualdad 
el pars sigue siendo bastante inequiativo 

El resultado posibwo registrado a nivel del SPNF estuvo determmado por el incremento 
en el ingreso total y la reducción en el gasto de capital El premio del petróleo fue UN 
elemento que favoreció este resultado 
Se evidencia un crecimiento sostenido de las importaciones no petroleras registrado 
en los meses postenores al retiro de las salvaguardias que no fue acompañado por 
un crecimiento simular de las exportaciones no petroleras 
Aunque la recuperación del precio dal crudo favoreció el aumento de las exportaciones 
petroleras y compensó el déficit de la balanza comercial no petrolera en el segundo 
tumestre de 2018 la dependencia de los ingresos petroleras representa un nesgo 
latente 

El mo de crecimiento de los agregados monstaros ha ido disminuyendo a lo largo 
del 2018 pues las variaciones anuales registradas en diciembre son las mas bajas de 
todo el año Pese a que el crédito ha alcanzado cifras sigmficativas de crecimiento, los 
depósitos, aunque mantienen niveles altos no estan creciendo al mismo ntmo que los 
créditos Esto está relacionado a la austendad fiscal, incremento de las Importaciones 
y una menor actividad económica reflejada en un menor nimo de crecimiento de las 
ventas de las empresas 
Contribución a la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros para el año 
2019 (Resolución No SCVS INAF-2019-0005, publicada en el R O No 439 del 01 de 
marzo de 2019) 

Exoneración ISD por concepto de distibución de dividendos a beneficiarios efectos 
residentes en el Ecuador por sociedades que renviertan desde el 50% de las 
utlidades en muevos actwos productos (Resolución No NACDGERCOC(O- 
00000010 publicada en el Suplemento R O No 437 del 27 de febrero de 2019) 
Normas para la declaracion y pago del impuesto a la renta único a la utilidad en la 
enajenación de acciones (Resolución No NAC-DGERCGC19- 00000007 publicada 
en el Segundo Suplemento R O No 429 del 15 de febrero de 2019) 
Coeficientes de carácter general para la determinación presuntwa de impuesto a la 
renta por ramas de actividad económica para el ejercicio fiscal 2018 (Resolución No 
NAC: DGERCGC 19-00000002, publicada en el Suplemento del R O No 422 del 08 de 
febrero de 2019)
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y” Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos 
de inversión (Reglamento a la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de 
Inversiones, Generación de empleo y Establidad y Equilbno fiscal Primer 
Suplemento 
RO No 392 del 20 de diciembre de 2018) 

Y” Sujetos obligados a emtir facturación electrónica (Resolución No NACDGERCGC1B 
00000431 publicada en el RO No 396 del 28 de diciembre de 2018 reforma la 
Resolución No NAC DGERCGC18-00000191, publicada en el Primer Suplemento del 
Registro Oficial No 234 de 04 de mayo de 2018) 

Y” La Resolución No SCVS DSC-2018 0008, emitida el 27 de febrero del 2018, 
establece que las Sociedades de Interés Público son las siguientes compañías sujetas 
a vgllancia y control de la Supenntendencia de Compañias Valores y Seguros 
Emisoras de valores insontas en el Catastro Público de Mercado de Valores Casas de 
Valores, depósitos descentralizados de compensación y liquidación de valores 
sociedades administradoras de fondos de inversión y fideicomisos Seguros 
resseguros intermedanas de reaseguros pentos de seguras agencias asesoras 
productoras de seguros Compañías que financien servicios de atención integral de 
salud prepagada Servicio de asistencra aseguradas y tarjetahabientes Calificadoras 
de nesgo y Autoras Extemas Las dedicadas a las actividades comentes y 
especializadas de construcción Aciidades de corretaje Agencias promoción 
inmobilana compra venta y alquiler de muebles Venta de vehículos automotores 
nuevos y viejos Factorizacion de compra de cartera 

“Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Resctwacion de 
la Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicó la referida Ley en el Segundo 
Suplemento del Registro Oficial No 150 donde entre otras aspectos se efectuan las 
siguientes reformas detalladas a continuación 

« - Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas 
naturales e mcremento del 22% al 25% para sociedades Para los casos de 
sociedades con accionistas en paralsos fiscales regimenes fiscales preferentes o 
Junsdicciones de menor Imposición, la tanta pasaría del 25% al 28% en la parte 
correspondiente a dicha participación 

+ Cambios en los cnterios para la reducción de tanta de IR por la reversión de 
utlidades Las sociedades exportadoras habituales, as! como las que se dediquen 
a la producción de bienes incluidas las del sector manufacturero que posean 50% 
o más de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que 
reivertan sus ublidades en el país, podrán obtener una reduccion de 10% de la 
tanta del impuesto ala renta sobre el monto reinvertdo en activos productivos 

+ Cambios en los ontenos para la reducción de tarifa de IR por la remversión de 
utlidades La reducción de la tanta de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto 
de utilidades remnverlidas, aplicaria Unicamente a |) sociedades exportadoras 
habituales, 1) a las que se dediquen a la producción de blenes, moludas las del 
sector manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional y IM 
aquellas sociedades de turismo receptivo 

+ Exoneracion del pago de impuesto a la renta para moro y pequeña empresa 
durante tres años contados a partr del primer ejercicio fiscal en el que generen 
ingresos operacionales Para exportadores habituales. esta tanía se aplicará 
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga O incremente el 
empleo 
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24 

22 

Gestión del sesgo 

Riesgo pais El negocio la condición financiera y los resultados operacionales de la 
Compañía dependerán en parta de las condiciones de estabilidad política y 
economica del Ecuador eventuales cambios adversos en tales condiciones 
pueden causar un efecto negatwo en el negocio y sus resultados 

Riesgo de mercado 

+ Rebaja de 3% de la tanfa impositiva para micro y pequeñas empresas a 
exportadoras habituales 
El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente 
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado 
siempre que se venfique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto Así 
tambien para el cálculo del anticipo del Impuesto a la Renta se exoluira los pasivos 
relacionados con sueldos por pagar 13” y 14* remuneración, así como aportes 
patronales al seguro social obligatono 
Se establece la devolución Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores 
habituales en la parte que no sea ulizada como crédito tnbutario 

Eliminación de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la 
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos 
por estos conceptos siempre que no provengan de prowsiones declaradas en 
ejercicios antenores 

+ Disminución del monto para la obligatonedad de efectuar pagos a través del 
Sistema Fmenciero de US$5000 a USS1 000 el monto determnado para la 
obligatanedad de utilizar a cualquier institución del srsiema financiero para realizar 
el pago a traves de gos, transferencias de fondos tagetas de credito y débito, 
cheques o cualquier olra medio de pago electrónico 

De acuerdo con la Gerencia de la Compañia la pnncipal reforma que tendrá un 
impacto significativo es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 
25% 

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS. 

La Compañta no ha efectuado durante el periodo auditado contratos con clientes y 
proveedores 

EVALUACION DE RIESGOS RELACIONADOS CON RIVAS PUBLICIDAD Y-R 5A, 

Las actdades de la Compañia están expuestas a diversos riesgos como se 
describe a continuación 

operacionales de la evaluacion efectuada el nesgo es moderado 

elnesgo es moderado 
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Riesgo de tasa de — La mayoria de los activos y pasivos financieros de la Compañía está sujeta a 
interes tasas filas de interes de manera que no se encuentren afectos a altos niveles 

de exposición Adicionalmente cualquier exceso en el efectvo y equivalentes 
en efectwo es invertido en instrumentos de corto plazo de la evaluación 
Efectuada el riesgo es moderado 

Riesgo de liquidez 
Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades U 
obligaciones con terceros, por Insuficiencia en el flujo de caja, de la evaluacion 
efectuada el nesgo es moderado 
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Rlesgo de los Los activos fijos de la compañíla se encuentran cubiertos a través de pólizas 
activos de saguro pertinentes cuyos términos y condiciones son las usuales an el 

mercado De la evaluación efectuada se determina un nesgo bajo 
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Riesgo delos Los activos fijos de la compañla so encuentran cubiertos a traves de polizas 
actos de seguro pertinentes cuyos términos y condiciones son las usuales en el 

mercado De la evaluación efectuada se determna un riesgo bajo 

Riesgo Operativo De la evaluacion se desprende riesgo bajo 

2 a



RIVAS PUBLICIDAD Y-R$_A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El, 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

  

Eden rl s foco cs Tatasivs O 
Tattsctvo. Alora 

  

as 

    

    

    

    

  

  

    

  

       

Fics are atraso o sw 
oalpamono Sr 

Vean doce? Bocameme 4 100% OS 0 
Viiponno 2 East 

00 empre malaga o A 
Torio MET 

INDICADORES DE RENTABILIDAD. 
ars opa Vilas pao aos 00 

Putin 
Karan mo a devilldad. Villas operacional 55872 001 as 

Vine 
GenosdoSán Vins aves Centrado Ad Vienes 0 

Venta is 
traen de ta Vtidadbra Memos as 

*Viniaesa 
Merge" saca losa. Utlclad muta aro Dor 

Venizcnabe Eras 

Riesgo Legal La empresa durante el periodo de analisis no ha tenido demandas de 
ninguna indole que le represente un riesgo legal De la evaluación 
efectuada se determina un nesgo bajo 
De la evaluación efectuada. a empresa ha cumplido con sus 
obligaciones tanto con entes gubemamentales como empleados, 
proveedores clientes, y accionistas. De la evaluación efectuada se 
determina un nesgo bajo 

Riesgo 
Reputacional 

23, EVENTOS SUESECUENTES 

Entig/6191 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se 
lujeran eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener 

/ efectg significativo sobre los estados financieros o que requieran revelación 

   
¡AURICIO RIVAS MANTILLA ANGELO ANDRADE CUEVA 
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL 
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