RIVA LICID -RS. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

1. QPERACIQNES ¥ ENTORNG ECONOMICO

RIVASE PUBLICIDAD ¥ — R S. A. Fue consfituida el 28 de marzo de 1.882, en la ciudad de Cuito,
provingia del Pichincha; mediante resolucion Mo, 8637, que fuera aprobada por la Superintendencia
de Compafiias, e 12 de marzo de 1.982.  La Compafila fue inscrita en el Registro Mercantil dal
Cankin Pichincha el 1% de abril de 1,982, 3U actividad principal s "La Prestacion de Servicles de
Agiencia de Publicidad, con fodo aguello que Heve implicita dicha actividad, fa cual podrd
ofercer en los disfinfos medios de cemunicacion fradicionales y alternafivos, esto es, so
tdedleard a la actividad poblicitatia en peneral, para lo cual podra establecer agencia de
publicidad espaciafizadas, como contrales de medios digitales, relaciones pithlicas, BTL de
Produccitn Publicitarla”, Mantiene el Registra Unico de Contribuyents No. 1790537331001,

2. SITUACION EGONOMICA DEL ECUADOR PERIODO 2018,
SECTOR REAL
El analisis del sector real comprande cuatre variables fundamentales:

2.1) Crecimiento econdmico,

2.2 Nivel de precios en la econgmia,
2.3) Mercads [aboral y,

2.4 Pobreza y Desigualdad.

2.1.- Crecimienta Ecandmico:

El crecimisnto inkeranual de la economia, en gl tercar trimestre de 2018, fue de 1,4%, cifra
menor ala del mismo trimestre de 2017 (2,8%): misntras que, en el afo 2016, fus negativo (-
1,0%). El crecimientn ha estada sustentado en €l consumo de [os hogares y en |a Formacion
Bruta de Capital Fijo- FBKF, componentes gque contnbuyen en 1,62% y 0.38%
respactivaments a la variacidn anual del 2018,

Las ramas que mas crecieron en el periodo de analisis fueron; acuicuttura, pesca y camarisn
{7.4%) debide a la tecnificacian de piscinas acuicolas; suministro de electricidad ¥ agua
(3,6%) por &l incremento de producsion en Coca Codo Sinclair & Hldrnpaute y, ensefianza y
sarvicios soctales v de salud {3,4%).

Figura 1. Fasa de varfaciin apuat v trimestral dei Prodacta interns Srutoe
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2.2.- Nivel de praclos en la ecchomla

La inflactdnt anual de diciembre de 2018 alcanzd 0.27% vy fue la cuarta cifra positiva, luego de

un afn de inflacion negativa. Entre [0 motivos gue ingidieran en la variacidn positiva del nivel

te precios estan &l incremento de precios de servicios judiciales v la optimizacion del subsidio
a los sombustibles,

Luego de 12 meses consecutives de variaciones negativas n el IPC, desde septismbre de
2018 se han registrado tasas de inflacion anual positivas. Este cambio en la tendancia de los
precing muestra que se estédn superando fackores de oferta gue provogaron |a leve deflacion,
entre los cUales estan; des acumulacion de inventarios, bienes imporados & menaras precios,
rebigjas en productos de [a canasta basica por agentes marcadores de precios ¢omo las
grandes cadenas de supermercados, mefores rendimientos agricolas, entre otros. Asl misma,
lag medidas de polltica gue tuvieron efecto en el decresimiento de ios precios {eliminacisdh de
salvaguardias y retorno del VA al 12%) ya ha side absaorbido.

Figurs 2. Tasa de Intlaclén snual
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2.3.- Mercado Laboral:

En dicigmbre de 2012 la tasa deé desemplzo nacional fug de 3,65%, menor en 0,93 puntos
porcentuales a 2017 (4,62%). Sin embargo, existic una reduccidn significativa del emplso
adecuado {de 42.26% 3 40,64%), en tanto que el emplen inadecuado incrementsd 2,30 puntos
porcentusles, situdndose en 55,258%). Especificaments, el segmente "Ctro emplec no pleng”
registrd un surmento (28,824%); alli constan aguellas personas que no desean trabajar mas
horas, 5& concluye gue existiv movilidad dentro del mercado laboral, desde el desemples y
ampleos adecuados hacia emplaos inadecuados, y también hacia inactividad {se deja de
buacar frabajg),

Figara 3. Camposicidn det empled nadatuado
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Z.4.- Pobreza y desigualdad:

En diciembre de 2018, I3 pobreza a nivel nacional se ubicd en 23,2%, similar a la del 2017
{21.5%). La Iinea de pobreza en diciembre de 2018 a8 ubico en USDEL 70, &8 declr aguellas
personas gque perciben un ingreso Tamiiss per capita mensual menor a este umbral se
consideran pobres; mientras que las perscnas en extrema pobreza sobreviven con menos de
LUSD47,78 mensuales

Figira 4. inctdancisa de pabreza
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A continuacidn, se presenta la situacion de las finanzas publicas con la Gitima informagion
dispanible publicads por las entidades oficiales: &l analisis comprende: el Sactor Fublico no
Financiero - SPME. devda poblica ¥ recavdacidn fribuiaria.

a} Sector Piblico no Financiero — SPNF: El SPNF, en ol perlode enere —  octubre
2018, presentd un desempefio favorable, esto se refleja en &l Resultado Giobal y
Prirario. Los factores determinantes para [ograr esta trayectoria fueron el incremento
en el ingresa total por USD 4.518.4 millones y la reduccidn en el gasto de capital de
USD 1.860,8 milones. El comportamiento favorable del precio de petidlea generd un
incremento de casi USD 2.000 millones en los ingresos petmlems_

T Figma 5. Rastﬂtadn {aiﬂha[ N Primmia dEI SPNF
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1. Deuda Piblica: La deuda piblica agregada alcanzé um saldo de USD 48429
millonss (45,2% del PIB) al cierre de 2018, lo que représentd un incremento de 5,2
puntos porcentuales respecto al salde registrade en diciembre del 2017, El
incremanto se concentra en la contratacidn de deuda externa, especificaments an
bonos y bancos, en donde s5e registrd [a emisicn de bones sobaranos 2018-2028 par

LISE 3.000 milones sfectazda 4 inicios dal adn 2018,

Figura 6. Salds de Dauda Poblica agregada a diciambre 2018
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2. Reraudacion Tributaria: La recaudacidn tributaria en el afo 2018 {USD 15145
rmillones), presantd un ingremento intaranual de 10,7%, con una paricipacion de 51% de
impuestos indirectos y 49% de impuestos direclos, Dentro de los impueskos indirectos se
destaca los incrementos defl VA e ICE, asociados al incremente integranual de las
importacisnes. En cuante a los impuestos directos, se destaca ef incramentn del imp uesto
a la renta, con un crecimiento de 27 4% inferanual, debido & la recaudacion en
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deciaraciones de personas v herencias y legades.

SECTOREXTERNG:

a) Balanza Comercial; Al cierre del afip 2018, el saldo de la balanza comercial total
presentd un déficit de LUSD 514.5 millones (equivalsnte al -0.8 % del PIB); pese a que en
la balanza comercial petrolera se observg un incremente del superavit, debido ala mejors
de los precios del barril de crudo nacional, ya que no hubo un aumento én las volbmenes

Figura 7. Recaudacion Tributaris -~ "
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de produccisn durante &l afio anterior.
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Figura &. Balania coiaercial acumulada, enara -~ diclembis de cade aiio
fiittones de USD FOB

BN
gt
g eoo . T
A [ *
] . pm =y
: Dtk
é Ea0n L—j
AR
=5 0L
Budirhzw folat Bodaz o petmlara Baloreo g §eldicg
%o - ik G013 woisne - hifg 2047 e - alie STTD

Fuanta: Banco Centrat det Bcurdar

Desds el mes de junio de 2017, &l precio del crudo presentd una tendencia sostenida al alza;
llegando & octubre de 2018 un precio promedio de USD 70,75 por barril; sin embargo, 2
partf de es: fres se dio un cambio en la tendencia. Asi, entre octubre y diciembre se
produjo un fuerte descenso en &l precio internacional del cruda marcader, el cual pasd de
LISD 70,78 por barrit a USD 49.52 por bairil (-30%). Un comportamiento similar se shserva
ent el pracio del crudo nacional (cesta Oriente y Napa) que paso de USD 68,6 por barril en
octubre a USD 45,90 por barnl al cerrar el afio {-31,6%%), comd muestra Ia F‘|gura*a
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En Iz que corresponde a la balanza comarcial no petrolera se registrd un déficit de LSO -
4. 088, Este resultade se explica porque el cracimiento de las importacionas no petraleras
(12,2%) superd por mucha al gumento da las axpartaciones sin petréles (4,9%).

Log bienes primarios, como eg el caso del atun y pescada, cacan, camarén y banang y
platano, fueron los que méas grecieron en valor, llegando a tetalizar SD 9,115 millones, coma
resultado de la mejora en los precios internacionales y el incremento en el volumen exportado.
Por su parte, los productos industrializados alcanzaron USDHE3.706 millones, vehlcules, ofras
manufacturas de metales, guimicos y fArmacos y enlatades de pessado fueren 108 gue Mas
cregieron en valor,
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A diciembre de 2018, el indice de Tipe de Cambio Efective Real presantd una apreciacion, lo
gue afecta la competitividad de las exportacionss ecuatorianas en el mercadn internacional, al
fiernpo que abarata |08 bignes importados.

b.- Balanza de Pages: En el tercer trimesire de 2018, ¢l saldo de 1a balanza e pagos fue de
-0,4% del PIB (USD -487 millones) frente a un dé&ficit de 2,0% del PIB (LUSD -2.116 millones)
registrado en @l tercer trimestra de 2017, Esto se explica por el menor resultado negativa de la
cuenta corriente (Tentas) y de cuenta de capital y financiera. La cuenta financiera fue la que
aporté a reducir el resultade negetivo en ese periodo, debidc a créditos comerciales y
préstamos gobierna central.

Figura 0. Evolucidn trimestral de s Balanza de Pagos
nillones de USH

SECTOR MONETARID FINANCIERO

a.- Agregados Monetarlos: Al finalizar el mes de diciembre de 2018, |a liquidez total (M231 en
la economiz alcanzé los USDE3.638 milones {48% del PIB), mientras que la oferta
monetaria (M1)2 sg ubicd en USDZ5.240 milones (23% del PIB). Si bien en términcs
interanuales, 5& registrd un increments en la liguidez total v en la oferta monetaria, es notorio
que gl ritmo de cracimiento de los agregados monetarios ha ido digminuyends a o largo del
2018, pues las variaciones anualss registradas en diciembre son las mas bajas de todo el
afio, Gahe destacar que la princinal vaniabls que incide en of manes vitmeo de crecimiento te
log agragados monetarios es la de los depasitos a |a vista, Ia cusl en diciembre reqistra una
tasa de variacion anual de -3,3%.
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Millones do b

Figura 11, Evolucidn de 1as Agregados Monetarios
Tasa da variscion anust
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.- Reservas Internaclonales {RI): Al cierre de diciermbre de 2018, [as Rl presentaron un salda
de USDZ2.677¥ millones {2, 4% del PIB), debido an parte a los desembalsos que ingresaron en
la (ltima semana de diciembre (MSD450 miliones correspondisntes a una parte del crédita
gtorgado por Chinal). Cabe mencicnar que, desde enero de 2018, mes en 8l gue se
emitieron bonos soberanos por USD 3.000 millones y permitieron gue las Rl alcanzaran su
punto més alte con USDS.B76 millones, ias Rl han disminuide a un ritma de USD332
millones por mes. producto de la marsada tendencia creciente de las importacianes y del
senvicio de la deuda gue ha ido incrementando en los Ultimos afios.

Figura 12, Evoluetidn seinanat de (as Reservas internacionales
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c.- Captaciones del Bistema Financiers Nacional-8FN: Al finalizar e afio 2018, las
captaciones de las otras sociedades no finangieras ¥ ofros sectores residentes, gue
representan el 98 7% del slstema total, s& ubicaron en USD37 555 millones, registrandoss
un incremento interanual de USDY.822 millones (5,1%). Se chserva que, desds septiembre
de 2017, &l dtma de creciimients de egia variable comenzd a desace\eram™e, produtio de)
increments de |as importaciones, ¢l menar gasto pdblice ¥ la menor actividad econdmica,

Figura 13. Evolucidn de las Captacianes t‘fﬁf SFM i
Evoluciaon Mensval 2031 i- 2H13
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d.- Cartera de Crédlt:}s Sistema Fitanctera Nacionald: Al tarming det mes de. dnmemme de
2018, el crédito al sector privado del panorama financiered se ubicd en US[039.8694 milones,
de Ios cuales USD38.339 millones corresponden a cartera por vencer y vencidad de las
otras sociedades ho financieras v ofros sectores residentes. Esta variable presentd un
crecimiento interanual de 15,8%, es decir USDS. 355 millones mas que |o registrado &l mismo
periodo del ano anterior, praducto g2 un mayor crecimiento de [a cartera por vehcer de |os
ofros secfores residentes, principalmente en los segmenios consumo  pricritaric y
microcredite,

Figura 14, Evolucidn raensual de 12 Cartera che Créditos SFM
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E! analisis precedents evidencia gue. pese a que el crédito ha alcanzadp cifras significativas
de cracimianto, los depdsitos, aungue mantienen niveles altos, no estan creciendo al mismoe
ritmo ¢gue los créditas. Como se mengiond, esto esta relacionadn a la ausieridad fiscal,
incremento de las importacionas y una menor actividad econdmica reflejada en un menor
ritmo de crecimiento de las ventas de las empresas.

(Fuente: Informe de Rendicién de Cuentas 2018, del Ministerio de Economia y
Finanzas)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacidn. - Los presentes Estados Financieros de la Compafila corrgspanden
al periodo terminado el 31 de diciembre de 2018 ¥ han side preparados de acuerdo con
Warmas Internacionales de Informacion Financiera (MIIFY emitidas por el Intermational
Accounting Standars Board (IASB). Los estades financieros se&  han preparade bajo el
criteric del costa historico, La preparacian de los estados financieros conforme a las NiIF
requiere ef uzo de cierfas estimacicnes contables criticas. También exige a  la
Administracién de la Compafila que eferza su juicio en el proseso de aplicacidn de las
pollticas contables de la Compafila.

En el articule 2 de la Resalucidn No. 08.0.1C]-004 de agoste 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de ssptiembre del 2008, se resuelve disponer gue las Nomas
Imternacionales de nformacion Financiera "NIIF", sgan de aplicasian abligatoria por parte de
las enlidades sujetas 2 contrel y vigilancia de la Superintendencia de Compafias del
Ecuador, para el regisiro, preparacion ¥ presentacion de estados financiergs, a partir del 1
de gnero dal 2009,

A continuacian, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafifa en
la preparacidn de sus estados financieros:

Efgctive y Equivalgittes al Efective. - Incluye dinero efective y deposito en bancos

disponibles.

Activos finangieres, - Los activos financieros se reconocen en los estados financieres
cuando se produce su adguisicidn ¥ se registran inicialmente @ su valor razonable,
incluyendo en general, |os costos asociados a dicha adguisician,

Log activas financiers se clasfican de 2 siguiente forms:.

- Actives financieros a valor razaonable con cambiog en resultados.
Corrasponden a aquellos adguirides con el objetive de beneficfarse a corfo plazo de las
variaciones que expetimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus
precias de compra y venta,

+  Agtivos financisres mantenidos hasta el vencimiento.
Corresponden a aquelics actives cuvos cobros son de monto fijo ¢ determinable ¥ cuyo

vencimiento esta fijado en el kiempo.

«  Activos financierps disponiblas para la venta,
Se incluyen aguelios walores adguinidos gue no se mantienen con propbsio de
negociacidn y gue ne son calificados come inversion al vencimiento.
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. - Las partidas por cobrar corresponden piincipalmente
aguelios deudores pendientes de pago, por "La Presfacion de Servicios do Agencia de
Fublicidad, con todo aguelio que fleve implicita dicha actividad, Ia cual podrd efercer
en los distinlos medios do comunicaclién itradicionales y alternativos, esfo es, so
dedicard a la actividad publicitaria en general, para fo cual podrd establecer agencla
de publicidad especializadas, camo cantrales de medios dighales, relacionaes piblicas,
BTL de Produceion Publicitaria”™, Se contahilizan inicialmante 2 eu valar sazonable, menos
l& pravisidn de pérdidas por deferiora de su valor, en ¢aso gue exista avidencia objetiva de la
insobrabilidad de los impartes que s mantienan por cobrar, ssgln los terminos originales de
estas cuentas por cobrar. En la medicidn posterior, ng se utiliza el método del interés
efectivo, dado gue @ recuperacion de estos saldos es de muy corto plaze.

Prevision para cuentas jngobrables. - La Compafila estalilece con cargo & resultados una
prevision para cubrir posibles pérdidas que pusden llegar a preducires en @ recuperacidn de
las cuerias por cobrar &n base ato eslablecids por las disposiciones legales vigentss.

Las previsiones para craditos incobrablas originados en operaciones del giro ardinario del
negogio, sfectuadas en cada ejercicio impositive a razon del 1% anual sobra los crédites
comerciales concedidos en diche gjercicio y que se encuentren pendientes de recsudacion al
cierre del mismo, sin que la provision acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total.

Los auditores externos en lus dictamensas gque emitan ¥y como parte de |as responsahilidades
atdbuidas = ellne 20 '3 Ley de Regimen Tributaro Yniemo, deberdn indicar exprasaments 1a
razanahilidad del detericro de los activos financieros correspondientes a créditos incobrables
¥ tle los valores sobre los clales se realizaron los calculos correspondientes por deteriorg,

Los impuestos diferidos - se calculan, de acuerdo con el métado del balance, sobre las

diferencias temporafas gue surgen entre las bases fiscales de los activos ¥ pasivos v sus
impaortas &n libros. Los activos por impuestos diferidos e reconscen en la medida en que es
probable gue vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las
diferancias temporarias.

Los pasivos por impuestos diferidos son las cantidages de impuestos sobre lag ganancias a
pagar en periodos futuros, relacionades con diferencias temporarias imponibles.

Si |a cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar. el exceso 88 reconoce Como
un active, y &i el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad s& réconoce como un
pasiva. .

. - Los gastos pagados por anticipade comresponden a
palizas de seguros contratadas, [as clales son distribuidas a lo largo del petlodo cubigrto por
el pago ¥ con cargo a la cuenta carrespondiente en el estado de resultades integrales
cuando se incurren. Los gastos pagados por anticipado se esperan rtealizar durante el
perioda de no mas de doces meses despuéds de la fecha de pago.

Actives Intangibles. - Los activos intangibles adguiridos se miden inicialmente al costo.
Luego de) reconocimisrio incial, s€ registran al costo menes la amortizacion acumulada vy
cualguisr pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existin Los activas
intangibles con vidas Otiles finitas se evallan parg determinar si tuvieron algan detariaro del
valor siermnpre que exista un indicie de que el active intangible pudiera haber sufrido dicho
deteriorn. Las ganancias o pérdidas gue suran del retiro en libros del active intangible se
miden comeo la diferencia enfre el ingreso neto procedents de la venta y el importe an libros
tel active, ¥ se reconacen en el estado de resultados integrales cuando se retira el activo,
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2 azu: CTome beneficios a largo plazg
52 cunsrderan Ias heneﬂmos post EmpIED como la jubilacién patronal y desahucio, estas
beneficios son reconocidos aplicandn el método del valar actuarial del coste devengado del
bengficin, para lo cual, se consideran clfertos pardmetros en sus eslimacionss comao:
permanegncia futura, lasas de mertalidad e incrementes salarigles futurps deferminados
sobre [a base de calculos actuariaies.

Las tasas de dessuento se determinan por refersncia & curvas de tasss de interés de
mercade. Los cambios en dichas provisicnes se reconosen en resultados an 8l pericdo en
que e incurren. La provision pars jubilacidn patronal s& calcula para el total de empleados,
sin embargo, las normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacian
del impuastn 2 ia renta de cada ajercicio econdmico Onicaments al incremento © decrermento
e la provisidn de empleados con 10 0 mas afos de setvicio consecutivo,

Beconocimignto de gastos de gperacidn. - Los Gastos de operacion son recanocidos por

la Compania sobre la base de gcumulacion.

Beserya legal. - La Ley de Compafilas requiere que el 10% de fa utilidad neta anual sea
apropiada coma reserva legal, hasta que represente por lo manos &l 80% del capital suscrito
¥ pagado, Esta reserva no puede ser distrlbuida a los accionistas, pero puede ser utilizads
para absorbar perdidas futuras o para aumenta de capital.

Propisdad flanta v Eguing. - Estdn registrados al costo de adouisicion, Los pagos por
mantenimisnts son cargados a yastos, mientras gue las rigjoras de importancia son

Capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicanda e] método de llnea recta.

considerando como base |a vida (fil estimada de estos aclivos,

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes

Tasas
Edificio 5%
Mushles y Enseres 10%
Equipns de computaciin 33.33%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%

. - La Compaiiia reconace ingresos por "La Prestacidn de
Sarvicios de Agencia de Publicidad, con tode aguelio que lleve Implcita dicha
actividad, Ia cuai podra efarcer en los distintes medfos de comunicacion tradiclonates
¥ afternativas, asto es, se dedicard a la actividad publicitaria en genoral, para fo coal
podrd estahlacer agencia de gublicidad eszpacializadas, como contrales de medios
tigitates, relaciones piblicas, BTL de Produccion Publicitaria”, cuando es efectuada la
transferencia al clisnte la totalidad de log riesgos y benaficios de la intermediacion financiara,

Intereses. - Durante los afos 2018 v 2017, |a Compafila tuve la politica de registrar los
intereses generados en créditos concedidos por bancos locales mediants el método del
devango.

. = Bl impugsto a las ganancias s& determinan
usando las tasas de impuesto aprobadas en la ey Qrganica de Regimen Tributario Interno
hasta la fecha de cierre del estado de situacion financiera.

lmpuesto g la renta.- Para liguidar &l Impuesta a la Renta en el ¢aso de las socisdadas, se
aplicara a la bass imponible las siguientss tarifas:

+ Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi comp
por lag sucursales de socfedades extranjeras domiciliadas en sl pals y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pals,
aplicaran la tarifa det 25% sobre 8U base imponible.
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s Lafarifa frnpositiva serd |la cormespondients a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando;

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicidn socigtaria dicha sociedad haya incumplida su deher
de informar de acuerdn ¢on 1o establecido an la presente Ley; o,

b) Dentro de |a cadena de propiedad de los respectivos derschos representativos de
capital, exists un titular residente, establecido o amparado en un paralso fiscal,
jurisdiccidn de mener imposicidn o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo
es residente fiscal deal Ecuador.

« L3 adicién de tres {3} puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios, patticipes,
constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualguiera
de las causales referidas en el aiouln 37 de la LRTI sea igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
meancionada participacidn sea inferior al 50%), |a tarifa correspondiente a sociedades
mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcién de la base impotitle
qus comresponda a dicha paricipacidn, de acuerdo a lo indicade en &l reglamasnta.

« Autfculos del 37 al articulo innumerade antenor al articulo 40 de la Ley de Régimen
Tributario Interno ((ltima madifisacion 21-ago-2018), en concordancia con el Articula
51 Reglamento para la aplicacion Ley de Régimen Tributario Interna,

i¥p. - Bajo flujos originadas por actividades de la operacidn, sa
incluyen {odos aquellos flujos de efsctiva relacienados con & giro dal negocio, inchayendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aguellos flujos
gue no estan definidos come de inversien o financiamiento. Cabe destacar que el concepts
operacional utilizade en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de
resultados.

ot . e | Inistracién. - Las pontfcas'de contabilidad que sigue la Compafiia,

gstan de acuerdo con las Mortmas Internacionales de Informacian Financiera, las cuales
reguieren gue la gerencia efectlie ciertas estimaciones y ulilice clerdos supuestos, que
afectan las cifras reportadas de actives y pasives, |a revelacidn de contingencias activas y
pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingrasos y
gastos durante el perlode corriente. La estimacidn mas significativa en relacian can los
astados financisros adjuntos se refiere a:

La evaluacion de posibles pardidas por deterioro de determinados activos.
La wida (til v walor residual de los activos materiales.

La necesidad de constituir provisiones,

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos,

Depreciacion de propiedad, propiedad planta v eguipe.

Amortizacion de actives intangibles.

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacion disponible eobre los
hechos analizados.

En cualquier case, ss posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en €l futuro
obliguen & modificarlas en los proximos ejercicios. o gus se realizaria de forma prospectiva,
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4.  {NDICE DE PREGIQS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
sonsurnidor, preparada por el Institeto Mactonal de Estadisticas y Censes, s como sigus:

Afo terminado Varaclan
Diciembrae 31 Paorgantual
2013 270
2014 387
2015 .28
2016 w12
2017 -0.20
ZMB 027

A |la fecha de ernisitn de estos estados financierps, se han publicado nuevas normas,
enmizndas, mejoras & interpretaciones a las normas existentes gue no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacidn obligatoria en la preparacion de los astados financieros de
ta Cornpafila a partir de las fechas indicadas a continuacisn:

Splicecitn obliggiorig para
glarclelas nlcladoes g partle
o2 Tama e
MIG 25 hiejora, Medicion de las partlclpadas al wakor razanabla: (una opolon de Tdie anern del 2013
Invarsldn por inversion oune opcidn de polifca coherento?.
MIC 40 Enmienda. Transferenc las da prapiededes da [nveraicn. fde enero del 2018
HIIF 1 Majare, Supresitn de exenc iones a coro plazo para loe adoptantes por pdmeara Tode aneere dal 2015
VEE.
#lIF 2 Enrniends: Clasiic aclin y medlcldn da las oparaciangs de pago basadae en 1de enero del 2018
HOCIONEs.
MIIF 4 Enmtlendas ralathvas 1 de gplicacion de fa MIF 9 {Instrumentos Financieros). 1de enanm del 2015
MIEFg wlejora. Roconocimlento y medicidn de activos financieros, 1de enero del 2018
MIF & Enmienda. Se ha revisado da fomma suslane ldl @ eontakilided de coberturse 1de enera del 205

para permitir refigjar mefor las acihvdadas de pestidn da lesger de o6 estadas

financieros; adarmas, parmita 105 carmbies de ing lamades "credites propias’.

MIF 15 hejora, Requerimienlos para moconochidenle de Ingrasos quee aplicen g i9daos Tde enero del 2015
lng contratos con colisnlga (exc epto par coniretos de leasing, contralos de
seguUros 4 Instiumantosiinanel eros).

IFRIZ 22  Intzrprelacion; Efectes de tas vardac lanas de los LUpos da cambig. Tde gnaro del 2013
MIlF 15 Publicasion de la normae; "Arrendamisntos” esta norma racmplazard o la KIG 17 Tde ehare del 2018
MEF3y  Enmienda. La MWIF 3 clarllca cuando une entidad chtiana contral de un 1de enera del 2018

MIF 11 negocio que es Wt Jolnt vanture. Woalva & madic los intereses previements
mantenldos cn dicho negaclo. La MNIF 11 scleia que cuande una entidad
obtiene al control conjento de Une BMpess que 8 una cperacian canjunia, e
entidad ne vuslve a madlr los Intereses previamente conocidos 20 ess empiesa

MIG 12 Enmienda. Clarifica gue todas |as consac usnclas dal inpuesto 3 la ranta de los 1da anero del 2HA
dividendoz deban reconcoersa an resultadns, Indepandienizmente de céma surA
el impuesio

WIS 23 Entmlends. Aclara Que B un  préstamo  espac ifico parmancca  pendlanta tda anara da: 2010

después da qua al acllvo ralacionady este listo pars BU UBD o venta previsto,
232 endeudamientn se& convlerta en parte da las fondos qua BB entided toma
ganaralmente £n préstamc sl calcular la tasa de capitallzac lan da los
prastamos generales, .
MiIF 17 Puklicascion de la nonna: "Contratos de seguas® oua eemplazsng @ la MIF 4 fde enern del2021
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La Administracidn considera que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NHIIF g
interpretaciones antes descritas, no gensraran un impacts significative en los estados
financieros de la Compafiia en el gjercicio de su aplicacion inicial.

En ralacicn & la NIIF 8 y NIIF 15, la Administracion efectusd un anallms ¥ concluyd que no hay
un impasts significative, en hase a lo siguients,

NIIF 15: |as transacciones de ventas presentan de mangra gensral una sola obligacion
de desempefio nue es claramente identificable v el precio de 1a fransaccion no contiene
somponentes variables a lps previamente pactados;

Registrando log ingresos en el peripdo en el que comesponden; tampoco existen
costos incurridos para obtener y cumgplir con la generacian de sus ingreses, par o
tanto, ng se esperan efectes importantes en fa aplicacion de esta norma.

NIIF 8: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por
cobrar & clientes los cuales se liquidan hasta 30 dias; las pérdidas por deterioro
presentan un comportamiento histético bajo par cuanto si se provisionan las perdidas
esperadas futuras no tendrla un impacto importante.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de Caja y Bancos san [as siglientes:

Efective y equivalentesa sl efsctive 2018 2M7
CAlA

CAJA CHICA ' 1,173 1,508
BANCOS

BANCO DE LA PEODUCCION 5.4, " 1,188
BANCO FICHINCHA &, A, (ALAMI 598 509
BANGD INTERMACIOMNAL 5. A. 150,738 21 424
BAMCO PACIFICD &, A, 4 6,112
BAMCO DE GUAYAQUIL 5. A, . a1 152 617
BANCO DEL AUSTROD 14 482 -
INVERSIONES CORRIENTES

BAMNCO DEL PICHINCHA a) 520,000
BAMCO DE LA PRODUCCION 5.4, 11,241 1711
Total efactivo y squivalentes al efective uss$ 178,267 721,137

a) Elrubro de Caja corresponde al dinero en efsctive producto de las recaudaciones de las

b)

ventas del dig 31 de diciembre del 2018,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD: Registra los recursos de alia liguidez de
los cuales dispone la entidad para sus operaciones regulares y que no estd resiningido
SU us0, se ragistran en efectivo o equivalente de efectivo partidas comeo: caja, depssitos
bancarios a la vista y de otras instituciones financieras, € inversiones a corto plazo de
gran liquidez, gue son faciimente converdibles en importes determinados de efectivo,
gstando sujetes a un riesgo poco significative de cambios en su valor. NIC 7 p.7, p.48.
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7. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre det 2018 y 2017, al saldo de los Activos Financieros es el siguisnte:

Activos financieros 2,018 2,017
CLIENTES

CLIENTES NACIONALES aj 1,412,545 2.063 438
SERVICIOS POR FACTURAR b} 741,811 741, B11
INTERESES POR COBRAR 78 17,098
WVARIOS DEUDORES a} 203,763 257 188
CUENTAS POR COBRAR INGRESOS DIFERIDOS d) 1,005,444 -
FROVISION CUENTAS INCOBRABLES _ {319,823} {319,825)
Total actlvo financiero USs 3,134,848 2,778,720

a) Los deudores comerciales estdn representados por facturas generadas por las ventas o
crédito, con vencimiento entre 30 v 60 diag, lag cuales no devengan interes. Siendo sus
principales clisntes:

PRINCIPALES CLIENTES 2018
AKTIVARMED MEDIOS PUBLICITARIOS 6,871
CIUDAD COMERCIAL EL BOSCQUE 45,681
AMBEY ECUADDR $. A, 7,260
DEL! INTERNACIOMAL S, A, 10,8456
MEDIOS PUBLICOS EP 8,747
FIDEICOMISD PROYECTO TURISTICD CRUZ LOMA 4,696
INDUSTRIAL DANEC 5. A. 6,117
INDUWVALLAS CIA LTI 25,239
INT FOOD SERYICES CORP 12, 800
ITALIMENTOS CIA LTDA 17,248
KOENIG AMD PARTNERS 5. A 11,200
LETRASIGNMA 6,359
LIVE MARKETING ASOCIADOS CIA LTDA 6,581
MARLIR PUBLICIDAD 5. A. ' 7,823
MYSTICPOINT 5. A. 5,883
ORTEGA GRANDA SANTIAGD FFRAIN 5,875
PERDOMO ASUF DIEGO ARMANDO 17,325
PUBLITOR S, A, 10,704
RADND BOLIVAR S. A. 5,457
RADIO LA PRENSA T.V. 5. A, 8,849
RADIO SONORAMA S. A. 06,573
RELAD 5. A. 437,840
SHEMLOM 5.A. 10,383
STAFFSCIGE CIA LTDA 63,481
STIMM SOLUCIONES TECNOLOGICAS 147,871
SUAREZ PASTOR PABLO ARTURO 6,780
THINKBTL CIA LTDA 7,588
TOTAL PRINCIPALES CLIENTES " 1,002,988
MONTO MENORES A USS 4.000 402,957
TAOTALCARTERA, DE CLIENTES 1,417,945
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b]  3aldo corresponde a servicios por facturar correspondiente sl periods 2018.

c] Saldo comvesponde a servicics por facturar, mismos que seran facturados durante el perlsdo
20149,

o) Del andlisis del deteriore de las cuentas por cobrar, se determina que el 100% del tofal de
Activos Financieros al 31 de diciembre de 2018, corresponden a cuentas por cobrar del
pericdo. Se werifind que existe resuperacidn de |as cusntas por oobrar, Por lo que 52
establece como razonable, la decislan de a2 Administracion de RIYAS PUBLICIDAD Y-R 5.
A, de na constituir previsiones por deterioro de las clentas por cobrar,

g]  ACTIVOS FINANCIEROS: Es cualquigr astive gue posea un derecho contractual a
recibir efectivo u otro active financiere de otra enlidad; o a intercambiar activos
financizrog o pasivos financieroe con otra entidad, en condiciones gue sean
potencialments favorables para |a entidad; o un instrumento de patrimonio neto de
olra entidad. Tales corme: acciones y bonos de ofras entidades, depdsitos a plazo.
derechos de cobiro — saldos comerclales, ofras cuentas por cobrar, ete NIC 32 p 11
-MIC 35 -MNIF 7 - NIIF 9.

8. ACTIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, &l safdo de Astivos par Impoasins Catrientes es:

Activos por impuestos corrishtes 2,018 2,017
RETEMGIONES EN LA FUENTE - B5.378
DE EJERCICIOE ANTERIORES 515,687 422 885
VA CREDITQ TRIBUTARIO 72,870 185,128
OTRAS CUENTAS PCR COBRAR - IMPUESTOS Usy 588,368 673,190

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: Se registrara los créditos tributarios por
Impuesto al valor agregado & impussto a la renta, asi como les anticipos entregados por
concepte de impuesto & |a renta que no han sido compensados a [a fecha, y anticipos
pagados del afo gue se declara, NIC 12, P&

9. SERVICIOS Y CTROS PAGOS ANTICIPADOS .
Al 31 diciembre de 2018 y 2017, ¢l salds de Gastos Pagados por Anticipads es &l siguients:

Servicios ¥ ntros pagos anticipados 2,018 2017
PRESTAMOS AL PERSONAL 64 927 71,857
GARANTIAS POR COBRAR G590 14,880
ANTICIPOS ENTEEGADOS a) 403 961 AD3,551
ANTICIPO A PROVEEDORES a) 357, 2856 310,823
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 80 465 20408
Total otros activos corrientes uss 907,329 881,540

a) Son valores entregados en calidad de anticipe a proveedores de radio, prensa y
televisidn.
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b) SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS: Se registrardn los seguras, arriendos,
anticipes a proveedorss U olro tipo de pagoe realizado por anticipadeo, ¥ gque no haya sido
devengado al cienme del ejercicio scondmice; asl como la porcién coriente de los
beneficios a empleados diferidos de acuerdo a a disposicion transitora de la NIG 19,

10. PROPIEDAD PLANTAY EQUIPQ

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, &l saldo de Propiedades, Planta y Equipo €5 &l

siguients;
SALDC AL SALDD AL
CUENTAS HMMAX2T  ADIGIONES AJUSTES BAJAS  21/12/2018
MUEBLES ¥ ENSERES 108,842 (758) 108,231
EQUIPD DE QOFICIMA, 28,879 25870
VEHICULDS 18,1886 16,188
EQUIPC DE COMPUTACION 6, D02 (43.051) 21,041
SOFTWARE 69,551 {12,088 57,460
294,807 - - {B0,895) 233,802
CEP. ACLM, ACTIVG FLIO (173,183 (41,198 B2420  (148,482)
TOTAL ACTIVO FILIO 124,514 {41,198} - 2025 g5 340

a) Elgasto por dapraciacidn del afio auditado es de USD 541,198,

h} FPROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPD: Se incluirdn los aclivos de’ los cuales sea
prebable obtener beneficios futuros, se esperan utilicen par mas de un periodo ¥ que
8l costo pueda ser valorado con fiabilidad. se lo utilicen en ta produccion o guministro
de bhienes y sarvicios, o se utilicen para propositos administrativos. Incluye bienas
recibidos en arrendamiento financiero. NIC 16, p.6 - NIC 17, p.20

c} DEPRECIACION ACUMULADA: Es el saldo acumulade a la fecha, de la distribucian
sistematica del importe depreciabls de un activo a lo large de su vida util, considerando
para gl efecto el periodo durante el cual se espera utilizar el active por parte da |a
entidad; o el nimera de unidades de produceion o similares que se espera obtener del
mismao par parte de la entidad, NIC 16, p.& - NI 15, p.43.

11, QTRO$ ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 diciembre de 2018 v 2017, &l saldo de Otros Activos no corrientes es el siguiente:;

Otros actlves no corrigntes 2.018 207
OTROS ACTIVOE a) 283,977 263,011
CUADROS ¥ OBRAS DE ARTE 8,973 2872
Total otros actlvos no corrfentes LSS 292,850 271,984

a) Contiens valor de cuentas por cobrar accionistas, que 32 mantiene de periodos anterioras. -
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12, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANGIERAS

AL 31 de diciembre de los afics 2018 y 2017, los saldos de Obligaciones, san los siguisntes;

QObligaciones con instituclanes financieras 2018 2,17

PACIFICO 5. A 70740 350,000
INTERNACIONAL 5. A, - 0,000
FICHINCHA S, A - Ba3.200
Total obligaciones Uss 370,740 953,200

a) Obligacianes mantenidas al 31 de diciembre de 2018

BANCO PACIFICO 350,000 243,572 1571172007 0171172020 8.95%

BAMNCO PACIFICC 78,900 85,195 25/10/2(118 25/01,/2020 5.95%

BANCO INTERNACIONAE 50,000 41,973 05/10/2018 050972019 5.95%
478,901 370,740

b) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: En esta cuenta se registran
las obligaciones con bancos y ofres inshituciones financieras, con plazos de
vencimiento corriente, y llevados al costo amortizade utilizando tasas efectivas, En
eats cuenta se incluirdn los sobregiros bancarios. NIC 32 - NIC 38 - NIIF 7 - NIIF 9,

13.  CUENTAS POR PAGAR

Al 31 diciembre de 2018 y 2017, el saldo de Cuentas por Pagar es el siguiente;

cuentas por pagar 2,018 2,017
CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR a) 1,801,724 1,715,801
PROVISIONES DE BENEFICIOS S0OCIALES 330,789 35,277
PROVISIONES FOR PAGAR 20 362 178,125
PASIVGSE POR IMPLIESTOS CORRIENTES h} 239,038 412,045
DOTRAS CUENTAS POR PAGAR ;) 431,890 474 554
RETEMCIONES PERSOMNALES 8,685 5,227
ANTICIPOS DE CLIENTES . d} 259 224 9670
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS e} 176882  1VB692
Total cuentas por pagar us$ 3,740,159 3,007 491

a) Elrubro de "Cuentas por Pagar Provesdores® se compone de la siguiente forma:
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AMERICAVISION 5.4, 37,563
BLACIO BRAVO LEINT DEL ROCIO 15,879
COLCHA AREVALC LIZARDO ENRIGUE 11, 706
COMPARILA ANONING EL LINIVERSD £5, 579
DATASOLUTIONS S.4. 11,556
ECUADOR EM LINEA.COM 5.4, ECULINEA 37,12
EAIWEIRID 5.4, 14,384
Fl. BIARIC EDIASA S.A. 11,468
EMPRESA PUBLICA DE RADIC TELEVISION ¥ PRENSA FSPOL 17,761
ENPRESA PUBLICA MEDIDS #UBLICCHS OF COMUNICACION DEL ECUAGOR - MEDIOS PUBLICOS P 22,301
EXPERIENCIAS WUNDERMAN 5.4, 11,336
FOX INTERNATIONAL CHANNELS ECUADOR CIA. LTDA. 12,193
FOX SPORT LATIN AMERICA LTD, 11,337
GAdARZA CHACOM ECISON JAVIER 10,616
GRUPQ EL COMERCIO C.A, 27,880
HOLDING SEMPRON 1S S.4. 29,419
INMOREALSTATE 5.4, 51,855
IPG MEDIABRANDS 5.4 292,300
KANTAR IBOPE MEDIA ECUADOR EC-KIM 5.4, 29,105
MARCEL BIVAS 39,622
OLEAS RODRISLIEZ MEDARGD EDHSON 20,150
PIACELD 5.4, 62,204
FUBLITOP S.A. 31,347
RADIO SONORAMA SA 20,426
AEFERTOP 5.A. 15,829
SEGURDS ECLINOCCIALS, A, 15,732
TELEWISICOIN SATELITALS A, - T.V.SAT. 33,635
TELEVISION ¥ RADIO DE ECUADOR E.P. RTV ECLUADOR 31,267
TEVECORP 5.4, 13, G55
TOTAL " esr3z
MONTO MENORES A 1S3 10000

b) Corresponde a recaudacionas pendientes de paga.

¢] Elrubro de "Anlicipo de clientes™ se compens de la siguiente forma;

.-:‘ e e

AANTICIFG DE CEENTES Hgtie
MINISTERIO DE MINERIA 156,245
PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. 8,084
SUPERCINES 5.A. 2,224
PUBLITOP 5.4, 5,000
SEBASTIAN GARCIA 8
CANAL 1 53,213
ECUAVISA 8 2,531

LOLINEAL CORPORATION CIA. LTDA, 31,920
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14.

d)

e}

f}

q}

Saldo de |a cuenta se compone de ies siguientes rubros;

TARIETA OE CRECHTO CORFORATIVA 29,825

PRODUBANEK 278
CUENTA POR PAGAR PROVISIONES 382,245
WARIOS ACREEDMORES 4,636
fMTERESES BANCARIOS .4,282
CHEQUES ENTRANSITO 10675

Pasivo que comesponds 4 accionista minatitaris.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR  PAGAR: Obligaciones  provenientas
exclusivamemte de las cperaciones comerciales de la entidad en favor de terceres, asl
como los prestames oforgados por bancos & institucionss  financisras, con
vencimientos comientes v llevadas al costo amortizado. NIC 32 - NIC 339 - NIIF 7 - NIIF
4

OTRAS OBLIGACHINES CORRIENTES: Incluyen las obligacicnes presentes que
resultan de hechos pasados, que deben ser asumidos por la empresa, tal el caso del
pago del impuesto & la renta, de la retencion en la fuenle, participacidn a
trabajadores, dividendos, ete.. NIC 32 - NIC 38 - NIIF 7 - NIIF 8.

PASIVO NO CORRIENTE - BENEFICIOS SOCIALES

AL 31 de diciembre de los afles 2018 y 2017, los saldos de Obligaciones por beneficics a log
empleades zon 108 siguisntes:

2,018 2,017

OBLHGACIONES DE BENEFICIOS DEFINIDOS US$ 474,334 443,728

Provls/on jubilacign patronal y Bonificacion por desahucio.- RIVAS PUBLICIDAD Y - R

5. A, solicitd el estudio actuarial para al 2018, & la emprasa "ACTUARIA CONSULTORES
ClA, LTDA, Servicios Actuariales Independientes”. Las reservas para este propésito, debides
8 que sequn criteria de la Administracian, |a antigiiedad promedio de los empleados superan
los digz afios. De acuerdo al Cdodigo de Trabajo de la Republica det Ecuador, en sus
artliculos 2168, 217, 218 y 219 Degreto No. 3402 de Abril de 1.874 que crea la decimo guinta
pension patronal. publicada en el Registro Oficial No.421 del 28 de Enero de 1.983 qus
ratifica &l derecho a los trabajadores o empleados gue cumplieren 25 afios de servicio en una
migma  institucidn lienen derecho & jubilagién patrenal, A continuacién se detalla la
sompasicidn de los beneficios a empleados, segan estudio actuarial;

19




RIVAS P AD Y-R

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

18.

16.

17.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el Capital Social estd confarmado por los siguientes
accionistas;

SFoneRrS -~

1 ECUAPUBLICIDAD 5. A PANAMA
2 GRUPO HOLDING HERRSANCORELS. A, ECUADOR

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO: En esta cuenta se registra el monto total del
capital representade por acciones o parlicipacionas en compahias nacionales, sean
estas anonimas, limitadas o de economia mixta, independisrntemente del tipo de
inversién y aerd el gue conste en |a respectiva escritura pliblica inscrita an & Registro
Mearcanti, Tambign ragistra el capital asignade a sucursales de compaflas extranjeras
domiciliadas en el Ecuador.

IMPUESTO A LA RENTA

La Compafila ne ha sido fiscalizada por el Servicio da Rentas Internas — BRI La funcidn
fiscalizadera por parte de las autoridades de rentas gsta facuitada para ios tres (itimos
g)ercicios scondmicos.

Lz conciliacién tributaria preparada por la Compafila para establecer ol Impusste a la '

renta causado en sl afio 2018 v 2017, fue la siguients:

CONCILIACION TRIBUTARIA 2018 2017
RESULTADOS ANTES PART TRAB EIMtP  USS 55,872 71,164
Participacion a trabajadores (8.381) (10,675}
Gastas no deducibles 124,696 : 28.958

uss 172,187.61 89 47
Deducciones 20,966 -
BASE IMPONIBLE 193,154 89,447
Impuesto & ia renta {48,288) (7%,710)
febaja dacreta 210 - 30,284
Anticipo reducido {48,288) {45,426}
Anticipo pendiente de pago 57,570 -
Retengiones en |3 fugnte dal periodo 65,206 B5,376
Crédits tributario de afics anteriores 345,125_ e
Salda a favor del contribuyente 352,761 39,950

BARTES RELACIONADAS

Los mlembros de |a alta administracion y demds parsonas que asumsn la gestion de la
Compafila RIVAS PUBLICIDAD Y-R 8. A., incluyendo a la gerencia general, asl
come los accionistas que la representan, no han mantenido transacciones can |a
empresa durante el perlodo desde el 1 de enero al 31 de diciembre del 2G18.
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18.

18,

Partes Relacionadas 2,018 2017
OTROS ACTINVGS 283 977 263,011
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 176,802 176,602

PARTES RELACIONADAS: El saldo de la cuenta corresponde Porcién no cordente de las
obligaciones con entidades relaclonadas, que no proviensn de operaciones comerciales, Las
obligaciones con enfidades relacicnadas se reconoceran inicialinente por el costo de la
transaccion, MIC 32 — NIIF 7 — MIIF 8 — NIC 24,

YENTAS Y COSTO DE YENTAS
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, las ventas netas y el costo de venta resultd en
2,018 2.017
VENTAS 5509640 6599479
DEVOLUCIONES ¥ DESCUENTOS EN VENTAS - {191,585}
COMPRAS - {3,438,881)
INGRESOS POR REEMBOLED 813470 2,263884
Uss 8,323,110 5222917
PAGOS POR REEMBOLS0 (3,527.844% {2253 884)
GASTOS OPERACIONALES (2,678,721 (2,821,047
GASTOS NO OPERACIONALES (50,873 (75,022
Uss {8,267,238) (5,181,753
RESULTADOS DEL EJERCICIO us$ 55872 71184

INGRESDS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: En esta cusnta se registran 1os ingresocs
procedentes de "La Prestacion de Servicios de Agencia de Fublicidad, con todo
acusilo gue Heve fmplicita dicha actividad, fa cual podra efercer en fos disfintos
medios de comunicacion fradicionales y alternativos, esto es, s5e dedicard a la
actividad pihiicitaria en general, para Io cual podrd establecer agencia de
publicidad especializadas, como cenfrales de medics digitales, refacicnes
pithlicas, BTL de Produccién Publicitaria”, realizadas en el periode fiscal. MIC 18 —
NIIF para PYMES SECCION 23.

ERECIOS DE TRANSFERENCIAS

Las norrmas tributarias vigentes incarporan & principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su pare el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion Mo, MAC-DGERCGC{S-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO, 511, del viernss 2% de mayo del 2017 selicita se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precies de Transferencia v un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafilas
que hayan tenide operaciones con partes relacichadas domiciliadas en el exterior en el
mismao periodo fiscal ¥y cuye monto acumulado sea superior 8 US$15.000.000 {Anexo &
Informme} o US$E3.000.000 {Anexo). En la referida Resolucidn 2o establece ademas las
cperaciones que no daben contermplarse para el andlisis del Anexo & Informe Integral
de Precios de Transferencia y 82 menciona que no sumardn 108 montos de opsaracions s

con partes que sean relacionadas Ynicamente por proporcidn de transacciones.
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20.
¥

La Compafifa ne ha efectuade durants los afos 2018 v 2017 cperaciones que supersn
dichao monto.

OTRCS ASUNTOS

La inflacion anual de diciembre de 2018 fue de 0.27% {cuaro mes de variacion:

positiva). Es mporante dar un seguirmniento permanente al comportamiento de los
precios can &l fin de analizar si los factores de incidencia en la inflacidn estan
relacionados con & oferta o con la demanda, v si el cambio de tendencia observadg
desde septiambre de 2018 es sostenible en el tismpo.

En diciembre de 2018, [a estructura del marcade laborat no ha variads respecto de |3
del afic anterior, El aumento del empleo inadecuado podria convertirée en un
problema estructural si no se adoptan medidas correctivas de manera opartuna.

Dasde 2045, ne ha habido una reduseion significativa de la pobreza y |a desigualdad,
el pais sigue siendo bastants inequitativo.

El resultado positive registrade & nivel del SPNF estuve determinade por el incremento
en el ingreso total v |a reduccion en &l gasto de capital. El precio del petrileo fue un
elemento gue favorecit este resultade.

Se evidencia un crecimiento sostenlde de las importacionas nge petroleras registrado
en los meses posterioras al retirn de las salvaguardias, que no fue acompariado por
urt crecimiento similar de las expottaciones no petroleras.

Aungua la recuperacion del precio dal crudo favorecid el aumeanto de las exportaciongs
petroleras v compenst el déficit de la balanza comersial no petrolera en el sequndo
trimestre de 2018, la dependencia de los ingrésos pelralarcs representa un rigsgo
latente.

El ritme de crecimiants de fos agregados meonetarics ha ido disminuyende a lo largo
del 2018, puss las variaciones anuales registradas en diciembre son las mas bajas de
todo ef afic. Pase a que el crédito ha alsanzado cifras significativas de crecimiento, los
depdgites, aungue mantienan niveles altos, no estan craciendo al misme Jitme que los
créditos. Esto estd relacionade a la austeridad fiscal, incremento de las importaciones
¥ Una menor actividad econdmica reflejada en un menar ritmo de crecimiento de las
ventas de las emprasas.

Contribucién a la Superintendencia de Comparilas, Valores y Segures, para &f afio
2018 (Resolucion No. SCVE-INAF-2018-0005, publicada en el R.2. No. 439 del 01 de
marzo de 2019).

Exunaracion 150 por concepto de distibucién de dividendos a beneficiarios efectivos
rasidentes en el Ecuador por sociedades que reinviertan desde el 50% de las
vilidades en nuevos actvoes  productives  (Restlucidm  Wo. NACDOGERCGCS-
{00000, publicada en el Suplements R.O. No. 437 del 27 de febrero de 20451

Normas para la declaracidn y pago del impuestc a la renta Onico a la utilidad en la
ghajenacién de acciones {Resolucidn No, NAC-DGERCGC19- 00000007, publicada
an el Segundo Suplements R.O No. 429 del 15 de febrara de 20183

Coeficientes de cardcter general para la daterminacidn prasuntiva de impuesto a la
renta por ramas de aclividad econdimica, para al ejsrcicio fiscal 2018 (Resolucidn No.
NAC- EERCGEC19-00000002, publicada en &l Suplemanto del R.O Mo, 422 del 08 de
febrero de 2015},
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Exaneracitn del ISD para las nuevas inversiones productivas qua suscriban contratos
de inversion {Reglamento & la Ley Organica para el Fomento Productive, Atraceidn de
Inversiones, Gensracion de empleo, y Estabilidad v Equilibric fiscal, Primer
Suplermento

R.O Mo. 382, del 20 de diciembrs de 2018).

Sujetos ohligados & emtir facturacidén electrénica. (Resolucion No. NACDGERCGC12-
Q0O00431, publicada en el R.O Mo, 396 del 28 d= diciembre de 2018, reforma la
Rasalucitn Mo, NAC-DGERGGC13-D0004131, publicada en el Primer Suplemento del
Registro Oficial No. 234 de 04 de mayo de 2018),

La Resolucién No. SCWS- DSC-2018-DO0B, emitida el 27 de febrera del 2018
establece quea las Sociedades da Interés Poblico son las siguigntes csompafiias sujetas
a vigilancia y control de la Superintendencia de Compafilzs, Valores y Seguros;
Emisoras de valores inscritas en 2l Catastro Publico de Mercado da Valores. Casas de
WValores, depdsitos descentralizades de compensacion y liguidacion de valores,
socigdades adrinistradoras de fondos de inversién y fideicomisos. Seguros,
regsequios, intermadiarias da reaseguins, peritog da Sequens, Agencias Asesorog
productoras de seguros Compafilas gue financien servicios de atancidn integral de
salud prepagada. Servicio de asistencia aseguradas y tarjetahapientss. Calificadoras
de riesgo y Auditoras Externas. Las dedicadas a las actividades corrientes vy
especializadas de construccion, Actividades de  corretaje, agencias, promogicn
inmobkiliaria, compra venta ¥ alquiler de inmuebles. Vanta de vahlculos autamotoras
nuevas ¥y viejos. Fastorizacion de compra de cartera

“Lay Drgénica para la Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestldn Financlera {Ley de Reasctivacion de
la Econamialy” El 29 de diciembre del 2017 88 publicd |a referida Ley en el Segundao
Suplemento del Registro Oficial Mo, 150, donde, entre otraos aspectos. se efectian las
slguientes reformas detalladas & continuacidn:

Incraments de la base imponible para pago de impuesto a 1a renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para socigdades. Para los casos de
saciedades con accionisias en paralsos fiscales, regimenes fiscales preferentes
jurisdicciones de menor imposicién, |a tarifa pasaria del 25% al 28% en |a pare
cartespandiants 2 dicha particinasion,

« Cambios en los criterios para |a reduccion de tarifa de IR por la reinversion de

utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asl como 1as que se dediguen
& la produccian de bienes, incluidas ias del sector manufacturara, que posean 50%
o mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo raceptiva que
rainviertan sus ulifidades en el pals, podran obtener una reduccion de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta scbre el monto reinvertido en activos prodoctivos.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por |a reinversion de
utilidades. La reduccién de |a tarifa de impussto a la renta del 10% sobre el montg
de ulilidades reinverlidas, aplicarfa (nicaments & |} sociedades expartadoras
habituales: i} a las gue se dediquen a la produccian da blenes, incluidas las del
sector manufacturera, que posean 50% o mas de componente nacional, vy, i}
aguellas sociedades de turisms receptive,

Exoneracidn del page de impuesto a la renta para micro ¥ pequefia empresa
durante tres afios contados. a partir del primer gjercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarfa se aplicara
siempre gue en 8l corraspondiente ejgrcicio fiscal se mantenga o incremente el
amplen,
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21.

22,

Gestidn del riesgo

Riesgo pais

Riesgo da mercado

Rebaja de 3% de |z tarifs impositiva para micro ¥ pequefias empresas o
exportadoras habituales,

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente &l excedente
entre el anticipo de Impusste a la Renta pagado y &l impuesto 4 |a rents causado,
sigmpre que se verifigue que 22 ha mantenide o incrementado el emplao neto. Asl
tarnbién para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluirla los pasivas
relacichados con sueldes por pagar, 13° y 147 remuneracién, asl como aportas
patronales al seguro social obligatorio.

Se estahlece la devolucién Impueste a la Salida de Divisas para exportadorss
habituales, en la parte que no sea Utilizada como crédita tributario.

Eliminacitn de la chligacion de contar con estudio actuarial para sustentar |a
deducibilidad de la jubilacicn patronal y desahucio adlo serdn deducibles los pagos
par estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
giercicios anteriores.

Disminucién del monte para la abligatoriedad de efectuar pagos a través del
Bisterna Financiera de US$5.000 a US31.000 el monto determinado para |a
nbligatoriedad de utilizar & cualquisr institucian del sistema financiero para realizar
el pago, a través de gires, transferencias de fondos, taretas de crédito y débito,
cheques o cuaiguier otro medio de pago electrdnico.

De acuerdo con 1a Gerencia de la Campaifiia, la principal reforma que tendra un
impacto significativo 2 el Incremento en la tasa del Impuesio a [& Renta del 22% al
25%.

ERINCI|FALES CONTRATOS SUSCRITOS

La Compafiia no ha efsctuado durante el pericdo auditado contratos con clientes y
provaedores.

EVALUATION DE RIESGOS RELACIONADDS CON RIVAS PUBLICIDAD Y-R 5. A,

Las actividades de ia Compafila estan expusstas a diverses riesgos como se

describe a continuacién:

operacionales, de la evaluacion efectuada el riesgo es moderado.

el rigsgn s moderado.

34

El negacio, fa cendicidn financiera ¥ los resultados operacionales de la
Compafila dependergn en parte de las condiciongs de estabilidad polltica ¥
ecarncdmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecte negative en el negocic ¥y sus resultados

Todgs las inversiones dispoenibles para la venta son reconocidas a su valor
razonable y por enda, todos los camblos en las condiciongs del mercado
afectan directaments al patrimonio de la Compafiia. de la evaluacion efectuada
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Riesgo de tasa de
interés

Riesgo de liquidez

Rlesgo de los
activos

Riesgo de los
activos

La mayarla de los activos y pasivos financiercs de la Compafila esta sujeta
tasas fijas de interes, de manera que no se encuentren afectos 4 allos nivales
de expasicion. Adicionalmente, cualquier excese en el efectivo y squivalentes
en efectivo es invertido en instrumentos de corfo plaze, de |3 evaluacian

Efectuada &l riesgo es moderado.

Se genera cuando la entidad no puede hacer frents a las exigibiidades u
obligaciones con tercerss, por insuficiencia en el flujo de caja, de la evaluacion
efectuada el riesge es moderado.

INGIGE OE LIGHIDER ¥ SOLYENCIA:

Raginconiema

Canld ve rakejs

Freba arida

At RuzaHadas Az Raartiadee
Activa parmiente 4305 5111 BT ¥
Paslva cartemts FVL1ER 156081
fotlve Corrlonts - Pashvo corrlends 1,068,742 1,084,506
Aptive gorrels - nronterls 4606 31 13 5,0BR5WF 1.28
Paalvo coatianta 3,740 158 3,830,691

| os activos fijos de la compafila s& encoentran cubiertos a través de polizas
de saguro partinentes, cuyes términos vy condiciones son [as usuales an sl
mercado, De la evaluacion efectuada se determina un fesgs hajo.

INDICANORES DE A TIVFDAD:

Mirars de disecerted & nasn

Rzrar d- de cerbas

3omz1En da azivse opErAIEIEISS

Roleckn te e yns [

Rovac de agtivn ducsl

Setas|t del capilel o irsbsjo

r

il k]
Guentae por cobrar x 360 a03.50200
WeItaS Nk E.508,510
W E_
M. de dfag gavbora 4 rang 9z.az
Wentad netas 5,00 37
Tatal Actlvo Corrlanis £ A8
Yentas netas 6 E02G4C
Artivo fllo brute 233,82
... Mentas notas BS0E, 540
T fodive 506,555
Wrenias nolas 5,500,510
Aed, Cha. - Pasivo Cte, 1,058,752
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& 309,473

a90_ m am
Ea

108 _BERO4TD LM
T

rAT  S5ROLATH 1238
Zid ka7

162 _afEavE A
HE25571

BB __esmadrs .07
1,054 5583

Los activas fijos de la compafila se encusntran cubiertos a través de polizas
de saguro pertinentes, cuyos terminog v condicionas son las usuales en el
mercato. De a eveiuazion dectuada se determina un riesgo bajo.

Rigsqo Operativa Ds la evaluacion se desprenda riesgo bajo.

T
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INRICANORES DE ENOEL DAMIEN TE: il 11 M1r

Erdeitan grlc suhoe eolives ‘otalas Tatelpeslve ¢ W00 4214,255 08" cande|0 .84
Tatgl agllve B167, 202 G.452,085

Fnzedanllo o apalancsn aabo Totel pasheas  x 100% 4,2°5.495 423" 5T 546
Total patrinkin GreTid ~.LAT 265

Genagriizoicr do snseadaTisms Pasheocorrlente % 100% 3,740,165 mos " 3as0ea i
Lolal paslva 1,214,453 LTe G

Gorcerk-auion a lsrpo plezo Paslvo o corvlente x  HI0% 474,514 Bi17 4e172E .08
Total pesivo 214,453 5 TE2E1

INDICARORES DE REN FARILIDWED:

3 =ritshbzar a8 peliimact: Utiliclet nata A7.481 a0 7 enass 0.0e
Pairimanla B72 703 1,067 656

Idarzen azecaciore deulldarl il eparackonal 5872 am TR ilifi]
\antus netae 2,953,263 20,717 10

Castos de sdm. " veitaa a verlss Gagtng e A Y ventas e o 'vgiazul il oi4
Wentes netas 2,085 362 071,125

krargen boune de Lhiktad Wtilidad brole 0 705 26E T s Y e bid
Ventas natas 3,F55.263 20744,125

verpgen tesa ae ilked Utiliclad ruta a7 " LM G499 bom
Ventas natas 3,552,283 207 128

Riesgo Legal ta empresa durante el pericdo de analisis no ha tenide demandas de

ninguna indole que le represente un riesgo legal. De la evaluacian

efactuada se determina un riesgo bajo.

Riesaa De [a evaluacidn efectuada, & empresa ha cumplide con sus
g obligaciones tante con entes gubernamentales, come empleados,

Reputacional

determina un riesgo bajo

23, EVENTOS SUBSECUENTES

Endtgrel 31 de diciembre del 2018 v 1a fecha de emision de estos estados financieros no se
prdujergn eventos que, en opinién de la Administracion de la Compafia, pudieran tener
efectq significativo sobre los estados financieros o que redquieran revelacicn.

AURICIO RIVAS MANTILLA ANGELO ANDRADE CUEVA
RE SENTANTE LEGAL CONTADCR GENERAL
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proveedores, clientes, y accionistas. De la evaluacitn efectuada se




