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d i 1 nicrnmeric

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Ganaral de Acclanistas de
RIVAS PUBLICIDAD Y =R 5. A.:

1. Opinidn

Hemos auditado los Estades Financieros de |a compafia RIVAS PUBLICIDAD ¥ = R 5. A., que
comprenden el Estado de Situacidn Financiera al 31 de Diciembre del 2017, Eslado de Resultados
Integrales, Estado de Cambio en el Patrimonio y el Estado de Flujo de Efectivo cormespondiente al
gjercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los Estados Financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significaliva. Los estados financleras coradas al
31 de Diciembre del 2018, fueron auditadas por nosolres, sin salvedad, mismos que para efeclos
da cumplir con Superintendencia de Compafias y Narmas Contables, s presentan en esquema
comparativo,

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablements, en todos los
aspoectos materiales (a situacidn financiera de |a compafia RIVAS PUBLICIDAD Y - R 8. A, al 31
de Diciembre del 2017, asl como los resultados de sus operaciones, los cambios en el Patrimonio
Meto de los Accionistas y el Flujo de Efectvo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Momas Intemacionales de Informacidén Financiera, asl como con disposiciones
establecidas por entes da Confrol,

Fundamento de la Qpinidn

|
'

Hemos realzado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
{MIA), Muesiras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se descrnben mas adelante en
la seccidn de Responsabilidades del Auditor en relacion con la asuddoria de los Estados
Financieras. Somos independientes de la enlidad de conformidad con los requenmienios de ébca
aplicables a nuestra auditoria de los Estados Financieros en concordancia con el Cédiga de Etica
para Cantadores pdblicos emitidos por el Consejo de Narmas Internacionales de Elica, y hemos
cumphdo las demas responsabilidades de élica de acuerdo con eslos  requenmientos.
Consideramos que (3 evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficente
¥ adecuada para nuestra opinién.

3. Responsabilidades de la administracidn en relacidn con los Estados Financieros

La administracion de la entidad es responsable por [3 preparacion y presentacien fiel de los
estados financieros de acuerdo con las normas [nternacicnales de Informacidn Financiera (RIIF),
asl coma al contrad intermo gue la administracidn de |a entidad considere necesafo para permitic |a
preparacion da los estados financieras libres de incorreccidn material, debida a fraude o error,
En la preparacidn de los estados financieros, la administracidn es responsable de la valorackdn de
la capacidad de la entidad para continuar como “Megocio en Marcha', revelando. segun
comespanda, los asunios relacionados a8 !a contnuidad del negocio, y ulilizando el principio
contable de empresa en funcionamienio como base contable, a menos que la adminstracian
pretenda qusdar la empresa o cesar |as operaciones, o blen no exista ofra alternatva realsta.  El
Directono v la Administracidon de RIVAS PUBLICIDAD ¥ - R 8. A., o5 responsable de la
supervisidn del proceso de informacidn financiera de la companla

4. Responsabllidades del auditor en relacldén con la auditoria de los estados Financleros

Muestros objetivos son oblener una segundad razonable acerca de si o5 estados linancercs en su
conjunto estan libres de incormeccidn matenal, deblda a fraude o error, ¥ emitir un informe de
auditorla que contenga nuesira opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
ne garantiza que una audiora realizada de acuerde con las normas Internacionales de Acditoria
[NIA) slempre detectara una incorreccion material cuando existiere. Las incorrecciones matefiales
pueden surglr de fraude o error y sa consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, podrian influir razonablemente en las decsiones econdmicas de los usuarios, lomadas
sobre la base de los estados financieros
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Miembro del AIC Asociacidn Interamericana de Contabilidad y

Una descripcidn mas detallada de as responsabilidades del auddor en relacidn con la auditoria de
los estados financieros s& encuentra én la pagina web de la Superintendencia de companlas,
valores v seguros del Ecuador, asi como en [a Federacidn Nacional de Contadores del Ecuador.

Hos comunicames con los responsables del gobiermno de la entidad en relacidn con, entre ofras
cuestiones, el aicance y el momenio de |3 audioria vy los hallazges significatives de la auditoria,
incluidas posibles deficencias significativas en &l control intemag, identificada en el franscurso de la
auditoria

5.  Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

La cpinién sobre el cumplimienio de obligaciones inbularias como agente de recepcien y
percepcién de RIVAS PUBLICIDAD ¥ =R 5. A,, por el afio terminade al 31 de Diciembre def 2017
se emile por separado. una vez que la compafia nos proporcione los anexos respectivos en las
fechas previstas por la Administracidn Tributaria, sin que esto representa que tal obligacidn se
encuentre vencida,

El socio del encargo de la audiloria que origina este informe de auditoria emitide por
AUDICONT AUDITORES EXTERNOS C. LTDA,, con registro SRNAE No. 1018, os CPA. Irma
Zambrano Mayorga.
1
Y
ol
s Ll f
/}
CPAIRMA ZAMBRANO
Representante Legal

Direccidn: Vélez 909 y 6 de marzo Edificio Férum Piso 1 Oficina 4
Focha: Guayaquil 27 de Marzo 2018
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE LOS ANOS 2017 y 2016

(Expresados en Dolares)

HNOTAS CLUENTAS

DB~ O

10
11

12
13

14

CORIENT
Efectvo v equivalentes al efectivo
Activos financieras
Activos per impuestos corrienles
Otros activas cormientes

Toltal activo corriento

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad. planta y equipos

Otraos activos no corrantes
Tatal activos no corrientes

TOTAL ACTIVO

PASIVO CORRIENT

Dbligaciones con institucicnes financieras

Cuentas por pagar

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones beneficios de empleados

TOTAL PASIVO

PATRIMOMNIO

Capital

Aporte futuras capitalizacones
Reservas

Utidades retenidas
Resultadas acumulados
Resultados por efecto de NIIF
Rserva de capital

Resultados del ejercicio

Total patrimenio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Contingente
1

W) g

ICI0 RIVAS MANTILLA
Gerente-Gemeral

(Ver Natas a los estados financleros)

Uuss

Uss

uss

uss

uss
uss

uss

uss

2017 2,016
721,137 1,571,582
2,778,720 3,536,151
673,190 648,147
881,540 770,278
5,055,587 6,526,198
124,514 142 859
271,584 270,321
396,498 413,180
5,452,085 6,039,378
553,200 525,390
3,007,491 4,629,534
3,950,601 5,154,024
443,728 563,327
4,404,419 5,718,251
320,880 320,880
182,233 502,233
160 440 304,107
2,118,170 1,820,748
{2,061,783) (2,059,183
(18,707) (18,707)
285 944 285,544
60,489 £8.105
1,047 666 1,221,127
5,452,085 6,939,378
452 575 542 575

Contador General
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ESTADOD DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE LOS ANOS 2017 ¥y 2016
(Expresados on Ddlaras)

VENTAS

DEVOLUCIONES Y DESCUENTOS EM VENTAS
COMPRAS

INGRESDS POR REEMBOLS0

PAGDS POR REEMBOLSO

DEVOL. DE ING, POR REEMBOLSD
GASTOS OPERACIDMALES
GASTOS MO OPERACIONALES

RESULTADDS DEL EJERCICIO

PARTICIPACION TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

RESULTADOS DEL EJERCICIO

\M}Wﬂ Nl

uss

uss

Uss

uss

2017 1018
6,599 470 14,497 224
(191 585) (3.653.334)
(3,438 ,861) (6,931,012)
2283834 6213901
5232917 10,115 879
(2,233 884) [5.610,030)
a (596.871)
(2821547 (3.528.277)
(75 822 41,427
{5,161,753) (10.000,751)
71,164 115,128
{106T5) (17.268)

1] {29 754)

&0 483 68,105

'.-'.-'"
tr;_éﬁ-

II::PA. AHG E’L{:l ANDRADE CUEVA
“ Contador General

MALRICIO RIVAS MANTILLA
Enmnt& Ganeral

Ver notas a los estadas financeros
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ESTADD DE FLUWJIO DE EFECTIVD
AL 31 DE DICIEMBRE DE LOS AROS 2017 y 2016
(Expresados en Délares)

2017 2018
F F E OPERACION;

Cuentas por cobrar y ventss del periada o EioEl4 25,230,668
Intereses por cobrar i 1,550
Ingres0s financieros a 41,427
Wariol deudares 1] [52,035]
Actheod par impuestos correntes [2%9,043] 1110,297)
Prestamos al persanal 1] [54,1%8]
Garantias por cobrar 1] (14,200]
Dtras anticipas 1111,262) [55,728)
Cuentas por pagar y pagos [10,354,4B87) [23,631,7345)
Provisiones 1119,5%3) 1425]
Pasivas por impuestos cormentes 0 57,073
Cras cuentas por pagar a 1576,213)
Participacidn da trabajadores [13,675) (17,264)
impuesto & la renta deal ejesocio 1] (19, 754]
Tatal fiujo de ageracidn uss 11,001,232) 748 552

FLUMD OE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION;
Incremento de actheo fija [37,571) [20,219)
Baja de acthos |3,5319) (54, 254]
Ajunte e activo ijo a 27,504
Do acthvod NO Cofrientes |1,663) o}
irverilones 107,024 (11,763]
uss B3,953 [58,542]

F F ! '
Cuentas por cobrar acclondstas a 1161,133]
Ooligaciones finangieras 427,810 1121,0549)]
Ae=lacionados a {223,433)
Caligaciones a largo plazo 1] (43,5621
Aparie de acoionistas a 300,000
Apartes futuras capitalizaciones a 320,000
Ajustes en patrimania 1233,950] 5,685
N uss 193,B60 [26,4E4)
f'r FLUKD NETO DE ACTIVIDADES (743 419] 663,426
EFECTIVO AL IRICID DEL PERIODO 937,365 163,939
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIDDOD uUsg 183,246 017,365

—r——-

ot :%%’jﬁ 2

VAS MANT|LLA ' CPA. ANGELO ANDRADE CUEVA
\ Gnmnlpﬂeﬁ'ﬁu Contador General




RIVAS [ Y&R

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVD
AL 31 DE DICIEMBRE DE LOS ANOS 2017 y 2016
[Expresados en Délares)

2,017 2016
CONCILIACHON DEL FLUIG:
Cuentas por cobrar al inicio del perioda 31,536,191 B DSE 535
Venlas del pericdo E B53, 3153 20,718,125
Cuentas por cobrar al final del periodo 12,773, 720) 13,539,457)

5% 9,615,834 25,230,658

Cuentas por pagar al inkgia del perisda 4675 634 6516973
Fagos def periods B.F31.4844 20,580,319
Cuentas por pagsr al final del periodo 3,007,431} {3,457 556)
LSS 10,359,487 13,631,736

uss []"El-ll-.ii]l 1558932

Intereses por cobrar W] 1.9%0
Ingresos financieros K} 41427
Warios dewdores 0 53,035}
Actiwos por iImpuestos cormentes [25,043) (t10.Fary
Prestamos al personal 0 54,158}
Garantlas por cobrar o] (14,200}
Ctros anticipos (111,262} [95,728)
Prowvisiones (119,599} (425}
Pasivos por Impuestios cortientes o] 57079
Oitras cuentas por pagar o (576,%30)
Participacidn de trabajsdores 10,675} [17.259)
Irgraeito & la renta del ejercicio D |29, 754§
Incremento de activo fijo [37.571) [Z0.219)
Baa die atvos (3839} |54.254)
Ajuste de acth fija o 27,574
Otros acthos na corrientes [1L.Ea3) o
|Fversianes 107 016 |1 763}
Cuarias pos pabrar accionislas o (2501200
hl_-"lﬂﬂﬂﬂﬂ-llnantle:rl!. 437810 (121055}
REelagionadad ¢} (223,430}
o [40,560)

i} 300,000

(1] 320000

[233.5950) 5,685

Uss 743,415} 653,416

o e

u O RIVAS MANTILLA CPA, ANGELD AMDRADE CUEVA
Gerente General ) Contador General
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HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE LOS ANOS 2017 y 2016

1,

RIVAS PUBLICIDAD ¥ = R 5, A, Fue conslduida el 25 de marzo de 1,952, en la ciudad de
Quito, provincia del Pichincha, mediante resolucidn Mo, 9587, que fuera aprobada por la
Superintendencia de Compafias, el 12 de marzo de 1.982. La Compafia fue inscnta en el
Regstro Mercantd del Cantén Pichincha el 18 de abril de 1,882, Su actividad principal es
“La Prestacién de Servicios de Agencia de Publicidad, con todo aguello guo lleve
implicita dicha actividad, la cual podrd gjercer en loz distintoz medios de
comunicacién tradicionales y slternativos, esto es, se dedicard a la actividad
publicitaria en general, para lo cual podra establecer agencia de publicidad
especializadas, como centrales de medios digitales, refaciones publicas, BTL de
Produccién Publicitaria™ Mantiene el Registro Unico de  Confrbuyenie  No.
1720537331001

SITUACION Emuﬂ[ﬁlﬁﬂ. DEL ECUADOR PERIODO 2017

La economla ecuatoriana (PIB) en el afo 2017 registrd un crecimiento en térmings reales de
3.0%. Esta dinamisma se explica principalmente por el aumenio del Gasio del Consumo
Fial de los Hogares, el Gasto de Consumo Final del Goblerno General v 1as Exportaciones.
En términos corrigntes, el PIB alcanzd USS 103,057 millones,

Grifleo Mo, 1
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En términos anuales, se desiaca la vanacidn posdva del Gasto de Consume Final de fos
Hogares, 4.9%: el Gasto de Consumo Final del Gobierna General, 3 8%, las Exportacones,
0.6%; mientras que ka inversidén (FBKF) registré una reduccidn de -0.5%. Por su pare, las
Imporiaciones se incrementaron en B8.5%. (Grafico No.2).

El Gaslo de Consumo Final de los Hogares presentd una [asa de variacidn posdiva de 4 8%,
con una confribucidn al crecimiento del PIB de 2 86 punios porcentuales a la variacion anual
del PIB. Este desempefio esta asociado al incremento del crédito de consumo ordinario en
29%, el de consumao prigritario en 20% y el productivo en 66%, asi como a un mayor
dinam=mo de las diferenias actividades econdmicas
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HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE LOS ANOS 2017 y 2016

El Gaslo de Consumo Final del Gobierno General, en el afo 2017, registrd un crecimiento de
< 8% con relacion al ane antengr, cantribuyenda pesitivamente a la variacion del FIE en 0.28
punios porcenfuaies. En esta resultado refleja el incremento en la adquiscién de blenes y
senvicios para el drea de saled en 20.3% con respecto al aho 2016

Las Exportaciones presentaron un incremenio de 0 6% con respecio al 2016, contrbuyendo
positivamente a la varacdn del PIB en 0.18 punios porcentuales, en donde se destaca el
crecimienic de banano, café y cacap, §3%; camardn elaborado, 10.0%,; pescado y otros
productos acuaticos elaborados, 2.6%, acedes refinades de pelrdieo, 20.9%; flores 7.0%,
entre otros

La Inversién (FEKF) registro una reduccidn de 0.5% en relacion al afo 2016, desempefio
que estd deectamente winculado a la disminucidn de la acividad econdmica de la
consiruccan que representa alrededor del 70% de I3 estructura de esta vanable,

Grifico No.2
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Por olra parte, se destaca que el Valor Agregade Bruto (WVAB) No Pefrolero, en el aho 2017,
registrd un crecimiento de 3 5%, debido a la recuperacién de la mayoria de aclividades
econdmeas, mientras que el VAB Pelrolero muestra una caida de 28%, explicada
principalmente por una reduccion de I3 extraccsdn de pelrdles crudo [Grafico Mo ), asl
durante 2017, |la produccidn de pelrdlec fue de 193.9 millones de barriles, 3.4% inferior a la
de 2016. La menor produccién diaria durante 2017, se debe al cumplmienta de las cuotas
establecidas en el acuerda fimmadao con la OPEP
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HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE LOS ARDS 2017 ¥ 2016

Grafice No.d

VAR FETROLERD' ¥ MO FETROLERD

IR N Vi o o el
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Las actvidades econdmicas (industrias) que presentaron un mayor erecimiento anual fueron:

= ElVAB de! suminisiro de Eleciricidad y Agua, en ldrminos anuales presentd una tasa de
variacidn de 12 8%, debido o gue |3 central hidroelécinca Coca Codo Sinclair enird en pleno
funcionamiento e incrementd su generacién al 99%, pasando de 2.972 o 5,914 milones de
KWh entre o afio 20716 al 2017, Asi miamo & observd una daminucidn de la producciin
mnwmmqsﬁ.hmmmummmm-wnummm

* Las acividades de Serviclos Financleros regatraron un crecmionio anual de 105% en
relacsin @ 2018. El monlo de operaciones acivas [crédilo) del secior financiero privado v da
la economia popular y soldara pasd de USS 22 979 miflones en ol afo 2016 a USS 27,285
mifiones en o 2017, es decr USS 4. 407 milones mas que &l aho prevo. Por olro lado, &l
nimero de cperaciones en esie mismo periods fue da 7.3 millones de regsiros, mismos que
58 incrementaron en 1'080,451 operaciones con relacién al afo 2018

= ElValer Agregado Brulo de la Acuicultura registrd un crecsmienio anual da 7.5% explicado
principalments por un incremento de la exportacidn da camardn {18% en lérminos brulos),
debido al impulso do los inversiones, la creciente demanda del mercado asidtico y fa
tecnificacidn en toda la cadena productiva, desde las maduradoras, [aborpionos, pecinas y
fabricas de alimenios hosta plantas procesadoras y exportadoras

En el afa 2017, el VAB de Correo y Comunicaciones presentd un crecimento anual da
B. 7% Dentro de esla sector se destacan las remesas recibidas que registraron una tasa de
varnacikdn positiva de 9% Asl mismo, de acuerdo a la informacdn de Amcoled, las lineas
activas de servicio mévil en el 2017 se incrementaron en 3 4% y &l nimeno de cuenlas pasd
de 8 4 milgnes en doembes de 2016 a 10.6 millones en dcembre da 2017, presentando un
crecmiento de 12 8%, en donde el internet fo registnd un aumento de 10 3% y ol ntemet
mid de 13 3%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3 DE DICIEMERE DEL 2015y 2014

* EI'VAB de la actvidad economica de Ensefanza y Servicios Sociales y de Salud, mostro
un creciments anual de 62%. Cabe sefalar que esia aclividad econdmica, Incluye los
senvicios de ensefianza y salud tanio de 13 parte piblica como la parte privada, Es asi que la
Ensefonza Poblica en el afo 2017, presenid un incremento de 4.3%. Asi mima, en o
refarente a la Salud Pdblica, se registrd wun crecimienio anual de 12.5%. Por su pare, la
educacdn y salud pinvadas registraron un crecimiento de 8. 4% y 1.0%, respectivamente.

* EIVAB anual de Alojamienfo presenid una tasa de variacign positva del 5 7% respecta al
aho 2016, crecimiento que se confirma con kas estadisticas del Minstens de Turismo que
registrd un incremenio de |a llegada de extranjeros al pais en 5% aproximadamenia,
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Resultados Interanuales del cuarto trimeastre 2017

La economia presentd un increments de 3 0% en su lasa interanual (V1-4) v de 1.2% en
relacién al timestre anterior (WE-1)

En el cuarto trimestre de 2017, el Gasto de Consumo Final de los Hogares registrd un
crecimienio inferanual (U'i-4) de 568%; el Gasto de Consumo Final del Gobierno Genaral,
4 3%:; la Formacién Bruta de Capital Fijo, 1.4%; y. las Exporaciones de bienes y semnvicios,
0.4%. En cuanio a las imporiaciones, se incremeniaron en 6.9% (aportan con signo negatwo
a la varacidn del PIB) (Grafico Mo, 5).
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Es importante sefalar que la actvidad de ta Construccidn, en el cuarto imestre de 2017,
registrd un crecimiento de 0.1% con respecio al rimestre anleror, despuds de exparimentar
12 rimesires conseculives de contraccidn, de acuerdo a los registros de la Encuesia
Mansual de Opinidn Empresarial

En 2017 las exportaciones no pelroleras muestran una recuperacién respecto al afo
anterior

La Cuenta Corriente presentd un défict de US$ 2553 millanes an 2017. Este resultado
obedece a un mayor crecimiente anual de las importaciones (21.7%), frente al de las
exporiaciones (12.6%), lo cual delermind una balanza de bienes [1] superavitaria en 2017 da
apenas USS 322 4 millones, mieniras gue en 2016 fue de USS 1,567 3 millones,

El ingreso por las exporiaciones petroleras que aumentd en 26 6% (U333 1,424 4 millones) y
gue responde principalments a un mayor precio del crudo ecuatonana, al pasar en promedio
do US% 35.0 en el afio 2016 2 USS £5 7 por barril, en el afio 2017

Por su pare, se resala que las exportaciones no petrolaras aumentaron en 7.7% (USS
872.7 millonas), destacandose el crecimiento en los siguientes productos: banano y platano
(11.0%), camardn (17.7%), y las no tradcionales (4.2%).

En cuanio a las imporiaciones, los rubros gue presentaron un mayor dinamisma fueron los
bienes de consuma, con un crecimiento en 2017 de 30.7%, seguidas por combustibles y
lubricantes (27 8%), blenes de capital (18.8%) y materias primas (18.0%).
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De otra lade, las remesas recibidas censttuyen una fuente imperante de ingresas. en 2017
esie rubro s incrementd en USS 228 2 millones {B.2%), al pasar de USS 2 602 D millones
en al afo 2016 a USS 2,840 2 millones a fines de 2017

La Cuenta de Capital y Financiera alcanzd un valor deficitaro de USS 1,588 4 milones
mostrando un mayor nivel con respecio al saldo negativo registrado en 2B (LSS 134.7
millanes). Dentro de esta cuents se encuentra la inversién extranjera direcla gue totalzd
US% 6064 milones, monto inferor en 19.7% al valor observado en 2016 (USS 7554
millones). Los mayores recursos por esle conceplo se canalizaren a la mdusisia

manufacturera (USS 1431 millones) asi como a la agricuttura, silvicultura, caza y pesca
(USS 124 4 millones).

En 2017, la Balanza do Pagos registrd un saldo anual negativo de USS 1,852 5 mifones,
Esle registro se explica principalmente por el salde deficitario de la Cuenta da Capital y
Financiera que pasd de un valor de USS 134.7 millones en 2016 a un saldo negativo de LSS
1.588.4 millones en 2017,

Cuarte Trimestro de 2017: La Cuenta Corriente presenid un déficit de US5 2250 millones
menar en W55 166.0 millones al registrado en el tercer trimestre de 2017 [USS 391.0
millones).

La Balanza de Banes tuvo un resuftado negativo de USE 107.9 millones inferior al del
trimesire anterior (US$ 302 5 millones) debido a un mayor dinamisma de las exportacianes
que crecieron en USS 452.3 millones (2.5%), respecto al tercer trimesire de 2017, pasando
de US55 4,743 5 millones a WSS 5,195 8 millones

Las exporiaciones de pelrdleo crudo en dicho nmestre subleron, de USS 1,480.9 mitanes a
U35 1,711.1 millones {15.5%):; y, las exporiaciones de derivados de USS 212 9 millones a
USS 223 0 millones {5.2%), explicado principalmente pos la recuperacidn del precio del crudo
ccualanano on el marcado internacional, el que pasd da USS 43 5 en el tercer tnmestra de
2017 a US3 53 8 al cuarto trimestre de 2017,

Para el cuario trimestre de 2017, las exporiaciones no petroleras subieron en 7.2% (LSS
212 9 millones), respecio al Inmestre anterior. Los productos de mayor dinamismo fuaran:
banano y platano (4.1%); calé y elaborades (2 B%), camardn (6 2%); cacao v elaborados
(30.5%), v, atdn y pescado {34.6%).

El flujo de remesas rechidas totalizd USS 763 4 millones, provenientes de fos siguientes
palses Estados Unidos de Amérca [USS 421.5 millones), Espafia (US% 208.1 millonas),
ltalia (US% 42.7 millones) y otros palses (USS 91.1 milones)

En cuanto a la Inversidn Exfranjera Direcla, el flujo nefo para el cuarto frimestre de 2017, fue
de USS B26 milones, deslacandese I3 agricultura, silvicullura, cazo ¥ pesca (LSS 2865
miflgnes) y la industra manufacturera (WSS 25.1 millonas)

En relacion a la Cuenta de Capital y Financiera, durante el cuarto trimestre de 2017, su
saldo fue positivo en USS 221.5 millones, el principal rubro que contribuyd a este superavit
fue el de Inversitn de Cartera.
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En este periodo, 13 Balanza de Pagos registrd un saldo superavitario de USS 656 millones,
Gua conlrazla con el resullado regestrado en el Inmestre previo (USS -2,115.5 millonas). Esta
evolucién se explica principalmente en un incremenio del saldo de la Cuenta de Capdal y
Financiera que pasd de un valor deficitano de US§ 1,669.4 milones en el tercer trimesire de
2017 a wn saldo positivo de LSS 221.5 millones

3, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Baso do presentacidn. - Los presentes Estados Financieros de la Compafia corresponden
al periodo terminado el 31 de diciembre de 2017 y han 3ido preparados de acuerdo con
Mormas Intermacionales de Informacien Financiera (RIF) emididas por el Inlemational
Accountng Standars Board {lASB). Los estados financieros se han preparado bajo el
criterio del costo hstdrico.  La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF
requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas También exige a8 la
Administracién de la Compafia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las
paoliticas contables de la Compafia

En el articule 2 de la Resplucién No. 05.QICI-004 de agosto 21 del 2006 publsada en el
Regsiro Oficial Mo. 348 de sepltiembre del 2006, se resuelve disponer gue las Mormas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF°, sean de aplcacidn obligatora por pare de
las entidades sujelas a conirol y vigilancia de |la Superintendencia de Compafilas del
Ecuador, para el regisiro, preparacidn y presentacidn de estados fimancieros, a partir del 1
de enero del 2009,

A continuacidn, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafia en
la preparacidn de sus esiados financierps;

Efective y Eguivalentes al Efectivo. - Incluye dinero efectvo y deposito en bancos

deponiblas,
Activos financleros, - Los aclivos financieros se reconocen en o estodos finoncleros

cuandd se produce su adquisicidn y se registran inicialmenis a8 su wvalor razonabie,
incluyendo en general, los coslos asociados a dicha adquiskesdn.

Los actvos fnancieros se clasifican de la siguiente forma

Activos financieros g valor razonable con camblos en resultades,

Carrespanden a aquellos adquiridos con el objetvo de beneficiarse a corto plazo de las
Vanacones que expenmenien &n sus precios o con las dierencias axistentes entre sus
precios de compra y venta,

« Activos financiernos mantenidos hasta el vencimienio
Commesponden 8 aquellos ocivos cuyos cobros son de monto fijo o determinable ¥ cuya
vancimiento esta fjado en el tiempo

= Activos linancienos dis il ara | nia.
Se incluyen aguelios valores adquindos que no se manbenen con propdsdo de negociacién y
que no son calificados como Inversidn al vencimiento.
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Cugntas ¥ documenlos por cobrar. - Las partidas por cobrar correspanden principaiments
aqueiins deudores pandianias da paga, por vanias da senvicios financisros. Se contabilizan
inicialmente a su valor razonable, menos [a provisidn de pérdidas por deleriaro da su walor,
en cEs0 Que exisia evidencia objelva de [a incobrabilidad de los importes que se mantienen
por cobrar, segun los términos originales de eslas cuenias por cobrar, En la medicidn
posterior, no =& ubliza el méiodo del inlerés efectivo, dado que la recuperacidn do esios
saldos es de muy corto plazo

Provisidén para i} ncob .= La Compahia establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pardidas que puedan llegar a producirse en la recupearacidn de
las cuentas por cobrar en base a lo establecdo por las disposciones legales vigentes.

Las provesiones pafa crédilos incobrables originados en operaciones del giro ardinano del
negocie, efectuadas en cada ejerccio iIMmposiivo a razén del 1% anual sobre los créditos
comércales concadidas en dicho ejerccio y que sa encuentren pendienies da recaudacidn al
cierre del mismo, sin que |a provisadn acumulada pueda exceder del 10% da la cartera total.

Los auddores externos en los detdmenes que emidan v como parle de las responsabilidades
atribuidas a elios en la Ley de Régimen Tributario Interno, deberdn indicar expresamente |a
razonabilidad del deferioro de kos activos financieros comrespondientes a crédios incobrables
y de los valores sobre los cuales se realizaron los chlculos cormespondientes por delenara

Los impuestos diferidos.- s calculan, de acuerdo con el méledo del balance, sobre las
diferencias emporarias que surgen entre las bases fiscales de los actives vy pasivas y sus
impartes en bros.

Los activos por impuesios diferidos sa reconocen en la medida en que es probable que vaya
a disponerse de beneficios Tacales fuluros con los cuales compensar las diferencias
lompaosarias.

Los pasivas por impuesios diferides son las cantdades de impusastos sobre las ganancias a
pagar en periodos futuros, relacionades con dferencias lemporarias imponibles.

5i la cantdad pagada de impuesics excede del valor a pagar, ol excess S8 reconoce coma
un actva, y si el valar da impuestos no s2 ha liguidado en su totalidad se reconoce como un
paswo

astos pagados por anticl . = Los gasios pagados por anlicipado corresponden a
pilizas de seguros contratadas, 1as cuales son distnbuidas a Io largo del periodo cublerto por
el pago y con cargo 8 la cuenta comespondiente en el estado de resultados integrales
cuando se incurren.  Los gasios pagados por anlicipada se esperan realizar durante el
periode de no mas de doces meses despuds de la fecha de paga.

Aclives intangibles - Los activos intangibles adguirdos se miden inicialmente al costo
Luego del reconocimiento inicial, se registran al coslo menos la amortizacidn acumulada y
cudlquier pérdida acumulada por deleroro del valor, en caso de existir.

Los actives intangibles con vidas Ofiles findas se evaldan para delerminar si fuvieron algun
delerioro del valor siempre que exsta un indicio de que el acbvo infangible pudiera haber
sufrido dicho deferioro.  Las ganancias o pérdidas gue surjan del retiro en libros del actvo
intangible se miden como la dferencia entre el ingreso nelo procedente da la venla y el
importe en libros del active, v se reconocen en el estado de resuftados integrales cuando sa
ratira el acivo
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Beoneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo: Como beneficios a largo plazg
se consideran los beneficios post empleo come B3 jubilacién patronal y desahucio, eslos
beneficos son recenccidas aplicando el método del valor acluarial del cosio devengado del
beneficio, para fo cual, se consderan cierios parametros en sus eslimaciones como;
permanencia futura, tasas de moralidad e incremenios salariales futuros delerminados
scbre la base de cliculos actuanabes

Las lasas de descuento so delerminan por referencia a curvas de tasas de inlerés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
que e incurren. La proviskin para jubiacsdn palronal sa calcula para el 1otal de empleados,
sin embargo, las normas tributarias aceptan como gastos deducibles para Ia delerminacian
dal impuasto a la renia de cada ejarcicio econdmica gnicemente al incremento o decremenio
de la provisién de empleados con 10 o mas afos de serviclo conseculive.

da acldn. - Los Gasios de operacidn son reconockdos par
la Compafia sobre la base de acumulacidn

Reserva legal - La Ley de Compahias requiere que el 10% de la utilidad nela anual sea
apropiada coma reserva legal, hasta gue represente por o menos el 50% dal capital suscnlo
¥ pagaco. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser ulibzada
para absorber pérdidas fuluras o para aumenio da capital

Propiedad Planta ipo, - Estan registrados al costo de adquisicidn.  Los pagos por
mantanimienfe son cargados a gastos, mentras gue las mejoras da importancia son
capidalzadas. Los actvos fijos son depreciados apbcando el mélodo de linea recta
considerando como base ka vida dtil estimada de eslos activos

Las tasas de depreciacidn anual de les activos fijos son [as siguientes:

Tasas
Eddicio 5%
Muebles y Ensares 10%
Equipos de computacién 3333%
Instalaciones 10%
Yehliculos 20%

Reconocimlents de ingreso. - La Compadia reconoce ingresos por negocacsones de
Factoring, Compra de Cartera, e Inversiones en Instifuciones Financieras del Pails, cuando
&5 efeciuada la transferencia al cliente |a folaldad de los riesgos v beneficios de la
intermediacion financiera

Intergses, - Durante los afos 2017 v 2016, I8 Compafia tuvo I3 politica de registrar los
interesas generados en créditos concedidas por bancos locales mediante el método dal
devenga

Impuesto a la renta ¥y participaciones. - El impuesito a las ganancias se determinan
usando las tasas de impuesto aprobadas en [a Ley Organica de Régimen Tributang Interna
hasia la fecha de cierre del estado de situackdn financiera.

Impuesto a la renta - La Ley de Régimen Tributario [niemo ¥ su Reglamento da Aplicacicn
establecen que las sociedades nacwonales pagardn sobre [a ulilidad despuds del 15% de
paricipacién de irabajadores la tanfa del 22% de impuesto a la renta, o una larifa del 12% de
impuesto a la renia en el caso de reinversidn de utilidades.  Asi como aplicar la tanfa del
25% para los casos de acclonsias extranjeros
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Estados de MNujos do efective. - Bajo flujos originades por aclividades de |a operacidn, sa
incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionadas con el gira del negacio, incluyanda
ademas los intereses pagados, Ios ingresos financieros v en general, iodos aquellos flujos
que no estan definidos como de inversion o financiamienio. Cabe desiacar que el conceplo
operacignal ulilizado en esie esiado, es mas amplio que el considerado en el estads da
resutados.

Eslimaciones do la administracidn. - Las polibcas de contabilidad que sigue la Compahia,
estan de scuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financeera, las cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y ulibce cwrlos supuestos. que
afectan las cifras reportadas de actives y pasivos, la revelacidn de contingencias activas y
pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas da ingresos y
gastos durante el periodo comiente. La estmacién mas signficativa en relacsin con los
estados financiaros adjuntos se refiere a:

La evaluacitn de posibles pérdidas por deterioro de determmadas actvos.
La vida util y valor residual de los activos materiales

La necesidad de consblulr provisiones,

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos,

Depreciaciin de propiedad, propiedad plants y equipos

Amortizacién de actives imangibles.

Estos esimaciones se realzan en funcidn de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados

En cualguier caso, es posible que acontecimigntos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modficarlas en los prdximos ejercicios, |o que s realizara de forma prospectiva.

4. INDIC PRECI MNESLIM

La informacion relacionada con el porcentaje de variaciones en los Indces de precios al
consumidor, preparada por el Instiiuto Macional de Estadistcas y Censos, 85 como sigue

Afo terminado Variacidn
Borcentual
2012 4165
2013 270
2014 bRy
2015 338
2me 112

2017 020
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8. a

n nmi

% o Inlerpretaclones emitidas Internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos eslados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han enbrado en
vigencia. Estas son de aplicacadn cbligatoria en la preparacidén de los estados financieros de
la Compadia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

w.ﬂ.ﬂﬂluﬂﬂl
Homma J=ma da
MIC T8 Majora Madiciin de las patcpadas al valar mronable; Juna opcisn do fdegnera del 200
nyersidn porinversdn ouna opc dn de palitica cobemante T
MIC 40 Enranda Translamencias da popadadas da inva midn ide gnerodel 208
MIFE 1 Wejora Supresdn de exsnciones a corlo plazo para ks adoplantes por primers Tde enera del 09
i E
MIFE 2 Cnmienda: Casdcoacitin y medcon de s cpemaciones de pago basadas en e enars del 7014
accones
ElF 4 Enmeendas elalivas a la aphcacdn de b NIF @ nsbumentos Francemos) 1de anarp del 2014
BEIF Q Majora Reconod mana y mads idn de activos inancams 1de enerndel 20398
MF @ Enmeenda. Sa ha revesado de forma suslancal b conlabildad de cobadums 1feanars del 2014
para pemmitr refiejar mejor s aciwvidades de gestitnde resgos de los estados
fmanc eros, ademds, pemie os cambios de los Bamados "créd Eos propios”.
WIF 15 Majora RequermBaalos Dam moonacimanie de mgesos que aplhizan alodos 1de enem del 2318
loa coniraios con chenles (excepio por conbalos de easng, contratos de
BEpud & naindmenios fnancsE o)
FHIEZZ  Infemeelacddn: Elecios de las vartac ones de los pos de cama o 1de enaro del 20
MIF ¥ FPublcac i oe @ pomma, "Armend s meen|as™ asla noana mamplazard a s NG 17 1deanom del 2319
HIF 3y Enmanda La NIF 3 glarfcs cuanda uma anbdad olane conlred de un 1da enam daf 2019
NEF 11 NEGoCis qua &8 Un joinl wanium Vueke a mede ios infereses prevamenls
maniendos en JiEha negocio. La MNIF 11 aclara que cuandd ung enldad
oblens elconirmlconjunioda una BMpresa Que &3 NG Operacdn conpunta, ia
enldad N vuele & med i 08 MEfeas previamens cones dos en @ss empress
HiC 12 Enmanda Clarficaqua ladas las consacuancias del mpeesia a @ renta de ios ideenemdal20W
dividendos deben mconacerse en resulados, ndapendeniamenia da cbma
sURa Blimpuesio
MHIZ2Z3 Ernmenda Aclara que =i un présiama esspecifco permmansce paaden|a Tde enamm dal J0M0
después de gue el acivo relacionads eslé Isfo para su uso o wents preveio,
Eid @ ndeaudamenlo e conviaile én pare de los fondad que la enldad [oma
penemimenia en préstamo al calcular '3 tasa da caplahzacdn de s
préglamon genarabkes
HIF 17 Publcacksn da la norma: "Caontratos da seguns” que eemplarard a la N 4 Tde prem del 2021

Aptgacwinpblgalorapara

La Administracién considera que 1a adopcidn de 1as nuevas normas, enmiendas & las NIIF e
interpretaciones anles descrilas, no generaran un impacto significativo en los eslados
financieres de la Compadia en el sercicd de su apbcacida inichal.

En melacién a la MIIF 8 y KIIF 15, la Adminstracidn efected un andlisis y contluyd que no hay
un impacto significative, en base a lo siguente

= MNIF 15 las transacciones de venias presenian de manera general una sala
obligacidn de desempefo que es claramenie denlificable y el precio de la
fransaccién no contiene componentes vanables a los previamanta pactados,
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Registrande los Ingresos en el periodo en el que corresponden, lampoco exislen costos
incurridos para oblener y cumplr con la generacidn de sus ingresos. por lo lanto, no se
asperan efectos importantes en la aplicacidn de esta norma.

» MIF 3. Su principal instrumenio financiero es la carlera compuesta por cuenlas por
cobrar a clienles los cusles se liguidan hasta 20 dias; las pérdidas por detericro
presentan un compottamienio histdrico bajo por cuanto 51 se provisionan las pérdidas
esperadas futuras no tendrla un impacio importante

DISPOSICE 1 AMT =|MMIV-301 21-
OC, EL 2B do diciombro do 2017

Para eleclos de establecer este cnteno instiuconal se considenaron las sguentes fuentes do
informacién

Monios de ofera publica avionzados del penodg 2010 a rovembie de J097, por sector
BLnGITICO

Mesios del PIR real par el pﬂl‘.ﬂdﬂ 2006 o noviernbre oe 2017

Monios bursaties negociados a nvel naconal por ol penodo 2006 a novemboe de F017
Monios bursdties negociados a nivel naconal del sechsd privado nd Linancero, por el
perioda eneha a novemboe de 2017

Morios bursatles regooados 8 nivel nacional de renta fya por ol penodo 2006 a
o embne dal 207

Moros bursaties negooadoes a nwvel nacsonal de renfa fpa del 2ecior privads, & #ov &mbne
dal 2017

Calilcacdn de Resgo de s emasiones wigenbes

Bumeina de Emesores wigenbes y seclol econdrmeo al Que pefenacen

QOFERTA PUBLICA AUTORIZADA POR SECTOR ECONOMICO
PERIOD:D: 2010 - 2017*
{ Cifras en miles de ddlames])
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE LOS ANOS 2017 y 2016

Los montos totales negociados on las bolsas do valoros del pals, en comparaidn con el
PIB Real, porlos afos 2006 a Noviembre del 201F, muestran los siguientes resultados

MONTOS BURSATILES NACTONALES NEGOLCIADOS
(MILLONES DF DOLARES)
TOTAL NEGOCIADO / PID
ANOS TOTAL 3" FIin [}
2004 4. HiG At 1Y 5,15
2007 A.arn 41,004 €, B0 %
200H hO1H B, 250 o,
L0005 LR 5. 55%H 11, PE%
2010 5106 S M o, 0%
2011 3 A LR 5, 16
2012 3,753 64 362 5, B3%
JO13F 3721 64 546 5,51 %
A4 #5444 FOL 05 1O, PG
2015 N F L Fa A LT
20018 HA36 LELCR LA 12,007
Mow-17 ] [T B LY 5071 %,

En i mures on lan Pegoo@cores B0 1 [AV0 § L8 BYG

s estos dalos podemos destacar qua ontre al 2006 y novwsembre de 2017 o monlo de valores
FeQDCEdos an Dolin fepressntd en promedo sl B% del PIB, sweado el afo 20168 & mas
mgrufcativa, lleganco o niveles oo 12,07 %

- Dentro del lotal negociada anles refendo. (o tlulos valores de renta fip por el penocdo
Z000 a noviembre do 7017, comparados contra o PIH Hoal mostrarnon o6 siguienies
rasuliadon
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

Es decr gue la relacion obtenda, resinngida a valores de renta fya, contnda swendo
sigrifcatnea, legando aun B 57% o noviembie de 2017

L En esta moma lineda &S negocipeiones burddliles o neel nacional de bonos corporativos
{obligacicnes de largo plazo y papel comercial) representaron a novembro do 2017 ol 48%
ded fatal de fitulas negocados da renta fja del seclor plivada 10 gue ewidencia una gran
preferencia del mercado por estos valores
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HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE LOS AROS 2017 y 2016

. W al ¥
Al 31 do diciembre da los afos 2017 y 2016, kos saldos son los siguientas:

Elective v equivalentes al efectivo amy 2015
CAJA

CAJA CHICA 1,556 1,585
BAMCOS

BAMCO DE LA PRODUCCION 5.A 1,168 102,600
BAMCO PICHIMCHA 5. A [MLAMI} S0 15512
BAMCO INTERMACIOMAL 5 A 21,424 328,273
BAMCO PACIFICD 5. A 6112 470,564
BANCO DE GUAYADUIL S A 152,897

NVERSION CORRIEN

BANCO DEL PICHINCHA a) 520,000 628,000
BAMCO DE LA PRODUCCION 5 A 4] 17,181 16 217
Total efective y equivanetes al efectiva uss T21,13T 1,671,582

g} Defaliz de [nversicnes mantenidas en Bancao Pichincha 5 A :

DESCRIPOION No.OPERACION FECHA/EMISION FECHA/VCTD,  SALDD  PLATD TASA
CERTIFICADD DE DEPCSITD 051718 IEDEDET JRTESIOIR 52000000 365 H00%

b} Detalle de Inversiones maniendas en Banco Produbancs 5 A

DESCRIPCON Mo, DRERACION FECHASEMSSON  FECHARGTO,  FALDGD PLATD  TALA
POLEA PAN L0 DOD0E 305 Y00 31 01018 10 754,77 L
POLIZA FAMIDILDOD] 33RICOF Q783017 CEORI08 647661 T R
TOTAL INVERHOHNES 17.191,31

EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD. Regisira los recursos de ala bguider de los cuales
dispone la enlidad para sus operaciones regulafes y gue no esld restringsda su wso, e fegisiran en
efectivo o eguvalenta de efectivo parbdas como: cEs, depdsitos bancarnocs & la visla y de otas
institucaones financieras, & inversionss a coro plazo de gran Bguder, que Son facimente converibies
on impories defermmados do efoctivo, estando sujotos 8 un nesgo poco significativo de cambios en su
valor.{menores a 3 meses); NIC ¥ p ¥, p 48

T. ACTIVOS FINANCIERDS

AL 31 de diciembre de los afos 2017 v 2016, el saldo de los aclvos fmancieros es el

siguiente:
Actives financloros 2017 2016
CLIENTES
CLIENTES NACIONALES a) 2053438 3,301,343
SERMICIOS POR FACTURAR B) T41 811 338109
INTERESES POR COBRAR by 17.008 40,148
VARIOS DEUDORES a) 287,188 275,410
PROMVISION CUENTAS INCDBRABLES (315 B25] {218,825}

Total active financiero uss 2,778,730 3,816,191
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HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL M DE DICIEMBRE DE LOS ANOS 2017 y 2016

a) Los deudores comerciales estdn representados por facluras generadas por las
ventas @ crédite, con vencimiento entre 30 y 60 dias, las cuales no devengan inlarés.
Siendo sus principales clienies:

INDUFSTHIAS LACTEAS TOMI G4 65.026
CIUDAD COMERCIAL EL BOSOUE 92.3.9
DANEC 570.254
RELAD 5.8, 512300
COMPANLA DE TELEVLS1OM DEL PACIFICO 1E5.815
STIMM SOLUCIONES TECROLOGICAS 142.8M1
1PG MEDIABRANCS 102.610

b} Seon intereses acumulados por cobrar, sobra inversiones (war Nota 8):

EVALUACION DEL DETERIORC DE LA CARTERA;
PROVISION REQUERIDA
ARD Todal % VALOR
2005 3 585 60 100% 358650
2010 Fll il | 1 C0% el
2011 5 BT4 96 100% 5 BT4 56
2012 155 B43 78 100% 155 B43,78
2017 85 141,18 100 G5 141,15
014 5144439 100% 5144439
2015 69 BT 52 BI% E5.710,34
G 2ETIASAT % FATRED
Total general 2.201 343,40 50 208 B4
PROVISION COMSTITUIDA [319.824,73)
TOTAL A RECUPERAR DEL 2009 AL 2015 384,053,573

La provisidn constitwida, no supera el 10% del total de la cartera

¢} ACTWOS FINANCIEROS: Es cua'guer aciivo que posed un derscho contractual @ recibir
efectvo u olro activo financiers de olra entidad, o a slercambar activos financleros o pasvos
financioros con ofra ontidad, en condiciones guo scan poloncalmentn favoralbies para la
entdad, @ un instrumento de patrmono neto de ofra entdad Tales coma: accones y bonos
da olras enbdades, depdsios a plazg, derechos de cobro = $2°%305 comerciales, ofras cuentas
por cobrar, elo - NIC 32 p 11 - MWIC 38 - NIF T - MIIF 9

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
AL 31 de diciembre de los afios 2017 y 2016, el saldo es el siguiente:

207 L0156
Activos por impuesios corrignies
Retenciones &n la feele B5, 376 132 085
Da ejercicios anteriores 432 GBS 280,601
WA Crédio tnbutano 165 128 225 441
OTRAS CLENTAS POR COBRAR - IMPUESTOS  USS 673,190 648,147

Se incluyen valores considerados como crédito fributano, sobre, Retencionaes en la Fuante,
Anlicipo de Impuesto a la renta, e Impuesto al Valor Agregado
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE LOS ANOS 2017 y 2016

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. So registrard los cridites tnbutangs por Impuesto al valor
agregada @ fmpuesto a la renta, asi como los anbcpos entregedos por concepio de impussto a (3 renta
gque no han sada compensadas a la lecha, y anlicipos pagadas del abo gue so declara NIC 12, P&
DTROS ACTIVOS CORRIENTES

AL 31 de diciembre de los afos 2017 y 2016, el salds es el sigulenla:

2017 2,016
ti entes

PRESTAMDS AL PERSONAL 11,657 70,325
GARANTIAS POR COBRAR 14,880 14,500
ANTICIPDS ENTREGADOS a) 403 664 685 353
ANTICIPD A PROVEEDDRES a) 210,623 -
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 80,400 R
Total stros actives corrientes USS 881,540 770,278

a) Son valores entregados en calidad de anticipos 8 proveedores de radio, prensa,
television,

PROPIEDAD NTA Y

AL 31 de diciembre de los afes 2017 v 2016, el salds de Propiedados es el siguianta:

SALDO AL SALDO AL

1016 ADICIONES AJUSTES BAJAS  4n2r2017

WMUERLES Y ENSERES 141 47T (A2 AES) 1048, 6am
ECUPD DE OFICINA 268,185 E94 Za.87T9
YEHICULOS 16, 158 o 18 185
ECQUPD DE COMPUTACION 0425 113233 £, 052
SCETWARE AT 6T4 36 BT E39,551
02 94T a7, 571 (45 821) 204 EAT

DEP. ACUM. ACT NG FLIO {160 Dag) (58 THAh 43 650 (17D 1B3)
142 B59 (32 184) [i] A EIT 124 514

a) El gasio por deprecacdn del perieda fua da 558 755,

b} PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPD: Se incluirdn los activos de los cuales sea
probable chiener beneficios fulures, se esperan ulilicen por mas de un perlodo v que el
costo pueda ser valorado con fiabikdad, se lo utilicen en la produccidn o suministro de
bienes y servicios, o se ulilicen para propésites adminstratvos. Incluye bienes recbidos
en arrendamiento financiero. Al comienzo del plazo del amendamienio financiero, se
reconocerd, en el eslado de siluacidn financlera del arrendalano, como wn activa ¥ un
pasivo por el msmo imperte. NIC 18, p&-NIC 17, p 20
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE LOS ANOS 2017 y 2016

g) DEPRECIACION ACUMULADA: Es el saldo acumulado a la fecha, de la distnbucidn
sslemibea del importe deprecable da un active a lo largo de su vida Ut consderando
para el efecio el pernodo durante el cual se espera ulilizar el activo por parle de la
entdad; o el nimero de unidades de produccidn o similares que sa espera oblener del
mismo por pare de |a entidad. NIC 16, p & - NIC 16, p.43

11. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
AL 31 de dicembre de los afos 2017 v 2016, el saldo de Ofros actives no cormentes, son

2017 2,016
Diros actives no corrlontos
CUENTAS POR COBRAR ACCIONISTAS . 261,120
OTROS ACTIVOS a) 2683011 228
CUADROS Y OBRAS DE ARTE BoT3 Bava
Total otros actives no corrientes Uss 271,984 270,321

a) Contiena valor da cuantas por cobrar accionistas, qua se mantena de periodo anterior

12. OBLIGACIONES COM INSTITUCIONES FINANCIERAS

AL 31 de dciembre da los afios 2017 y 2018, los saldos de Obligaciones, son les sigulenies:

2017 016
ligacl nl i anclera
PACIFICO S A 350,000 21,480
PRODUBAMCO 5. A - 23,8310
INTERNACIONAL 5. A 20,000 -
PICHINCHA 5. A 563200 480,000
Total obligaciones Uss 853,200 525,380
Oblgaciones mantenidas al 31 de diccembre de 2017
Banco Maonto Taza Plaio Periodicidad Desde Hasta
Internacional 5. A 50,000.00 295% 12 Mensual 2271242017 1741272018
Pichincha 5 A, 483.000.00 002% Tasade interés diaria
Pickhincha 5 A, 73,1090 9 002% Tasade interds diaria
Pacifico 5. A A50,000.00 B95% 12 Trimestral 1571172017 017142020
953,195.53
BANCO TIPO DE OBUGACION FECHA/VCTD,  SALDO TASA
PACIFICO 5 A CAPITAL Qs/ofdand 127 16,06%
PACIFICO 5. A INTERESES Q5020 353 0,00%
FRODUBANCD S AL GARAMNTIA BANCARLA 2317 0,0
PAODUBANCOS. A, TARIETA DE CREDITO IL/08/2018 14.583 0,00k
PICHINCHA S A COLATERAL 0&/DE/2016 4ED.002 8,91%

515.330
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DE LOS ANDS 2017 y 2016

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: En esta cuenta se registran las
abligacionos con bancos y olas instiucones financieras, con plazes de wvencimianto
cormiente, y llevades al coslo amortzado utilizando tasas efectivas. En esta cuenta se
inciuirdn los sobregiros bancanos, MIC 32 - NIC 38 - NIIF 7 - KIIF &

13. CUENTAS POR PAGAR

AL 31 da diclembra da los afios 2017 y 2016, los saldos son los siguienies:

2017 2016
cuentas por pagar
CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR a) 1,715.801 3,457 556
PROVISIONES DE BENEFICIOS SOCIALES 35277 112241
PROVISIONES POR PAGAR a) 178,125 -
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES b 412,045 271,335
OTRAS CUENTAS POR PAGAR ) 474654 .
RETEHCIONES PERSONALES 5,227 601,710
ANTICIPOS DE CLIENTES Q670 =
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS d} 176 682 176,602
Total cuentas por pagar us% 3,007 491 4,625,534

a} Son cuentas por pagar a proveedores de revisias, rado, prensa y televisian,
b} Corresponde a recavdacsones pendientes de pago.

¢] Saldo de la cuenta se compone de los siguientes rubros:

DESCRIPCION SALDD

Tarjeta do crédito corporativa 24 884
Produbank X218
Cuenias por pagar provisones 347 555
‘Yarios acreedores 4 835
intereses Bancarios 31,707
Chegues en fransito 65 X3

d 74 G54

d} Pasivo que corresponda a accaonisia mingritanao.

g} OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES. Incluyen las ocbbgaciones presentes gue
resulian de hechos pasados, gque deben ser asumidos por la empresa, tal el casa dal
pago del impuesio a la renta, de la relencidén en la fuente, participacidn a trabajadares,

dividendos, etc., NIC 32 - NIC 39 - NIIF 7 - MNIIF 8
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HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DE LOS ANOS 2017 y 2016

14,

15,

PASIVO NO CORRIEMTE - BEMEFICIOS SOCIALES

AL 31 de diciembre de kos afias 2017 y 20186, los saldos de Obligaciones por beneficios a los
empleados son los siguantes:

2017 2018
QBLIGACIONES DE BENEFICIOS DEFINIDOS W55 443728 §63, 327

Provisidn jubilacidn patronal y Bonificacién por desahuclo.- RIVAS PUBLICIDAD ¥ = R
5. A, solcitd el estudio actuarial para el 2017, a la empresa "LOGARITMO Cla LTDA
Servicios Actuariales Independientes”. Las reservas para esle proposilp, debido a qua
segun criterio da la Administracsn, la antigledad promedio de los empleados superan los
diez afios.  De acuerdo al Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, en sus articuios
216, 217, 218 y 218 Decreto No. 3402 da Abnl de 1,978 que crea [a décimo quinta pansidn
patrenal, publicada en el Registro Oficial No.421 del 28 de Enero de 1.883 que ratfica el
derecha a los frabajadores o empleados que cumplieren 25 afos da servicio an una m=Sma
insttucian tenen derecho a jubilacién patronal. A continuacidn se detalla la composiciin de
los beneficios a empieados, segun estudo actuarnal

JUBILACION PATRONAL 353 BG0
DESAHUCIO __B9BE8
TOTAL US$ 443,728

CAPITAL SOCIAL
AL 31 de dicembre de los afios 2017 y 2016, el capital social, estd conformado asi.
ACCIONISTAS NACIONALIDAD  TOTAL .
GRUPD HOLDING HERASANCOREL 5. A ECUATORIANA B1ED  2.54%
RIVAS POUIT DARIELA MANDNA ECUATORLANA NITH OTLE6%
Total 320880 100,00%

CAPITAL SUSCRITO O ASIGHNADO. En esta cuenta se regstra el monto 1otal del capital
representado por Bcciones o participaciones en compafilas nacionales, sean psias
andnimas, imitadas o de economia mixta, independientements del Lipd de mversson y serd g
gue consie en |la respectiva escrifura poblica inscrite en el Regisiro Mercantil. Tambiégn
registra el capital asignado a sucursales de compafias extranjeras domiciliadas en el
Ecuador.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

in

AL 31 DE DICIEMBRE DE LOS ANOS 2017 y 2016

16,

17,

CONTINGENTE

RIWAS PUBLICIDAD ¥ — R S, A, hasta el 31 de diciembre da 2015, maniuve regssirado en
cuentas de activo y pasivo, el valor de US5452 575, a efecto de reconocer una posible
contingencia por valores que se encuenira reclamando por via judicial, a Accicnistas y
Administradores que dirigieron la empresa, hasta el periodo 2012, en ésle sentdo, debido a
que al 31 de diciembra de 2016 y 2017, no exisle uvna sentencia ejecutariada, asl como par
na existir sustancia econdmica, se excluyd de cuentas de balance para consideraro como
un contingente

IMPUESTO A LA RENTA

Existen una oblgacion que estd siendo honrada por RIWAS PUBLICIDAD ¥ = R S A, Bl
Servicio de Renfas Internas, comespondiente a "Determinacidn Tributana®, emitida en el
periodo 2016, por un tolal de USS 261,115.99, sobse revision efectuada del perioda 2012, al
31 de diembre de 2017, mantiene un salde pendienie de pago por USESAEBT3NZ
reconocido como cuenta por pagar an 1os eslados fimancarnos

La conciliacidn tnbutaria preparada por la Compafia para establecer al impuesto & la renla
causado en el afo 2017 v 2016, fue la sguienie:

CONCILIACION TRIBUTARIA 2,017 2,016
RESULTADOS ANTES PART TRAB E IMP Us% 71,164 115,128
PARTICIPACION TRABAJADORES (10.875) (17260}
Gastos no deduciblas 78 058 (28754}
Us$ 89,447 68,105

Deducclones o [59.470)
BASE IMPONMIBLE 89,447 8,635
Anticipo mayor al impuesto a la ronta (101) (75,710} 117,596
Rebaja decreto 210 30,284 0
Anticipo reducido (45,426) 0
Retenclones en la fuente del perloda 85376 i
Saldo a favor del centribuyento 39,950 0

IMPUESTD A LA RENTA 25% (22,362) 1,

g
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE LOS ANOS 2017 y 2016

18. PARTES RELACIONADA

AL 31 de diciembre de los afios 2017 y 2016, RIVAS PUBLICIDAD ¥ — R 5. A, no manbang
saldos con accionstas o administradores

2017 2,016
Otros activos no corrlentes
CUENTAS POR COBRAR ACCIONISTAS a 261,120
OTROS ACTIVOS 263,011 228
CUEMTAS POR PAGAR ACCIOMNISTAS 176,692 176,652

PARTES RELACIONADAS: El saldo de la cuenia comresponde Porcidn no corrente de las
obligaciones con entidades relacionadas, que no provienen de operaciones comerciales, Las
chligaciones con entidades relacionadas se reconocerdn inicialmente por e coslo de la
transaccsdn, NIC 32 — NIIF 7 = NIIF 8 = NIC 24

18. VENTAS Y COSTO DE VENTAS

AL 31 de dicembre de kos afios 2017 y 2018, las ventas netas y el cosio de venta resulid en;

2,017 2,016

WVENTAS B 599 470 14,407 F24
DEVOL Y DESCUENTOS EN VENTAS {191 585) (3,663,334)
COMPRAS {3,438 B61) (6,931,912)
INGRESOS POR REEMBOLSO 2 263 B84 B,213,801
Uss 5232817 10,115,879

PAGDS POR REEMBOLSD 2,263 Ba4) (5,618, 530)
DEVOL DE ING. POR REEMBOLSO o (506,871)
GASTOS OPERACIONALES (2,821,847} (3,828,277
GASTOS ND OPERACIONALES I ¢ L) 7. 41,427
uss (5,161,753} {10.000,751)

RESULTADOS DEL EJERCICIO Uss 71,184 115,128

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: En esta cuenta se registra los ingresas
procedentes de I3 aclwvidad de "Servicio de Publicdad”™. MNIC 18 = NIIF para PYMES
SECCION 23
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HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE LOS ANOS 2017 y 2016

20.

Las normas tribulanas vwgenles incorporan el prncipio de plena compelencia para las
cperaciones realizadas con partes relacsonadas Por su pare el Servicio de Rentas Internas,
Medianle Resolucion No MNAC-DGERCGC15-D000D0455 publicads en e segundo
suplemento del RO 511, del viernes 25 de mayo del 2017 solotd se prepare y remita por
parte de la empresa un Informe Inlegral de Precos de Transferencia y un Anexo de
Operacones con Pares Relacionadas, enire olros, parn aquellas compafilas que hayan
tendo operat:ongs con paries relacionadas domiciliadas en &l exlenod en ¢l mamo paiiodo
fiscal ¥ cuyo monio acumulsdo 3£3 supenor a USS15000 000 (Anexo & Informe) o
US53 000 000 (Anexo). En la refenda Resolucidn se esiablece ademds las operaciones
que no deben contemplarse para el andliziz del Anexo o Informe Iniegral de Precios de
Transferencia y s¢ menciona que no sumardn Ios Montos de OPeracones con partes que
sean relacionadas Uncamente por proporcidn de lransacciones.

La Comgpafiia no ha efectuado durante los afios 2017 y 2016 operaciones que superen dicho
menio

OTROS ASUNTOS

"Loy Organica pars |a Reactivacién de |la Economila, Foralecimianto de la
Daolarizacién y Modernizacidén de la Gestidn Financiera (Loy de Reactivacidn de la
Economia)*® El 20 de diclembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento dal Regstro Oficial No. 150, donde, entre ofros aspectos, se efectian las
sigusantes reformas detalladas a contnuacdn;

= Incremento da la base mponible para pago de mpuesio a la renta de personas
ratura’es @ incremento del 22% al 25% para socedades Pama los casos de
socedades con acconistas en paraisos fiscales, regimenes fscales preferenies o
jursdcciones de menor mposicdn, la tanfa pasaria del 25% al 28% en la pare
cormespondientio o dicha parbcpacion

» Cambios en los crienos para la reduccdn de tanfa do IR por Ia reinversicn da
utiidades Los sociedades exporiadoras habituales, asl como las que & dedquen a
produccsdn de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componenta nacional y aquellas sociedades de [unsmo receplivo que renvieran
sus ubibdades en &l pais, podran oblener una reduccidn de 10% de la tarife del
impuaslo o la rentn sabre of monto reinverido en actwvos producivos

# Cambos en o8 crlenos para |a reduccidn de tanfa da IR por o reinversién de
utiidades. La reduccidn de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monio da
utilidades reinverbdas, aplicaria dnicamenis a° 1) sociedades axportadoras habduales,
iy & las que s& dediquen 3 |la produccidn de bienes, incluidas las del seclor
manufacturers, que posean 50% o mas de componente nacional, y. i) aguefas
sociedades de tunsmo receplivo.

« Exoneracidn del pago de impuesio 3 la renls para micro y pequeia empiesa durants
tres afios contados o partr del primer gercco facal on el quo generen ngresos
operacionales Pama exportadores habduaies, esta tanfa se aplcard siempre que en el
comespondients ejerccio facal e manlenga o increments o empleo
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* Rebaxa de 3% de la tanfa imposidva para micro y pequefias empresas 0 expoitadoras
habsuales

# El Servicio de Rentas Inlemas podra devolver tolal o parciaimenie el excedenlo entre
¢l antcipo de Impuesto a la Renta pagado y el mpuesto a la renta causado. siempre
gue s& venfque gue s& ha mantenido o incrementado el emples neto. Asl tambsdn
para el cdlculs del anficipo del Impuesto a la Renta se& excluirin los pasivos
relacionados con sueldes por pagar, 13° ¥ 14" remuneracsdn, asl como apories
patrenales al segurp socal obligatono

« 5Sp establece la devolucidn Impuesic a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utiizada como crédito tributana

= Elmmacién de |la oblgacidn de contar con estudio actuarnal para suslestar la
deducibilidad de |a jubilacién patronal y desahucio s8% serdn deducibles los pagos por
eslos conceplos siempre que no provengan de provisiones declarndas en ejercicios
anleriores,

# Disminucion del monio para k3 obligatoriedad de efectuar pagos a raves dal Siatema
Financiera do US55.000 a US51.000 el monto determinade para o obigatoriedad da
utilzar a cualguier instilucion del sistema financiero para realizar el pago, a traviés de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédio y débito, cheques o cualquier otio
medo de pago electrénico.

De pcuerdo con la Gerencia de la Compafia, la principal reforma gque tendrd un impacto
significatwvo es el Incremento en ka3 tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%.

22. COMPROMISOS

Medante |a suscripcién de un coatrato, RIVAS PUBLICIDAD ¥ — R 5 A, ofreca sus
S8rvicios a los cientes multtinacionales de Young & Rubcam en el Ecuador, para el efecio,
recibird asesoria para el manejo de clientes y entrenamiento, para maniener esldndares de
calidad requendos por Young & Rubcam Inc, a nivel mundal Esle convenio, establece
una regalla con basa a los ingresos brutos de la Compahia

Con TIOSA 5 A, existe contratp suscrito; como Agencia de Pubicidad, olorga senvicios con
el objelo de que maneje la cuenta, en lo relacionado a b estrategia, cuentas y crealiidad de
las campafias publbcitanas

Con COLINEAL, existe contralo suscrito; como Agencia de Publcidad, otorga servicios de
Consulloria, Cuentas, Crealividad, produccdn Interma, Produccidn externa, Markebng
Medios, BTL. Trade, Dgial, RRPP.

Con DANEC, mantene coniralo suscnito por Consulloria, Cuentas, Crealividad, produccidn
Interna, Produccidn externa, Masrkeling. Medios, BTL, Trade, Digital, RRPP
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Gon compafla Telovisora del Pacifico, mantiene contrato por sefvicos de por Consultora,
Cuentas, Creatividad, produccedn Intefna, Produccsdn exierna, Morkeling, Medios, BTL.

Trada, Digital,

RIWVAS PUBLICIDAD ¥ - R 5. A, mantiene acuerdos da armendamiento por las oficinas de
Quito y Guayaquil, en los cuales se establece un plazo de tres afios @ incrementos del 5%

23. EVALUACION OE RIESGOS RELACIONADOS

Gestién del iesgo Las acividades de @ Compatia estdn expuosias @ Oversos nesgos como se
describe a contnuaciin
Riesgo pais El npgocio, la condicstn fnancera y los resultados operacsonales oe la Compafia

Riesgo do morcado

Riesgo do tasa de
interds

Riesgo de liguidez

depanderdn &n pane de las condiciones do oslabiddad poliica y &CONGMICE del
Ecuador, eveniuales cambios adversos en labes condiciones pueden causar um
ofects negativa &n &l negocio v sus fosullades oporacionales, de la evaluacdn
electunda o riesgo o5 moderado

Todas las inversiones disponibles para la venla son reconocdas 8 su valor
razonable y por enda, todos los cambios en las condicones del mercado afectan
dirsciamaents al patrimonio de la Compaflia. De la avaluacidn efectuada el riesgo
o3 Maderado,

La mayoria de los activos v paswvos financieros de la Compafia esla sujeta a
tasas fjas da inlerés, de manera que no se encuentren afectos a altos niveles de
sxposicidn Adcionaimente, cualquier excess &n o electvo y eqguivalentes en
efecivg 83 inverlido en instrumentos de corfo plazo. De b svaluscidn efeciuada
ol resgo &3 Bajo

Se genera cuando fa entdad no pusda hacer frente a las exigibidades u
obligaciones con lercems, por insuficencia en el fiyjo de caja Do la evaluacidn
efeciunda el nesgo s Moderada, debido a que on ol perodo 2017, dejaron de
prestar sus servicios a la empresa publica CNT, cliente que manlenia una
facturacsdn representaliva
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Riesgo de eridita

Rissgo de los
actives

Riesgo Operativo

Las cuentas por cobrar estan sujetas a evaluaciones en las que se considera la
capacidad de pago, historial v las referencias del deudor, asi comp su
cumplimiento, Se determind gue existen partidas pendentes de cobro desda el
2009 (tal como de documenta en Mota 5), por lo que el nesgo por detenoro es

Moderado,
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Los actives fjos de la compafiia se encueniran cubierios a través de polizas de
seguro pertinentes, cuyos [&rminos y condiciones son las usuales en el mercado

De la evaluacidn efectuada se determina un riesgo bajo

De la evaluacidn se desprendea riesgo moderado
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24. EVENTOS SUBSECUENTES

Enire ol 1 de enero del 2018 y a la fecha de elaboracidn del presenta informe, no se
produjeron evenlos que en la cpinidn de |3 Adminisiracidn de la Compahin pudseran tener un
efecio signficativo sobre dichos estados financieros que no se hayan fevelado en los
mismos y que amernten una mayor exposicidn.
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