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4.

Infarmacion penersl de la Compaiiia

Rivas & Herrera Publicidad 5. A, en adelante la Compafia, fue constituida en abril de 1982 en la
gindad de Cuite — Ecusdor & mscrita en el Registro Mercantil el 19 de abrl de 1982, Su actividsd
principsl consiste en la publicidad comercial, para lo cual puede elaborar dibujos, vileas, pancaras,
levendas, sdomos. filmes v gprebsviones musicales o de televindn, para s difusidn, use,
reproducciones o propagands por cualguier medio de comunicaeion colectiva, sea para ulilizaciin
personal o para ejecutarlo por cuenta de terceros. Las instalaciones de s Compafiia eatin ubicadas
en Ouite en la svenida A mazonss v avenida Maciones Unidag edificio l.a Previsora,

Bases de presentacidn

Lot estadcs finencieros sdjumios son preparsdos de acosrdo com Mormas Inlemacionales de
Informacion Financiers (IFRS por sws siglas en imples) emitdas por ol Consepe de Norines
Inemaconales de Contabilidad (TASHE por sus sighis en imglés), as coales incluyven las Normas
Infemacionales de Contabifded (NIC) v los pronorciamientos del Comite de  Inserpeetaciones
TCINIF v 5IC por s sigkas en ingls),

Moneda funcional

L= estados financicros adjuntos de ja Compaitia estin expresados en Dolares de los Estades Unidos
de Amdrica, moneds adoptada por In Bepiblics del Ecuador en mareo del 2008, Consecuentemente,
In monedo funcional del ambiente ccondmice pnmano donde opera la Compaiiia v le monedn de
presemacion de las partidas incluidas e los estados financieros, es el Dblar de los Estados Unidos de
Aandirica,

Estimagi

La preparacion e Ins presentes emtados financieros de scuerdo con NIF requiere que la
Admimistracion de ls Compania wtilice ciertos estimades coniables criticos v estableros algunos
siipisestos inherentes a b3 sctividad econdanica de ls Compaftia, con el objeto de definir la valuscidn v
presentecion de algunas pertides que forman parte de bos estados financieras v su aplicacion en las
politicas contables de la Compaiia, Las sstimeciones v supoestos wtilizados estin basados en el
mejor conocimienta por parte de la Administracion de los hechos actuales, sim embargo, 0%
resultados Mnales podrian variar en relaciin con los estimados originales debido s la ocurrencia de
eventos futuros,

Politi iables significatiy

Le Compatifa ha aplicade consistemiemente las siguientes politicas contables 2 todos los periodos
preseniados en estos estados financieros,

Uiertos importes comparatives en &l estado de situacidn financiera han sido reciasificados tal coma
g indica en s nom 20, Un detalle de las politicas contables significativas sdoptadas por la
Coampatiia se presentan a continuaeion;

a) Clasificacion de activos v pasivos

Los saldos de mctives v pasives preseniodos en ¢l estado de situacidn financiern se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellog con vencimiento iguasl o inferior a
12 meses, los que estin dentro del ¢ielo normal de la operacion de lo Compafiia, y como no

poerientes, los de vencimiento superior & dicho perindo, M
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by Instrumentos foangiers

Los instrumentos financieros comprenden activos v pesivos financieros v categorias de no
derivades, La Compafiia reconoce los activos v pasivos financieros a la fecha de la tremssccion
en que ls Compahia se hace parte de |as disposiciones contractuales del instrurnento,

La baja de wn activo fmanciero, ez reconodida cuando el dérecho contractual de la Compaiia
sobre los flujos de efective del activo Tfinanciero expira o cuandn Iz Compania ransfiere el aetivo
financiere & ora parte sin retener &l contrd o substancialmente los riesgos ¥ beneficior de ese
activo. En el coso de bos pasivos financieros, la baja &3 reconncida comido la obligacidn especifics
expira o es cancelada,

Loz aclivog v pasivos Tinancieros son comipensados v preseniedos de esta manera en ¢l estado de
situacion financiera cuando la Comgsifii cuenta eon el derecho legal para compensar los montos
v tiene el proposito de realizar el activa o liguidar el pasivo por el importe neto.

Un detalle de activos v pasivos financieros es el siguienie:

i, Efeetivo v equivalentes de efectiva. Se compone de los sakios en efectivo y depdsitos a la
Wikl con vencimicnios originaies de tres meses o menos desde la fecha de adgqoigicidn ¥
e fo sstan sujetos a cambio significativo en su valor razonable.

il Partidas por cobear, Som activos financienos con pagos fijos o determinables que no cotizan
en un mercado active. Se reconocen intclalmente o valor reeonable mas cualguier costo de
transaccidn directamente atribuible, posterior al reconocimiento fnicial, se mbden al coste
debido o gue no incluyen transscciones de financiamiento y cuyes saidos estin de acuerde
con las practicas comerciales ¥ las condiciones normales dentro de los negocios, menos
cualginer estimacidn por deterions.,

iii.  Activos financieros mantenidos hasta e vencimiento. Comprenden imstrumenios de dends
que k| Compafia tene | intencion v |a capacided de mantenerlos hasta el vencimiento
Son reconocidos inicislmente & valor razonable mas cualgwer costo de transaccion
diraciarmente stribuible, posterior ol reconocimients micial, @ miden al comw amonizado
wsando el méiodo de imerés elecivo, menos cuslguier estmacion por delerion

iv. Otros pasivos financicros.  Se reconocen inicialmente a valor rasoneble mas cualquier
coste de transaccion directamente ainbuible, posterior 6l reconocimients inicial, s& miden
al costn amofizado wando el metodo de mleres elocnivn

¢l Moehiliario ¥ equipes

Fl mobiliaric y equipo estd valorizado al costo de adquisicidn menos depreciacion scumulada v
perdidas por deteriore. Bl costo de adguisicidén comprende su precie de adquisicitn, los
impuestos indirectos no recuperables, los costos directamente stribuibles a |8 uhicacsin del activo
n ¢l lugar ¥ en las condiciones necesarias para que pusda operer de o forma prevista por la
gerencia.  Los pspos por mantenimiento son corgados A gastos, mientrs goe lss mejoras de
importaccia son capitelizadas.

R
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El mobiliario ¥ equipos se deprecian desde el momento en que estan instalados y listos para su
uso por e método de linea recta considerando come base la vida dtil estimada para cada clemento
segin se indice a continuaciin;

{afins)
Muehles v enseres i
Equipos de oficina o
Vehizolos 3
Exguipos de compataciin v software 3

El métode de depreciacion v las vidas Gtiles son revisados en coda gercicio,
dy Deteriorn
1 Agtivos fingnciers

Lins activos financierss son evaluados por la Compafia en cade fecha de presentacion de los
estados financieros, para delerminar si caiste cvidenciz objetive de deteriorn.  Ln activo
financiero esth deseriorade si, existe evidencia objstiva de deterior como consecuencia de
wn o méds evenios de pérdida ocurridos despuds del reconocimiento inkcial del activo, ¥ ose
o es0s eventos de pérdids tienen un efecto negstivo en los Mujes de efectivo futurcs del
aclivo que pucden cstimarss de mancra fisble.

Lo evidencia ohjetiva de gue los sétivos Mnancierns esidn detcriorados incluye mora o
incumplimientn por parte de un deudor, reestructuracidn de un monto edeudado a la
Compafiia en ®rmincs que ks Compahia ro considenria en otras circunstancias, indicios de
que un deudar ¢ emisor se declarnl en quichra, cambios adversos en e estido de pago del
prestataric de la Compafiia y otras condiciones econdmicas gue s& relscionen con
ingumplimicnts.

La Compeiiia considera ln evidencia de deterioro de las partidas por cobrar o mvel individual
v enlectivo, por lo que, |as partides por cobear son agrupadas con caracteristicas de riesgo
similares pare realizar el andlisis. Fl modelo de pérdidas utilizado pars la cartera por cobrar
i personas naturales v compafifas, considers una variedsd de fciores incluyendo. pero mo
limitados a. ln experiencia histtrica de pérdidas, condiciones ccondmijoas actuabes, garantios,
tendencias de desempeiio, ¥ cuslguier otra informacidn pertinente, lo cual resalts en
estimaciin especiflica para pérdidas.

Una pérdida por deterioro relaciomada con un active financiere que s valors al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de Jos flujos de efectivo Tuturos estimados, descontados a fa tasa de imerds cfectiva, Las
pérdidas sz reconocen en resubtados v se reflejan en sna cuenta de estimacidn para deteriorn
contra las partidas por cobrar.  El interés sobre el active deleriomdo continda
recanocindose, Cuando un hecho posterior causa que ¢l morto de ia pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucicn se reconoce en resulidns.

Las pérdidas por deteriore pueden ser revertidas dnicamente si ol réverso estd objetivamente
relacionade con un evento ocurride después de que la pérdida por deteriorn fue reconocida, >\
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ih - Agtivos no fnangieros

El valor en libroa de o activos no finencieres do la Compafiin, diferentes o inventarios e
impuesto diferidn, &4 revizadn en la fecha del estado de situacion financiem para detenninar
sl existe aigin indigio de deterioro, Si existen tabes indicios, entonces e estima ¢l importe
recuperable 4ol active. Se reconnce una pémdida por deterioro i ¢l valor en libros de un
active o i unidad geneeadora de ofective excede su imporie recuperable.

El impane recuperable d= un active o umdad gencradora de efectivo o3 ol valos mayor entre
su valor en uso ¥ su valor razonable, menos lod gastos de verta,  Pars determinar f valor en
w0, se descuentan Ion Mhyos de efective futaros estimados & so valor presente usando una
tasa de descuento antes de umpuesto gue reflefa les valorsciones schaled del merculo wbee
el valor del dinero en el tiempo v los ricsgos especifios gque puede lener en ¢f sctivo. Pars
propoacios de evaluacion del deteriorn, los activos son agrupedos en ¢ grupo mds pequerio
de activos llamados “unidsd gencradora de efective™ goe peneran Mupos de enieada de
efective provenientos del uso contmeo. los que son mdepend entes de kos flujos de entracts
ile elfectivo de otros activios o unidades generdoras de efectivie

Los pérdidas por deterions son reconocidis en resuliados. Las péedides por deterioro se
revierten si existe un cambio en los estimodos wilizados para deferminar ¢l importe
recuperable  Cuando se revierte una pérdida por deteriorn, el vabor del mctivo no puede
exceder ol valkor que habria sido determinada, neto de depreciacion o amortizaciongs, i no se
hubisse reconocido una péedida por deterioro.

&) Armendamiento

Los pagos realizndos bajo arrendamicnios operativos se reconccen en resultadop en forma |inenl
duramie ¢l plaro del arrondamiento.

N Bereficios & los cppleados
i Beneficks a cono piaze

Las obligaciones por beneficios 2 como placn de los trnbajadores son modadas sobre ena base
no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en le cual el empleado provee o
wervicio o el beneficio e devengado por & misma

S¢ reconoce un pasivo i a Compafiia poses una obligacidn legal 0 implicia schml de pagar
el monto del beneficio come resultado de un servicio entregadio por 2l empleado en e pasado
y la obligacein puede ser estimada d¢ mamers fisble. Las principales scumulsciones
reconncidas por este concepto comesponden 8 las csmblocides en el Cisdigo Laborad
Ecuatoriano y bonos por desempedio.

it, Begneficios post empleo
Planes de benelicios definidos — jubilaciin patronal
La abligacitn de la Compaiila con respecto a planes de benefichos de jubllscin patronal estd
definidn por el Codigo del Trabajo de ln Republics del Erondor, el cunl esablece la

obligackin por parte de los empleadores de conceder jubilacidn paironal a todos aquellos
empleados que hayan cumplide wn tiempo minimo de servicio de 29 aflos en una “i.\

o
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compafiz; & gue califica como un plan de beneficios definidos sin asignacidn de fondos
soparados. La Compafia determina la obhigecidn de st hereficio, ealenlands el monte def
beneficio Msture que los empleados hian sdquiride @ camblo de sus servicios duranie el
periode actunl v periedos previes; ese beneficio se descuenta para determinsr su vabor
presenie. Se deducen ¢l costo por servicios no reconocidos con anterioridad. El cdlealo es
realizado anmimente por un actuario calificado usando @l méodo de unidad de eredito
provectads, con el cual se mribuye una parte de los beneficics que se han de pagar en el
fusuro 4 los servicies predados en el pericde corricnie.

La Compafie reconoce en resuliades, en los gastos por beneficios o emplesdos, todas las
panancias o pérdidas actuariales que surgen de este plan v todos |08 gasios relacionados con
el plan, incluvendo €l sancamicnto del descuenio,

Cuando wngan lugar mejoras en los beneficios tel plan, la porcidn del beneficio mejorada
que tiene relicidn con servicios pasados serd reconocide en resultados usando el método
Nneal en el periode promedio restante para que los empleados: tengan derecho adouirdo o
tales baneficics, En b medids en la cunl loy empleados tengan derecho adguirido a takes
beneficias de forma inmedista el gasto serd reconocido inmedistamente en resulizdos.
Cuando tengan lugar reducciones o liguidaciones cn un plan de heneficios definides, La
Compafiia procederd 8 reconocer las ganancies o pérdidas derivadas de los mismos, ostas
genancins o pérdidas comprenderdn cushquier cambio que pudiera resultar on ef valor
presente de fas oblipaciones por beneficios definidos contraidos por 1a catided asi como
cualesquiern pammies ¥ péndidas actuariales y costos de servicie pasado que no hubieran
side previamente reconosidos.

B fonsilis por deshus

Ls obligacion de la Compafifa relacionada con obros beneficios de los empleados a lango
plazo, diferentes a planes de pensiones, estd definida en el Cddigo del Trebajo Ecostorisna,
el que establece que cuande kb relacidn laboral terming por desahucio solicitado por el
emplendor o el trabajador [renunctn volentaria presentada ante autoridad del trsbajo), <
empleador deber pagar ung indemnizacion calculada con bose al namero de afios de
sprvicio. Esta obligacion se determing por el monto del beneficio futuea goe los empieados
han recibido & cambio de sus servicios en el periodo actwal ¥ periodos pasados; la gue sc
descuemta para determinar su valor presents. Bl cdiculo es realirado anualmente por wn
actiario calificado usando el método de unidad de cridito provectado, Cualquicr ganancia o
pirdida actuarial ce reconoce en resultados en ¢ periodo en gue e arigina.

g) Impuesto a la renta

El gasto por impussto a {8 rents es1d compuesto por el impuesto corriente y el impueesta diferido.
El impuesio 4 la renia corriente y diferido es reoonocido en resultades excepto que se relacions a
partidas reconocidas en otros resuliados integrales o directamente en ¢l patrimonio, en cuyd chso
el manto de impuesio relacionado es reconocido en oos resaltados integrales o en ¢l patrimonie,
respeciivaments.

i. Impussio a la renta comisnis

Ei impucsto cormiente €5 ¢l impuesio que sc espera pagar sobre la utilidad gravable del afic
utilizando 1a tasa impositiva aplicable y cuslguier ajuste 4l impuesio por pagar de afos

anteriones. R
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ii. [mpuesto a la renta diferido

El impueesto 4 la rema diferido es reconocidoe sobse |as diferencias temporasias gxistentes
entre el valor on libros de bos aptivos v pasives reportados para propositos financieres y sus
comespondientes hases iribuiarias. Wo se reconoce impuesio s la renta diferido por las
diferencias lemporarias que sargen en e reconccimiente tmicial de un active o pasivo en una
ransEccion que no o5 unz combinacion de negocios, ¥ que no afecta la wilidad o pérdida
financiers ni gravable.

La medicion de los impuestos diferidos reflegja ks consecuencias tributarias que se derivan
de ln formo en gue la Compadia espers, a la fecha del egtado de sitwacion financiera,
recuperar o liguidar el valor registrado de sus sclives ¥ pasives.

Fl impuesto a ka rema diferido es medide » 1a tasa de impoesto que se cspera aplique al
momentc de la reversion de las diferencias temporarias de scuerdo a ln ley de impwesio a la
renta pramulgada o sustancialmente promuelgada a la fecha de reporte

Los activos ¥ pasivos por impuesto difende son compensados ¥ conscoueniements sc
presentan en el estado de situacidn financiern por su importe neto si existe un derccho legal
de compensar kos pasivos y activos por impuesics corfienies, ¥ estin relacionados con el
impuesto a les ganancins aplicados por ln misma sutoridad tributaria sobre |a misma entidad
tribustaria o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liguidar los pasivos ¥ aclivos
por impuestos commientes en forma nete O sus activos ¥ pastvos tributarios serlin realizados al
misma tigmpe.

Un agtive por impuesto diferido es reconocido por |as pérdidas iributarias trasladables a
eiercicios futuros v diferenciis iemporariss deducibles, en la medida cn que sca probable que
estén dispanibles ganancias gravables futures contra lag gue pueden ser utilizades, El activo
por impaiesto diferidn es revisado én cada fecha de reporte v &5 redicido en la medidu que ne
sea probable gue los beneficios por impuestos relacionados seran realizados

h) Brovisiones

i)

Las provisiones se reconocen cuando ln Compafiia tiene una obligacidn presenta, ya sea legal o
implicita, como resultado de un suceso paseto, cuando sea probeble que la Compaiiia tenga quc
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion y se
pueds hacer ung estimacion fishie del importe de ka oblipacidn

Las provisiones se determinan descontando fos flujos de efective futuros esperados “53"{’:.' uns
tasa antes de impuesios que refleje las evaluaciones correspondientss al valer temporal del dinerc
que o mercado esté haciendo, asi como el riesgo especifico del pasive comespondiente.

La Compafiia reconoce los ingresos proveniontes de la prestaziin de servicios considerando el
grada de terminacion de ko prestacidn final del periodo sobre el que se informa y netos de
devaluciones, rebojas v desgwentos. El grado de terminacién se evalia sobre |a base de
mspecciones de bos irnhajos gjecutados, }\
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1) Costos ¥ gasios

Las costos ¥ gastos sen reconocidos en base o lo cousado o cupndo son incurmides . Se reconoce
inmediztamenie un pasto cuando el desembolse efectuado ne produce beneficios econdmicos
futuris. Los diversos componenies del gasto que copstiiuven el cost de los servicios prestadog
58 Feconocen &l mismo Gempo gue el ingrese ordinario derivada de bn presiscion del servicio,

Los ingresos financieros esthn compucstos principalmente por ingresos por intercses de los
fondos invertidos, Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo amortizada,
usando ¢l método de inkerds efectivo.

Los costos financienss £51En caompuestos por gasios por nfereses én préstamas o Tmamcizmisnins
¥ las comisiones bancarins.

Las nuevas normas, modificaciones a nonmas e interpretaciones que- se mencionan a continuacion,
son aplicables a los pericdos anuales que comienzan despuds del | de enero de 2004, ¥ no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos cstados financiens.

La NIF 9 publicada en julo de 2004 resmplaza las guias de la NIC 39 “Instramenins Financierns:
Reconocimiento v Medicion™, La NIIF 9 incluye gulas revisadas para la ¢lasificacion y medicion de
ingtrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para
calcular ¢l deteriono de Jos actives Rnandieros, ¥ nueves reguerimicntos gencrales de contahilided de
coberturas. La NIIF 9 mantiene las gulas relacionadas con el reconccimiento y baja de mstrumentos
finencieros de la NIC 39,

La NITF 9 3 efectiva para periodos anasles que comiencen en o despuds del | de enero de 2018, con
adopeidn anticipada permitida.

-pntratos con Clicates

La MWIIF 15 establece un marco completo para determingr si 52 reconocen ingresos de actividades
ordinzrizs. cugndo se reconocen v en qué montn. La NIF 15 reemplaza [as sctuades guiss para cl
recongcimicnto de ingresos, incluvendo la WIC 18 “Ingreso de Actividedes Ordinerias™, la NIC 1]
“Contratos de Construccidn” ¥ la CIMIF 13 “Programas de Fidelizacidn de Cliemes™

La NIIF 15 es efectiva para periodos anumles que comiencen en o despuds del | de encro de 2017,
Su adopcion enticipada es permitida

Crras Waevis NMoemgs o Modiflesciones a Normas e Inierpretaciones

—  Planes de Reneficios Definidos: Aportaciones de los Emplendos (Modificaciones a la NIC 199,
—  Mgjoras Anvales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012.

—  Muejors Anuales & las NIIF Ciclo 2011 - 2013,

—  WIF |4 Ceentas ée Difenmienio de Actrvidades Regulodas.

-  Contbilidad para la Adquisicion de Tntereses en Operaciones Conjuntas {Modificacionss a b

NIIF 11}, N,

.
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Aclaraciin de los Métods Acepiables de Dopreciaciin y Amortizacion | Modificaciones » la
NIC 16 y KIC 38).

- Agricultone Plantes Productorss (Modificaciones a la NIC 16y NIC 4110
Méwdo de Panicipacion on Estados Financicros Separados (Modificaciones a la NIC 27)

- Venta o Contribucidn de Actives eatre un Inversionista v sus Asociades o Nepocios Conjuntos
(Modificaciones » la NITF 10 v NIC 28)
Mejoras Amuales 2 las NIF Ciclo 2012 — 2014 — variss normas,

La Admmistraciin de la Compafiiz con basc cn cvaluaciones prefiminanes estima gue la adopeion de
mofmes, cnmiendss ¢ inferpretaciones, antcs descrites, oo tendrin un impacto significativo on los
extados financicros de ka Compafiiz.

Efectivo v eguivalentes de efective
Un detalle del efective v equivalentes de efecrivo s massira 2 continuacion:
FilH
Depisitos bancarios 264,219
Cenificados de depdsitn 114,154
Cajas 2,000
375,393
Lo Compaiia no contaba con restricciones sobre €f efectivo v equivalomes,
laysrsiones

Al 31 de diciembre del 2015 las inversiones por 1S3 520000 (US$ $13.070 en el 2014)

corresponden 4 certiticados de deposita en una mstitucidn financiers local, kos cuales devengan una
tigsn de intends anunl entre el 7.15% v 7.3% y con vencimientos hasta 180 diss plazo desde Ia focha
de su constiteeion,

Deudores eomerelibes v ofras cpemtis por cobrar
Ln dewlle de los deudores comerciales v otras cucntas por cobras se muesisa a confindaciin:

2013
Deudores comenciales:
Locales 7.958.575
PFames relacionads 08,420
Estimacion por deseriomn (319.825)
779,170
(Mras cuentas por cobrar
Retcnciones on e fuemie — créding rmibutario £37.450
Inizreses por cobrer 41058
Paries relacionadas 497 445
Anbicipos entregedos a provesdones 121459
Empleados 6127
Oaras %5481
1,410,480

9,149,650 "’,.\
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Los dendores comerciales eatdn represeniados por faciums genersdas por las vemas & crédito, con
vencimiento enine 30 v 60 dind, las cuales no devengan ningon rendimiento fesanciero.

10. Mebiliarie ¥ cquipos

Lin dex=lie v concihacion dal mobihians y equipos s¢ mucstrs 8 conbinuscion:
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hizjas - 49,05 T - 757

Sniddos & 17 de dicismbrer del 213 (LR (31,788} (11,302 - [ 1EI RS

bmpones reges;

Saldos &l | de e del 2014 Elﬂ' ﬂ!h 1 5 R971 I LMD

Raldos & 31 de slictembre del 2014 1147 BT AhE BA73 1

Saldos 2l 31 de dickembee dol 2015 THIRA 81777 5] BT 142,058
A la fecha de los estados financieros, la Compafia mo maniuvo nmgena resinocikin sobre la
tiularidad de su mobiliano y equipos ni entrepd an garantia evos activon.

1. Obligacioses con instituciones asncierss
Lin detalfle de las obligaciones con instituciones finencieras s& muestra & continuacion

Eecha de Tan
(motin  yepcimiento  pominal 2015

Sabregiro:
Banco del Pacifice - - - 168,747
Prestamos:
Banco Pichincha Hipotecaria  Ddijun2016 ROI% 230,000
Banco Pichincha Hipotecaria  065an2016 REIY 237,702

477,02

646,449 "



Rivas & Herrera Publicidad S. A.

MNotas a los Estados Financieros
Al 31 diciembre del 2015

12, Asreedores comercipes ¥ giras suenias poy pagsr
Un detalle de fos acreedores comerciales y otras cimritas por pagar se MUeSEra 3 continuscion:

2015
Acreedorss comerciales;
Locales 8,518,973
Pares nelacionadas - 2sAN
6, 748 403
(Wres cuenias por pagsr
Servicio de Rentas Inferras 214,256
Prowcbiidn 452,803
Anticipos recindos de clienies 15,935
Partes relacionadng 176,692
Y oung & Rubicam .
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 106,943
Ermpleados 4321
{nros FE 737
1,368,587
E.317.%50
Corriemtes T.H88.495
S0 goeTienies (29 495

1. Heacficios a les empleados
Un detalle de los beneficios a los empleados se mucsira o conlimuscibn;

2013
Cornentes = Beneficios socinles 112, 6466
Mo eorrienies — Planes de benalickos definidoz BT RET

716,553

Los planes de bencficios definidos s composen de lis obligaciones por jubilaciin patronal ¥
bonificaciones por Sesahocio, las cusies son determinadas por un expento extemo. A continuacion se
muckira una concilincion de estas obligecikones:

lubHag|Gn pairpnal desahusiv Tutal
Saldos al | de enerp 1,087 652 106,794 IR 400
idel 2014
Couig laboral 44,538 X.106 67,934

Cosbo fimancieno 29, 1%A 1,435 620

i
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Cambics en |las 4,244 T.180 20434
ek e

Redhccamnes {19053} {20.940) (40,033)
Ajuites ___{712506) {96.355) (E08.361)
Saldes al 31 de 244 6| 211,515 655576
decrermiboe ded 2004

Reduccions: {34569} {17,120 {51 6E¥)
Saldos al 3 de 405 297 194 395 603 H8T
dicsembee del 2015

D scverdo con los estudios actsariales. © valor presemie de la reserva matemitica schearisl de
jubilacidn petranal &5 como sigue:

2013
Empleados jubilados 7275
Empleados activos con iempo de servicio:
mayor o pusl 2 23 aflos 187 369
entre 20 y 25 afios 62,567
entre 10 v 20 afing 140,775
menor e |0 ofios 31.4%
d‘?ﬂ&lﬁ

Al 31 de diciembre de 2015, el mponic en libros de la jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio son inferiores o ios importes determinados por ¢l estudio actuarial en US$ 102,110,

L suposiciones actusriples utilizades purn |z determinacitn de las obligaciones por ubilacidn
puiranal y bonificacidn por desahucin s presentan 2 continuacidn:

2018
Fisa de descuenio gy
Tisa de incremento salarizl 1%
indice de mortalidud T™ IESS 2002

Un resumen de los gastos por beneficios a los empleades se muestra o continuacidn:

20013

Kemunerac nnes 21l 159
Beneficios sociales 3z
Apores al [ESS IT0.592
Plancs de beneficios definidos 26448
Sagurns 68,148
Indemnizaciones laborales THAETT
Bonificaciones TOTE
LT 34,701

3.071 603

4]
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4. Paries reipcionadses
1 Un resumen de Jos saldos con partes retacionadus es el sigusenic:
2018

Dewtores eommercia s
Publitop — administracitn 7
Relad - adminstraciin 90,303
100,420
[Mris quentas por cobrar
Ioege Herver — accionisea A52.57%
Marcel Antoine Rivas Saens - sccionista _ 4aAR90
497,455
Acieedores coinorrules T R
Felad — wiminmsire: son 220,430
[Hras cugnins por pages; .=
Accionisias - dividendos ITﬁ,ﬁl
15, lmpucsto o la renta
El gasto de impuesto a la rentn se compone de la siguiente manera
2013
Impuesic a la roala comenic 15659
Impuesto a la renta diferido i
156 519

El mnpuesio a la renia comionte se calcula 3 ba tasa del 27% sobre la utilidad gravable. La siguicnic
s la concilisc’in entre of gasto de impucsio a la rents commiente ¥ squel quo resubaris de splicsr la
tsa corporativa da inypuesto o la remia a ba utilided antes de impuesio a ls renta

2045

Impuesto o @ rentn aplicands la tess de .
I pUEsio
Crastos no-dieduciblies
Impuesto a la renta causadi

Impuesto o la rents minimo 156,539

Caso de impuesto & la rents comente
mayor entre el impuesto a la renta Cousado
¥ el mimimo lsﬁéﬂ

12
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La Compafiia considera que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para todos
!l:u afos fiscales shierios sobre la base de s evaluacidn do vanos factores, mchoyendo
witerpretaciones de las leves tributarias y la experiencia previa.

El sctive por impuesto a ls rents diferide correspondienie sl beneficio de amortizar las péadidas
tributanas en perindos futiros, no se ha reconocido debido a que la fecha de los estedos fimancicros.
e extima no habrin gananciss gravables sobre las caales se podrd imputar esie beneficio

Capital v reservas
Capital gocial

La Compaitia ha emnitido unicamente scciones ardinanas y noiminativas con valor nominal de US$40
cada vng.  El niimero de lne scciones snmorizacdes, suscritng y pagadas a la focha do bos estndos
finencieros s de 572

La hmta de Accionistas medianic Acta del 19 de febwero de 2004 aprobd un ammento de capital on
L'SS 479 120 mediante la emition de 11.978 acciones ordinaran la Compafiia de USS 40 cada, sin
embargo, la Supennteadcenca de Compaiias mediane resolucion No. SCV-DSC-G-14-002951 | del
29 de octubre de 2014 nepd el sumento de capital que se venis tremitando, La Administracin se
encucnirs reslizando los trmiles necesarios 2 Tin de gue este aumento de capital <o leve a cabo.

csenve legal

La Ley de Compafiias de la Repiblica del Ecuador requiese gue las sociedades andnimas transfiersn
i ln reserva legal, por bo menos el | 0% de la otilidad neta snual, hasta igualar por lo menos el 50%
del copital social. Dicha resarva no estd sujeta a distribucidn. excepto en el caso de liquidackin de la
compafiia, poro poede ser wiilizsds pira aumentos de capital o para cubrir pdrdidas ém s
OPEraCionEs.

Rescrva de capial

Este rubro inchrye los saldos de las cuentas Reserve por Revaborizacion de Patrimomio y Reexpresion
moneieria y la contrapartida de los ajustes por inflacion ¥ por cormeccidn de hrecha entre inflacidn y
devnluncion de las cuentss Capital y Rescrvas originados en ¢l process de conversiin de los reglatros
contshles de suere a dilares esmdounidenses al 31 de mareo del 2000,

La Reserva de Capital podri capitalizarse en la parte que exceds las pérd idas scumuladai  al cerre
dul gjercicio, previa resolucion de la Jurta General de Accionmtas. Eata reserva no esti disponible
parz dissribucidn de dividendes ni podri utilizarse pars pagar ¢ capital suscrito no pagado, v es
reintearablc a los sccionistas al liquidarse la Compafiia

Lo Supermtendencia de  Compafiies de!  beuador, mediante  Rescluciém  No
SC CLICLCPAIFRS.11.007 del 9 de sepriembee del 2011, publicads en el Registro Oficial No. 366

del 28 de octubre del 2011, determind que los ajustes proveniemtes do la adopeiin por primera vez de
las “NIF" y que se registmron en el purimonio en uns subcuenta denominada *Resultados

13
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Acumulados Provenicnics de la Adopeitn por Primern vez de las NIIF™, scparada del resin de o
resulados scumulados, v gue pencraron un saldo depdor, podrd ser absorbido por los rosulisdos
scumulados y los del Gltimo ejerticio econdmice concluido, si kos hobvere.

Ajusie de anos ancenores

El mjuste de sfios antenores en el 2014 por LSS 237 590 coresponde principaimente a lo comoccion

del orror contable de ajustar | obfipacién por beneficios a Iot empleados - planes de heneficios
defimidon s reduction de ceic bonelicio por empleadios que se scpasaron de le Compafiia en cf 2013,

17, Ingresos de actividades ordinariss
Un resumen de los ingresos de actividades ordinarias os ¢f sipaiente:;

2018
Independ ientes 9.R50,497
Televisidn 49TR AT
Prensa I 200, 062
Radin 0,092
Revistas [71.506
Bonps y canjes 112,569
Otros servicios 1,033,380

[?=EIII=5II
18, Gantos de Operaciin

L'n detalle de los gastos de operacion s como sigue:

2013
Beneficios o los empleados 3071603
Huonorarios 835367
Arrendamientas 236870
Futudios de mercado 177,707
Produccron 133,527
mervicio hdsicog 195,121
Ciastos de vimje v movilizacion TLI2%
Deprecioc iones ¥ SMOMIEECHnES 58300
ALeaciones, eVERDE ¥ cofeig 12,569
Publicidad v propagands 69,072
Bancancs 45,373
Martenimicido y ITPAIAC KIS 17875
IMpuestos y CoMribuCIones 90,007
Uirles y suministros 64,487
Segundad comtratados 16615
Meteriorn de coenias por cobmr 0

(Mros 41,018

14
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19, Instrumesntos inspchro

a)

b

Clasificaciones contahles ¥ valores razonables
Valores Bagonables

Lak poliices contables requieren que se determine los valores rzonables de los activos y
pasivos financieros y no Mmancicros para propositos de valorackdn v revelaesdn, conforme los
eriterios que se detallan o contimmasdn. Como comespondi, se revels mayor informaciin acerca
i ko suspuestos efectundos en la determinacidn de los valoses razonables.

EI valor mzonable de los actroos financiones mantesdos hasts el vencimiemto, s estima al vakor
presente de loa Muyjos de efective futuros descontados a la tasa de interds de meicado a be fecha
de medicidén. Exe valor raronable se determing al momento de reconocimienio inicial v pars
propdsitns de revelachin en cada fecha de los cxtados fmancierns anuales

El mporte en libos de los activos financienos mantenidos hasta ¢l vencimicnto se aproxima a su
valor mzanable debido o que |es wsas de interés que devengan 2 sproximan o las del mercado.

Préstamos v Partides por Cobrar

El valor razenable de las partidas por cobrar, se estima al valor presente de los flugos de efective
fuluros, descontados u la fasa de (nterés de mercado o Ty fecha del enado de siacion financiera
Este valor meonable se determina para propositos de revelacion

Los montos en libros de los dendores comenciales v otras ceentas por cobrar s aproximan a su
valor ruzpnable, dedp sy vencimenio de cono plazo

Otros Paakios Fiassgi

El valor razonable, que e determina al momento del reconac amienlo inicial y pars proposiios de
revelsciin en cads focha de hos estados fimancieros anuales, se calouls sobwe la baxe del valor
pressaie del capital foturo y los fhajos de interds, descomades s by s de interés de mercadn e
ta fecha de mediciin.

Los imparics registrados de acresdores comerciales y otres cuonlos por pegar s¢ SpTIONIMAan 8 5T
valor raronable, debido o que tles instrumentos tienen vencimiento e el cono plaro,

Gestion de rivage finaogiern

Las politicas de sdministracion de ricsgo de fa Compafifa som establecidns con 2 objeto de
identificar v analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo
adecundos, y pora monitorear los riespos v el cumplimionte de los limiles. Se revisan
regularmente la politicas v Jos sistemas de administracion de riesgo de la Compania a fin de
gue rellejen low cambios on las condiciones de mercado v en |as actividmdes. La Compadifa, a
través de sus normas v procedimientas de administragion, pretende desarrollar un ambierme de
control disciplinedo y consiructive en e que todos los empleados entiendan sus roles ¥
obligaciones,
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La Administracdn es responsable por cstablecer y supervisar ¢ marce de administracion de
riengos, asi como ol desarmolio v sepuimiento de las politicas de administracidn de riesgos de la
Compafiia. La Administrackin hace seguimiento al cumplimiento de las politicas v los
procedimienios de sadministracian de nesgo y revisa 1i 50 marco de administracion do riesgo es
spropiado respecio 8 ks nosgos & ke e 52 enfrents 18 Compania.

La Compaiiis esth caxpucsta a los srgwieites fesgos relacionidos con el uso de instrumentios
linsicierns:

i Hisigo de erdding

El riesgo de crédito es ol riesgo de pérdida finencicra gue enfremts la Compafia & on
clienls o conmipante en n insirumento financiem no cumple com sus obligiciones
conractunles, v 5o originn principilmente de b deudores comerciales.

El importe oa hbeos de los activios Fnancons repreenta Lo milcing exposscion al resgo de
crédinn

Digndores compreiales

La exposicion de la Compaiia al mesgo de cridito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individusles de cada cliente. 1a Administraciin ba casblecsdo wma politica
de resgo bajo la cual sz analira a cada cliome nuevo individealmenie en io gue respecta a
su solvencis wnes de ofrecer g condiciones estindar de pago. La revisidn incluye
celificaciones externas cunndo cstan disponibles. v en algunos casos referenciag hancarias.

Al monitorear ¢f riesgo de crédits de bos clientes, estos se agrupan segln sus caracteristicas

de crédite, ineluyendo si corresponden a un individuo o a une entidad legal, perfil de
antigledad. vercimionto y evislencia de dificultades financieras previas.

I.a Compafia establece una estbmaciom por detlenioro gue representa su estimacidn de las
pérdidas mcurmidas en relacién com Ios deudores comerciales,

La Administracian estima gue s montos deterioradod én mora por menos de 30 dins sin
wan enteramente recuperables sobre la bate del comportamiento de pago isdrico inclusdas
s califcaciones de crddiio cumndo catdn disponibles.

Une concilisciin de la estimacion por deteriore o6 In siguiente:

2013
Saldos al imcio del afn 19825
Estimacion cargada al resulisdo .
Reverso de lo estimacién
Littlizacidn de la cuenta cormecton r
Saldos al final del afo 39829

La estimacion por pérdida de deterioro ¢ relscions con varios clienles que sc expera io
puedan pagar sus saidos pendientes, principalmente debidn a circunttandias economicas.

16
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La Compatiia mantbene su efectivo v limle s exposicion al riespo de créd it imvirtismsdo

solamente en instituciones financicras que catin calificadas entre el range AAA- v AA,
segin la agencia calificadora Bank Watch Batings v PCR Pacific 5.4

i, Riesoe de liguidez

El riesgo de hiquidez es el riesgo de que |a Compania tenga dificultades para complir con
sus oblipacionss sseciedes con sus pasivos fmancieros gue son figuidados mediante fa
entrega de efective o de otros sctivos financieros. El enfoque de lo Compadia para
adminisirar la liguider s asegurar, en fa mayor medida posible, que siempre contard con la
liguidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cusndo veneen, anlo en condiciones
normzles eome de tensidn, sin incurric en pérdidas inaceprables o armiesgar la reputacién de
la Compatia,

ii, Riespr de mercado

El ricspo de mercado es el ricspo de que los cambics en los precios de mercado, por
epemphy en lis tasas de combio o teses de werds afecten bos ingresos de la Compafiia o el
valor de los instrumentos financiercs gue mantiene, El obietive de la gestiin del riesgo de
mercade o5 administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
ranables v al mismoe Uempo optimizar la remabalidad.

e moneda utilizada para las transacciones en ¢ Ecuador comesponde al Diler de los
Estados Unidos de América v los transacciones que realiza la Compafiia son en esa
moeneda, por ko fanto, la Administracion estima gee la exposicion de lz Compaiiie al riesgo
de moneda no es relevanie,

El mresgo de tass de mterds eda asociado & 125 meas de intends variable de los dereches o
ohligaciones contratadas por |8 Compaiia v gue por lo mismo psneren incertidumbre
respecto 8 ks cargos o resultados por concepto de intereses v por lo cusntia de los Hiujos
fariras. La Compafiia administra este riesgo matando de asegurar que on aho ponceniaje de
#u expasicion & los cambios en las tases de interds sobre sus inversiones se mantenga sobre
una hase de tasa fija. Considerando que a la fecha de fos estados financieres la Compafita
{micamenie mantiene instrumentos de dewda 1 tasa fjo. estima que los efiectos en el ricago
de tasa de interds som nulos.

0. Compromises

A la fecha de los estados financieros la Compaiia mantuvo suscritos los siguienles compromisos:

)

Contrate de asesoria con Young & Rubicam Ine.

Mediante la suscripcion de un contrato la Compadils efrece sus servicios & |os clientes
multinacionales de Young & Rubicam en Feuador ¥ recibe por parte de esle servicws de
asesorin para ¢l manggo de clientes v el debido entrenamiento para mantenér estindares de
calidad requerides por Young & Rubicam Inc a nivel mimdial. Este convenio establece wna
repalia con base en bos ngresos brotos de la Compadia. 1\
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b  Contrato de amendumicnic

La Compafiia mantiens acierdos de amendamiento por las oficines de Culto  Gueayagquel, en los
codles 52 establoce un plaso de tres afies ¢ incrementos del 5%

21. Contingencins

La Compafia sc encuentra alravesande varios juicios en su conira de cardeter arbatral, civil y laboral,
gue ¢ encueniran desarrollando en las distintas wnidades judiciales. A |a fecha de log estados
financieros no = tiene una cerleza sobre so resultado v por lo fande no se b pedido realizar ona
estimacion razonable de afzuna contingencia.

11. Hechos posteriores

Mingkn evento que requiera su reveiscion o ajustar fos estados financieros de bos cualbes eslas nofas
son parte imegrante, o ocurrido entre In lecha de reporte de los estados finencicros v el 2 de
septiembre de 2006, fecha en la que fieron aprobados por la Administracion para su emision.

Ll
TeTieN Eloisa Lozano Castillo

RUC 0913634503001
Registra 029156
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