RIVAS & HERRERA PUBLICIDAD S.A. RIVAS ’ Y&R

Notasg a fos Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013
{Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

Rivas & Herrera Publicidad S A, fue constituida en el meas de abril de 1882, su objetivo social principal es la publicidad
comercial, para lo cual puede elaborar dibujos, vifetas. pancarias leyendas. adornos, filmes. y grabaciones musicales o
de televisidn. para su difusion, uso. reproducciones ¢ propaganda por cualquiera de los medios de comunicacion
colectiva. sea para utilizacion personal o para ejecutarlo por cuenta de terceros.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Declaracion de cumplimiento

La Compafia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NILF}.

Los estados de situacion financiera de acuerdo a2 NIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
administracion de la Compania como parte del procese de conversion a NIIF para el ano terminado el 31 de
diciembre del 2011.

Los estados financieros de RIVAS & HERRERA PUBLICIDAD S.A. al 31 de diciembre del 2010 Y 20089, fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptadus en el Ecuador. los cuales fueron
considerades como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIF 1
Adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. para la preparacion de
los estados de situacidn financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA
antertores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requigre que ia Administracion
realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a fa actividad econémica de la entidad,
con el propdsito de determinar |z valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parie de los estados
financieros. En opinidon de la Administracion, tales estimaciones y supueslos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de [a informacién disponible al momento. los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales,

A continuacidn se describen las principaies politicas contables adoptadas en |z preparacidn de estos estados
financieras. Tal come o reguiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31
de diciembre del 2010, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

b) Bases de preparacion

Los estados financieros de RIVAS & HERRERA PUBLICIDAD S.A. comprenden los estados de situacion
financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicidn), 31 de diciembre del 2010, 31 de diciembre det 2011 y 31
de diciembre def 2012, los estados de resultado integral, de cambios en &l patrimonio y de flujos de efectivo por
jos afios terminados del 2012 y 2011, Eslos estados financieros han' sido preparados de acuarde con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

¢} Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compania se presentan en Délares de los Estados
Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Replblica del Ecuador a partir de marzo de 2000,
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d)

e)

9

Efectivo y equivalentes del efective

La Compania para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera como efectivo v
equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bances v las inversiones de alta liquidez con vencimients original
de tres meses o menos que son inmediatamente convertibles. Los sebregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 30 dias de plaro. son reconocidas al monio
originat de emision de la factura, luego a valor razonable, se miden al costo amortizade utilizande &l método de

ia tasa de interes efecliva, menos cualquier deteriors.

Las cuenias por cobrar clientes incluyen una provision para reducir su valor al de probabie realizacion. Dicha
provision se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepte los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.

Muebles y equipos

Medicién en ef momenite del reconocimiento

Las partidas de los muebles y equipos se mediran inicialmente por su costo de adquisicion,

El costo de los muebles y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los cosios directamente
relacionados con el funcionamiento v |a ubicacion del activo.

Medicitn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Despugs del reconocimiento inicial, los muebles v equipos son registrados al costo menos la depreciacion
acumuiada y el importe acumulado de las pérdidas por deteriorn de su valor.

Los gastos por mantenimientos se registran en los resultados en el periodo &n que se producen.

Métodn de depreciacion v vidas utifes

El costo o valor revaluado de los muebles y equipos se deprecian de acuerdo con el método de linea recla en
funcion de la vida establecida por especialistas.

Retirc o venta de propiedad maquinaria v equipo

La utilidad o pérdida que se crigine del retiro o venta de una parfida de propiedad. maguinaria y equipo &5
calculada como la diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del active y reconocida en resuliades.

Cuando se realice una venta o refiro de propiedades revaiuadas, el saldo de la reserva de revaluacion es
transferido directamente a utilidades retenidas.

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros cuyos pagos se derivan
de facturas o valores preestablecidos.
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Después del reconocimiento inicial. a valor razonable, se miden al costo amortizado ulilizando e métode de la
tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intergses implicitos) se reconocen como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, exceple los
vencimienios superiores a 12 meses desde Ia fecha del estado de situagion financiera, que se clasifican como
pasivos no corrientas.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta reprasenta la suma de! impuesto a la renta por pagar corriente v el impuesto
diferido. i

impuesto carriente

El impuesto por pagar corriente se calcula considerando la utilidad gravabie (tributaria)} registrada durante e
ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos deducibles y
partidas no deducibles. La compafiia el impuesto comiente o calcula utilizando |as tasas fiscales aprobadas al
final de cada ejercicio economico.

impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoee sobre las diferencias temporarias antre e valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y ias bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas lzs diferencias
temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferides, por causa de todas las diferencias
temporariag deducibles, en la medida en que resulte probable que [a Compafiz disponga de utlidades
gravables futuras contra as que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impueslos diferidos deben cuantificarse empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el ejercicio econdmice en ef cual el activo se realice o el pasivo se cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en [a tasa de jmpuestos o en la normativa tributaria, ia
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en 1z forma esperada de recuperar el
valor en libros de un active, se reconoce en el resullado del periodo, excepto en la medida en que se relacione
con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compadia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, v solo si
tiene raconocido legalmente el derecho de compensar, frente a ia autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a fa renta.

impuestos gorrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos. deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resuliado,
excepto en fa medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que s& reconoce fuera del resultado,
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Provisioraes
La compaiia reconoce las provisiones cuando tiene una obligacion presente {ya sea legal ¢ implicita} como

resultade de un suceso pasado, es probable gue la Compafia tenga que desprenderse de recursos gue
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del
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importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para cancelar |a
obligacion presente. al final de cads periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efeclivo estimado para cancelar la
obligacian presente. su valor en libros representa el valor presenie de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar una
provision, se reconoce una cuenta por cobrar ¢como un activo & es wvirtualmente cierto que se recibira el
desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleades

Beneficios definidos: Jubifacion palfronal v bonificacion por desahucio

£i cosio de ios beneficios definides (jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio) s determinado utilizande
el Metodo de la Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de ¢cada pericds.
Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utifizando el enfoque de fa banda de fluctuacién {10% del
vator presente de |la obligacion al inicio del periedo dividido entre &l nimero promedio de afios de trabajo que le
resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los actives del plan, en razon de que
esta obligacion no estd fondeada). Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en gue los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de
linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgadoes.

En el afo 2013 no se ha realizado ¢ caiculo actuarial correspondiente al coste de los beneficios definidos como
jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio.

Parlicipacion a frabafadores

El Grupo reconoce un pasive y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
jegales.

Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se caiculan al valor razonable de la contra prestacidn cobrada o por cobrar, teniende en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial gue la Compania pueda otorgar.

Prastacion de servicias

Los ingresos provenientes de confratos de servicios se reconocen por referencia al estado de terminacidn del
servicio. El estado de terminacion del servicic se determina de la siguiente manera:

Los honoranios por servicios de publicidad se reconocen como ingresos de actividades ordinarias por referencia
al estado de terminacién de servicio, determinado como Iz proporcidn del tiempo total estimado para la
prestacion que haya transcurrido al finalizar cada periodo;

Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al coste histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida gue saon

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en e gue se conocen.
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m} Compeansacion de saldos y fransacciones

Comoe norma general en Ips estados financieres no se compensan los activos y pasivos, fampoco los ingrasns v
gastos, salvo aguellos casos en los que |a compensacion sea reguerida o permitida por alguna norma y esta
presentacidn sea el refiejo de ia esencia de la transaccion,

l.os ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y la Comparniia tiene {a intencidén de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea. se presentan netos en resultados,

n} Reservalegal

La Ley de Companias de la Republica det Ecuador requiere que las companias andnimas transfieran a reserva
legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por io menes el 50% del capital
social de la compaiiia. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, exceplio en case de liquidacidn de la
compafia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la porcion que excede al 50% o para
cubrir pérdidas en las operaciones.

NOTA 3 -ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Companias establecid mediante Resolucion No. 06.0.1C1.004 del 21 de agosto del 2008,
la adopcidon de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} y su aplicacién obligatoria por parte
de las compafias y entidades sujetas a su contro! y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue
ratificada con la Resolucion No. 068.Q.CIL004 del 3 de julio del 2008. Adicionaimente, se establecia el
cumplimiento de un cronograma de aplicacion segdn lo dispuesto en |a Resolucién No. 08 G.DSC.C 10 del 20 de
noviembre del 2008. La Compafiia esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIF a partir
del 1 de enaro de 2010

Confarme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compania prepard sus estados financierps
consolidados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de
enaro del 2011, los estados financieros consolidados de la CompaRia son preparados de acuerdo a Ni[F.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compania definié como su periodo de transicion a las NIIF &l afio 2010,
estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero del 2011,

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros corrgspondientes al afio
2010:

« Cambios en las politicas contables. criterios de medicion y forma de presentacién de los estados financieros
«  Laincorporacidn de un nueve estado financiero, el estado de resultado integral
+ Un incremento significativo de Ia informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacidon de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones cbligatorias y
exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF gue se establece en la NIIF 1.

a) Excepciones a Ia aplicacion retroactiva aplicadas por la Compania
Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafia realizadas segan las NIIF, en la fecha de transicién,
seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segun los PCGA anteriores {después de
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realizar los ajusies necesarios para refiejar cualguier diferencia en |las politicas contables), 2 menos gue exista
evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas.

La Compania podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la fecha de transicion, que no fueran
regueridas en esa fecha segun los PCGA anteriores. Para lograr coherencia can la NiC 10 Hechos ocurridos
después del periodo sobre el que se informa, dichas estimaciones hechas segun las NIIF refigjaran las
condiciones existentes en la fecha de transicidén. En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de
transicidon a las NIIF, relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejarén las
condiciones de mercado en esa fecha.

Esta exencién también se aplicara a los periodos comparativos presentados en los primeros estados financieros
segin NIIE,

b} Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por 1a Companiia y sus subsidiarias

Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicion a las NIIF, por la medicion de una partida de
propiedades, planta y equipo, activas intangibles y propiedades de inversién por su valor razonable, v utilizar este
valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIF 1 establece que la Compafia podra elegir utilizar
una revaluacion segin PCGA anteriores de una partida de propiedages, planta v equipo, ya sea a la fecha de
ransicién o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacién, si esta fue a esa fecha sustancialmente
comparable:

u) al valar razonablg; o
b al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

RIVAS & HERRERA PUBLICIDAD S.A., optd por la medicidén de las de vehiculos, a su valor razonable, y utilizar
aste valar razonatie como ol cosfo atribuido &g la fecha de transicisn, El valor razonable de los referides aclives
fue medide mediante avaiuo realizado por expertos, determinando de esta forma nuevos valores iniciales. Cal
mismo modo, s& revisaron y se determinaron nuevas vidas Uliles remanentes y se asignaron valores residuales.
Para el resto de los items de propiedades, planta y equipo, Ia Compaiia ha_considerado. el costo depreciade o
revaluade bajo PCGA anteriores como cosio atribuide a la fecha de transicidn, ya que e5te es comparable con su
costo depreciado de acuerdo a NIIF.

Beneficios a empleados

Seguin la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compania puede optar por la aplicacion del enfoque de la
"banda de fiuctuacién”, segin el cual no se reconoce la totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los
planes de beneficios definidos. La aplicacion retroactiva de este enfoque requerira que la Compafia separe la
porcién reconocida y la porcion por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el
comienzo del plan hasta |a fecha de transicion 2 las NIIF. No obstante, la exencién da la NIIF 1 permite 2 la
Compania reconocer todas las pérdidas vy ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF,
incluso si utllizare el enfoque de la banda de fluctuacidn para tratar las pérdidas y ganancias actuariales
posteriores. Sila Comparifa utilizara esta opeidn, la aplicard a todos los planes.

RIVAS & HERRERA PUBLICIDAD S.A, aplicd esta exencién y por lo tanto reconocio en utilidades retenidas
(déficit acumulado) e! importe de todas las ganancias {pérdidas) actuariales acumuladas desde la fecha de inigio
de todos los planes de beneficios definidos hasta 1a fecha de transicidon a las NIIF,

Resumen de efectos por adopcion de NIlF

E) detalle que se presentan a continuacién muestra |la cuantificacion del impacto de ia transicion a las NIIF
gobre ia situacion financiera, efecto que fue registrado en el patrimonio;
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Ajustes por la conversidn a NIIF;

RIVAS | Y&R

Adopcion NIIF
{En ddlares
americanos)

Ctros {83}
Reconocimiento de muebles y equipos al valor razanable 58,521
Actualizacién de provisiones de vacaciones {12,536)
Incremento de provision de beneficios definidos {76,073)
Reconocimiento de impuestos diferidos activas 22,152
Reconocimiento de impuestos diferidos pasivos {6,034}
Total ajustes NIIF al 31-10-2010 {14,063}
Transferencias de efectos NIIF (reavalios) por bajas de activos fijos 898
Total ajustes NIF al 31-10-2011 {13,165}
Transferencias de efectos NIIF (reavalios) por bajas de activos fijos {3,5686)
Total ajustes NIIF al 31-10-2012 {16,731}
Transterencias de efectos NIIF (reavalios) par bajas de actives fijos {1,976)
Total ajustes NIIF al 31-12-2013 {18,707)
NOTA 4. - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre comprende.
% Interés Vencimiento 2013 2012

Efectivo.
Laja 3,000 2,000
Bance Produbance 5o25YT 545 037
Banco Praodubanco 9,302 48,301
Banca Pichincha 223,760 454,145
Banco Pichineha Miarms 67,141 35,781
Banca Praduhanco 2780 308

808,552 1,196,475

Eouivalente de efective:
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Dinars Club del Exuador 7.05% Febrero 2814 50,000
Banco Pichincha 4% Digiembre 2013 20,000
Bango de |z Produccion 5.5%  Enero 2014 09,327
Toial 287,889 1,196,47¢

NOTA 5.« INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2013 corresponde a tres depésitos a plazo en Insfitucionaes Financieras locates por
US$50,000 a una tasa del 7,05%; US$20,000 a una tasa del 4%; y US$8,327.32 a una tasa del 5,5%, cuyos
vencimientos es en febrero de 2014, diciembre de 2013, v enero de 2014 respectivamente.

NCTA &.- CUENTAS COMERCIALES FOR COBRAR

Un resumen al 31 de diciembre de los principales clientes es como sigue:

2013 2012

Clientes:
Automotores y Anexos S.A. 17.771 106,078
Televisora Nacional 30,808 114,665
Laboratorios LIFE 126,240 119,281
Staffcige Cia. Ltda. §3.481 123,999
Corperacion Ecuatoriana de Television 23,011 130,093
Otecel 158,867 142,852
Stimm Soluciones Tecnoldgica Cia. Lida. 148,068 158,923
Companiia Cervecera AMBEY Ecuador S.A. 19,086 197,873
Optica Los Andes 181,963 200,609
Industrias Ales C.A. 197,013 357.812
Int. Food Services Corp 145,458 372,442
Tiendas Industriales Asoc. Tia 8.A. 2,592 490,059
Chaide y Chaide - 760,849
Cadena Ecuatoriana de Television TC Canal 10 101,149 -
DK Management Service S.A. 137,969 -
Experiencias Wunderman S.A. 175477 -
Audioauto 5.A, 197,540 -
Mega SantaMaria S.A. 205,706 -
Corporacion Nacional de Telecomunicaciones -CNT EP 3,479,698 1,764,964
Otras 1,176,096 2,148,140

6,598,025 7,189,640
Provisidn cuentas incobrables {444 587) {393,207
Total 6,153,438 6,796,433




RIVAS & HERRERA PUBLICIDAD S.A. RIVAS ‘ Y&R

Notas a fos Estados Financieres
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013
{Expresadas en déiares de los Estados Unidos de América)

El movimiento de la provisidn durante el afio fue el siguiente:

2013
Saldo al comignzo del ano 393,207
Cargos de costos y gastos nuevas provisiones 61.457
Bajas de cuentas por cobrar clientes (10,077}
Saldo al finat del ano. neto 444.587
NOTA 7.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre comprende:
2012 2012
Deudores varios 257.263 162.015
Canje publicitario 24 15.867
Devolucidn cheques clientes 0 17.345
Cuentas por cobrar N/C 15.283 -
Funcionarios y empleados 28 468 30.840
Interesas por cobrar 20.922 21.656
Crédito tributario del impuesto a la renta 484,656 411,083
Ofros anticipos 0 85.800
Otras 390 390
806.960 747.976
NOTA 8- MUEBLES Y EQUIPOS, NETOS
Al 31 de diciembre comprende:
2013 2012
Obras de arte 8.973 8.873
Muehles vy enseres 140.283 126.636
Equipos de oficina 27.603 45.444
Wehiculos 50.558 50.558
Equipos de computacion y softwares 163.780 210.663
391.207 442274
Menos - Depreciacion acumulada -172.388 -192.788
218.820 249.478
El movimiento de muebles y equipos fueron como sigue:
2013 2012
Saido al comienzo del afio 249478 246.001
Adiciones 67.980 102.450
Bajas de activos -2.234 -4.417
Cargos de costos y gastos por depreciacion -86.403 -94.558
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Saldo al finai del ang, neto

NOTA 8.~ INVERSIONES NO CORRIENTES

RIVAS | Y&R

218.820

249.478

Al 31 de diciembre gel 2013 se mantiene una inversion de l1argo plazo en Instituciones Financieras Iocales por
US$486.015 a una tasa del 7,40%; cuyo vencimiento es el junioc de 2014.

NOTA 10.- CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Al 31 de diciembre comprende:

Television
Radio
Revistas
Prensa

Otros menores

Total

NOTA 11.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre comprende:

Impuesto a la renta del afio (véase nota 13}

Retenciones en la fuente del LR, e IVA
Impuesto al valor agregado

Obligaciones con empleados { 1)

Acreedores varios

Anficipo recibido de clientes

Provisiones patronales
Provisiones adminsitrativas
Dividendos por pagar
Otras

Total

2013 2012
g998.914 2.877.974
374.883 436.924
49.968 85.113
2.390.482 1.722.420
3.814.347 5222433
2013 2012
263,198 181.187
145.172 175.640
88.438 169.956
324.957 222.576
83.963 239.545
40.184 84.197
49.643 53.175
244.500 -
358,631 -
235.047 195.699
1.843.933 1.324.005

{1} Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, incluye US$ 213.590,78 de provision 15% participacion de empleados en las

utilidades del periodo.

NOTA 12.- CONTRATO DE ASESORIA CON YOUNG & RUBICAM INC.

Los saldos con compafiia relacionada al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponden a guentas por pagar a
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Young & Rubicam inc., constituidas en virtud de un contrato mediante ei cual Rivas & Herrera Publicidad 3.A.
afrece sus servicios a los clientes multinacionales de Young & Rubicam en Ecuador, y recibe por parte de Young
& Rubicam Inc. servicios de asesoria para el manejo de clientes, asi como de entrenamiento, a efectos de que el
servicio a los clientes multinacionales opere bajo 1os estandares de calidad gue Young & Rubicam Inc., mantiens
a nivel mundiat, Este convenio estabilece una regalia del 3% sobre los ingreses brutos de la Compania.

NOTA 13.- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre det 2013 Y 2012, corresponde exclusivamente a reservas técnicas del fondo de jubilacion
patronal y desahucic, cuyo incremento de! pasivo y cargo a resultados se efectda en funcion del estudio de
jubilacién patrenal, practicado por un perite independiente.

En e afo 2013 no se realizo ningun ajuste por beneficios definidos porque a la fecha de la elaboracion y
presentacion de los Estados Financieros, Rivas & Herrera no solicito el calculo actuarial respectivo para ei ajuste
en lag estimaciones correspondientes.

NOTA 14.- IMPUESTO A LA RENTA

A continuacidn una demostracién de la conciliacion tributaria del impuests a la renta preparada por la Compaifia.

2013

Utilidad contable antes del impuesto a la renta v participacion empleados 1.409.847
15% Participacién empleados {213.581)
Utillidad antes de impuesto a la renta 1.196.357
Impuesto a la renta

Partidas de conciliacian -
Base imponible impuesto a la renta 1.196.357
Impuesto causado 263.198

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en €l pais podran obtener
una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto a reinvertir, siempre
gue lo destinen a la adquisicién de maquinarias o egquipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva y
efectien el correspondiente aumento de capital, mismo que debera perfeccionarse con la inscripeién en &l
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del afio siguiente al que usaron esta facultad.

Situacién fiscal.- Los afios 2009 al 2012, estédn sujetos a una posible fiscalizacian.

NOTA 15.- CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de! 2013 y 2012 por US$ 20.880,
correspondientes a 522 acciones ordinarias de valor nominal de US540 cada una.

NOTA 16.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

E! Gobierno Ecuatoriang mediante Decreto Ejecutive No. 2430, del Suplemento del registro Oficial No. 494, del
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31 de Diciembre de 2004, se establece que Ios sujetos pasivos del Impuesto a la Rentas, que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento
para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, adicicnalmente a su declaracién anual de Impuesto a
la Renta, presentaran al Servicio de Rentas internas el Anexo y estudio de Precios de Transferencia referente las
sus transacciones con partes relacionadas, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracidn, en funcion
de los méfodos y principios establecidos en este Decreto. Adicionalmente el Servicio de Rentas Internas con
fecha diciembre 30 del 2005 emitio la resolucidén NAC DGER 2005-0640 publicada en el registro Oficial No. 188
del 16 de enero de 2008, en la cual se establece que los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta gue hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por
un monto acumulando superior a US8300.000,00 ddélares, deben presentar el anexo y el informe integral de
precios de transferencia en los plazos determinados en el Reglamento para ia Aplicacion de la Ley de Regimen
Tributario Interno.

El Servicio de Rentas Internas mediante la Resolucidn NAC-OGER2Z008-0464 publicada en el registro oficial
MNo0.324 del 25 de abril de 2008, establece gue los contribuyentes del impuesto a ta renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulada superior a un milldn de délares de los Estados Unidos de América (USD 1 '000.000,00}, deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de precios de transferencia. Adicionalmente, aguellos
contribuyentes gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de
un rismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los cinco millones de délares (USD 5'000.000,00)
deberan presentar adicionaimente al anexc de precios de transferencia, el informe integral de precios de
{ransferencia.

La Asamblea Nacional Mediante Suplemento del Registro Oficial N. 84 de! 15 de diciembre del 2008, expide la
Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario inferno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria de!
Ecuador, en las que establece que los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia cuando:

« Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravahles,
« Na realicen operaciones con residentes en paraisos fiscaies o regimenes fiscales preferentes; y,
. No mantengan suscrito con €l Estado conirato para |a exploracion y explotacion de recurgsos no renovables.”

Respecto de lo anterior, la Compaifia nos ha confirmado que no ha realizado operaciones con paries
refacionadas del exterior durante los afos 2013 v 2012.

NOTA 17.- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Con fecha 02 de junio del 2014, se protocolizo la escritura publica del aumento de capital social de la compania
Rivas & Herrera Publicidad 8.A., en USD $479.120 representado por 11978 acciones ordinarias y nominativas de
cuarenta délares cada una, tal como lo decidieron en las actas convocatorias y aprobatorias del 19 de febrero, 11
de marzo v 8 de mayo del 2014, en las cualies y luego de haber convocado el 17 de marzo del 2014 a los
accionistas para gjercer el derecho preferente, el 21 de abril el sefior Marcel Rivas Saenz ejerce su derecho de
preferencia suscribiendo 7187 acciones, en esta misma fecha el sefior Rivas manifiesta su interés de suscribir las
acciones que se encuentran disponibies por no haber participado los demas accionistas, lo cual es aceptado por
la Junta suscribiendo ! remanente de 4791 acciones a su nombre. Con esto el capital social ascendiendo a USD
$500.000,00 vy ef capital autorizado a USD $1.000.000,00.

A la fecha de [a elaboracidn y presentacién de los Estados Financieros, Rivas & Herrera la administracion de la
Compahiia se encuentra determinando los efectos y probables impactos financieros, contables v legales que
podrian resultar del descubrimiento de |la existencia de una cuenta bancaria de la empresa con apertura en €l
exterior, gue no fue notificada ni ingresada en los registros contables de la Compafia, por tal motivo, no se ha
podido estimar los ajustes en los registros contables (si los hubiere) que puedan ser necesarios provenientes de
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las indagationes que sé encuentran realizando.

l.a compaiia como producto de los eventos revelados anteriormente presentd cambios en funcionarios claves del
negocio, el sefor Guillerme Duque fue contador de la empresa hasta el dia 7 de marzo del 2014, guién no
registro y emitio los estados financieros al 31 de diciembre del 2013, posterior a esta fecha los Estados
Financieros fueron suministrados a los auditores por la nueva representante contable [a sefora Maria Solérzano
quien asumio tas funcienes de contadora desde el 18 de marzo del 2014,

Alfredo Ghllegos Sdndoval aria Solérzano
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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