INFORME DE COMISARIO

& los Accionistas v Miembros del Directorio
RIVAS & HERRERA PUBLICIDAD 5.A.:

1. En rmu cabdad de comisario de la Comparia, RIVAS & HERRERA PUBLICIDAD 5.A.,
he revisado ol estade de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de
efective por el afio terminado en esa fecha, La preparacion de estos eostados
fimancieros, asi como el cimplFmiento de las normas legales, reglamentarias y
csbatubarias, ¥ los criterios de aphecacidn de dichas normas, son responsabildad de
3 Administracign de |a Compatia. Mi responsabilidad es cumplic con las normas
relativas a la funcian de comisaria, en los términos establecidos en la Ley de
Compafias. Bi revisian la efectue de acuerdo con las disposiciones que para el
Comisario pstablece la Ley de Compafias vy, par consipuiente incluye aguellas
pruchas de los repistros de contabilidad v etros procedimientas de revisidn que
consderamos necesanos en las circenstancias,

2. El emamen se realizd en base de pruebas de la evidenca gue soporta las cantidades
y revelaciones presentadas en los estados linanoeros. Incluye también o rewisidn
de la aplicacien de 1as Norm as Internacionales de Informacsdn Financiera, asi como
una evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros. Considero
gque ese andlisis proves una base razonable para expresar una opinian.

3. Dando cumphmiento a mis responsabilidades ¥ de acwerde con lo requernido en las
nofmas lepales vigentes, informo que:

a) Las cifras presentadas en los estados financieros adjuntos concuerdan con los
libros de contabilidad de la Campaiia.

b} Los procedimientss de control interno implantades par la Administracion de la
Compania son adecuadus v le ayudan a tener un grado razonable de que las
transaccioncs han sido efectuadas adecuadamente para permitic la preparacion
de los estados financieros de acuerdo a Normas Intermacionales de Informacion
Fimanciera

¢} Los resultados de las pruchas efectuadas no revelaron situaciones gue se
consideren incumplimientos significativos de normas legales, reglamentarias,
estatutarias v de las resoluciones de la Junta General de Accionistas, por parte
de la Administracion, excepbo por loindicado en el literal ¢i): F



ci] Al 31 de diciembre del 2014 los estados financieros incluyen en los activos
y pasivos LSS, 452,803 como resultado de los ajustes que como procesa
de andlisis la Administracion viene desarrollando por 13 omisidn de una
cuenla bancana del exterior proveniente de afios anteriores, dichos
registros no presentan una ovidendia adecuada v suficients que respalde
la calificacion coma ackivos y pasivos, Considern importante revelar que la
Administracion de la Compariia ha procedido a iniciar un tramite legal a
traves de una denuncia en 13 Facalia, pero por ¢l estado en que se
encueéntra este rdmite no tengo certera de los ajustes que éste pudiera
orasionar,

4, En mi opinidn, excepto por o expuesto en el literal ¢ i), los estados finangieros de
RIVAS E HERRERA PUBLICIDAD S.A., préesentan rajonablemente 13 poscion
hinanowera ¥ ¢l resultado a¢ sus operaciongs al 31 de ditiembre del 2013, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financrera ¥ practicas
contables autorizadas par la Superintendencia de Compafias del Ecuador y
disposiciones legales vigentes.

De requerie los sefiores accionitas informacion adicional, estaré duopuesta a
proporcionarla,

ftentamente,
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Carmen Eloisa Lozano Castilla
CC, 0913654505
Comisaria

Guayaguil, agosta 27 del 2015



