RIVAS & HERRERA PUBLICIDAD S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 CON EL INFORME
DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
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A la Junta de Accionistas
Rivas & Herrera Publicidad S. A.:

1. He auditado los estados financieros que se acompafian de Rivas & Herrera Publicidad

S. A. (en adeiante |a Compaiiia), que comprenden el estado de situacién financiera al 31
de diciembre del 2014 y los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha

fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
eslados financieros adjuntos de conformidad con las Normmas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF y del control interno que la Administracién considere

necesano para permitir la preparacion de estados financieros libres de ermores
significatives, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3. Mi responsabilidad es expresar una opinidn acerca de estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en el parrafo 8, efectuamos
nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren gue cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiguemos y

realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados
financieros estan libres de errcres significativos.

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacién de
los nesgos de representacion erronea de importancia relativa en los estados financieros,
debido ya sea a fraude o emor. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores
consideran el control interno relevante para la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros de la Compaliia, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiia. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion
en conjunto de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente vy
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria calificada.



Bases para una opini6n calificada

6. Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros adjuntos incluyen en los activos y
pasivos provisiones por US$. 452,803 como resultado de los procesos que la
Administracién viene desarrollando por las instancias legales iniciadas, producto de la
omision en los registros contables de una cuenta bancaria del exterior proveniente de
afos anteriores como se describe mas ampliamente en la nota 20; sin embargo, dichos
registros no presentran una evidencia adecuada y suficiente que respalde la calificacion
como activos y pasivos. Consecuentemente, no nos fue posible a través de otros
procedimientos de auditoria, probar la razonabilidad de los saldos antes mencionados en
los aclivos y pasivos, asi como de la cuenta bancaria del exterior antes mencionada al
31 de diciembre del 2014.

Opinidn calificada

7. En nuestra opinién, excepto por los posibles efeclos de los asuntos descritos en el
parrafo 6, de "Base psra una opinion calificada’, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspeclos importantes, la
situacion financiera de Rivas & Herrera Publicidad S. A. al 31 de didembre de 2014,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo, correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF.

Agosio 18 del 2015
Guayaquil, Ecuador



Rivas & Herrera Publicidad §. A,
{Quito - Ecuador)

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2014
(En dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2014 ey 2013
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectiva ) 1.634 866 87 BRD
Inversiones B 513,070 486,015
Dendores comerciales v olras cuentas Q 7,242,990 6,960,198
por cobrar
OMros activos - 202
Total actives corrientes 9,390,926 8,334,504
Activos no corrientcs
Mobiliario y equipos 10 168,027 218,820
Otras cucntas por cobrar 452 803 -
Activos por impuoestos diferidos - 11,924
Total actives no corrientes 620,830 218,820
Total activos 10,011,756 8,553,324
Pasivos
Pasivos corrientes
Acreedores comerciales v olras 11 7,708,711 5,337,702
cuentis por pagar
Beneficios a los empleados 12 B 137,093 320579
Total pasivos corrientes 7,845,804 5,658,281
Pasivos no coarrientes
Beneficios a los empleados 12 655,576 1,384,491
Total pasives 8,501,380 7,042,772
Patrimonio
Capital social 15 20,880 20,880
Apoartes para futuras capitalizaciones 04 04
Reservas i5 587,051 587,051
Resuliados acumulados 15 - 002,351 914,451
Total patrimonio 1,510,376 1,522,476
Total pasivos y patrimonio = 10,011,756 #,565,248
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* Alfredo allegas va’ Veranica Proafio
Gergnte General Contador

Las notas a los eslados financieros adiuntas son parte integrante de estos estados




Rivas & Herrera Publicidad S. A,
- (Quito ~ Ecuador)

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2014
{En dblares de los Estados Unidos de América)

Nota 2014 2013

Ingreso de los servicios prestados Ia 23,041,652 22.922.479
Costo de los servicios prestados 18,705,765 16,694,993
Ganancia bruta 4,335,887 6,227,486
Gastos de operacion 17 5,334,997 5156473
CGanancia en las actividades de (999,110} 1,071,013
operaciim
(iros ingresos 211,192 95,425
nros gastos (B,020) (8,074)
Intereses ganados 55,742 4 36,016
Gamnancia antes de impuesto a la (741,096) 1,194,380
renmta
Gasto de impuesto a la renta 14 (158,594) (263,198)
Resultado del periodo (899.690) 931,182
Otros resultados integrales
Que no se reclagificaran a resultados:
Cambios en el valor razonable de

mobiliarie y equipos - |97
Resultado integral del periodo (R99.600) 933,158

- | ¢ s
h - | 1 (1) Ir__r
AU A < ek i foduEK )
~ Alfredo salleahs val Veronica Proafio

Ge nlhklfi neril Contador

i Las notas a los estados financieros adiuntas son parte inlesrante de estos cstados.
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Rivas & Herrera Publicidad S, A,
i (Duito = Ecuador)

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014

_Nota 2014 2013

Flujo de efectivo de las actividades de

operacion
Efectivo recibido de clientes 22,934 487 23,504,017
Efcctive pagado a provecdores (21,965,663) (23,355,633)
E 969,822 148,384
Imtereses cobrados 55,742 32,358
) Impuesto a la renta pagado (225,638) (188,197)
Oiros - 95,425
Efcctivo neto provisto por las
actividades de operacion 798,926 §7.970
i Flujo de efectivo de las actividades de
inversidn
Adquisicion de mobiliario v equipos 10 (24,594) {65.746)
Aumento de 1as inversionas (27055) (36,015)
: Efectivo neto utilizado en las
> actividades de inversion (51,949) (101,761)
Flujo de efectivo de las actividades de
financiacion
e Dividendos papados - I {294,796)
Aumento (disminucién) del efectivo 746,977 {308.587)
durante el periodo
d Efectivo v equivalentes de efectivo al
= imicio del periodo EET RED 1,196,476
Efectivo y equivalentes de efectivo al 7
final del periodo 1,634 866 587,889

I. JM;IL(JH'F_J

"=

wl

Verdnica Proafio
Contador

Las notas a los estados linancieros adjuntos son parte integrante de estos estados.
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Rivas & Herrera Publicidad 5, A.

Motas a los Estados Financieros

Informacidn general de la Compaiia

Rivas & Herrera Publicidad 5. A, en adelante la Compaia, fue constituida en abril de 1982 en la
ciudad de Quito — Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 19 de abril de 1982, Su actividad
principal consiste en la publicidad comercial, para lo cual puede elaborar dibujos, vifietas, pancartas.
levendas, adornos, filmes y grabaciones musicales o de lclevision, para su difusion, uso,
reproducciones o propaganda por cualquier medio de comunicacidn colectiva, sea para utilizagion
personal o para ejecutarlo por cuenta de terceros. Las instalaciones de la Compadia estin ubicadas
en Quito cn la avenida Amazonas y avenida Naciones Unidas, edificio La Previsora.

Bases de presenlacidn

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Intermacionales de
Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) emitides por el Consejo de Mormas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) v los pronunciamientos del Comilé de Interpretacioncs
{CINIIF ¥ SIC por sus siglas en imglés).

Moneda luncional

Los estados financieres adjuntos de la Compailia estén expresados en Ddlares de los Estados Unidos
de América, moneda adoptada por la Repiblica del Ecuador en marzo del 2000. Consecuentemenic,
Iz moneda funcional del ambiente ccondmico primario donde opera la Compaiiia v la moncda de
presentacion de las partidas incluidas en los estados financicros, es el Dalar de los Estados Unidos de
América,

Estimaciones

La preparacion de los presentes estados financieros de acuerde con NIIF requicre que la
Administracion de la Compafia utilice ciertos estimados contables criticos y establezea algunos
supuestos mherentes a la actividad econdmica de la Compania, con el objeto de definir la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financicros v su aplicacion en las
politicas contables de la Compafiia. Las estimaciones y supuesios utilizados estin basados en cl
mejor conocimiente por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los
resultades finales podrian variar en relacidn con los estimados originales debido a la ocurrencia de
eventas futuros,

Politicas contables significativas

La Compania ha aplicado consistentemente las siguientes politicas contables a todos los periodos
presentados en estos estados financieros.

Ciertos importes comparativos en el estado de situacion financiera han sido reclasificados tal como
se indica en la nota 20, Un dewlle de las politicas contables significativas adoptadas por la

Compafiia s& presenlan a continuacion:

a} Clasificacion de activos y pasivos

Los saldos de activos v pasivos présentados eén el estado de situacion financiera se clasifican en
funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inférior a
12 meses. los que estin dentro del ciclo normal de la operacidn de la Compadia, v como no

cormentes, los de vencimiento superior a dicho periodo,



3333333333333 333333333383333888800 00000

Rivas & Herrera Publicidad 8. A,

Motas a los Estados Financieros

b} Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros comprenden activos y pasivos financieros y calegorias de no
derivados. La Compailia reconoce los activos v pasivos financieros a la fecha de la ransaccidn
en que la Compafiia sc hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento,

La baja de un active financiero, es reconocida cuando ¢l derecho contractual de la Compaiiia
sobre los flujos de efectivo del active financiero expira o cuando la Compafiia transfiere el activo
financiero a otra parie sin retener el control o substancialmente los riesgos v beneficios de ese
activo. En ¢l caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligacion
especifica expira 0 s cancelada.

Los actives ¥ pasivos financicros son compensados v presentados de csta manera en el estado de
situacin financiern cuando la Compafifa cuenta con el derecho legal para compensar los montos
¥ tizne el proposilo de realizar el activo o ligquidar el pasive por ¢l importe neto.

Un detalle de acuvos y pasivos financieros es el siguiente:

i. [Efectivo y equivalentes de efectivo. Se compone de los saldos en efectivo y depositos a la
visia con vencimientos originales de tres meses o menos desde la fecha de adguisicion y
que no estin sujeios a cambio significativo en su valor razonable.

ii. Partdas por cobrar. Son activos financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan
en un mercado aclivo. Se reconocen inicialmente a valor razonable mas cualguicr costo de
transaccion directamente atribuible, posterior al reconocimiento inicial, se miden al costo
debndo a que no incluyen ransacciones de financiamicnto v cuyos saldos estin de acuerdo
con las practicas comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios, menos
cualquicr estimacion por deterioro,

i, Actives financieros mantenidos hasta el vencimiento, Comprenden instrumentos de deuda
que la Compafia tiene la intencidn y la capacidad de mantenerlos hasta ¢l vencimiento.
Son reconocidos inicialmentz a valor razonable mds cualquier eosto de transaccion
directamente atribuible, posterior al reconocimiento inicial, ¢ miden al coste amortizado
usando ¢l método de imerds efectivo. menos cualquicr estimacion por deterioro.

iv. Otros pasivos financieros. Sc reconocen inicialmente a valor razonable mds cualquier
costo de transaceidn directamente atribuible, posterior al reconocimiento inicial, se miden
al costo amonizado usando el méodo de imterés efectivo,

¢} Mobiliario ¥ equipos

El mobiliario y equipo estd valorizade al costo de adquisicion menos depreciacion acumulada v
pérdidas por detenoro,  El costo de adguisicion comprende su précio de adguisicion, los
impuestos indirectos no recuperables, los costos directamente alribuibles a la ubicacidn del activo
cn el lugar y en las condiciones necesarias para que pueds operar de la forma prevista por la
gerencia.  Los pagos por mantcnimicnto son cargados a gastos, mientras que las mejoras de
importancia son capiializadas.

El mobiliario ¥ equipos se deprecian desde el momento en que estdn instalados y listos para su
uso por el métode de linea recta considerando como base la vida (til estimada para cada elemento
scgun se indica a continuacion:



Rivas & Herrera Publicidad S. A.

Notas a los Estados Financieros

AJIVTI3333333333333338%38080WW

(afos)
Muehles v enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacidn v software 3

El método de depreciacion v Ias vidas dtiles son revisados en cada ejercicio,

d) Deterioro

Activos financieros

Los actives financieros son cvaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentacidn de los
estados financicros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.  Un active
financiero esta deteriorado si, existe evidencia objetiva de deterioro coma consecuencia de
uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del active, v cse
o esos eventos de pérdida tienen un efecto nepativo en los Mujos de efectivo fumros del
activo que pueden estimarse de manera fiable,

La evidencia ohjetiva de que los activos financieros estin deteriorados incluye moma o
incumplimienio por parte de un deudor, reestructuracion de un monto adeudado a la
Compailia en términos que la Compadia no consideraria en otras circunslancias, indicios de
que un deudor o emisor s¢ declarard en quiebra, cambios adversos en el estado de pago del
prestatario de 1a Compaiiia v otras condiciones ccondmicas gque se relaciomen con
incumplimiento.

La Compaiiia considera la evidencia de deteriora de las partidas por cobrar a nivel individual
y colectivo, por lo que, las partidas por cobrar son agrupadas con caracteristicas de riesgo
similarcs para realizar el andlisis. El modelo de pérdidas utilizado para la cartera por cobrar
& personas naturales y companias, considera una vanedad de factores incluyendo, pero no
limitados a, la experiencia histonca de pérdidas, condiciones econdmicas actuales, garantias,
tendencias de desempefio, ¥ cualquier otra informacidn pertinente, lo cual resulta en una
estimacion especifica para pérdidas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un active financiero que so valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del active y €l valor presente
de los flujos de efective futuros estimados, descomados a la tasa de interés efectiva, Las
pérdidas se reconacen en resultados v se reflejan en una cuenta de estimacion para delerioro
contra las partidas por cobrar. El interés sobre el acuvo deteriorado confinga
recopociéndose. Cuando un hecho posterior causa que ¢l monto de la pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucidn se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden sar revertidas Gnicamente si el reverso esth ohjetivamente
relacionade con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconacida.

Activos no financicros
El valor en libros de los activos no financicros de la Compatida, diferentes a inventarios ¢

impuesto diferido, es revisado en la fecha del estado de sitvaciém financiera para determinar
si existz algin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima ¢l importe
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Rivas & Herrera Publicidad 5. A.

MNotas a los Estados Financieros

recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un
active o st unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en
usa, s¢ descuentan los flujos de efective fuures estimados a su valor presenté usando una
tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mereado sobre
€l valor del dinero en el Hiempo ¥ Jos riesgos especificos que puede tener en ¢l activo. Para
propodsitos de evaluacion del deterioro, los actives son agrupados en el prupo mis pequeflo
de activos Hamados “wnidad pencradora de efective”™ que generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del uso coniinuo, los que son independientes de los flujos de entrada
de efectivo de otros actives o unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resullados. Las pérdidas por deterioro se
revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede
cxceder al valor que habria sido delerminado, neto de depreciacion o amortizaciones, si no sc
hubicse reconocido una pérdida por deterioro,

¢} Arrendamiento

Los pagos realizados bajo arrendamicntos operativos se reconocen en resultados en forma lineal
durante ¢| plazo del arrendamiento,

1 Beneficios a los empleados

1. Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base
no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el
servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
el monto del beneficio como resultado de un servicio entregado por ¢l empleado en el pasado
¥ la obligacion puede ser estimada de mancra fiable. Las principales acumulasciones
reconocidas por csic concepto corresponden a las cstablecidas en el Codigo Laboral
Ecuatoriano vy bonos por descempefia,

ii. Beneficios post empleo

Plancs de beneficios definidos — jubilacion patronal

La obligacion de la Compafiia con respecto & planes de beneficios de jubilacion patronal estd
definida por el Codigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador, el cual cstablece la
obligacidn por parie de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aguelios
empleades que hayvan cumplido un ticmpo minimo de servicie de 25 afos en una misma
compafiia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacidn de fondos
separados. La Compafia determina la obligacidn de este beneficio, caleulando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el
periodo acmal y periodos previes; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente.  Se deducen el costo por servicios no reconccidos con anterioridad, El cileulo es
realizado anualmente por un actuario calificado usando ¢] método de unidad de crédito
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proyectado, con el cual se airibuye una parte de los beneficios que se han de pagar en ¢l
futuro a los servicios prestados en el periodo cormiente.

La Compadia reconoce en resultados, en los gastos por beneficios a cmpleados, todas las
ganancias o pérdidas actuariales gue surgen de este plan y todos los gastos relacionados con
el plan, incluyendo el sancamiento del descuento,

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcidn del beneficio mejorado
gue liene relacién con servicios pasados serd reconocida en resultados vsando el método
lineal en ¢l periodo promedio restante para que los cmpleados tengan derecho adquirido a
tales beneficios. En la medida co la cual los empleados tengan derecho adquirido a tales
beneficios de forma inmediata el gasto serd reconocido inmediatamente en resultados,
Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, La
Compaiia procederd a reconocer las panancias o pérdidas derivadas de los mismos, estas
gananciss o pérdidas comprenderin cualquier cambio que pudiern resultar en el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad asi como
cualesquicra ganancias v pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubicran
sido previamente reconocidos.

Bonificacion por desahucio

La obligacidn de la Compariia relacionada con ofros beneficios de los empleados a largo
plazo, diferentes a planes de pensiones, estd definida en el Codigo del Trabajo Ecuatoriano,
¢l que establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio solicitado por ¢l
empleador o el trabajador (renuncia voluniania preseniada ante autorsdad del irabajo), ¢l
empleador debera pagar una indemnizacidn caleulada con base al nmimero de aflos de
servicio, Esta obligacién se determina por ¢] monto del beneficio fuuro que los empleados
han recibido a cambio de sus servicios en el periodo actual ¥ periodos pasadoes; la que se
descuenta para determinar su valor presente. El cileulo es realizado anualmente por un
actuario ealificado vsando el método de unidad de crédito proyectado. Cualquier ganancia o
pérdida actuarial se reconoce en resultados en el periodo en que se origina.

£) Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente v el impuesto difendo.
El impuesto a la renta corriente v diferido és reconocido en resultados excepto que se relacionc a
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso
el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resuliados integrales o en el patimonio,
Tespectivamente,

i

Impucsio a la renta cornente

El impuesto corriente o8 ¢] impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del aiio
utilizando la tasa impositiva aplicable v cualquier ajuste al impuesto por pagar de aftos
anteriores.

i. lmpuesio a la renta difendo

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existenies
enire ¢l valor en libros de los activos v pasivos reportados para propositos financieros y sus
carrespondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferide por las
diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un active o pasivo en una
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h})

i}

k)

rEnsaccion que no os una combinacién de negocios, v que no afecta Ja utilidad o pérdida
financiera ni gravahle,

La mediciin de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tnbutanias que se derivan
de la forma en que la Compafiia espera, a la fecha del estado de situacion financiera,
recuperar o liguidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido 2 la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Los activos v pasivos por impuesto diferido son compensados v consccuentementc sc
prezentan en &l estado de situacion financiera por su importe neto si existe un derecho legal
de compensar los pasivos v activos por impuestos corrientes, v estdn relacionados con ¢l
impuesto a las panancias aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad
tributaria 0 en distintas eptidades tributarias, pero pretenden liguidar fos pasivos y activos
por impuestos comrientes en forma nela o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al
misma tiempao.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
gjercicios futuros v diferencias temporanas deducibles, cn la medida en que sea probable que
estén disponibles ganancias gravables futuras conira las que pueden ser utilizados. El aclivo
por impuesto diferido es revisado en cada fecha de reporte y es reducido en la medida que no
s¢a probable que los beneficios por impuestos relacionados serin realizados

Provisiones

Las provisiones 8¢ reconccen cuando la Compafiia tiene una obligacion presenta, ya sea legal o
implicita, como resultade de un suceso pasado, cuando sea probable que la Compadia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion y se
pucda hacer una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Las provigiones se determinan descontando los flujos de efectivo futuros esperados usando una
tasa antes de impuestos gue reflejo las evaluaciones correspondicntes al valor temporal del dincro
que ¢l mercado esié haciendo, asi come el riesgo especifico del pasivo cormespondiente.

Ingresos por la presiacidn de servicios

La Compania reconoce los ingresos provenicnies de la prestacion de servicios considerando el
grado de terminacion de la prestacion final del periodo sobre el que se informa v neztos de
devoluciones, rebajas v descuentos. El grado de terminacidn se evalfa sobre la base de
mspecciones de los trabajos ¢jecutados.

Costos v gastos

Los costos y gastos son reconocidos en base a lo causado o cuando son incurridos, Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando ¢l desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos
futuros. Los diversos componentes del pasio que constituyen el costo de los servicios prestados
se reconocen al mismo tiempo que el ingreso ordinario derivado de la prestacion del servicio.
Ingresos financicros v costos financieros
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Los ingresos financieros estdn compuestos principalmente por ingresos por intereses de los
fondos invertidos. Los ingresos por intereses son reconocidos en resultades al costo amortizado.
usando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estin compuesios por gasios por intereses en préstamos o financiamientos
y las comisiones bancarias,

Nuegvas normas ¢ interpretaciones aiun no adopiadas

Las npevas normas, modificaciones a normas e inlerprelaciones que s& mancionan a conlinuacion,
son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del | de enero de 2014, ¥ no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros.

NIUF 9 - Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion™, La NIF 9 incluye puias revisadas para la clasificacion ¥ medicidn de
mstrumentos financieros, incluyends un nueve modelo de pérdidas crediticlas esperadas para
calcular el deterioro de los activos financieros, v nuevos requerimientos gencrales de contabilidad de
cobertaras. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos
financieros de la NIC 349,

La NIF 9 es cfectiva para periodos anuales que comiencen en o después del | de enero de 2018, con
adopcion anticipada permitida.

MUF 15 - Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cuando se reconocen v én qué monto. La WIF 15 reemplaza las actuales gulas para el
reconocimicnto de ingresos, incluyendo la KIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
“Contratos de Construccion™ v la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacidn de Clicntes™

La NUF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del | de enero de 2017
Su sdopcidn anticipada es permilida

Onras Mucvas Normas ¢ Modificaciones a Nommas ¢ Inlerpretaciones

= Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a la NIC 19),

- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012,

- Mejoras Anuales a lag NUF Ciclo 2011 - 2013,

= NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

= Contabilidad para la Adquisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas (Modificaciones a fa
WIIF 11).

- Aclaracién de los Métodos Acepiables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones a la
NIC 16 ¥ NIC 38).

- Agncultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41).

- Método de Participacién en Estados Financicros Scparados (Modificaciones a la NIC 27),

- Vena o Contribucion de Activos entre un Inversionista y sus Asociadas o Negocios Conjuntos
{Medificaciones a la NIIF 10 y NIC 28},

= Mejoras Anuales a las NIF Ciclo 2042 - 2014 - varias normas.
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La Adminisiracion de la Compaflia con base en evaluaciones preliminares estima que la adopciion de
normas, enmicndas ¢ interpretaciones, antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los
estados financieros de la Compafiia.

T.  Efectivo v equivalentes d

fectivo

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo se muestra a conlinuacion:

2014 2013
Depdsitos bancarios 1,512,631 805,562
Certificados de deposita 121,235 79,327
Cajas Lo 3000
|,634,866 BE7.BRD

La Compafiia no contaba con restricciones sobre ¢l efectivo ¥ equivalenies,

8. Inversiones

Al 31 de diciembre del 2014 las inversiones por USS 513,070 (USS 486.0015 en el 2013)
corresponden a certificados de depdsito en una institucidn financiera local, los cuales devengan una
tasa de interés anual entre ¢l 7.15% v 7.3% v con vencimientos hasta 400 dias plazo desde la fecha
de su constitucion.

9. Deodores comerciales y oiras cuenias por cobrar

Un detalle de los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar se muestra a continuacion:

Nots 2014 2013
Deudores comerciales
Locales 7035916 6,577,342
Partes relacionadas 13 20,247 1,683
Estimacion por deterioro §:1 (312.825) (444 58T)
6,736,338 6,153,438
Oras coentas por cobrar:
Retenciones en la fuente - IND 426 484,656
crédito tributario
Intereses por cobrar 44,493 20922
Anticipos entregados a 114,841 -
provesdores
Empleados 16,314 28.468
Ouras 30578 272914
506,652 B06,960
7,242 990 6,960,398
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Los deudores comerciales estin representados por facturas generadas por las ventas a crédito, con

vencimicnio entre 30 y 60 dias, las cuales no devengan ningin rendimiento fimanciero.

1. Mobiliario v equipos

Un detalle v conciliacidn del mobiliario v equipos se mMuesita a continuacion:

Equipos y
Mbiliaio softwane Vehiculos Ofbsras de arte Total
Costor
Saldos &l | de 126,636 256,107 50,558 BT 441274
enero del 2003

Adguiiscicne 13,4647 13,657

3

Bajiz - (64, T25) - - _ 1hAT725)
Saldos al 31 de 140,293 191,382 50,558 8973 A%, 206
diciembre  del
03

Adgumions 6231 . - - 621

5

Hajas - {410,105) » - 4005y
Saldos al 31 de 146,524 151.277 50,558 8973 357,312
dhiciembre  del
004

Depaeciacion

acumulada
Saldos sl | de {42,952) (139.567) (10279} - (192,798)
encro del 2013

Cargos  del (15,194} (23.778)

peifods (8.584)

Bajas . - 44,150 - ne - A4, 150
Saldos al 31 de (3R, 146) 195,377) {18,863} - (172 386)
diciembse  del
20103

Cargoa  del {14,901) (3.584) * {23.485)

penomlo

Bajas - 6566 = - G566
Saldos al 31 de (7L04T) (E&811) (27,447} (189,305)
diciemisre  del
2014

Impories netod:

Saldos al 1| de 81,684 116,540 40,279 2973 249476
enero del 2013

Saldos ol 11 de

diciembre  del B2 147 26005 31,695 B973 21R.E20
2013

Saldos ul 11 de

diciembre  del T3477 62 466 23011 8973 168,027

014

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia no manfuvo ninguna restriccion sobre la

titularidad de su mobiliario y equipos ni entregd en garantia cstos activos.

11. Acreedores comerciales y otras cuenlas por pagar

Lin detalle de los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se muesira 8 continuacion:

17
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Mota 2014 2013
Acreedores comerciales;
Lacales 5,059,919 1,452 192
Partes relacionadas 13 99,714 362,155
5,159,633 3,814,347
Otras cuentas por pagar.
Servicio de Rentas Internas:
Retenciones en la Fuente
del Impuesto a la Renta e
Impuesto al Valar
Agregado 615,144 145,172
Impuesio  al falor 126,836 BB 438
Agregado
Impuesto a la renta 14 - 263,198
Provisidn 452 RO3 -
Anticipos recibidos de cliemtes 379579 40,184
Pares relacionadas 13 158.81) 498 831
Young & Rubicam 19 203,595 223479
Arrendamientos 19 - 104,500
Instituto  Ecuatoriano  de 50,836 54,020
Seguridad Social
Empleados 1,198 20018
Diros 258,156 76,515
2,549 078 1,523,355
7708710 5337702
12. Beneficios a los empleados
Un detalle de los beneficios a los empleados se muesira a continuacidn:
2014 2013
Corrientes;
Beneficios sociales 137,093 106,988
Participaciones de los empleados en las - 213,591
wtilidades
137.093 320,579
Mo corrientes:
Planes dc bencficios definidos 655,576 1,384.491
792,669 1,705,070

Los planes de beneficios definidos s¢ componen de las obligaciones por jubilacidn patronal y
bonificaciones por desahucio, las cuales son determinadas por un experto externo, A continuacion se
muestra una conciliacion de estas obligaciones:
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Jubilagion paronal desahucio Tanal
Saldos al 1 de enero 1,200,412 386,282 1,587,694
del 2013
Reducciones (113.720) {89.483) (203,203}
Saldos al 31 de 1,087,692 286,799 1,384,491
diciembre del 2013
Costo laboral 44,538 23,396 67,954
Costo financierce 29,186 1,435 0,621
Cambios en  las 14,244 7,180 21,424
mediciones
Reducciones {19.093) (20,940) {40,033)
Ajusics . (712,506) {96,355) (808,861
Saldes al 31 de
dicicmbre del 2014 444,061 211,515 655,576

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matcmditica actarial de
jubilacion patronal es como sigue:

2014 2013

Empleados jubilados 1625 13,111
Empleados actives con tiempo de servicio:

mavor o igual a 25 afos 21,905 21,671

enire 20 y 25 aflos 196,835 189,061

entre 10 ¥ 20 afios 184,425 125,583

menor a 10 afos , 33,271 _ 25,760

444,061 375,186

Las suposiciones actuariales utilizadas para la determinacion de las obligaciones por jubilacidn
patronal y bonificacién por desahucio se presentan a continuacion:

014 2013
Tasa de descuento 4% 4%
Taza de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 0% 0%
Indice de mortalidad T™ 1ESS 2002 T™ IESS 2002

Un resumen de Jos gasios por beneficios a los empleados se muestra 2 continuacion:

Remuneracioncs 1,927 904 1.840,623
Beneficios sociales 410,213 402,287
Aportes al IESS 245,343 232,240
Planes de beneficios definidos 183,262 -
Seguros 113,714 ®6,975
Indemnizaciones lahorales 71,080 52,710
Participacion en las utilidades . 213,591
Bonificaciones 5,245 10,558
Otros 38,993 25,691

17 2,995,759 2,864,675
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13. Partes relacionadas

1. Un detalle de las transacciones con partes relacionadas es como sigue:

2014 2013
Ingresos de las  actuvidades de
operacion:
Sonorama 18,273 -
Relad — administracidn 26,796 67.782
45,069 67,782
Gastos de operacion:
Sonorama B9 687 -
Canal Uno = administracion 2 61,946
Relad - administracién 345,780 269,765
Publitop - admuinistracion 137,414 0444
772,881 362,155

it.  Un resumen de los saldos con partes relacionadas es el siguiente:

Nota 2014 2013
Dendores comerciales:
Publitop — administracion 10,108 20,683
Relad — administracion ) 10,139 -
U] 20,247 20,683
Acreedores comerciales:
Canal Uno = admimistracion . 61,946
Relad — administracion 99.714 269,765
Publitop ~ admimistracion - 30,444
1 a0, 714 362,155
Otras cuentas por pagar:
Marcel Antnine Rivas Saenz- . 140, 000
necionsta
Accionistas - dividendos I | 358,831 358,831
i1 158,831 49%,851
ui.  Las compensacioncs recibidas por el personal ejecutivo vy por la gerencia clave se resumen a
continuacion:
2014 2013
Honorarios 240,000 140,000
Remuneraciones 40,500 42,000
280,500 182,000

20
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15.

Impuesto a la renta

El gasto de impuesto a la renta s2 compone de la siguientc manera:

2014 2013
Impuesto a la renta corrientc 146,670 263,198
Impuesto a la renta diferido 11,924 -
158,594 263,198

El impucsto a la renta corriente se caleula a Ia tasa del 22% sobre la utilidad gravable. La siguicntc
es la conciliacidn entre el gasto de impuesto a la renta cormiente ¥ aquel que resultaria de aplicar la
tasa corporaliva de impuesto a la renta a la utilidad antés de impuesto a Ia renta:

2014 2013
Impuesto a la renla aplicando la msa de - 263,198
Lmpuesio
Giastos no deducibles 13,624 -
Ingresos exentos ; _ o
Impuesto a la renla causado - 263,198
Impuesto a la renta minimo 146,670 188,197
Gasto de impuesto a la renta corriente —
mayor entre ¢l impuesto a la renta causado
¥ ¢l minimo 146,670 263,198

La Compafiia considera que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para rodos
los afios fiscales abiertos sobre la basc de su evaluwacion de varies factores, incluyendo
interpretaciones de las leyes tnbutarias y la experiencia previa.

El activo por impuesto a la renta diferido correspondiente al beneficio de amortizar las pérdidas
tributarias en periodos futuros, no se ha reconocido debide a que la fecha de los estados financieros,
s estima no habrin ganancias gravables sobre las cuales se podrd imputar este beneficio.

Capital y reservas
Capital social

La Compaiiia ha emitido Gnicamente acciones ordinarias y zominativas con valor nominal de USE40
cada una, El nimero de las accioncs autorizadas, suscritas y pagadas a la fecha de los estados
financieros es de 522.

La Junta de Acciomstas medianie Acta del 19 de febrero de 2014 aprobd un aumento de capital en
USS 479,120 med:iante la emisidn de 11.978 accioncs ordinarias la Compaiiia de USS 40 cada, sin
embargo, la Superintendencia de Compafiias mediante resolucion No, SCV-DSC-G-14-0029511 del
29 de octubre de 2014 negd el aumento de capital que s¢ venia tramitando. La Administracidn se
encuentra realizando los trimites necesarios a fin de que este aumento de capital se lleve a eabo

21
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16.

Reserva lepal

La Ley de Compafifas de la Repiblica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas transficran
a la reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50%
del capital social. Dicha reserva no ¢std sujeta a distribucion, excepto en el caso de hiquidacion de la
compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones,

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion de Patrimonio v Reexpresin
monetaria ¥ 1a contrapariida de los ajustes por inflacion ¥ por correccion de brecha entre inflacién y
devaluneidn de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversion de los registros
contables de sucre a dolares estadounidenses al 31 de marzo del 2000,

La Reserva de Capital podra capitalizarse ¢n la pane que exceda las pérdidas acumuladas  al clerre
del ejercicio, previa resolucidn de la Junta General de Accionistas, Esta reserva no estd disponible
para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrilo no pagado, y os
reintegrable a los accionistas al liquidarse 1a Compailia.

Resuliados acemulados provenientes de 12 adopcidn por primera vez de las NIIF

La  Swperintendencia  de  Compadias  del  Ecuador, mediante  Resolucién  No,
SCGICLCPAIFRS. 1 1.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No, 566
del 28 de octubre del 201 |, determind que los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de
las “NIIF" y que se regisiraron ¢én cl patrimonio en una subcuenia denominada “Resultados
Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera vez de las NIIF™, separnda del resto de los
resultades acumulados, v que generaron un saldo dewdor, podrd ser absorbido por los resultados
acumulades y los del Gltimo gjercicio ccondmico concluido, si los hubiere.

Ajuste de afios anteriones

El ajusie de afios anterfores por USS BR7. 590 corresponde principalmente a la correceion del error
contable de ajustar la obligacién por beneficios a los empleados — planes de beneficios definidos la
reduccion de este beneficio por empleados que se separaron de la Compaiiia en el 201 3.

Ingresos de actividades ordinarias

Un resumen de los ingresos de actividades ordinarias s ¢f siguiente:

2014 2013

Independientes 9.431,336 9,862,949
Television 9757 447 7470942
Prensa 1,195,934 1743419
Radio 1,269,955 1,005,179
Revistas 255985 227 68K
Bonos v canjes 409,769 1,681,525
Otros servicios 721,226 930,776

23,041,652 22922478

#2
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17. Gasios de Operacidn

Un detalle de los gastos de operacidn s como sigue:

Nota 2014 2013
Beneficios a los empleados 12 2,995,759 2,864,675
Honoranos 973413 624,746
Armrendamientos 19 222,543 187,374
Estudios de mercado 159,786 352,655
Produccion 153,432 247,695
Servicios basicos 123,811 102,027
Comisiones 108,610 99,867
Gastos de viaje y movilizacion 83,342 73.527
Depreciaciones y 10 75,686 96,403
amortizaciones
Alenciones, eventos v cortesias 73,885 43,714
Publicidad ¥ propaganda 68,118 120 984
Bancarios 52,257 25358
Manienimicnio y reparacioncs 45,517 27,549
Impucstos y contribucioncs 43,663 31,222
Utiles y suministros 40,990 52,782
Seguridad v vigilancia 26,876 25,148
Deterioro de cuentas por cobwar 18 b) 687 61,457
Otros 3 86,282 -. 60,290

5,334 657 5156473

13. Instrumentos financieras

a) Clasificaciones contables v valores razonables

Valores Razonahles

Las politicas contables requieren que se determine los valores razonables de los aclivos y
pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracidon y revelacidn, conforme los
crilerios que se detallan a continuacidn. Como corresponda, se revela mayor informacion acerca
de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

Activos Financieros Mantenidos hasta el Vencimiento

El valor razonable de los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, se estima al valor
presente de los flujos de efectivo futuros descontados a fa tasa dé inlerés de mercado a la fecha
de medicion. Este valor razonable se determina al momento de reconocimiento inicial y para
prapositos de revelacion en cada fecha de los cstados financieros aneales.

El importe en libros de los activos financieros mantenidos hasta ¢l vencimiento se aproxima a su
valor razonable debido a que las tasas de interés que devengan se aproximan a las del mercado
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b

Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de Jas partidas por cobrar, se cstima al valor presente de los flujos de efectivo
futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.
Este valor razonable sc determina para propdsitos de revelacion.

Lios montos en libros de los deudores comerciales v olras cuéntas por ¢obrar s& aproximan a su
valor razonable, dade su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento nicial ¥ para propdsitos de
revelacion on cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del valor
presente del capital futuro v los ujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a
la fecha de medicion.

Los importes registrados de acreedores comerciales v otras cuentas por pagar s¢ Aproximan a su
valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en ¢l corto plazo.

Gestidn de riesgo financiero

Las politicas de adminisiracion de riesgo de la Compadiia son establecidas con el objeio de
identificar v analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites v controles de ricsgo
adecuados, vy para monitorear los ricsgos v ¢l cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas v los sistemas de administracidn de riesgo de la Compafiia a fin de
gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en las actividades. La Compaiiia, a
través de sus normas y procedimientos de administracibn, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructiva en ¢l gue todos los empleados entiendan sus roles v
obligacioncs.

La Administracién es responsable por establecer y supervisar ¢l marco de administracion de
riesgos, asi como el desarmollo v seguimiento de las politicas de administracidn de riesgos de la
Compafida. La Administracién hace seguimicnto al cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracién de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es
spropiado respecto a los riesgos a los gue se enfrenta la Compafiia.

La Compaifiia esth expuesta a los siguicntes riesgos relacionados con ¢l uso de instrumentos
financieros:

i. Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de péedida financiera que enfrenta la Compafiia sioun
cliente o contraparie en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones

contractuales, ¥ & origina principalmente de los deudores comerciales.

El importe en libros de los activos financieros representa |a maxima exposicidn al riesgo de
crédito.

Dewdores comerciales
La exposicion de la Compadia al ricsgo de crédito se ve alcctada principalmente por las

caracteristicas individuales de cada cliente. La Administracidn ha establecido una politica
de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a
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su solvencia antes de ofrecer las condiciones estindar de pago. La revision incluye
calificaciones externas cuando estan disponibles, ¥ en algunos casos referencias bancarias.
Al monitorear el riesgo de crédito de los clienics, estos se agrupan segin sus caracteristicas
de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a upa entidad legal, perfil de
antigiiedad, vencimiento v cxistencia de dificultades financieras previas.

La Comparia establece una cstimacidn por deterioro que representa su éstimacidn de las
pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales. La antighedad de los
deudores comerciales es la siguiente;

Nota 2014 2013
Vigentes y no deteriorados 5,145,579 3,349,810
Entre 1 a 30 dias 1,408,695 2320651
Entre 31 a 60 dias 68,640 53,776
Entre 61 a 90 dias 33,032 48,354
Entrec 91 a 120 dias 25485 34,260
Entre (21 a 210 dias 22,483 50,425
Enire 211 a 360 dias 79911 282,362
Mis de 360 dias 270,338 198,740
9 7.056,163 6,338 478

La Administracion estima gue los montos deteriorados en mora por menos de 30 dias adn

son enteramente recupcrables sobre la base del comportamiento de pago histdnico incluidas
sus calificaciones de erédito cuando estin disponibles.

Una conciliacion de la estimacidn por deterioro es la siguiente:

Nota 2014 2013
Saldos al inicio del afio 444 587 393,207
Estimacion cargada al resultado 17 687 61,457
Reéverso de la cstimacion (121,284) -
Utilizacidn de la cuenta correctora (4.165) (10,077
Saldos al final del afio 9 319,825 444 587

La estimacion por pérdida de deterioro se relaciona con varios clientes que se espera no
pucdan pagar sus saldos pendientes, principalments debido a circunstancias ccondmicas,

Efectivo v equivalentes de efectivo e instromentos de deuda

La Compaiia mantiene su efectivo ¥ limita su exposicion al riesgo de crédito invirtiendo
solamente en instimciones financieras que estin calificadas entre €] rangn AAA- ¥y AAH,
segin la agencia calificadora Bank Watch Ratings ¥ PCR Pacific 5. A,

ii. Rieseo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificuliades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros gue son liquidados mediante la
entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compafila para
administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con Ia
liguides suficiente para complir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
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normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inacepiables o ammicsgar la reputacidn de
la Compaiiia.

Los siguientes son los vencimientos contractuales restantes de los pasivos financieros a la fecha del
estado de sitwacidn financiera. Los importes s presentan brutos y no descontados e incluyen los
pagos eslimados de intereses v excluyen el impacto de los acuerdos de compensacidn:

31 de diciembre del 2014

) Flujos de efectivo contractuales

lmporte
en libros 1 miees o daib mais de
Moia W Lotal mEnns MEREL IMERCK
PFasivos financieros
Acreedores comerciales 5,159,633 5159633 - -
Chiras cuenias por pagar 2,169 499 1, 716656 - 452,803
11 7,320,132 6,876,329 - 51,803
11 de diciembre del 2013
= Flujos de efechve contraciuales
Importe
en libros i meses o dnh mdia de 6
Mot yvotal =~ __memos = meses __meses
Pasicos financictos:
Acreedores comerciales 1814347 3E14.347 - =
Otras cusnilas por pagar 1483171 851475 I6T60E 163998
0 5.107,51% 4,665 873 367,608 261,998

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado ¢s ¢l riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés afecten los ingresos de la Compaiiia o el
valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la gestion del riesgo do
mercade o5 admimistrar ¥ controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros
razonables v al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La meneda utilizada para las transacciones en el Ecuador corresponde al Dolar de los
Estados Unidos de América v las trapsacciones que realiza la Compadia son en esa
moneda, por lo tanto, 1a Administracion estima que la exposicién de la Compania al riesgo
de moneda no es relevante

El riesgo de tasa de interés estd asociado a las tasas de interds variable de los derechos u
obligaciones contratadas por la Compadia y que por lo mismo generan incertidumbre
respecto A los cargos a resultados por concepto de intereses ¥ por la cuantia de los flujos
fumros. La Compafiia administra este riesgo tratando de asegurar que un alte porcentaje de
su cxposicion a los cambios en las tasas de interés sobre sus inversiones se mantenga sobre
una base de tasa fija. Considerando que a [a fecha de los estados financieros la Compaiiia
inicamente mantieng instrumentos de deuda a tasa fija, estima que los efectos en el ricsgo
de tasa de interés son nulos,
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19.

20.

21.

Compromisos

A la fecha de los estados financieros |a Compaiiia manmvo suscritos los siguientes compromisos:

a) Contrato de asesorfa con Young & Rubicam Ine.

Mediante la suscripcion de un contralo la Compania ofrece sus servicios a los clientes
multinacionales de Young & Rubicam en Ecuador v recibe por parte de cste servicios de
ascsoria para ¢l mancjo de clienies y ¢l debido entrenamicnte para mantencr estindares de
calidad requeridos por Young & Rubicam Inc, a nivel mundial. Este convenio establece una
regalia con buse en los ingresos brutos de la Compailia.

b) Contrato de arrendamiento

La Compafiia mantiene acuerdos de arrendamiento por las oficinas de Quito y Guayaguil, en los
cuales se cstablece un plazo de tres afios ¢ incrementos del 5%,

Durante ¢l afio 2014, 1a Compaiiia inicio un proceso legal en contra de uno de los accionistas por la
existencia de una cuenta hancaria del exterior no reportada en los registros contables, el mismo que
mantenia la representacion legal en el tiempo en que csta cuenta bancaria se mantuvo activa. Adn no
es posible determinar ¢l resultado de este litigio ¥ consecuentemente determinar con precision ¢l
alcance de todos los ajustes que podrian ser necesarios como resultado de la conclusion de este
proceso.

La Compafia ha evaluado los eventos subsecuentes ¢l 18 de agosto de 2015 fecha en la cual los
estados financieros fueron aulorizados para su emision. Ningin otro evento significativo ocurrio con
posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del estado de situacidn financiera gue requiera
revelacidn o ajustes a los estados financieros de los cuales estas notas.
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