ACTA DE JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE RIVAS & HERRERA PUBLICIDAD S. A.,
CELEBRADA EL 15 DE JULIO DEL ANO 2014.

En la ciudad de Quito, a los 15 dias del mes de julio del afio dos mil catarce, a las nueve y diez de
la mafana en las oficinas de la compafia ubicadas en Avenida Amazonas No. 1014 y Naciones
Unidas, edificio Banco La Previsora, Torre A, piso 7, oficina 702, se redne [a Junta General
Ordinaria de Actionistas de RIVAS & HERRERA PUBLICIDAD S. A. de acuerdo con lo previsto en el
Articulo 236 de {a Ley de Compafiias, con a asistencia del 100% del capital pagado de la misma,
representado por las personas cuyos nombres constan en |a Lista de Asistentes confeccionada de
conformidad con lo dispuesto en el Art. 239 de ia propia ley y gue son: Marcel Antoine Rivas
Saenz, propietario de 12.296 acciones, de cuarenta délares cada una, esto es el 98.36% de las
acciones del capital pagado y representado por el Or. Vicente Taiano Alvarez y Grupo Holding
Herrsancorel S.A., propietario de 204 acciones, de cuarenta dolares cada una, esto es el 1.64% de
las acciones del capital pagado y representado por el Dr. jose Maria Borja. Actua como
Presidente Ad-hoc de la Junta, el sefior Alfredo Gallegos Sandoval. Actla como secretaria Ad-hoc
de Ja lunta la sefiora Shelia Intriago Ugalde, Asistente de Gerencia de la compafiia. La secretaria
expresa que, como consecuencia de la Lista de Asistentes que ha formulado, queda constatado
gue se encuentra presente el 100% de los accionistas.

A continuacion el Presidente hace uso de la palabra y da lectura a los puntos del orden del dia a
tratar por {a Junta General Ordinaria de Accionistas, de acuerdo con fa convocatoria publicada en
el Diario el Telégrafo, el dia lunes 30 de junic del 2014:

“CONVQCATORIAY
A JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE tA COMPARIA RIVAS & HERRERA
PUBLICIDAD 5.A.

Previa solicitud efectuada a esta Superintendencia por €l sefior Jorge Humberto Herrera Corella,
Gerente General y como tal representante legal dela compafia GRUPO HOLDING HERRSANCOREL
5.A., propietaria del 39.08% del capital de {a compaiiia RIVAS & HERRERA PUBLICIDAD S.A., de
conformidad con lo establecido en los articulos 212 y 213 de la Ley de Compafiias y 5 dei
Reglamento sobre Juntas Generales de Socios o Accionista de las Compafias de Responsabilidad
Limitada, Andnimas, en Comandita por Acciones y de Economia Mixta: y, en ejercicio de las
atribuciones asignadas mediante Resoluciones Nos. SCV.IRQ.DRAF.TH.2014.133 de 13 de junio
del 2014; y, ADM-14-006 de 6 de febrero del 2014, se convoca a i0s accionistas de fa compaiiia
RIVAS & HERRERA PUBLICIDAD S.A. a la lunta General Ordinaria de Accionistas gue tendra lugar
el dia martes 15 de julio de 2014, a las 03h00 en el domicitio principal de la compafia, ubicado en
la Avenida Naciones Unidas 1014 y Amazonas, edificio Previsora, piso 7, de la ciudad de Quito
Distrito Metropolitano, con el objeto de conocer y tratar los siguientes puntos del orden del dia:

1. Conocimiento y resolucion sobre el informe del Comisario del ejercicio econdmico 2013.

2. Conocimiento y resolucion sobre el informe de jos administradores del ejercicio economico
2013,

3. Conocimiento y resolucién sobre el Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias def
ejercicio econdmico 2013.
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4. Resolucion acerca de la distribucion de los beneficios sociales del ejercicic econdmico 2013,
5. Fijar la retribucion de los comisarios, administradores e integrantes de los organismos de
administracion vy fiscalizacidn.

Distrito Metropolitano de Quito.

Ab. Alvaro Guivernau Becker
INTENDENTE DE COMPANIAS DE QUITO {5}

Toma la palabra el Doctor José Maria Borja, quien manifiesta su sorpresa por el presunto
aumento de capital, afirmandao que el mismo ha sido realizado al margen de [a ley. Expresa que
ha dejado constancia que con fecha primero de junic en representacion del Accionista
minoritario Grupo Holding Herrsancorel S.A. presentd una denuncia sobre los malos manejos de
la administracion, entre otras razones porque no se habia convocado a Junta de Accionistas y que
la empresa todavia no contaba con Comisario y Auditor externe, conocimiento de balances 2013
y que a pesar de haber solicitado reiteradamente la entrega de documentos a la administracién
actuzl se los negaron aduciende varias circunstancias.

Toma ia palabra el Representante de la Superintendencia de Companias sefior Eddy Viteri Garcés,
quien sefiala que el concurre en delegacion del Intendente de Companias.

El Doctor Vicente Taiano informa que existe toda la documentacion para el aumento de capital y
que se ha procedido conferme a la ley para hacer este aumento y que ya estd registrado en fa
web de la Superintendencia de Compafiias el aumento de Capital, v por esto se estd
compareciendo con este niimero de acciones para tratar esta Junta.

A continuacion el Presidente hace uso de |z palabra y dio lectura de los puntos a tratar por la
junta de acuerdo con {a convocatoria publicada en ef Diario El Telégrafo, el dia 30 de junio del
ario 2014:

1.Conocimiento y resolucion sobre el informe del Comisario del ejercicio econdmico 2013.

2. Conocimiento y resolucion sobre el informe de los administradores del ejercicio econdmico
2013,

3. Conocimiento v resolucion sobre el Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias dei
ejercicio economico 2013.

4, Resotucion acerca de la distribucion de los beneficios sociales del ejercicio econdmice 2013.

S. Fijar {a retribucién de los comisarios, administradores e integrantes de los organismos de
administracion vy fiscalizacidn.

1.CONOCIMIENTO Y RESOLUCION SOBRE EL INFORME DEL COMISARIO DEL EJERCICIO
ECONOMICO 2013: el Presidente de la Junta da lectura al informe del Comisario, ante lo cual el
Dr. José Maria Borja procede a leer e} articulos 289 de la ley de compafiias donde indica que los
administradores estan obligados a entregar 15 dias antes de la junta todos los informes de
comisarios, auditores externos, balances e informes financieros de la compa#fia. El Presidente de
la Junta informa que los mencionados informes han estado a disposicion de los accionistas en las
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instalaciones de la empresa conforme lo dispone la fey. El Dr. Borja mociona se difiera la junta,
pues su representada no ha tenido acceso a esta informacidn, ante lo cual el Sr. Gallegos les
responde que ja documentacion ha estado lista y a disposicidon de los accionistas. El Doctor
Tziano toma la palabra e indica dicha mocién no cuenta con el respaido accionario exigido por la
Ley para que pueda aprobarse en Ja junta, razon por la cual indica que no seria procedente 1al
diferimiento, y solicita continuar con la Junta.

Ante lo cual el Delegado de la Intendencia de Companias, manifiesta que se puede posponer por
tres dias la Junta si es que hay el apoye de la cuarta parte del capital pagado. La junta por
mavyoria de votos decide que continle la Junta, pues al diferirla se seguird demorando la entrega
de informes, y esto fue uno de los motivos de la denuncia. La Junta decide continuar con la
Junta.

Toma la palabra el delegado de la Intendencia quien da lectura al articulo 248 de ia Ley de
Compafiias respecto de dicha peticion de diferimiento, luego de lo cual el Dr. Vicente Taiano
reiterd su posicion respecto del tema, esa peticién de diferimiento requiere contar con al menos
una cuarta parte de los accionistas representados en esta Junta y por lo tanto seria
improcedente.

El Doctor Borja solicita revisar actas en las cuales se ha hecho aumento de capital ante lo cual el
Dr. Taiano sefiala que considera procedente entregar toda la documentacion que requiere el
accionista en cualguier momento perg que en el presente acto se deben evacuar soio los puntos
del orden del dia, y solicita que se inicie con el tratamiento de dichos puntos.

El Presidente de la Junta dio lectura al texto del informe del Comisaric de la Compaidia, a
continuacién el Dr. Borja deja constancia que dicho informe tiene fecha 8 de julio y que el
informe del Gerente General estd con fecha 15 de julio y que la Junta se realiza ¢l 15, por lo
tanto, no se estaria cumpliendo con ka disposicion de que la-documentacion debe estar a
disposicion de los accionistas 15 dias antes. El Presidente de la Junta hate hincapié de que los
informes fueron recibidos con |2 anterioridad que la ley indica y que han estado a disposicion de
los accionistas en las oficinas de la empresa, y por efectos de presentacion se ha puesto ia fecha
de la iunta.

Al respecto al primer punto del orden del dia la Junta General procedié a votar y a deliberar con
el siguiente resuitada: El Dr. Taiano en representacion de 12.296 votos gque le otorgan las
acciones expresa su aprobacion ha dicho informe, el Dr. Borja en representacion del porcentaje
accionario, 204 votos, no acepta el informe. Razon por la cual {a Junta General en base a fos
resultados aprobd el informe del comisario por mayoria de votos,

2. Respecto del segundo punto del Orden del dia, el presidente de Ia Junta dio iectura al informe
de los Administradores del ejercicio econdmico 2013, a continuacion se mociona la aprobacion
del informe del Gerente General. El Dr. Borja hace constar una vez mas, que dicho informe tiene
fecha 15 de julio. Sobre las utilidades el Dr. Borja expresa que quisiera saber el por que no se
han cancelado todavia. El Presidente de [a Junta informa que las utilidades serian canceladas de
acuerdo al flujo de la empresa. El Dr. Borja insiste en que las utilidades pertenecen a los
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accionistas, y que deben ser canceladas. El Presidente de la Junta informa que en una junta del
ano 2012 se determind que se iran pagando de acuerdo al flujc de la empresa. Terminada la
lectura del informe del Gerente, el Dr. Taiano mociona su votacién y aprobacién, hecho gue tuvo
el siguiente resultado: El Dr. Taiano en representacidn de 12.296 votos que le otorgan las
acciones expresa su aprobacion ha dicho informe, el Dr. Borja en representacién del porcentaje
accionario, 204 votos, rechazo el informe. Razén por la cual la Junta General en base a los
resultados aprobd el informe del Gerente por mayoria de votos. El delegado de la Intendencia de
Compaiiias sefiala que debe actualizarse el cuadro de accionistas de la Compafiia de acuerdo al
oltimo aumento de capital, el Gerente exhibié nuevamente ante dicho delegado el libro de
Acciones y Accionistas de la Compania en el que se ve reflejado los porcentajes en base al
referido aumento de capital.

3. El Presidente procedio a dar lectura al tercer punto del orden del dia; Conocimiento vy
resolucion sobre el Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias del ejercicio econdmico
2013. El Dr. Taiano mociona la aprobacion del balance y su votacion, hecho que tuvo los
siguientes resultados: el Dr. Borja rechaza el balance, porgue afirma que no se puso en
conocimiento de los accionistas con el tiempo previsto en la ley. Seolicitd a nombre de su
representado que los mismos le sean entregados en forma mensual. El Dr. Taiano en
representacion de 12.296 votos que le otorgan las acciones expresa su aprobacion ha dicho
informe, el Dr. Borja en representacion del porcentaje accionario, 204 votos, no acepta el
informe. Razon por la cuzl la Junta General en base a los resultados aprobd el tercer punto del
orden del dia por mayoria de votos.

4. Respecto del cuarto punto del orden del dia, el doctor Borja exige que se entreguen las
utilidades a su representado de forma inmediata de conformidad con la ley.

El Presidente de [a Junta expresa que guiere dejar en actas el punto contenido en el informe del
Gerente General, sobre el tema de |z cuenta en el exterior gue no fue registrada contablemente
en el periodo anterior. Pero deja constancia en el acta que fa cuenta extra contable se
contabilizé desde el mes de junio del 2014,

Acto seguido el Dr. Borja insiste en que la ley determina que si un accionista pide el page de
utilidades, al no existir unanimidad se deben entregar. El delegado de la Intendencia de
Companias, dio lectura al articulo 287 de la Ley de Compafiias. El Dr. Taiano, mociona acoger el
numeral 5 del informe del administrador. El Dr. Borja deja constancia de gue la administracion
actual, no sabe a cudnto ascienden las utilidades. El Presidente de la lunta sefiala gque la
adminisfracién si tiene conocimiento de las utitidades y en cuanto al pago, este sera procedente y
se hara de acuerdo a los ttlitimos hallazgos de |a auditoria externa, y seran pagados de acuerdo al
flujo de la empresa. El Dr. Borja insiste si es que existe el conocimiento de las utilidades, y que de
acuerdo a la ley se debe pagar las utilidades a su representado. Pide fecha y el Gerente expresa
que se pagara de acuerdo al flujo de la Compafiia, El Dr. Talano en representacion de 12,296
votos gue le otorgan las acciones expresa su aprobacion a la mocidn presentada antericrmente.
El Dr. Borja en representacion del porcentaje accionario, 204 votos, no acepta la mocion.
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5. Se procede 3 dar lectura al siguiente punto: Fijar la retribucion de los comisarios,
administradores e integrantes de los organismos de administracion y fiscalizacion. El Dr. Taiano
mociona que se aprueben las siguientes retribuciones con el siguiente detalle: Comisario US 5300
netes por una sola vez; Auditor US S 6.500 mas iva; Gerente General US $3.500 y el Presidente US
$20.00C netos. El Dr. Borja pide le presenten el acta donde se hayan aprobado anteriormente
estos valores. El Dr. Taiano en representacion de 12.296 votos gue le otorgan las acciones
expresa su aprobacién ha dicho infarme, el Dr. Borja en representacion del porcentaje accionario,
204 votas, solicita el estatuto de la empresa en el que constan las facultades de Presidente de la
compahia, luego de revisarlo expresa que fas funciones y atribuciones del Gerente y del
Presidente son exactamente iguaies, v no entiende por qué la diferencia de sueldos y por
consiguiente su voto es en contra, y solicitd que se le indique desde que fecha estdn con esa
remuneracion. El Presidente de la Junta indicé que desde que se aprobd. Razén por la cual la
Junta General en base a los resultados aprobé las retribuciones sefialadas en el punto 5 del orden
dei dia por mayoria de votos.

El Presidente de la Junta sefiala que una vez tratados todos los puntos del orden del dia vy no
habiendo mas que tratar se tome un receso para elaborar el acta correspondiente.

Siendo las 11H06 vy no habiendo mas que tratar ni resolver el Sr. Presidente ad-hoc Sr. Alfredo
Gallegos declara finalizada |a presente Junta General Ordinara de Accionistas de la Companiia
Rivas Herrera Publicidad S.A.

Para constancia firma: Dr. Vicente Taiano Alvarez, firma ilegible, Dr. Jose Maria Borja, firma
ilegible. Sr. Alfredo Gallegas Sandoval, Presidente Ad Hoc de la Junta, firma ilegible. LO
CERTIFICO, Quito, 15 de jutio de 2014.
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