BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas del afio 2016
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Operaciones y entorno econdmico
Objeto social

Biocelis Discoveries Internacional S.A. fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcidn en el Registro Mercantil en mayo del 2005. Su
domicilio principal es en la ciudad de Quito, cantdén Cumbaya. Biocells Discoveries
Internacional S.A. es un [aboratorio de preservacion de células madre de cordén
umbilical. Su actividad econdmica consiste en la prestacion de servicios relacionados
con la medicina y criogenia. Estos servicios incluyen: mantenimiento y procesamiento
de células madres, gametos, drganos y en general cualquier clase de tejido humano:
realizacion de estudios e investigaciones cientificas, tecnolégicas, que tengan por fin el
desarrollo y progreso de las ciencias médicas. La Compania cuenta con la acreditacién
AABB (Asociacidn Americana de Bancos de Sangre), la cual exige altos niveles de
rendimiento meédico, técnico y administrativo, investigaciones cientificas, aplicaciones
clinicas y educacion y especializacion constantes.

Bases de Preparacion

a) Declaracion de conformidad y presentacion

Los estados financieros individuales de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a
las Normas [nternacionales de Informacién Financiera NIIFs emitidas por la
International Accounting Standards Board IASB (por sus siglas en inglés), conforme lo
requiere la Superintendencia de Compafias.

b) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados scbre [a base del costo
historico con excepcion de! pasivo por jubilacidn patronal que se encuentra registrado al
valor presente de los pages futuros estimados de acuerdo al estudio actuarial
practicado por un experto actuarial independiente.

¢) Moneda funcional y de presentacién

A menos que se indigue lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados
financieros individuales de fa Compafia y sus notas estan expresadas en dblares de los
Estados Unidos de América.

d) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

- Deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad y equipo sujetos a depreciacion se someten
a pruebas de deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias
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indique gue el valor en libros puede no ser recuperable. Para revisar si los activos han
sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Companfia primero analiza si los activos
sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cuai se establece
los siguientes parametros que deben considerarse:

i.  Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

ii. Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnoldgico,
comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el
activo;

iii. Evidencia sobre la obsolescencia o dano fisico del activo;

iv. Cambios significativos con efecto adverso en relacién con eI grado o con la forma
en gue el activo se usa o se espera usar; y

v. Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o sera peor que
lo esperado

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a los activos
de la Compafia dentro del siguiente ejercicio. ,

- Vida 0til de propiedadss v equipos

La determinacion de las vidas Utiles de los componentes de vida Gtil definida involucra
juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
administracifn revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en hase
prospectiva en el caso de identificarse alglin cambio.

Sin embargo, los resultades reales en el futuro pueden variar debido a obsolescencia
técnica, en especial en lo que se refiere a equipo de uso interno.

La vida Util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si
las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran
como un cambio en una estimacion contable de modo prospectivo.

Al 31 de diciembre de 2048 y 2015 no han existido cambios en las estimaciones de
vidas Utiles de propiedades y equipos.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacion disponibie
sobre los hechos analizados Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, cualquier
acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas
estimaciones en préximos ejercicios, se registraria en el momento de conocida la
variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en los correspondientes estados
financieros en las cuentas de resultados o patrimonio segun sea el caso.
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e) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable, empresa en marcha, a menos que se indigue todo lo contrario. Biocells
S.A, es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento
econdmico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en
el futuro de acuerdo a su constitucion.

f) Uso de estimaciones v juicios de los Administradores

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son
parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo de un activo financiero expiran, o todos los riesgos sustanciales y beneficios
han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue, se
cancela ¢ se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafia adquiera pueden ser clasificados de
la siguiente manera: efectivo en caja y bancos, actives financieros al costo amortizado
como cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, y pasivos financieros
al costo amortizado. La clasificacién depende dei propésito para el cual se adquirieron
los activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de la operacion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a
continuacion.

i. Cuentas por cobrary otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas
por cobrar a clientes que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos
estan de acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones normales dentro
de los negocios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacidn para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se estiman
de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos sobre la base de la
antigliedad de los saldos y el comportamiento historico observado por las
cobranzas de la Compafiia. La provisién se ha calculado sobre todos los rubros
integrantes de las cuentas por cobrar considerando partidas individuales con
evidencia objetiva de deterioro, segin sea su caso.
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Las cuentas comercigles son a corto plazo y no se descuentan, ya que las mismas
no tienen asociadas condiciones de financiamiento que generen un interés
implicito.

it. Pasivos financieros al costo amortizado

Los pasivos financieros de la Compania incluyen préstamos bancarios,
proveedores y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se vaiorizan al costo amortizado utilizando el método del-

tipo de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de
reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del contrato. '

Las obligaciones financieras $¢ presentan como pasivos no corrientes cuando su

plazo de vencimiento es superior a doce meses.

Los pasivos con proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago
por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso
ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones normales de negocio por
lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y
se registran al valor de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son
liguidables en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al
final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida
por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Politicas Contables Significativas

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros individuales. Estas politicas han sido
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos gue se presentan:

a) Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costos
incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada
producto a su actual ubicacidén y condicidon, netos de descuentos comerciales y otro tipo
de rebajas. £l valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso
ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta. El costo de los
inventarios es determinado utilizando el método del costo promedio.

b} Propiedades y Equipos
Son reconocidos como propiedades y equipos aguellos bienes que se usan para
propositos administrativos y que tienen una vida mayor a un periodo.
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Propi Equipos

El equipo se encuentra valorizados al costo de adquisicidn menos la depreciacion
acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Medicion en el reconocimiento inigial

Las propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de
propiedades y equipo comprende el precio de adquisicion (valor de la factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles
de importacion y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar v en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion.

Medicidén posterior

Los elementos de propiedades y equipos posterior al reconocimiento inicial se
contabilizaran utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable
en el cual la propiedad, v equipo se registran al costo menos la depreciacidn
acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

Cuando el valor segln libros de un activo es mayor gue su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas
por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados de ia
Compania.

Los gastos de mantenimiento v reparacion relacionados a la propiedad y equipo se
imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del
gjercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida (til o el
rendimiento de los bienes se activan como parte de la propiedad y equipo; v, se
depreciaran durante 1a vida (til restante del activo correspondiente, o hasta la
fecha en que se realice la siguiente renovacion significativa, 1o gque ocurra primero,

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo se

calculara como la diferencia entre el precio de venta y e! valor libros del activo, y se
reconocera en la cuenta de resultados.

Depreciacién de propiadades y equipos

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los
activos menos el valor residual. La depreciacion de cada periode se registra con cargo
al resultado de cada periodo y se calcula en funcién de los anos de la vida Gtil estimada
de los diferentes bienes.
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A continuacion se presentan las vidas Utiles usadas en el ¢élculo de la depreciacion
para cada categoria de propiedad y equipo:

Muebles y Enseres 1.0 afios
Equipo de Oficina 10 aflos
Equipo de Computacion 5 anos
Vehiculos 20 afos
Equipos de Laboratorio 10 anos

La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrade scbre una
base prospectiva.

d) Activos [ntangibles

La compania registra como intangibles aquellos activos cuyo costo puede medirse en
forma fiable y de los cuales espera obtener heneficios econdmicos futuros, comprende
principalmente licencias de programas informaticos adquiridos.

Medicidn en el reconocimiento inicial

Las intangibles se miden inicialmente por su costo. El costo de estos activos
comprende el precio de adquisicién {valor de la factura) después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de importacion y los
impuestos no recupershles, asi como cualguier costo directamente atribuible a la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la administracion.

ii. Medicidn posterior

Los elementos de intangibles postericr al reconocimiento inicial se contabilizaran
utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en el cual los
intangibles se registran al costo menos la amortizacion acumulada posteriory
menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

v

e} Amortizacion de Intangibles

La amortizacidn es determinada, aplicando el método lineal, a razén de un 20% anual.
La amortizacion de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada periodo y se
calcula en funcion de los anos de [a vida (til estimada de los intangibles

f) Impuesto ala renta

La Compafiia registra el Impuesto a la Renta sobre |la base de la renta liquida imponible
determinada seglin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estéd compuesto por el impuesto
corriente (causado) e impuestos diferidos.
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Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado
integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

i. Impu rrien

El impuesto corriente es el que se estima pagar ¢ recuperar en el gjercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de situacion, correspondiente al gjercicio
presente y a cualquier gjuste a pagar o a recuperar relativo a gjercicios anteriores.

El célculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte.

ii. Impuesto Diferido

| impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacién financierea y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabkilizan si surgen dei reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccion, distinta de una combinacidn de negocios, que, en el
momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas 0 a

punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacion
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liguide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto
0 ingreso, e incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del
ejercicio, excepto si han surgido de una transaccidén que se ha reconocido
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con
cargo ¢ abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es
probable que vaya a cdisponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder
compensar las diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar
los activos por impuesto corriente con los pasives por impuesto

corriente y cuando |os activos per impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la
misma autoridad fiscel, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o

diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar [0s activos y pasivos

fiscales corrientes por su importe neto.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros COMo activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha
esperada de realizacion o liguidacion.

g) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una’base no descontada y reconocidos como
gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores

La Compania reconoce un gasto y un pasivo por la participacién'de los trabajadores en
las utilidades que genera la Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de
las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Beneficios Post - empleo - Jubilacion Patronal

De acuerdo a lo establecido por el Codigo del Trabajo en el Ecuador, los empleadores
tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o veinticinco afos
0 mas, hubieran prestado servicios continuados o ininterrumpidamente, todos los
beneficios por concepio de pensiones de jubilacién patronal.

Las provisiones para jubilacion patronal se miden aplicando el método de la unidad de
crédito proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de
efectivo a la tasa del 7,46% anual {6,31% anual para el afio 2015). Las hipdtesis
actuariales incluyen variables, en adicion a la tasa de descuento como fa tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales
que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan a los resultados del periodo en el que surgen.

h} Ingresos Diferidos

Los ingresos diferidos constituyen principalmente el cobro anticipado de los valores
determinados para la cobertura de servicios de crio preservacion de células madre. A
partir del 2015, la Comparia transfiere estos valores a resultados integrales del ano
conforme |a prestacion del servicio anualizada, independientemente det mes de
contratacion. '

i) ingresos Ordinarios
Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en los periodos contables en los

cuales tiene lugar la prestacion del servicio, que puedan ser medidos con fiabilidad, sea
probable que la entidad reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccion,
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que no haya importantes incertidumbres con respecto a su recuperacion de los
importes adeudados; y, que los costos ya incurridos en |a prestacion, asi como los que
quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos de la Companfia provienen principalmente de la recoleccion, preservacion y
mantenimiento de células madre,

j)  Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos v gastos se imputan a [a
cuenta de resultados en funcidn del criterio del devengo, es decir, en la medida gue
sea probable gue los beneficios econdmicoes fluyan hacia la Compafiia y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago
derivado de ello.

K) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compariia ha definido
las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacidn: son las actividades gue constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafifa, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamano y
composicion del patrimonio neto y de los pasives de caracter financiero.

l) Clasificacion de saidos en corriente y no corriente

En el estado de situacidn financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y
no corrientes.

La Compafiia clasificd y present a un activo como corriente cuando satisfizo alguno de
los siguientes criterios:

i.  Se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la
compainia;

ii. Se mantenia fundamentalmente con fines de
negociacion;

iii. Se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha
de balance; o
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i,

Se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en
la NIC 7), cuya utilizacion no estaba restringida, para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha
fle balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.
Adicionalmente, los pasives se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

Se esperahan liguidar en el ciclo normal de la operacién de la Compania;

Se mantenian fundamentalmente para

negociacion;

Debian liguidarse dentro del periodo de doce meses desde ta fecha de balance; o
La Compania no teniz un derecho incondicicnal para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, 10s doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demas pasivos se clasificaron como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en 1a NIC 4, el ¢iclo normal de la operacion de una entidad
es el periodo de tiempo que transcurre en su proceso normal de actividades. En el caso
de la Compafia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

m)} Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentande todas las
partidas de ingresos, gastes y otro resultade integral en un Unico estado.

Se presenta por separado Jos ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo.
Las partidas de gastos har sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.

n)

Utilidad integral por accién

La utilidad integral por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado
de acciones en circulacion durante el anc. El promedio de acciones en circulacion en el
2016 vy 2015 fue de 1000,00 a US$1 cada una.
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Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)
no Adoptadas

A continuacidn se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y
enmiendas emitidas, con vigencia desde el 1 de enero de 2017. En este sentido, la
Compafiia tiene la intencidon de adoptar estas normas seglh corresponda, cuando
entren en vigencia.

Normas Fecha
efectiva de
vigencia
NIC 7 - Iniciativa de revelacion - 1 de enero de
Enmiendas ala NIC 7 2017

NIC 12 - Reconocimiento de activos por impuesto
diferido sobre pérdidas no realizadas - Enmiendas a

laNIC 12

NIIF 12 - Revelacion de intereses en 1 de enero de
otras entidades - Aclaracidon del alcance 2018

de los requerimientos de revelacion en

NIF 12 )

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias provenientes
de contratos con clientes

NHF @ - Instrumentos

financieros

NIIF 2 - Clasificacion y medicidn de transacciones en
pagos basados por acciones ~- Enmiendas a la NIIF 2

Aplicando NIIF @ Instrumentos financieros con NIIF 4
Contratos de seguros - Enmiendas a la NIIF 4

Transferencias de propiedades de

inversion (Enmiendas a la NIC 40)

CNIIF Interpretacion 22 - Transacciones en
moneda extraniera y consideraciones de anticipe
NIIF 1 - Primera adopcion de Normas
Internacionales de Informacidn Financiera -
Eliminacién de la excepciones a corto plazo en
primera adopcidn

NIC 28 - Inversiones en asociadas y joint ventures
- Aclaracidon que medicidén de participadas al valor
justo a través de ganancia o pérdida es una
decision de inversion - por - inversion
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NIIF 16 - 1 de enero de 2049
Arrendamientos
Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o Aun no definida

contribucién de activos entre un
inverser y su asociada o joint venture

Gestion de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la compafhia esta
expuesta a diversos riesges financieros que pueden afectar de manera significativa el
valor econdmico de sus flujos v activos y, en consecuencia, sus resultados
operacionales. Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen deudas con
entidades bancarias, cuentas por pagar-comerciales y otros acreedores. El proposito
principal de estos pasivos financieros es conseguir financiamiento para el desarrolio de
sus operaciones habituales. La Compafiia tiene activos financieros, tales como cuentas
por cobrar deudores por venta, otras cuentas por cobrar, efectivo en caja hancos
provenientes directamente de sus operaciones. Las politicas de administracién de
riesgo son aprobadas y revisadas periddicamente por su Administracion.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compahia,

asi como una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de la Companiia, si es ¢l caso:

a) Riesgo Financiero

i) Riesgo de Créditc

Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros de curmnplir con sus
obligaciones financieras con la Compania, generando posibies pérdidas. Dentro de
las partidas expuestas a este riesgo se distinguen:

El riesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la Compania es bajo toda vez
que gran parte de [as ventas son anticipadas, y del historial de recuperacion, la
Administracion estima que el riesgo de crédito es minimo.

ii} Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, como
las tasas de interés, precios de la mercaderia, etc., afecten los ingresos de a
Compafia o el valor de sus actives financieros

La administracion de estos riesgos es establecida por la Administracidon de la
Compafifa, quien define estrategias especificas en funcion de los andlisis
periddicos de tendencias de las variables.

- Riesgo de tasa de interés _
La Compafiia se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés
debido a que la Compafiia podria acceder a préstamos a tasas de
interés de acuerdo al mercado financiero.
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El riesgo de cambios periddicos de las tasas de interés se
administra ajustandose a las condiciones de mercado y a las que
la Ley determine. Cualquier excepcion a la tasa de interés fijada
puede ser aprobada exclusivamente por la Junta General de
Accionistas.

Riesgos de Precios

La Companfiia no esta expuesta a cambios significativos en los precios de los
bienes y servicios adquiridos. LLos valores por |0s servicios prestados son
reajustados anua!mente con base a los indices de inflacién determinados por
el Gobierno ecuatoriano.

La Compafifa mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores y
préstamos bancarios, por lo tanto no tiene riesgos significativos de
concentracién.

Los precios se determinan en funcidn de los costos de importacion mas el
margen requeridc por los inversionistas, este precio de venta es monitoreado
permanentemente por el Gerente General.

Riesgos de Tipos de cambio

El riesgo de tipos de cambio, es el riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero, fluctden debido a variaciones en el
tipo de cambio. La Compafia opera en el mercado ecuaterianog, y por tanto, no
esta expuesta a riesgos por operaciones con monedas extranjeras, debido a
gue la moneda funcional de la Compafiia y de curso legal en el Ecuador es el
dolar estadounidense y todas las transacciones locales y del exterior se
realizan en dicha moneda.

Riesgo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compafiia para responder ante
los compromisos financieros adquiridos, y @ su capacidad para ejecutar sus
planes de negocios con fuentes de financiamiento estables, al respecto la
Compafiia histéricamente genera flujos de fondos positivos, como producto
del crecimiento de los margenes brutos del negocio, manteniendo un flujo de
caja operativo suficiente para capital de trabajo y satisfacer todas sus
obligaciones.

La Gerencia General tiene ia responsabilidad final por la mitigacion de este
riesgo y ha establzacido un marco de trabajo apropiado para su administracion
de manera gue [a Compafia pueda manegjar l0s requerimientos de
financiamiento a corto, mediando y large plazo, asi como su gestion de
liguidez.
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La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo
adecuado y en niveles a acorde a la necesidad de la Compafifa monitoreando
continuamente los flujos del efective proyectados y reales.

El indice de liquidez de la Compafiia al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es de
8,42 y 5,35, respectivamente.

EE siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los principales
pasives financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Afio de vencimiento

Tipo de endeudamiento: T 2016 2015
Instituciones financieras : 9.163 24.067
Cuentas por pagar comerciales 206.084 315.754

Total Endeudamiento 215.247 339.821

b) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias
o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es ¢l personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la compania.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo parza la realizacion de las actividades.

La Compania tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con |0s lineamientos de los
organismos de control y del directorio. basados en sistemas de reportes internos y
externos.
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6 Efectivo y equivalentes de sfectivo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el saldo en efectivo en caja y bancos se compone

como sigue:
Saldos ai: 2016 2015
Caja 1.250 1.250
Bancos [ocales 145.675 437.166
Total Efectivo y equivalentes de efectivo 146.925 438.416

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015 el efectivo y equivalentes de efectivo no mantienen
restricciones para su uso. .

7 Activos Financieros mantenidos hasta su vencimiento
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el saldo en efectivo en caja y bancos se compone

como sigue:
Saldos al: . 2018 2015
Banco Bolivariano (1) 300.000  300.000
Banco de Guayaquil (2) 150.000 100.001
Banco del Pichincha C.A (3) 500.000
Total Activos Financieros 950.000 400.001

mantenidos hasta su vencimiento

Intereses por cobrar

Banco Bolivariano (1) 37.646 18.958
Banco de Guayaquil (2) 302
Banco del Pichincha C.A{3) | 3.938

Total Intereses por cobrar 41.885 18.958

201.885  418.959

(1) Segun la confirmacion del Banco Bolivariano es un depdsito a plazo con fecha de
vencimiento al 06 de febrero del 2017. Con una tasa del 6,5% a un plazo de 732.
Dicho instrumento financiero lo estan utilizando como garantia de un préstamo al Sr.
Gabriel Lépez Ponce Representante Legal de la compafiia.

(2) Al 31 de diciembre segun confirmacion es una pdliza de acumulacion a una tasa pasiva
del 3,15% con fecha de vencimiento al @ de enero del 2017. Al 31 de diciembre del
2015 corresponde a una pdliza de acumulacién con fecha de vencimiento 29 de enero

-del 2016, a una tasa de interés del 6,5%. '

(3) Es un certificado de depdsito N° 1901914 de'un monto de $500.000,00 a una tasa de!
5,25%, emitido el 7 de noviembre del 2016 y con fecha de vencimiento al 08 de marzo
del 2017.
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8 Cuentas por cobrar:

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre
del 2016 y 2015 es como sigue:

Saldos al: 2016 2015
Cuentas por cobrar comerciales:
Cuentas por cobrar clientes (1) 123.424 185.662
Cuentas por cobrar partes 360.189 394.587
relacionadas
Total cuentas por cobrar : 483.613 580.249
comerciales
Provision deterioro de cartera (2) {1.097) {1.089)
482.516 579.161
Cuentas por cobrar Otras:
Credito Tributario Renta 15126 34.288
Anticipos Accionistas 10.701 -
Anticipos de dividendos - 201.282
accionistas
Anticipos Proveedores 67.886 60.776
Varios menores 26.095 20.657
119.808 317.001

Total Otras cuehtas por cobrar

Total Cuentas por cobrar comerciales y 602.324 896.162
otras cuentas por cobrar

(1) Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de cobro por
ventas, son a la vista y no devengan intereses; siendo la politica de crédito maximo a 30
dias.

Considerando |la solvencia de los clientes v el tiempo de cobro de las facturas, la
Compania ha estimado gue existe un riesgo bajo de recuperacion de sus cuentas por
cobrar, vy ha establecido porcentajes de provision de acuerdo a la antigiiedad de los
saldos pendientes.

A continuacion se presenta un detalle de la antigiedad de saldos de cuentas por cobrar-
comerciales, sin incluir fa provisidn por deterioro al 31 de diciembre de 2016 vy 2015:

Cartera por vencimientos: 2016 2015
Por vencer 73.731 92.108
Vencida entre 1 y 360 dias 36.280 93.554
Vencida mayor a 1 ano 13.443

Total Cartera de clientes comerciales 123.424 185.662
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(2) El movimiento de la provision por deterioro en cuentas por cobrar al 31 de diciembre del
2016 y 2015 es como sigue:

Movimiento Anual: 2016 2015
Saldo al inicio del afo 1.089 -
Provisién deterioro de 1.097 1.089
cuentas por cobrar
Bajas (1.089) -
Saldo al final del afio 1.097 1.089

9 Inventarios

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el saldo en inventarios se compone como sigue:

Saldos al: 2016 2015
inventario Mercaderias (1) 68.630 63.738
Total Inventario 68.630 63.738

(1) Representa las existencias de insumos de laboratorio al cierre de cada ejercicio fiscal. El
saldo de inventario mercaderias no se encuentra pignorado, por lo que esta libre
gravamenes o garantias de pasivos.

10 Magquinarias, mobiliario y Equipos, neto de depreciacion

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el saldo de propiedades y equipos se compone

como sigue:

Saldos al: 20186 2015

Costo:
Equipo de cormputacion 14.465 12.764
Equipo de oficina 1.181 2.310
Muebles y enseres 20.939 25.401
Vehiculos 221.678 125.171
Equipo de 229.803 317.094
laboratorio
Total Costo de Preopiedades vy 488.066 482,741
Equipos :

(-) Depreciacion Acumulada (156.217) (190.054)
Total Costo de Propiedades y Equipos, 331.849 292.687

netos de depreciacion acumulada

La depreciacidn de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente
vida Gtil. Esta vida (til se ha determinado en base al deterioro natural esperado, Ia
obsolescencia técnica o comercial derivada de fos cambios y/o mejoras en los activos.
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El movimiento de la propiedades y equipos al 31 de diciembre dei 20168 y 2015, es como

sigue: .

Maovimiento Anual: 2016 2015

Saldo al inicio del afio 292.687 245,983
Adiciones 101.040 95.876
Ventas - (12.468)
Cargo por depreciacion (61.878) (36.704)
anual, neto

Saldo al final del afio 331.849 292.687

11 Obligaciones Financieras

El detalle de préstamos con instituciones financieras al 31 de diciembre del 2016y
2015 es como sigue:

Detalle de Prestamos con Instituciones ' Tasa % 2016 Vencimiento
Financieras locales: : :

Banco de Guayaquil {1) 10,74% 11.368 22/10/2019
Banco Bolivariano (2) 10,21% 5.560 13/2/2017
Total Prestamos con Instituciones Financieras - 16.928

locales:

{-) Porcién Corriente (9.163)

Total Prestamos con Instituciones Financieras
locales a largo Plazo 7.765

(1) Las garantias del préstamo mediante factoring son al 31 de diciembre del 2016: un
pagaré factoring vehiculos por un monto de $15016,50. Al 28 de octubre del 2015 un
contrato de venta con reserva de dominio v cesidn de derecho.

(2) Segln confirmacion bancaria, es un préstamo para vehiculo comerciai con fecha de
vencimiento 1.3 de marzo del 2017. Al 31 de diciembre del 2018 tiene un saldo por un
monto de $5559,93.

Detalle de Prestamos con Instituciones Financieras Tasa % 2015 Vencimiento
locales:

Banco de Guayaquil S.A (1) 11,23% 14581 22/10/2019
Banco Bolivariano $.A (2) 10,21% 26.414 13/2/2017
Total Prestamos con Instituciones Financieras 40.994

locales: _

(-) Porcion Corriente {24.067)

Totai Prestamos con Instituciones Financieras locales a largo 16.928

Plazo
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(1)

12

Corresponde a 1 operacion de crédito con fecha de vencimiento al 22 de octubre del
2019. Las garantias son: Al 31 de diciembre del 2016: un pagaré factoring vehiculos por
un monto de $15016,50. Al 28 de octubre del 2015 un contrato de venta con reserva de
dominio y cesion de derecho.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponde a 1 operacidn de crédito con
vencimiento el 13 de marzo del 2017 con tasa de interés variable.

Cuentas por pagar comerciales

El rubro de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del
2016 y 2015 se detalla a continuacion:

Saldos al; 2016 2015
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores Locales 67.928 133.271
67.928 133.271
Otras cuentas por pagar: ,
Impuesto a la renta por 10.862 12.385
pagar
impuesto al valor 4.720
agregado por pagar
Préstamos de - 36.185
Accionistas _
Otras 127.295 129.193
138.156 182.484
Total Cuentas por pagar comerciales y 206.084 315.754

otras cuentas por pagar

13

La Compafiia considera que los valores razonables de proveedores corresponden a los
mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros,
debido a gue los proveedores le otorgan a ta Compania plazos dentro de condiciones
normales de negocio.

Ingreso Diferido

Los ingresos diferidos constituyen principalmente el cobro anticipado de los valores
determinados para la cobertura de servicios de crio preservacion de células madre. A
partir del 2015 y en el 2018 la Compafiia transfiere estos valores a resultados integrales
del afio conforme la prestacion del servicio anualizada, independientemente del mes de
contratacién.
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el saldo de ingresos diferidos se compone como

sigue:

Saldos al: 2016 2015
Total ingresos diferidos 1.737.550 1.530.317
Renovaciones corrientes 483.401 427.864
Total de Ingreso Diferido a Largo 1.254.149 1.111.453
Plazo

14 Provision para Jubilacién Patronal y Bonificacién para Desahucio

El rubro de provisidon para Jubilacidon Patronal v Bonificacién para Desahucio al 31 de
diciembre del 20186 y 2015 se detalla a continuacidn:

Saldos al: 2016 2015
Provision para Jubilacién Patronal 28.370 26.701
Provision para Desahucio 14.649 18.123

Total Provision para Jubilacion Patronal y 43.019 414,824

Bonificacion para Desahucio

La Compaiiia tiene registrado de acuerdo a los requerimientos del Codigo del Trabajo el
pago de un bono de jubilacion a los trabajadores que por veinte o veinticinco anos 0 més
anos, hubieran prestado servicios continuade o ininterrumpidamente, tomando como
base un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

La Compafia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinticinco
aftos 0 mas, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente, todos los
beneficios que establece el Codigo del Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion
patronal. La Compafiia tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en
un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, considerande para
dicho calculo tasa de descuento del 7,46% anual (6,31% anual para el aho 2015).

El movimiento por este concepto en los anos terminados al 31 de diciembre del 2016y
2015 ha sido el siguiente:
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Movimiento Anual: Jubilacion Desahucio Total
Patronal
Saldo al inicio del afio 2015 - - 25.774
Incrementos - - 11.242
Costo Financiero - - 1.681.
Otros ajustes actuariales - - 4.073
Otros Resultados integrales - - 2.054
Saldo al final del afio 2015 26.701 18.123 44 824
Incrementos 9.186 5.086 14.272
Costo Financiero 1.685 1.126 2.811
Efecto por liquidaciones (7.117) (2.634) (9.751)
anticipadas
Otros Resultddos ntegrales (2.086) (7.052) (9.137)
Saldo al final del afio 2016 28.370 14.649 43.019
15 Impuesto a la Renta .
a) Conciliacion tributaria
De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo comprendido
entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2016 y 2015. Un detalle de la conciliacion
tributaria es como sigue:
2016 2015
Utilidad neta antes de participacion trabajadores 261.779 348.743
15% participacion a trabajadores (39.267) (52.311)
Utilidad después de participacién a trabajadores 222.512 296.432
Menos: Otras rentas exentas (14.168)
Mas: Gastos no deducibles 72.091 80.867
Menos: Deducciones especiales (6.524)
Base imponible 280.435 370.775
Impuesto a la renta causado 61.696 81.571
Anticipo calculado - 23.901
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el
anticipo
y el impuesto causado 61.696 81.571
Menos: retenciones de impuesto a (42.536) (44.977)
la renta _
Menos: retenciones por dividendos (44.282)
anticipados _
Menos: Crédito tributario de anos (34.286) (26.597)
anteriores
Saldo por pagar de la Compafiia {15.126) {34.288)
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b) Revisiones Fiscales

E! Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones iegales, tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de 1a Compafiia, dentro de los tres afios
posteriores a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de impuestos, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias. La Compafiia no
ha sido revisada hasta el 31 de diciembre del 2018.

¢) Reformas Tributarias.- Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencidn del
Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgo la Ley Orgénica de Incentivos a la
Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes:

i) Ingresos gravados'para impuesto a la renta

Se considera como ingrescs de fuente ecuatoriana, y gravados con el impuesto a la renta
las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en €l pais, provenientes de la
enajenacion directa ¢ indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas
0 establecimientos permanentes en Ecuador. De la misma manera se considera ingreso
gravado el incremento patrimonial no justificado.

i} Exenciones

Se establece una limitacion a la exencidn correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades
0 personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, [a exencion del
impuesto a la renta no sera aplicable y se elimina la exencién por depdsito a plazo fijo a
las sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en
valores de renta fija para las sociedades.

iii) Deducibilidad de los gastos
Se establece lo siguiente:

- En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revatuados no
sera deducibie.

- Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas
se determinaran via Reglamento.

- Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado
entre partes relacionadas
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- Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.

iv) Tarifa de impuesto a la renta

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios 0
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si
esta participacion excede del 50% la tarifa aplicable para |la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen ¢ acrediten al
exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.

Asi también, se aplicara |a tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que
incumpla con el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo
que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y [as resoluciones que emita el
Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables,

En caso de que la Compariia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccién en la tasa dal impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando efectlien el correspondiente aumento de capital
hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

v) Anticipo de impuesto a la renta

Las normas tributarias también exigen el pago de una "anticipo minimo de impuesto a la
renta", cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas en el ano anterior
sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos v gastos deducibles, 0,4% de los
ingresos gravables y 0,4% de los activos. Ademas, se establece que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, éste Gitimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
servicio de rentas internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo a las
normas que rige la devolucién del anticipo, en el afio 2016, el gasto impuesto a la renta
corriente se determino en base al calculo del 22% de la utilidad grabable. :

El gasto de impuesto a la renta que se muestra en el estado de resultados difiere del
impuesto tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de
cada ejercicio reportado sobre el resultado antes de impuesto a la renta, debido a lo
siguiente,
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Para efectos del célculo del anticipo de impuesto a [a renta, no se debera incfuiren a
fédrmula el valor del revallo de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro
del activo y del patrimonio.

Se excluird del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por [a generacion de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnoldgica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados gue se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como
otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

vi) Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
estan exentos de Impuestec a la Renta.

Esta exencidon no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. Ei porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependera de quien y donde esta localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre ta maxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%) v la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la
diferencia entre la tasa méaxima de tributacion de una persona natural (35%) vy la tarifa ce
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su compgosicion accionaria se procedera a la retencién de impuesto a [a
renta sobres dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en
el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacidon del ejercicio
econdmico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus
partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como
pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion
correspondiente a la tarifa de impuesto & la renta corporativo vigente al afio en curso,
sobre el monto de tales pagos. Tal retencidn serd declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracién de Impuestc a
la Renta.
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d)

Reformas Tributarias.- Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador-
Impuesto a la salida de divisas

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registraaas por mas de doce {12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador. ‘

Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacidon o neteo
de saldos deudores vy acreedores con ¢l exterior, la base imponible estard constituida
por la totalidad de la operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como
por el meonto compensado.

Estén exentos del Impuesto a la Salida de Divisas
(1SD):

Pagos realizados al exterior por amortizacidn de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un piazo mayor a un ano,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de |a
Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrcllo Econdmico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas {(ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 anos, siempre que haya sido originado
en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que
sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el
Comité de Politica Tributaria.

e)

Durante el afto 2016 se publicaron las siguientes Normas: .

Durante el afio 2016 se publicaron las siguientes Normas:
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Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Plblicas-Publicada en el Registro Oficial
No. 774 el 29 de abril del 2018, en la cual se establecid las siguientes reformas:

- Se dispuso el monto maximo para la aplicacion automéatica de los beneficios
previstos en los Convenios para evitar la doble Impaosicidén en 223.400 para el afo
2016. De superarse dicho importe, el beneficio se realizard mediante el mecanismo
de devolucién. No se requiere la certificacién de auditores independientes a efectos
de comprobar la pertinencia del gasto por la aplicacion de convenios

- Se grava con Impuesto a [os Consumos Especiales (ICE): a) los servicios de telefonia

fija y planes de voz o de voz, datos y SMS del servicio mévil avanzado prestado a
sociedades

- Se modifican las exoneraciones del Impuesto a las Salida de Divisas como sigue: a)
las divisas que porten tos ciudadanos hasta 3 salarios basicos unificados del
trabajador en general; b) transferencias hasta 3 salarios basicos unificados del
trabajador en general por mes; y ¢) pagos mediante tarjetas de crédito o de débito
hasta 5.000.

Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y
Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016 -
Publicada en el Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, en el cual se
establecié lo siguiente:

- Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio,
utilidades; asi como de inmuebles y derechos representativos de capital existentes
en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras
jurisdicciones del exterior.

- La contribucion sobre las remuneraciones esta orientada a las personas naturales
bajo relacion de dependencia que durante los ocho meses siguientes a la vigencia de
esta ley perciban una remuneracion mensual mayor o igual a 1.000, quienes deben
pagar una contribucidn igual a un dia de remuneracion de acuerdo a una tabla
progresiva.

- Los administradores y representantes legales de las personas juridicas también
deben cumplir con esta contribucion sobre los valores aportados al IESS.

- La contribucidén solidaria sobre el patrimonio esté orientada a las personas naturales
que al 1 de enero del 2016 posean un patrimonio individual igual o mayor a
1.000.000 y pagaran una tarifa del 0.90%.

- La contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital corresponde al 0.9% del avalud catastral del 2016; sobre todos los bienes
inmuebles existentes en el Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional que al
31 de diciembre del 2015 pertenezca de manera directa a una sociedad residente
en el exterior; si esta corresponde a un paraiso fiscal o jurisdiccién de menos
imposicién o no se conozca su residencia, la contribucion sera del 1.8%.
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- La contribucion sobre las utilidades corresponde al 3% de [a utilidad gravable del
impuesto a la renta, obtenida por [as sociedades en el gjercicio fiscal 2015.
LLas contribuciones estabiecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a
la renta de las personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor
de dichas contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afio 2016, la
diferencia sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los
limites y condiciones establecidas en el Reglamento.

- Las nuevas inversiones productivas que se gjecuten en los siguientes tres afos
contados a partir de |z vigencia de la presente ley, en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, estan exoneradas del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afios.

Ley Orgénica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos.
Publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial N° 860 del 12 de octubre del
20186, en el que se indica lo siguiente:

- Los empleadores tendran una deduccidn adicional del 100% por los gastos de
seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus
trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin
perjuicio de que sea o0 no por salario neto, y que la contratacion sea con empresas
domiciliadas en el pais.

- Se encuentran exentos Impuesto a la Salida de Divisas los pagos de capital o
dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital
ingresado al pafs por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o
como aporte de capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones
productivas, y estos valores hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de
al menos dos afios contados a partir de su ingreso.

Ley Orgénica para la promocion del trabajo juvenil, regulacion excepcional optimizacion
de la jornada laboral y seguro de desempleo - Publicada en el Primer Suplemento del
Registro Oficial. 720 del 28 de marzo del 2016 en el gue se sehala lo siguiente:

- La duracién de las pasantias sera normada por el organismo regulador del Sistema
de Educacion Superior y no podra prolongarse sin generar relacion de dependencia
por mas de seis meses. Durante el tiempo de la pasantia debera acordarse la
cancelacién de un estipendio mensual no menor a un tercio del salario basico
unificado. En todos los casos se afiliaré a la Seguridad Social al pasante y la
empresa aportara en su totalidad lo correspondiente a la afiliacion sobre el
equivalente al salario basico unificado vigente.

- El pago del aporte de! empleador bajo la modalidad contractual de trabajo juvenil
sera cubierto por el Estado Central hasta dos salarios basicos unificados del
trabajador en general por un afio, conforme establezca el IESS, siempre que el
nimero de contratos juveniles no supere el 20% del total de la nomina.
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Resolucién No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre del 2016.
Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de directorio y Administradores

Estan obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades
extranjeras residentes en el pais y los estahlecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no residentes.

Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:

- Enlos casos en que el sujeto obligade cotice sus acciones en holsas de valores del
Ecuador, debera reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente
el 2% o mas de su composicion societaria.

- Si el sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus acciones
en bolsas de mercados de valores reconocidos del exterior, tendran la obligacion de
identificar la parte del capital que no se negocie 0 que esté reservado a un grupo
limitado de inversores y respecto a dicha parte del capital, debera reportar sobre
todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% ¢ mas de su composicién
societaria,

- La presentacion tardia, la falta de presentacién o la presentacion inexacta de la
informacion, sera sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no exime
al sujeto obligado de Iz presentacion def Anexo, asi como del pago de la tarifa del
25% de impuesto a la renta.

f) Precios de Transferencia

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecid que
las Compafias que realicen operacicnes con sus partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, presentaran al Servicio de Rentas internas el Anexo y un estudio de Precios de
Transferencia referente a sus transacciones con partes relacionadas del exterior.

La Administracién Tributaria mediante Resolucion No. DGERCGC13-00011 publicada en
el Registro Oficial No. 878 de 24 de enero de 2014, dispuso modificar el alcance para la
presentacion de informacién, incluyendo también a las transacciones realizadas con
partes relacionadas locales y sus montos para €l gjercicio fiscal que termino el 31 de
diciembre de 2012. De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes las
obligaciones en referencia al cumplimiento de precios transferencia son como sigue:

iy Informe Integral de Precios de Transferencia
Las compafiias gue realicen operaciones o transacciones con una scla compania por mas

de US$6,000,000 tienen la obligacion de presentar un informe integral de precios de
transferencia.
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ii) Anexo de Precios de Transferencia

Las compafias que realicen operaciones ¢ transacciones con una sola compaiia entre
US$3,000,000 hasta US$5,299,999 tienen la obligacion de presentar la informacién
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo.

Las companias gue realicen transacciones u operaciones en los montos antes
mencionados de acuerdo con las disposiciones tributarias son consideradas paries
relacionadas para propositos tributarios independientemente de los aspectos
contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros las transacciones con partes
relacionadas no exceden los umbrales para la presentacion de informacion suplementaria
de precios de transferencia.

16 Obligaciones laborales acumuladas

E!l rubro de provision para obligaciones laborales acumuladas at 31 de diciembre del
2016 y 2015 se detalla a continuacion:

Saldos al: _ 2016 2015
Beneficios Sociales -
15% Participacion de los empieados en las 39.267 52.311
utilidades (1)
Total Obligaciones laborales 39.267 52.311
acumuladas

(1} De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, los empleados tienes derecho a
participar en las utilidades de la Compafiia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas.
El movimiento de la provision para participacién de los empleados en las utilidades al y
por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

2016 2015

Saldo al inicio del ano 52.311 107.171
Pagos efectuados (62.311) {107.171)

Cargo al gasto del afio 39.267 -

Saldo al final del afo 39.267 -

17 Patrimonio de los Accionistas
Capital ion

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre del 2016 y
201.5 comprende 1000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
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US$1,00 cada una; siendo sus socios personas naturales, [0s mismos que se encuentran
domiciliados en Ecuador.

Utilidades disponibles

El remanente de las utilidades disponibles gue se obtuvieron en el respectivo ejercicio
econdmico, que no se han repartido a los accionistas o su han destinado a la constitucién
de reservas legales y faculiativas

Reserva legal

De conformidad con La Ley de Compafiias de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por pfimera vez, de aquellos ajustes que
dehieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Accionista, ni puede ser utilizado en
aumentar el capital, en virtud de gue no corresponde a resultados operacionales, motivo
por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacién sobre este. Este
saldo podré ser utilizadoe en enjugar pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubiere 0 devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia a
sus Accionistas.

En el caso de registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados
acumulados v por los del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Dividendos

Durante el afio 20186, se canceld un dividendo equivalente a $ 193.375 a los tenedores
de acciones ordinarias. El pago del mencionado dividendo fue aprobado por la Junta
General de Accionistas el 28 de octubre del 2016.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador vy de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o
en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencion para efectos
del impuesto a la renta.
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18 Ingresos Ordinarios

El detalle de los ingresos ordinarios por 1os periodos terminados al 31 de diciembre del

2016 y 2015 son los siguientes:

Saldos al:

2016 2015

Contratos directos 1.025.883 1.220.206
Contratos compaiias de seguros 479.753 544.965
Renovaciones corriente 554.552 518.166
Renovaciones diferido 427.864 314.481
Total ingresos Ordinarios 2.488.051 2.597.818

Reconocimiento de ingresos:

Los ingrescs comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los servicios
prestados en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la

Compafiia hace [a entrega de sus servicios al comprador, devenga los servicios

prestados, la cobranza generada por las ventas correspondientes.

La experiencia acumulada de la Compafija ha determinado que no existen devoluciones

significativas por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

19 Gastos de operacidn

El detalle de los gastos de administracion por los periodos terminados al 31 de diciembre

del 2016 y 2015 son los siguientes:

Saldos al: 2016 2015
Personal 791.322 862.674
Honorarios Profesionales 189.376 159.549
Seguros 6.689 5.249
Viajes v estadias 31.293 35.809
Suministros y Materiales 25.098 29.752
Arriendos 80.010 71.184
Depreciacion 61.878 27.543
otros gastos administrativos 70.809 T4.474
Impuestos municipales y otros 234.819 B4.622
Gasto Cuentas Incobrables 10.771 12.924
Servicios Basicos 36.876 38.820
intereses

71.486 36.894

Mantenimiento ’
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Transporte Interno

Otros Gastos de Venta 50.405 58.677
Comisiones
Publicidad y Mercadeo 41.343 34.200

Total Gastos de Operacion 1.552.174 1.513.372
21 Contratos

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compafiia mantiene suscritos contratos con sus
principales proveedores:

Contrato suscrito con Zurita & Zurita Laboratorios CIA. LTDA.

Con fecha 27 de abril del 2016, la companfia suscribidé con Zurita & Zurita Laboratorios
Cia. Ltda., el Convenio Institucional de Prestacion de Servicios de Laboratorio Clinico. El
Contratado se compromete a prestar el servicio de Laboratorio Clinico en pruebas
especiales y de rutina, de las muestras remitidas por el Contratante, debidamente
autorizadas por el mismo, mediante una orden escrita y en referencia al Portafolio de
servicios.

22 Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacion de nuestro informe 24 de
abril del 2017, no se han producido eventos que en la opinidn de la Gerencia de la
Compania pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

23 Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales de Biocells Discoveries Internacional S.A. por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido autorizados para su publicacion por la
administracion de la Compafiia el 24 de abril del 2017; y, seran aprobados de manera
definitiva en Junta de Directores y Accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la
Superintendencia de Compafias del Ecuador.
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Gerente General ontador General
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ACTIVOS Notas 2016 2015
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 146,925 438,416
Activos Financieros mantenidos hasta su vencimiento 7 991,885 418,959
Cuentas por cobrar:

Comerciales, neto de provisién para detericro de

cuentas por cobrar 8 122,327 184,574

Otras 8 479,997 711,588

602,324 896,162

Inventarios 9 68,630 63,738

Total activos corrientes 1,809,764 1,817,275
Activos no corrientes:
Maquinarias, mobiliario y Equipos, neto de depreciacion

acumulada 10 331,849 292,687
Activos Intangibles 62 1,188
Otros 50,716 49,020

Total activos no corrientes 382,627 342,895
Total activos 2,192,381 2,160,170
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Pasivos corrientes:
Obligaciones Financiertas a Corto Plazo 11 9,163 24,067
Cuentas por pagar comerciales 12 67,928 133,271
Otras cuentas por pagar 12 138,156 182,484
Rencvacicnes Corrientes 13 483,401 427,864
Total pasivos corrientes 608,648 767,685
Pasivos no corrientes:
Obligaciones Financieras a Largo Plazo 11 7,765 16,928
Renovaciones a Largo Plazo 13 1,254,149 1,111,453
Beneficios Empleados Largo Plazo 14 43,018 44 824
Total pasivos no corrientes 1,304,933 1,173,204
Total pasivos 2,003,582 1,940,889
Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones 17 1,000 1,000
Reservas:

Legal 17 500 31,446
Resultado del Periodo 17 160,817 214,861
Otros Resultados 17 757 (1,329)
Resultados acumulados 17 25,735 (26,697)

Total patrimonio de los accionistas 188,809 219,281
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 2,192,391 2,160,170

Gabriel Lépez
Gerente General

)
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Miguel Suarez/
Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.
Estado de Resultados Integrales

Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

i

Notas 2016 2015
Ingresos Ordinarios 18 2,488,051 2,597,818
Costo de Ventas (667,543) (795,205)
Utilidad bruta 1,820,509 1,802,614
Gastos de operacion 19 (1,552,174) (1,513,372)
Utilidad neta de operacion 268,334 289,242
Otros ingresos (egresos):
Otros ingresos 120,899 212,254
Provisién de Ingresos
Costos de provisién Ingresos
Gastos financieros (127,454) (140,538)
Otros gastos - -
Total otros egresos, neto (6,555) 71,718
Utilidad antes de participacion de los empleados
y trabajadores en las utilidades e impuesto
a la renta 261,779 360,958
Participacién trabajadores 16 (39,267) (52,311)
Impuesto a la renta:
Corriente 15 (61,696) (81,570)
Diferido Ingreso (Gasto) (12,215)
Utilidad Neta del ejercicio 160,817 214,861
Otros resultados integrales 2,086 (5,533)
Utilidad Neta e Integral del ejercicio 162,903 209,328
\
Ll
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Gabriel Lopez Ponce
Gerente General

Miguel Suafez
Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en Dodlares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Costos Financieros
Impuesto 2 la renta pagado
Otros Ingresos
Efectivo neto proveniente de actividades
de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Compaiiias relacionadas
Intangibles
Adquisicién de Equipos y Mobiliario, neto

Efectivo neto proveniente (utilizado) en
actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento -
Obligaciones financieras
Dividendos pagados
Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento

{Disminucién) Aumento en el efectivoy
equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2016 2015
2,743 426 2,985,199
(2,136,955) (2.236,087)
606,470 749,113
(127,454) (140,538)
(70,674)
120,899 212,254
599,916 750,155
(318,958)
(200,000)
5,046
(101.,040) (98,087)
{(101,040) (612.000)
(24,067) (4,073)
(193,375) (60,433)
(217,441) (64,506)
281,435 73,650
857,375 484,767
1,138.810 538.417




BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.
Estado de Flujos de Efectivo, continua

Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América)

2016 2015

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo
proveniente de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio 160,817 308,647
Partidas que no representan flujo de efectivo
provisto por las actividades de operacion:

Provisién de incobrables 1,097 1,089
Depreciacion 61,878 51,384
Amortizacion 1,126 7,041
Jubilacion patronal y desahucio 15,018 16,996
Baja de cuentas por cobrar 9,674
Participacién Laboral 39,267
Impuesto a la Renta ‘ 61,696
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar, neto 51,476 142,964
Impuestos por recuperar 231,591 11,312
Inventarios (4,892) (33,680)
Otros activos g (1,696) (880)
Cuentas por pagar (59,677) (8,880)
Beneficios a empleados ; (55,836) 49,808
Impuestos por pagar (67,940) (81,986)
Reconocimiento de ingresos diferidos 198,233 243,328
Otros pasivos (41,817) 43,012

Efectivo neto proveniente de actividades '
de operacion 599,516 750,155

\ !\ \ .’./’ ")
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Gabriel Lopez Ponce Miguel Suarez
] Gerente’'General Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



