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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES woww.oud baolver.cam

A los Seflores Accionistas de:
BIOCELLS DISCOVERIES
INTERNACIONAL S.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de BIOCELLS DISCOVERIES
INTERNACIONAL 5.A., que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de
2018 y sus correspondientes estados del resullado, de cambios en el patnimonio y de flujos de efectivo
por ¢l afo terminado ¢n esa fecha, asi como las notas explicativas de Ios estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables sipnificativas.

En nuestra opinion, 1os estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL 5.4, al 3]
de dicicmbre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
sa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financierm (NTTF) emitidas
por ¢l Consejo de Mormas Iniemacionales de Contabilidad (LASB).

Fundamento de la opinidn

Hemos Wlevado a cabo nuestra avuditoria de conformidad con las Normas Intermacionales de Auditora
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mds adelante en la
secciOn “ Responsabilidades del auditor en refacidy con fa auditoria de los estados ffnancieros®, Somos
mdr:pr:n:lu:nh:s de BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A., de conformidad con los
requenimicntos de ética dispuestos en el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores (TESBA) y las disposiciones de
independencia de la Supenintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecvada para
nuestra apinion.

Coestiones clave de la anditoria
MNuestra auditoria se ha efecruado bajo el cumplimiento estricto de las normas de anditoria ¥ los

estados financicros cumplen con los pardmetros de aplicacion de las Wormas Internacionales de
Informacion Financiera, por Io que no encontramos asuntos claves que deban ser comunicados.

05 para f éufo en el mang e o - Morlson KSi
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+ Oblenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disciar
procedimientos de avditoria que sean adecuados ¢n funcion de las circunstancias y no £on la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control intemo de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la comrespondiente informacion revelada por la Administracion.

o  Concluimos sobre la wtilizacion adecuada del principio de nepocio co marcha por parte de la
Administracion y basandonos en |a evidencia de auditoria obtenida, determinamos sl existe 0 no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones gue pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para conlinuar como negocio en marcha. St
concluimos que existe una incertidumbre material, se requicre que llamemos la atencibn en
nuestro informe de auditoria sobre la comespondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no san adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
MNuestras conclusiones se basan en la evidencia dc auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embango, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compaila deje de ser una empresa en funcionamicnio.

» Evaluamos la presentacitn peneral, la estructura v ¢l contenido de [vs estados financieros, incluida
la informacién revelada v si los estados financieros representan las transacciones y eventos de un
modo que logren una presentactdin razonable,

Comunicamos a los responsables de la Admimistracion de la Compaiia, entre olras coestiones, el
alcance y el momenta de ejecucion de la auditoria planificada ¥ los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficienaia significativa del control interno que identificamos en el
transcursn de la auditaria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia una declaracion de que
hemos curnplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y hemos
romunicadn acerca de (odas las relaciones v demds cuestiones de las que se puede csperar

razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Continiia en la signiente pagina...

Morison KSi
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[nforme sobre otros requerimientos Legales ¥ reglamentarios

Nucstra opinidn sobre ¢l cumplimiento de obligaciones iributarias por parte de BIOCELLS
DISCOVERIES INTERNACIONAL 8.A., al 31 du diciembre del 2018, requenida por disposiciones
legales. se emitind por separado.

AuditSolver Anditores y Contadores Cia, Lida. Christian Valenzuela
SC. RNAE No. 730 Socio

Quitn - Fouador
abnl 16, 2019
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BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

ESTADOS DI! RESULTADOS INTEGRAL

PUR LOS PERIODOS ENITRE EI 1 DI ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(LEapresado cn dilares de lis Famados Unidos de Améiea)

Notas 2018 L 3 2017
Ingresos ordinarnios 17 2,498,550 2,433 800
Crslo de ventasg (440,299} (531,270
Utilidad bruta Z,0538,2532 1.902 556
Clasios de opecacion I¥ (1.680,076) (1,507,297
Utilidad neta de operacion 378,176 395239
(tros jngresos (egresos):
Otros ngresod 97,750 1419
Gastos financieros £140.941) (128 831)
Total 01108 ceresos, nelo {43,191} (33.913)
Liilidad antes de participacion de los empleados
¥ trabajadoces en Lus utilidades ¢ impuesto
alarenta 354 DES 241,327
Partivipacion makajadorss 14 (50.248) {51.199)
Impacsto a la renta:
Crrricnte 13 (8028 (75,607)
Dliferido ingeso (gesta) 5,308 -
Utitidad neta 209,108 — 214,521
Cianancia (Pérdida) actuanal neto 2,0 (12,138)
Urilidad Neta ¢ Integral del ejercicie 211,298 202,365
1.5 notas son integranic de los estados financieros

()
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Giabriel Lopez Ponce Viviana Navarrete
Aﬁpderugh-fvéneml Contador General




BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

Conciliacion entre la utilidad oeta ¥ Ios ujos de operacion
Pur Ics anos ierminados al 51 de dicwembre ded 2008 v 2017
(FExprezados en dalares de los Fsiados Unidos de Amenca)

Lilidad neta

Partidas de conciliacion entre Lawtilidad neta v los fujos
de efectivo neto provisto por actividades de operacion

Prvesion pari cuentas dudosas

Lrpreciacion de magquinarms, mobidiano ¥ equipos
Aomortizaciin

Participacitu lnboral

Impoesw a4 e renia

Impuesio diferide

Juhifzcwin patronal ¢ desabucie

O rezuilaco intepral del afio

Litilidad conciliada
Cambios neios en el Capital de Trabajo

Aumento comerciales. oo

| M minuciio irnpetos

Aumento {dismindcidn) mveniagios

Aumento CHros activos

Diiem aicitn (Amenra) Cuentas por gagar

I Maminccin abligacionss fiscales ¥ labora es

Aumenia atras

Aumentn recnnocimicnod de mpresas deterafos

Dieminuciin provisiin pera jubilacsin gatreeal y sonilicacién

Efective neto provisto por actividades de operacion

2018 2017

R 21,521
™ LLLI2
72.M5 67,60
- 0z
30,24H 31,199
#0037 75,6807

i5,3(18) -
18,354 23152
2,190 f12,15m)
4248 A4 a2l 347
(18,237 (1433710
- 15127
(7,80 15,080
{-112) {140y
(3.425) 3023
(105,452} (77,0200
ATS 377
142 5958 91,181
{19.226) (3.453)
426,652 339,098

Las nitas 500 parte infegrante de los estados financienos
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Gabriel Liper
“Cerente General
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¥iviana Mavarrete
Contador Gieneral



BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

Conciliacion entre Ta utilidad peta y lus flujos de operacion
For los anos termimades al 31 de diciembre el 2008 v 207
cHxpresadus en ddlares de los Fatndos Unidos de Améilca)

P01 ] el
Lirilidad neta 20% 108 214,521
Partidas de coneilingion entre la utilidad neta v los Aujos
de efectivo noto provisto por actividades de aperacion
Proveision para cuestas dudosis FLE 1,112
[Depreciacion oo magquinaring mobiliaro ¥ aguipas 72,245 oy,
A moriisavion - fd
Participavion laboral 24 51,199
Impesto a la renta 21937 75.607
Impuesto diferido {5,308}
Tubilacsn patronal v desahucie 13,334 23192
o pesuflado inrepral del ae B {12.158)
Liilidad conciliada 428 646 421,597
Cambios nctos en ¢l Capital de Trabajo
Aumento concrciales, netn {IB.237) (140,371
I Msminucion irpuesios - 15127
Aumento {dismimucion) invenlarios (7,899 149080
Aumenin o8 acteos (432} (L A4
Dismunodiin (aumento) cucnlias por pagar 3421 in2i
I Msminucion eblyaciones Gscales v laburales (105937 {77.020
AUrmentis s 10,2735 1,237
Aumenta reconecaniente de inpresos dilemdos 142 8 Y1,081
Drizminucidn piovision para jubilacios patzonal y bendicacidn (19,2263 (5,355}
Efective ncto provisto por actividades de operaciin 426,652 - 339,008
Las riodas son parte integrante de los estados financleros o
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BIOCFLLS DISCOVERTES INTERNACIONAL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 3 de diciembre de 2018, con oifras comparativas del afio 2017
(Fxpresado en Dolares de los Psiados Unidos de América)

IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANTA
Objeto social

Biocells [hscoveries Internacional S.A., lue constituida vy cxisle bajo las leyes
ceuatorianas desde su mseripeion en el Registro Mercantil en maye del 2005. Su dommicilio
principal cs cn la ciudad de Quito, canton Cumbayd, con ¢l Registro Unico de
Contrivuyentes No, [791994191001, Biocells Discoveries Internacional S A, es un
laboratonio de preservicion de celulas madre de corddn umbilical. Su actividad
econtimica consisie cn la prestacion de servicios relacionados con la medicna y criogenia.
Fsios servicios incluyen: mantenimiento y procesamiento de células madres, gamctos,
drganas ¥ cn general cualguier clase de jido humano: realizacion de cstudios e
investigaciones cientificas, lecnologicas, gue tengan por fin el desarrollo v progreso de las
ciencias medicas.

La Compaiiia cucnta con la acreditacion AADBD {Asociaciom Americana de Bancos de
Sangre), la cual exige alios niveles de rendimiento médico, técnico y administrativo,
investigaciones cientificas, aplicaciones clinicas y educacion y especializacion constantes.

BASES DE PREPARACION

BOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S§.A., es una compafia regulada por
la Superintendencia de Companias, v por lo tanto cstd suwieta a la preparacion v
presentacion de sus Estados Financieros tego Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

A conlinvacion se describen las politicas y pricticas contables adoptadas en la preparacion
de Ins Fstados Financieros. Istas politicas se han aplicado de mancra uniforme para los
afios presentados, salvo que sc indigque lo contrario.

a) Dedaracion de complimicnto

[os estados financieros se han preparsdo de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financicra, cmilidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
{International Accounting Standards Board - TASB) las cuales comprenden:

Mormas Internacionales de Inlormacon Financiera (INIIF;
Mormas Internacionales de Contatlidad {(NI1C);
Interpretaciones del Comilé de Interpretaciones de Normas Intcrmacionales de

Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacion
{Standing Interpretations Commuttee - S1C).

b de

Los estados financicros de la Compaiiia comprenden los estados de sitvacion financiera al
31 de dicembre del 20018 y 2017 y los estados de resultados integralcs, de cambios en el



DIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.
Motas a los Bstados INnancieros

patrimomao y de flujos de cfcctivo por los afos terminados en esas fechas. Tstos estados
hnancieros han sido preparados de acuerdo conla Qlt:ma traduccion vigente de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - WIIF, emitida oficialmente al idioma
castellano por el [ASE.

b} Bases de medicion

Los estados financieres han sido preparados en base del devengado, excepto por ciertos
pasivis que kan sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. [os
pasivos medidos y presentados a su valor razonable son principalmente, jubilacion
patromal o indenmizacian por desahucio.

El valor razonable se detine como el precio que seria recibide por vender un active o
pagade por transferiv un pasivo en una transaccion ordenada entre patticipantes del
mercado en la fecha de la medicion, independientemente de si ese precio ¢s direclamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Una medicion del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, |a
Compaiiia al medir el valor razonable toma en cucnta las caracterisiicas del activo o pasivo
de Ta misma lorma en que [os parlicipantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el
precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicién, Estas caracteristicas incluyen,
por gjemplo, los siguientes elementos: (a) la condicion y localizacion del active; ¥ ()
resiriceiones, si las hubiera, sobre la venta o uso del activo.  El valor razcnable a efectos
de medicion y¥/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una basc de
cste hpo, A cxcepoon de las mediciones gque biene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tal como el valor en uso de la NTC 36,

Para incrementar la coherencia v comparabilidad de las mediciones del valor razonable ¢
mbormacidm a revelar relactonada, las mediciones efectuadas a valor razonable ticncon
jerarquias que se clasifican en tres {3) miveles; con base cn el grado de importancia de los
inswmos para la medicion del valor razonahble en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Wivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para aclivos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que scan observables
para los activos o pasivos, ditecta o indirectamente,

Mivel 3 Son datas de entrada no observables para cl aclivo o pasivo.

) Moneda funcional ¥ de presentacion

La Compaiiia, d¢ acucrdo con 1o establecido en la Norma Internacional de Contabilidad
N® 2| /NIC-21) “Efectos de las Variacicnes ea las Tasas de Cambio de [a Moneda
Fxtranjera”, ha determinado que el délar de los Hstados Unidos de América representa su

moneda funcional,

Pura deterrnimnar la mmoneda luecional, se considerd que ¢l pnincipal ambicnle coondmico
en el cual opera la Compaiiia s ¢] mercado nacional. En consecuencia los estados



BIOCEILLS DISCOVERIES INTERNACIONAL §S.A.

Notas a los I'stados Fmanciercs

31

.

financicros al 31 de diciembre del 2018 v 2017 estin presentados on dolares de los Estados
Unidos de America (délares estadounidenses), moneda de curso legal en el Ticvador desde
marzo del 2000.

d) Estimaciones y juicios contables

La Compania hace ¢csimaciones e hipotesis en relacion con ¢l future. Las estimaciones
contables resultantes, por delinicon, ramamente igualaran a los correspondicntes
resultados reales. A conlinuacion se explican las estimaciones y Juicios que tienen un
riesgo sigmbicalivo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos
y pasivos dentro del gjercicio linanciero siguicnic,

Vida tiril p porcermeaje de deprectacion

La Compaiiia revisa anualmente 1a vida itil ¥ el porcentaje de depreciacion estimados de
los activos [ijos al final de cada periodo que se informa.

Jubilocisn Fatronal

El valor actual de las obhigaciones por jubilacion patroaal depende de ciertos factores que
se determinan sobre una basce actuarial usando una serie de hipotesis, Las hipotesis usadas
para determinar el costo neto incluyer la tasa de descuento, Cualquier cambio en estas
hupdtesis tendra efecto sobre el valor en libros de cstas obligaciones.

¢) Criterio de materialidad

L los presentes estados financieros se ha omitide aquella informaciin o desgloses que,
no requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales
o que no tienen importancia relativa de acverdo al concepto de Materialdad o Importancia
relativa definido en el marco conceptual de las NIIF, tomando las cuentas anuales en su
conjunio,

f) Negocio en Marcha

Los princ:pios contables parten del supuesto de la contmuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario. BIOCELLS
IMSCOVERIES INTERNACIONAL S.A., es un enie con antecedentes de cmpresa en
marcha. por el movimiento econdmico de sus operaciones ¥ por el tiempo que dispone
para scguir luncionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A., es una compafia que cumple
con los requerimientos para scr considerada como un Negocio cn Marcha,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Clasificacion de saldos corrientes ¥ no corrientes



BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A,

Notas a los Estados Financicros

Los saldos presentados en los estades de situacion hnanciera se clasifican en funcion de
1 vencimiento, ¢s decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
mses ¥ los que estdn dentro del ciclo rormal de la operacion de BIOCELLS
DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A., v como ro corrientes los de vencimiento
superior a dicho periodo.

Efcctivo ¥ cquivalentes

El efectivo y equivalentes de efective mcluye los valores en cajas. los saldes conciliados
¢n cuentas bancaras, inversiones a corto plazo de gran hguidez con un vencimiento
origimal de tres meses o menos.

Activos financieros

Los activos financieros v los pasivos hnancieros se miden inicialmente al valor razonable
ajustado por los costos de la operacidn, excepto los activos financieros ¥ pasivos
financieros que se llevan a valor razonable a traves de utilidades o pérdidas, y que se miden
imeizbmente al valor razonable de la transaccion.

Los activos ¥ pasivos Fnancieros se reconocen cuando los mismos son parte de las
clausulas contractuabes de un instrumento financiera.

Los activos financieros s¢ dejan de reconocer cuando los derechos contraciuales a log
Mujos de elfective de un active financicro cxpiran, o cuando el active Nnanciere v wodos los
ricegos sustanciales v recompensas han sido transterides. Un pasivo linanciero se deja de
recorocer cuando se extingue, se da de baja, se cancela o se vence,

Los activos v pasivos financieros que la Compaifiia adquiera pucden ser clasificados de la
signiente manera: a valor razonable con cambios ¢n resullados, activos financieros
manteridos hasta su vencimiento, cusntas por cobrar comerciales v otras cuentas por
cobrar ¥ activos [inancieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del
propositc para el cual se adquirieron los activos v pasivos financieros.

Compensacion de instrumentos financieros

[.os activos linancieros y los pasivos financieros se compensan, ¥ presentan por un neto
en ¢l balance, coando existe un derecho, exizible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compafia ticne la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo
y cancelar el pasivo simultineamente.

Reconocimiento de activos ¥ pasivos [financieros

1.0s activos financicros ¥ pasivos financieros se miden posteniormente como s¢ describe a
CONtINUACIon:
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Activos financicros

Los activos financieros representan los saldos pendientes de cobro a tercercs y otras
cucnlas por cobrar a partes relacionadas.

Las otras cuentas por eobrar son registradas al costo de la transaceion o al valor dal
anticipo entregado.

Pasivos financicros

Tons pasivos [inancicros de la Compaiia incluyven préstamos, v cuentas por pagar a [erecros
v partes relacicnadas,

Fstas cuenlas por pagar se reconocen inicialmente al costo de la transaceion.
Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteniormentc como sc describe a
CONTINUACION:

Cuentas por cobrar

Las cucntas por cobrar a clientes son imporics gencrados por las ventas de bencs o
servicios rcalizados en el curso normal de la operacién. Si se espera cobrar la deuda enun
afio o menos, se clasifican como adtivas cormicntes. En caso contrario, se presentan oomo
ACLVOS ND COIMCnIes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen micialimente por su valor razonable y
posleniormente por su costo amortizade de acuerdo con ¢l método del tipo de interés
efectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor,

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacidn s¢ eshimi un valor de incobeabilidad, el
cual es reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza la carlera de acuerdo
a sus vencimienios y provisiona aquellos saldos mayores a 360 dias como incobrables al

100

(iras cuentas pur cobrar

Las otras cuentas por cobrar representan los saldos pendientes que se reconocen por los
anticipos cntrcgados a proveedores locales, préstamos otorgados a terecros y vanos.

Partes relacionadas

Se comsidera parte relacionada con otra parte s1 una de ellas tiene la posibilidad de ejercer
el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa scbre ella al tomar sus
decisiones [inancieras v operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladzs en los estados financierns, de acuerdo a
la naturaleza de las relaciones existentes, ¥ a Los tipos de transacciones v elementos de las
mismas,  I'sles operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las
transacciones, ya sea en su cuantia absoluta o como proporcion sobre una base apropiada
¥ d las puliticas de precios que se hayan seguido.
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Las transacciones con partcs rclacionadas de contenido similar son presentadas en los
Estados Financicros de manera desagregada por tipo de operacior.

Actualmente la Coempaiiia, mantiene las siguicnies partes relacionadas:
« Corporacion de Representaciones ¥ Servicios Téenicos Coreptec S.A.

Las transacciones que BIOCELLS INSCOVERIES INTERNACIONAL S.A., realiza
con sus partes relacionadas son las siguienies:
e Financiamiento a corto y mediano plaza

Inventarios

Los inventarios s¢ valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. EL
costo se determina por ¢l método de costo promedio. El valor neto de realizacion es el
vialor estimado de venta durante el curso normal del negocio, menos los costos de
terminacion y gastos cstimados de venta.

La Compaiia analiza penodicamente sus inventarios para determinar si la ocurrencia de
eventos intemos, tales come daiio fisico y cambios en el proceso productivo, o cventos
ext=rnos como innovaciones (eenoldgicas o condiciones del mercado, pudicran haberle
canszdo obsalescencia o deteriorc. Cuando se identifican invertarios deteriorados, «
dismunuye el saldo a su valor neto de realizacion; al igual que cuando se determinan saldos
obsolelos.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las [acturas mas otros Cargos
relacionados con las importaciones.

Propiedad, planta y equipo

El costo de los elementos de propiedades, planta v cquipo ¢s ¢l precio equivalente en
efectivo en la fecha de reconocimients.  Si el pago se aplaza mias alld de los términos
normales de crédito, la diferencia entre ¢l precio equivalente en efectivo v el rotal de les
Pigos se reconocerd como intereses a 1o largo del periodo del crédito a menos que tales
intereses se capitalicen de aenerdo con la NIC 23

Un elemento de propicdades, planta y cquipo se reconoce como activo, solo cuando cs
probable que la entidad obtenga beneficios econamicos futuros denvados del mismo v
cuando ¢l costo puede medirse con fiabilidad.

Medicion en ¢l reconocimienio nicial

La propicdad, plama y equipo se mediran inicialmente por su vosto,  El cesto de
propiedad, planta y equipo comprende ¢l precio de adquisicion (valor de la lactura)
despucs de deducir cualquicr descuento o rebaja del precio, ¢ incluir los aranceles de
impartacion v los impuestos no recuperables, as! como, cualquier costo directamente
atribuible a la ubicacion del active en el lugar ¥ en las condiciones necesarias para que
pucda operar de la forma prevista por la Administracion.
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Los costos de hnanciacion se contabilizan como parte del valor de los activos g son
atribuibles a la adquisicién, construccion o produccion de un activo que cumple las
condicicnes de "activo calilicado™ (aquél que requuere, necesariamente de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o para la venta).

Medicion posterior

Los elementos de propiedades y equipos postenior al reconocimiento imcial {cxccpto
inmuebles) s¢ miden utilizando ¢ modelo del costo, en el cual los elementos de
propiedades ¥ equipns s¢ miden a su costo menos la depreciacion acumulada posterior v
menas las pérdidas acumuladas por derericro de valor, Para terrenos v edificios la
medicion posterior os 4 valor razonable.

Cuando el valor segiin libros de un activo es mayor que su monto recuperable eslimado,
dicha valor en libwos es ajustado 4 su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de
los activos se registran como gasto en los resullados de 1a Compahia.

Los gastos de mantenimiento v reparackm rclacionades a las propiedades v oquipos se
imputan a resultados, siguicndo el principio del devengado (como costo del ejercicio en
que se incurtan); sin embargo, las mejoras que alargar la vida 0til o ¢l rendimiento de los
bicnes sc activan como parte de las propiedades ¥ equipos; y, sc depreciaran duranic la
vida iatil restante del activo correspondiente, o hasta 1a fecha en que sc realice la siguiente
rerovacion significativa, lo gue ocuma primerao.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de uoa propicdad o eguipo se
regisirard como la diferencia entre el precio de venta v ¢l valor en libros del activo, y se
reconocerd en la cuenta de resultados.

Depreciacion de propiedad, planta v equipo

I .a depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre ¢l costo de los activos
menos su valor residual. La depreciacion de cada perioxdo s registra con cargo al resultado
de cada periodo y sc calcula on funcidn de losarfics de la vida il estimada de Los diferenics
bienes.

Las vidas Otles estimadas v los porcemiajes de depreciacion a wtilizar para todos los
activos, son los sigiienfes:

Vida irtil o de

Detalle del activo en afos depreciacion
Muchles y Enseres 10 afios 1%
Eguipo de Oficina 10 anos 1%
Equipo de Computscion 3 anos 33%
Vehiculos 5 anos W%

Equipos de Laboratorio 10 afos 0%
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La vida atl estimada y meétodo de depreciacion son revisados al final de cada periodo,
siendo el clecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.

Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes corresponden a inversiones en 2cCiones o participaciones
mantcnidas cn la entidad invertida. Las inversiones se encuenuran registradas por el
métcdo de coslo histonico.

Pasivos [inancieros

Los pasivos financicros de la Compania incluyen préstamos, obligaciones, proveedores y
otras cuentas por pagar ¢ instrumentss financieros no derivados,

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amoruzado utilizando el métedo
de interés efecuvo. Cualquicr diferencia entre el efectivo recibido v el valor de reembolso
se impula direclo a resultados en el plazo del contrato.  Las obligaciones financieras se
prescntan como pasivos no cormientcs ceando su plaze de vencimiento s superior a doce
meses.

Compensacidn de instrimentos financieros

[.os activos tinancieros y los pasivos financieros se cOMPensan, y prosentan por un neto
en el balance, cuando exisie un derecho, exigible legalmente, de compensar [os impaortes
reconocidos, y la Compaiia tiene la inlencidn de liquidar por el neto, o de realizar el activo
v cancelar el pasivo simultincamente.

Cuentas por pagar comerciales

Las cucntas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bicnes o servicios gue s
han adquirido a los proveedores en ¢l curso ordimano de la operacidn. T.as cucntas a pagar
se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimierto 4 un afio © Menos.
Caso conirario, st presentan como pasivos no corrienices,

l.as cucntas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable,

Obligaciones financicras

Obligacicnes financieras incluyen a los erédis contratados con instituciones financieras,
v sobregiros contables.

Las decudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos
de la transaccidn en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se
valoran por su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el
valor de reembolso se reconoce en la cucnta de resultados durante la vida de la deuda de
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acuerdo con ¢l método del tipo de interés efectivo. Las obligaciones con Instituciones
Financicras v lerceros se clasifican como pasivo corriente 51 los pagos ticncen vencimiento
a un aio o menes. Caso contrario, se presenta cComa pasivos no Corrientes.

Impuesto corrientes

Los impuestos comenics corresponden a les créditos y obligaciones tnibutarias mantenidas
por la Compaiiia, como sujcto pasive de percepeion y retencion de impucstos,

Lo activos por impucstos cornentes mcluyen los créditos tributarios del Tinpuesto al Valor
Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta, este dltimo respecto a las retenciones en la
fuente que le han sido efectuadas a la Compafita, ¥ a los pagos realizados en calidad dc
anticipos de Tmpuesto a 1a Renla,

Los pasivos por impucslos cormicntes, correspoaden al VA causado en ventas, las
retenciones del IVA, retenciones en [a fuente y al lmpuesto a la Renta por pagar.

Impuestos diferidos

T.os impuestos diferidos sc reconocen, de acuerdo con el mélodo de pasivo, por las
diferencias temporarias que surgen entre las hases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros en los estados financicros. Sin embarge, los impuestos diferidos no se
contztnlizan s surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo ¢n una transaccion,
distinta de una combinacién de negocios, gue, en el momento de la transaccion, no afecta
ni al resultado contable i & la panancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determing usando tipos impositivas (v leves) aprobados o 4 punto
de aprobarse ¢n la lecha del balance y que se espera serdn de aplicacion cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impucsto difindo
se liguide,

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando exiscen obligaciones presentes como resultado de
un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdmices por parte
de la Compaiiia ¥ los montos se pueden estimar con cierta fiabilidac. El uempo o el monto
dc vsa salida pueden adGn ser inciertos. [as provisioncs s¢ miden cen base en el gasio
estimado requerido para liquidar la obligacdn presente, a la luz de la evidencia

mis confiable dispomible a Ia fecha de reporte, incluyendo los riesgos ¢ incertidurnbres
asociados con la obligaciém acrual.

Las provisiones son descontadas al valor presente siose estima que el efecto del descuento
cs sigmificativie. T'ivdas las prowvisiones se revisan en cada fiecha de reporte v se ajustan para
reflejar ¢l mejor estimado actual,

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible zalida de
recursos economicos como resultado de Ias obligaciones presentes, no $¢ reconoce ningun
pasiv.
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La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafiia que atn no cumpla con los
criterics de reconocimicnto de activo, se consuleran como activos contingenies,

Obligaciones con empleados

Las obligaciones con empleados comprenden todas las retribuciones que la Compania
proporciona a sus cmpleados a cambio de sus servicios.  los principales benelicios
preporcionados por la Compania comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aguellos gue sc liquidan cn ¢l término de |2 meses siguicntcs
al cierre del periodo en ¢l gue los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto
plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medidu en que se devengan.

Lalegislacian lahoral vigenie establece que los trabajadores ticnen derecho a recibir el 15%
de las utilidades liquidas o contables de la Compania, La participacion labuoral se registra
con cargo a los resultades del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los
trabajadeores, Otros beneficios reconoados por este concepto corresponden a la décimo
tercera y décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva y vacaciongs,

Benelicios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrdas, a un plan formal
detallado va sca para dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios paor
cese como resultado de ung ofvrta realizada para incentivar la renuncia voluntaria, Las
indemnizaciones por terminacion o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo
con lo establecido en el Codigo de Trabajo, son reconocidas como gastos cuando se da
rérmino a la relacién contraclual,

ictos post-empleo: Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos ¢s un bencficio post-emplen distinto del plan de
contribuciones definidas. La obligacion neta de la Compaiiia con respecta a planes de
bencticios de jubilacitn patronal esta definida por ¢l Codigo de Trabajo, el coal establec:
la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacidn patronal a lodos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicios de 25 afios en un misma
compania en forma continua o interruvmpida; la obligacion es calculada por separado para
cadn heneficiario del plan, estimando el monto del beneficio futuro que los empleados han
adquirido & cambio de sus servicws duranie ¢l periodo actual v periodos previos; es
descontada para determinar su valor presente v se le deduce el valor razonable de mercado
de los actives asociados al plan,

La Compania reconoce las gamancias o pérdidas actuariales del afo en el cstado de
resultados. Il caleulo es realizado por un actuario independiente usando o método de
unidad de crédito provectada.
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Adicconalmente, el Codigo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada on base al nimero de
afnos de servicw.  Fl cdlculo esta regulado en el Codigo de ‘Trabaje y su provision es
rcalizada por un actuario independicnte usando el criterio de rotacion de los empleados ¥
Iz ocurrencia en el pago de este heneficio.

La Supernnlendencia de Compaiias, Valores v Sepuros mediante circular SCVS INMV
2017-60421-OC del 28 de dwicmbre del 2017 realizgé un pronunciamisnto al respecto,
aclarando que la 1asa de cescuento del mercado ecuatoriana de valores son de alta calidad,
¥ que sus caracteristicas pueden asociarse a las de un mercado amplio; por lo tanto, scria
razonable cstimar la lasa de descuento en los parametros de los valores negociados en las
brolsas de valores del Fovador que van del 6.5% al [0%, v no al 4% de los bonos
corporativos  de  Dstados Unidos de América. En relacion a cste criterio, la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros mediante la referida circular, dispuso
la aplicacion obligatonia de la tasa de descuento wlilizada en el Ecuador para el cileule de
las provisiones por beneficios a empleados bajo la norma NIC 19,

La Compatiia bha considerado mantener las provisiones de benelicios post empleo
utilizando la tasa de descuento de los bonos ecuatorianos de alta calidad, bajo el eriterio
e gue Ta inetodologia walizada por el especialista o actuario que calculd estas provisiones,
de acuerdo al pronunciamicnio oficial emitido por lz Superintendencia de Companias
Valores y Scguros en dicicmbre 28 de 2017

Capiral social

Las acaones de 1os accionistas sc clasifican como patrimonio neto, Bajo csle coneeplo se
registran las reservas, los otros resultados integrales, los resultudos acumulados y el
resullado integral.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la comparfiia se reconocen como un pasivo n
les estados financieros cuando se configura la obligacion correspondiente en luncion de
las disposiciones legales vigentes o las politicas de distnbucién cstablecidas por la junta.

Ingresos

I.0s ingresos s¢ reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendn en cuenta el importe estimade de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafia pucda otorgar. Los ingresos por la prestacion de servicios son
reconocidos cuando se cumplen todas ¥ cada una de las siguientes condiciones:

E! importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad,

Es pobable que la Compafiia reeiba Tos beneficios econdmicos asociados con 1a
transacoion,

El grado de realizacion de la transacaidn, al final del periodo sobre ¢l que se intorma,
pucda ser medido con hamhdad, ¥

Los costos ya incurridos cn la venta de los servicios, ast como los costos que guedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.
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Costos y gastos

Se reconace un gasto en ¢l estado de resultados cuando ha surgido un deeremento en los
beneficios economicos Tuturos, relacionade con un decremento en [os activos o un
incremento en los pasivos, y ademas el gasto pucde medirse con fabihdad. Los gastos se
reconocen en ol estado de resultados sobee la base de una asociacion directa entre los
costes incurndos v 1z obtencidn de parlidas cspecificas de ingresos.

Participacian a trabajadores

De confurmidad con disposiciones legales, la Compania pagard a sus trabajadores una
participacion del 13% sobre las urilidades del ejercicio antes de impuestos

Impuesto a [a Renta

De acuerdo con l1a Tey de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compania para ¢l periodo 2008 estd gravada a la tesa del 25% (22% para el 20017). De
acucrdo con la normativa tributaria vigente €l impuesto causado seri ¢l mayor entre el
valor del impuesto a la renta y el anticipo calculado de impucsto a la renta.

I.a Compaiia registra ¢l Impuesio a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determmada scgun las normas establecidas en la Loy de Regimen Tributario Interno y su
Reglemento. El gasto por impuesto a la renla esta compuesto por impuesios carrientes y
diferidos.

Estade de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujes de electivo, la Compaitia ha definido las
siguientes consideraciones;

Efectivo en caja y bancos: Comprende ¢l efective cn caja e instituciones financicras.
Actividades de operacién: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente
de mgresos ordinarios de la Compafia, asi comco otras actividaces que no puedan scr
czlificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a acrividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no comientes ¥ otrag inversiones no incluidas cn
¢l efectivo ¥ sus equivalentes,

Actividades de financiacion: Corrcsponden a actividades que producen cambios en el
tamafo y composicion del patrimonio nete y de los pasivos de enricter financiero.
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ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS
Nuevas normas aplicadas por la Compafiia

NITF 9 - Instrumentos financicros

La NIIF 2 - Instrumentos financicros reemplaza a la NIC 39 y les orincipales impactos se
presentdn e

= Clasificacion y medicion basada en el modedo de negoecios y las caracreristicas de flujo
de caja contractual,

« Dlcterioro — Modelo de pérdidas esperadas

« Contabilidad de coberturas

il Clastficacion — Acrvos ¥ Pasivos Mingneieres

La NHF 9 contiene un nuevo enfoque de clasilicacion y medicion para los activos
financieros que refleja ol modelo de negocios en el que se gestionan [os activos ¥ sus
caracieristicas de fluje de efectivo. La NIIF 9 moluye tres catcgorias principales de
clasificacitn para los activos finanaercs: medidos al costo amortizado, al valor razonable
con cambios en otro resultado micgral, v el valor razonable con cambios en resuliados_ 1.a
norma climina las calegonias cuistentes de la NIC 29 de mantenidos hasta ¢l vencimiento,
prestamaos y partidas por cobrar y disponibles para la venta,

I.0s Pasivos Financieros conservan en gran medida los requerimientos cxistentes de la
MIC 39 para su clasificacion,

B Deterioro del valor — Activos financieros

T.a NTIT 9 reemplaza ¢l modelo de “pérdidas incurridas” de la N1 39 por un madelo de
“pérdida crediricia esperada”. Esto requicte que sc aplique juicio considerable con
respecto a como los cambios ¢n los [actores economicos afectan las pérdidas credincas
esperadas, lo que se determina sobre una base promedio ponderada.

Scgun la N1IF 9, las provisiones para pévdidas se miden usando una de las siguientes bases:

Pérdidas crediticias esperadas de 12 meses. Islas son pérdidas crediticias csperadas que
resultar: de posibles eventos de incumplimiento dentro de los 12 meses posteriores a la
fecha de presentacion; y

Pérdidas crediticias esperadas durante ¢l tiempe de vida del activo, Estas son perdidas
crediticias esperadas que resultan de posibles eventos de incumplimiento durante la vida
csperada de un instrumento financiero.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante el iempo de vida aplica si el
riesge de crédito de un acuvo financiero a la fecha de presentacion ha aumentado
significativamente desde ¢l reconecimiento imcial, La medicion de las pérdidas crediticias
esperadas de [ 2 meses aplica si este rieszo no ha aumentade. La entidad puede determinar
que el riesgo de crédito de un activo financiero no ha aumentado significativamente si el
activo tiene un riesgo de erddito bajo, a la fecha de presentacidn. Sin embargo. la medicion
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de las pérdidas crediticias esperadas durarte el tiempo de vida sicmpre se aplica para las
cuentas comerciales por cobrar ¥ los achivos del contrato sin un componente de
financiacion signiticativo; la entidad también puede escoger aplicar esta politica para las
cuentas cormerciales por cobrar y los activos del centrato con un componente de
financiacion signiticativo.

& Cortabufidad do cobertirs

La NIIF 9 requicre que la Compaiiia asegure que lus relaciores de contabilidad de
coberturas csién alineadas con los objelivos ¥ la cstrategia de administracion de ricsgos de
la Compadia y que aplique un enfoque cualitative y divigida al futuro para evalvar la
cicacia de cobertura, La NMT 2 lambicn introduce nucvos requerimientos respecto del
reequilibrio de las relaciones de cobertura.

i, drpecto y transtefon en la Conrpadlis

BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A., ubtuvo mngresos que generaron
cucntas por cobrar comerciales, por [o tante, existe una aplicacion para el reconceimiento
de activos financieros y su deterioro respecto a las pérdidas orediticias csperadas.

Los pasivos inancieros existenres representan obligaciones con pares relacionadas y su

medicion al costo amorlizade no represenia cambios significativos en los Estados
Financieros,

INIIF 15 — Ingresns de Actividades Ordinarias Procedentes de Conltratos con Clientes

La NIIF 15 estableee un marco conceptual completo para determinar sideben reconocerse
ingresos de actividades ordmanas, cuindo se reconocen y en qué monto. Esta norma
reemplaza las guias de reconocmiento de ngresos existentes. mcluyendo la NTC 18
Ingresos de Actividades Ordinarias, la NIC [1 Contratos de Consiruccion, la CINIIF (3
Programas de Fidelizacidn de Clientes, la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de
Inmuebles; la CINIIF 18 Transferencias de Actives procedeates de Clienws; y la SIC-31
Ingresos — Permuotas de Servicios de Publicidad.

El objetivo de esta Norma s ¢stablecer los principios que aplicara una entidad: para
presentar informacion 06l a las usoarios de los estados [inancicros sobre la naturaleza,
importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinanas y Mujos de
efective que surgen de un contrato con un cliente. ..

Los contratos con clientes se contabilizardn cn base a esta norma cuando se cumplan todos
lows crterios sipuientes:

() las partes del contrato kan aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo
con otras practicas tradicionales del negocio) y sc comprometen a cumplir con sus
respectivas obligaciones;

{(b) la entidad puede identificar los derechos de cada parie con respecto a los bienes o
servicios a rransferir;
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b)

(¢} la enndad pucde identificar las condiciones de pago con respecto a los hicnes o servicios
A transferir

{d) el contrato tiene [undamento comercial (es deair, se espera que el riesgo, calendario o
importe de los Mujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del
contralo); ¥

{c) cs probable gue la entidad reczude la contraprestacion a la que tendri derecho a cambio
de los bicnes o servicios que sc transferitan al clienre. Para evaluar si es probable la
recaudac:on del imporie de lz contraprestacion, una entidad considerard solo Ia capacidad
del clicnte ¥ la intencion que (enga de pagar esa contraprestacidn a su vencimiento. El
importe de la contraprestacion al que la entidad tendrd derecho puede ser menur yue ¢l
precio establecido en el contrato s la contraprestacion es variable. porque la entidad puede
afrecer al cliente una reduccion de precio.

Impacto y transicion en la Compaiiia

BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A., obtuvo ingresos opcracionzles
por venta de bienes o prestacion de servicios, sin embargo ne se han generado ajustcs por
la aplicacion de esta norma que tengan un impacto en 'os Fsiados Financieros.

Pronunciamiento de la Superintendencia de Compafias, Valores v Sczuros sobre la

aplicacion de la enmicnda a la NIC 19 de Beneficios a empleados — Utilizacion de la
tasa de descuento del mercado regional

En el periodo 2017, la Compadin adopte la enmienda a la NIC 19 de Heneficios a
empleados, cn la que se dispuse que [a rasa de descuento cn suposiciones actuariales,
corresponde a la die les rendimientos de las emisiones de bonos o obligaciones
cmpresariales de alta calidad.

La enmienda aclaraba qui: en monedas para las cuales no exista un mercado amplio para
bonos empresariales de alta calidad, sc utilizaran los rendimientos ¢e mercado (al final del
periodo de presentaciion) de los benos gubernamentales denommados en esa moneda. La
monedz v ol plazn de log bonos empresariales o pubernamentales seran congruentes con
la moneda ¥ ¢l plazo estimado de pago de Tas obligaciones por beneficios post-empleo.

La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante circular SCVS-INMV-
2017-60421-00 del 28 de diciembre del 2007 realizd un pronunciamiento al respecto,
aclarando que la tasa de descucnto del mercado ecuatoriano de valores son de alta calidad,
y que sus caracteristicns pueden asociarse a las de un mercado amplio; por lo tanto, seria
razonakle estimar la tasa de descuento on los parimetros de los valores negociados en las
bolsax de valores del Ecuador que van del 6.5% al 10%, ¥ no al 4% de los bonos
corporativos de Estados Unidos de Amitica. En relacidbn a este criterio, la
Superintendencia de Compaiiias, Valores ¥ Seguros mediante la referida circular, dispuso
la aplicacikm obligatoriz de la rasa de descuento utilizada ¢no ¢l Ecuador para ol cilculo de
las provisioncs por beneficios a empleados bajo [a norma NIC 19,
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La Compuafila ha considerado mantener las srovisiones de beneficios post cmpleo
utilizando la tasa de descucnio de los bonos ceuatorianos de alta calidad, bajo el criterio
de que la metodologia utilizada por el especialista o actuario que calould esras provisiones,
cumple con lo establecido en la norma NIC [9 de Beneficios a empleadaos,

Con relacion a otras Mormas y Enmiendas que fueron efectivas por primera vez en ¢l afio
2017, no se tuvo ningun efecta importante sobre los Estados Financieros de BIOCELLS
DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

c)  Nuevas normas, normas revisadas y enmiendas emitidas gque sin noe entran en vigencia

T.a Compania no ha apheado las spuientes normas y enmiendas que han sido smitidas,
pero adn no son electivas; las cuales permiten su aphcaciom anticipada,

Breve explicacion de [a Norma o
Enmicnda

Fecha que entra
cn vigencia

Titulo ¥y noenbre niormativa

Aulara cl

arrcndam !il'.?'lltl.')ﬁ

lratamicnto de
opcrativos v

MITF 16 -  Arrendamientos.
Sustituye a NIC 17, CINIIF 4, SIC
1> v 27; puede aplicarse de forma
anticipada, pero solo si también se
aplica la NIIF 13 (Emitida cn
enero HI16)

CINIIE 23 - Incertidumbre sobre
los tratamicntos de los
imauestos a los ingresos

MITE 9 Instrumentos Financieros
NIC 19 - Beneficics a los
cmpleados,

01 de enero del
20149

{1 de enero del
2019

01 de enero del
2019

01 de enero del
2019

modele de
contabilidad dual para arrendatarios
que distingue entre [os contratos de
arrendamiento  financiero  que  se
registran dentro del balance v los
arrendamicntos operativos para los
que no se exige el reconocimiento de

Minanoweros, ehminag o

lag cuotas de arrendamiento Mituras.

Interpretacion que  clarifica el
reconocimients ¥ omedicidn de las
incertidumbres sobre

tratamientos de impuesto a la renta,

CLOTLOS

Modiicacion  a  la  NIF %
iCaracreristicas de cancelacion
anticipada con compensacion
negaliva,

Maodificacion a la NIC 19: Reduecion
o ligmdacicn del plan: requiere que
ura entidad determine el importe de
cualguicr costo de servicio pasado, o la
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Fecha que entra

Titulo v nombre normativa )
TS en vigencia

Breve explicacion de la Norma o
Enmienda

NIC 28 - Inversiones en asociadas 01 de enero del
¥ NEEOCios conjuntos 2019

NIIF 3; NITF 11; NIC 12 ¥ NIC 0l de¢ enero del
3. 2019

01 de enero del

[F 17 - Contre H
NIF 17 - Contratos de seguros 2091

NIIF 10 — Estados financieros
consolidados v NIC 28
Inversiones  en asocadas y
NEEOCIos Conjuntos

Mo oficializada

ganancia o pérdida en la liqudacion,
al volver a medir el pusive nelo por
beneficios definidos antes v después de
la modificacién, cmplcando  las
suposiciones actuales vy cl valor
razonakle de log activos del plan en el
momento de la enmienda.

Maditicaciones NTC 28: aprobacidn
por el Consejo de Parlicipaciones de
Largo Plazo cn Ascciadas ¥ Megocios
Conjuntns

Mejoras anuvales a las N Ciclo 2015
-2017

Noma que reemplazard a la NI 4
"Contralos de Seguros™

Modificaciones: Vemta o aportacion
de activos entre un Inversor v su
Asociada o Negocie Conjunto

La Compariia no ha concluido aan los posibles impactos que se tendri por la aplicacion
de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

Na existen otras WIIF o interpretaciones que no sean efectivas aun, y que la Compania
espere que tengan impactos significanvos en la presentacion de los Estados inancaeros.
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5.

(+ESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Crestin de vivegos financieros

Las actividades de la Compania la cxponen a varios riesgos financicros: riesgo de crédito,
riesgn de liquidez vy riesgo de mercado.

l.a gesridn del riesgo osta a cargo de la Gerencia General de la Compaiiia, mmsma que se
encarga de identificar, evaluar y cubnr los nnespos financieros con la colaboracion de todas
las dreas operativas, de manera que estos riesgos no afecten sigrificativamente al valor
cconamicu de sus Jujos y activos y, en consceucneia de los resultados,

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta ls Compaiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos v una descripeion de las medidas de mitigacion
actuzlmente en vso por parte de la Compafiia.

Riesge de crédito

El riesgo de crédito se reliere o gue una de las partes incumpla con sus obligaciones
comtractuales resultando en una pérdida linanciera para la Compaiia BIOCELLS
DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A., mantienc una politica de otorgar erddito a
sus clientes que hayan cumplido con las politicas establecidas por la Compaiia.

Riesgo de liguidez

Kl riesge de ligu:dee corresponde al mangjo adecvado de les fondos de la Compaiiia de
manera que la Administracion pueda atender los requerimientes de financiamicnio a
corto, mediano v largo plazo.

La Gerencia General de la Compania es la responsable de la gestion de liguidez.

Permancntemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liguidez que tienc 1a
Compafiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de tlujos de efectivo.

Ta Admimistrecion mancja ¢l riesgo de liquidez manicnicndo reservas. facilidades
financieras adecuadas, monitoreando continuamente los fMujos efectivos provectados ¥
reales v conciliando los perfiles de vencimicnto de los activos financieros,

Riesgo de Mercado

Es ¢l ricsgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio,
lasas de interés o precios de venta, afecten los ingresos de la Compaiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantienc. El objetivo de la administracidim de riesgo de
mercado es administrar v controlar 1a ¢xposicioncs 4 este riesgo dentro de parametros
razomables ¥ al msmo liempo optimizar la rentabilidad.
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Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia mantiene obligaciones con mnstiluciones
limancicras, por Jo que la Gerencia considera que a la fecha de los estados financieros, [a
exposicion al nesgo de tasa de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador ¢s ¢l dolar estadounidense y las
transacciones que rcaliza la Compaiiia principalmenie son cn ¢sa moneda, por [o tanto, la
Administracion considera que no existe un riesgo relacionadao con la moneda en curso.

Gestion del capital

Tl ehjetiva prmeipal de la Compafiia en relacion a la gestion de su capital 2s asegurar que
estard en capacidad de mantencr su ncgocio cn maicha, y proporcionar a lus propiclarios
¢l maximo rendimiento esperado,

Fl ricsgo operacional comprende la posibiidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o
fallas o inadecuaciones de los siguicnics aspectos o lactores de riesgos:

Recurso Humano, que es el personzl vinculado directa o indirectamente con Ia cjccucion
de los procesos de la Compadia.

- Procesos, que son las accones que interactiian para realizar cada uno de los proyectos.

- Tecenclogia, que ¢s el conjunte de nerramizntas de hardware, soltware y comunicaciones,
que soportan los procesos de la Compaiiia,

- Infracstructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimicntos tendicnles a gue se administre efectivamente
su riesgo operativo en concordancia con los lincamicmos de los organismos de control ¥
del directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos.

Il indice deuda-patrimonio ajustade de Ia Compaiia al ténmino del periodo del estade de
situacion financiera es el siguicnte:

2018 zn7
Total pasivos 2340562 2,170,502
Menos. efectivo 202713 219,572
[Zeuda neta 2.137.81% 1,950,930
Total putrimonio |96, | B8 199,411
Indice deuda - patrimonio 10,90 978

ajustadn
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6. Efectivo y eguivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 el saldo en efectivo ¢n caja y bancos se compone como

sigue:
Saldos al: 2018 2017
Caja 1.344 1.350
Bancos locales 201.36Y 218.222
Total Efective v equivalentes de efectivo 202,713 219.572

Al 30 de diciembre de 2008 v 2007 el efective y eguivalentes de cfoctivoe no munbenen
réestcodnes p':l'll L LESEY,

Al31 de diciembre del 2018 y 2017 la Con:paiia mantienc los siguientes activos financieros:

2018 2017
Activos financieros 625.000 1.015.000
Intereses por cobrar 7.204 9,208
“Total activos financicros 632.004 1.024.208

7. Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar

El saldo de cuentas por cobrar comereiales ¥ otras cucnlas por cobrar al 3| de diciembre del
2018 v 2007 es como sigue:

i 2018 2017
al: T ] .. P
Cluentas por cobrar comeroles:

Cuentas por cobrar clientes 136818 120.031

Cuentas por cobrar partes relacionadas 530.1389 360.189
Total cuentas por cobrar comerciales 667.007 480.221
Provaision deterioro de cantera . {1.551) (2210)

__ 66545 478.011

iCuentas por cobrar Otras;

Anticipos Proveedores 550.789 216.936

Varios menores 53.966 31.510
Total Otras cuentas por cobrar 504.755 248 446

Total Cuentas por cobrar comerciales 1270.21 | 196 457

¥y olras cuenlas por cobrar




BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAT S5.A.
Motas a los Estados Financleros

(13T.as cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de cobro par
ventas, son a la vista y no devengan intereses; siendo la politica de créditn maximo a 30
dias

Considerando la solvencia de los clicnles ¥ el liempo de cobro de las facturas, la Compania
ha estimado que cxiste un riesgo bajo de recuperacion de sus cuentas por cobrar, sin
embarze ha considerads necesano ncrementar 1a provision.

A continuacidn se presenla un detalle de la antigiedad de saldos de cuentas por cobrar-
comerciales, sin incluir la provisidn por deterioro al 31 de diciembre de 2018 v 2017

Cartera por vencimientos: 2018 2017
For vencer 101887 62 986
Vencida entre | y 360 dias 25553 a0.640
Vencida mayora | afo 4424 .=
Tatal Cartera de chientes comerciales 131 854 12000031

{2} El movimiento de la provision por deteriore en cuentas por cobrar al 31 de diciembre del
2018 v 2017 es como sigue;

Movimiento Anual: 2018 2017
Saldo al imicior del afio 2,210 1,097
Privvisiaan deteriorn de cuentas por cobrar 793 1113
~ Bajas {1.451) .
1,551 2210

Saldo al final de] ado

8. Inventarios

l.os saldos de inventarios a1 31 de diciembre del 2018 v 2017, estan compuestos por:

Saldos al: 2018 2017
Inventario mercaderias (1) 57,449 49.350
Toral inventario 57,440 49,550

(1) Representa las exisiencias de insumos de Taboratonio al cierre de cada ejercicio fiscal. Fl
saldo de inventario mercaderias no se encuentra pignoradno, por lo que estd bhre de
gravamencs o garantias doe pasivos,
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9. Magquinarias, mobiliaric ¥ equipos

Al 3] de dicwernbre del 2018 y 2007 el salde de los equipes v mobiliaric sc compone comao

s1pue:
Saldos al; 2018 2017
Costo:
Equipo de computacian J2.038 14.723
Equipo de olicina 1.18. 1181
Muchles y cnseres (9,498 20,939
Vehiculos 291,200 225,360
Lguipe de laboratorio 256,204 250812
T_'ntullmstn de maquinarias, mobiliario 00,604 513,026
¥ equipos
(-) Depreciaciom Acumulada (279109 (215055
Total .c-:lstu de maquinarias, mobiliario 321,585 297 971
¥ equipos

[.a depreciacion de los acrives se caleula incalmente a lo largo de su correspondiente vida
ttil. Esta vida artil se ha determinado enbase al deteriore natural esperado, la obsolescencia
teemica o commercial denvada de Ins cambios ¥ /o mejoras en los activos.

Fl mavimiento de las propicdades v cquipos al 31 de diciembre del 2018 v 2017, es como

sigue:
hMovimicnto Anual: 2018 2017
Saldo al inicio del afo 297.971 331.848
Adiciones 95.959 33.203
Carpo por depreciacion anual,  neto (72.345) {67.080)

Saldo al final del afio 121.585 207971
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10. Obligaciones financieras a largo plazo

Fl detalle de préstamos concedidos por instituciones financicras al 31 de dicicmbre del 2018
y 2017 es ¢l siguiente:

Detalle de Prestamos con Instituciones Financicras

m L¢] ey

locales: l'asa % 2018 "‘rmt.i.lllln:nm-
_Banco de Guayaquil S.A () 9,26% 3.733 22/10/2019
Total Prestamos con Tnstituciones Financieras locales: 3.733

{-} Norcion Corrient:

Total Prestamos con Instituciones Financieras locales a largo

3.733

Plazo

Detalle de Prestamos con Instituciones Financieras

locales: Tasa % 2017 Vencimiento
Banco de Guayaquil 8.A (1) 9,23 7.765 22/10/2019
_Banco Bolivariano 5.A 10,21%

Total Prestamos con Instituciones Financieras locales: 7.963

() Porcion Cornenie -

Total Prestamos con Institucivnes Financieras locales a largo
Plazo 7.765

(1) Lasgarantiasdel préstamo mediante facloring son al 31 de dicicmbre del 2016: un pagaré
factoring vehiculos por un monto de $15.016,50. Al 28 de octubre del 2015 un contrato
e venta con reserva de dominio y cesion de derecho por un valor de 318590,

Al 31 de dicicmbre de 2018 v 2017 el monto corresponde a § 7.765 y § 3.733
respectivamente,
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11. Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar

El rubro de acreedores comerciales y otras cuentas por papar al 31 de diciembre del 2018 ¥
217 se detalla a continuacion:

Saldos al: 201 2017
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores Locales __ 67330 70.952
67.530 70952
Ottras cuentas por pagar 51.229 40.954
Total cuentas por pagar comerciales ¥ 118.759 111.905
uiras cucnias por pagar

La Compafiia considera que los valores razonables de proveedores corresponden a los
mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados financicros, debido a
que los proveedores le otorgan a la Compaidiia plazos dentro de condiciones normales de
negocio,

12,  Ingreso Diferido

Al 31 de diciembre dcl 2018 y 20017 el saldo de ingresos diferidos sc compone como sigue:

Saldos al: 2018 2017
I'otal mgresos diferidos 1.971.629 1.828.731
Renovaciones corrientes 556.882 512,186
Total de ingreso diferido a largo plazo |,414.747 1.3 16.545_

Los ingiesos difenidos constituyen principalmente ¢l cobre anticipado de los valores
determinados para la cobertura de servicies de erio preservacidn de eflulas madre, La
Compaiiia transfiere estos valores a resultados integrales del afo conforme la prestacion del
scrvicio anualizada, independientiemente del mes de contratacion.
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13, Impuesto a la Renta
a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se calcula
a la tarifa del 253% Y 22% aplicable 1 1a utilidad gravable por ¢l periodo comprendido entre
I de enero al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Un detalle de la conciliacion tribularia es
comao sizue:

2018 2017
Utilidad neta antes de participacion lrabajadores 334.985 341327
[5% participacidn a trabajadores (50.248) (51.199)
Utilidad después de participacion a trabzjadores 284.737 290.128
Menos: Otras rentas excnlas (R.457) .
Mis: Gastos no deducibles 47.4n3 53.538
Menos: Deducciones cspeciales - -
Tase imporible 323.748 343,666
Tmpucsto a la renta causado 80.937 75.607
Antcipo calculado B} : r
Inpuesto a la renta por pagar mayor entre ¢l anticipo
v el impuesto causado 80.937 75.607
Menos: retenciones de impuesto a la renta (38,790 (L13
Menos: retencinnes por dividendos anticipados s &
Menos: Crédil tributario de anos anleriores r (15.126)
Saldo por pagar de la compaiiia 42.147 20.350

(A la lecha de emision del prescate informe, la Compaiia atn no ha presentado a la
Administracion Tributaria, la declaracion del Impuesto a la Renia del periodo 2018, El
Gerente General de la Compaiia considera que los valores detallados seran los que se
informe al organismo de conirol al momente de su presentacion,

b) Revisiones Fiscales

Ll Servicio de Rentas Internas de acuerde con disposiciones legales, tiene [a fealtad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiia, dentro de los tres afios
posteriores a partir de Ia fecha de presentacion de la declaracion de impuestos, La Companiia
no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, a la fecha de este informe
estian abicrios para revision los ejercicios 2015 al 2018,
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c)

CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES

Mediante suplemento del Registro Oficial No 150 det 29 de diciembre del 2017 se publica
la Ley orginica para la reactivacion de la cconomia, lortalecimiento de la dolarizacion v
modernizacion de la gestion financiera; ley que entre sus principales reformas establece lo
sipuiente:

Reglamento a la Ley Orginica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la
dodarizacion_y _modernizaciom de la gestion financiera mediante; Suplemento del
Registro Oficial 312 del 24 de Agosto del 2018,

Los aspecios mids importantes de dicho reglamento se incluyen a contiruacion:

Serl deducible la wialidad de los pagos cicctvados por conceplo de desahucio y de
pensinnes jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones va
constituidas en afos anteriores; on ¢l caso de provisiones realizadas en afios anteriores gue
hayan sido consideradas deduaibles o no, ¥ que no [ueren utihzadas, deberan reversarse
conlra ingresos gravados o no sujclos de impuesto a la renta cn la mmisma proporcion que
hubierer. sido deducibles o no,

Adicicnalmente, se cstablece ¢l reconocimicnio de un impuesto diferido relacionado con
las provisioncs cfectuadas para cubrr los pagos por desahucio ¥y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de encro del 2018, el cual podrd ser wilizado
en ¢l momento cn que el contribuyente sc desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacion hazsta por ¢l monto efectivamente pagado

Ley Orginica para el Fomento Productivo, Afraccion de Inversiones, Generacién de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018 mediants suplemento del Registro Oficial 309, se enutli» la Ley
Orgiinica para el Fomenw Producnvo, Atraccion de Inversiones, Generacicn de Empleo y
bstabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién, se detallan los aspectos mas imporntantes de
la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atmccion de inversicnes privadas tales como:

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que s¢ inicien a partir de agosto del 2018 por [2 afios, contados desde el primer
afic en ¢l que se genercn ingresos atribuibles direeta v Ginicamente 2 Ia nueva inversion, y
que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quilo y Guayaguil o dentro de las
mismas por 8 afios. Lsta exoneracidn aplicard solo en sociedades que generen empleo neto.
Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agro asociative, dentro de los
cantones de Frontera, gozain de csta exonsracion por 13 anos,

Exoneracidn del Impuesto a la Salida de Divisas - [SD en los pagos realizados al exterior
por importacion de biencs y dividendos relacionadas cim nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversion.
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Exoneracion del 1SD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades
que reinviertan on nuevos activos productivos en el pais desde al menos o 50% de las
utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renia y anticipe para inversioncs que se inicien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas por
I5 afos, contadoe desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles dircctn y
drickmente a la nueva inversion v se ampliaran por £ afnos mas, en ¢l caso de que dichas
inversiones se realicen en cantomes fronterizos del pais, Fsta exoneracion aplicard solo en
sociedades que generen empleo neto,

Reformas a varios cuerpos legales
Reformas de [a Ley de Régimen Tributario Interno;

Impuesto a la renta
Ingresos

St considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades
o de personas naturales domicibados en paraisos fiscales o junsdicciones de menur
imposicion; siempre y cuando, lzs sociedades que distnbuven no tengan come beneficiario
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en ¢l Ecuador.

5S¢ eliming el dlimo inciso del ariculo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: "lin la
determinacion y liquidacion del impuesto a a renta no se reconacerdn méas exoneraciones
que las previstas en este articulo, aungue otras leves, generales o especiales, establezcan
exclusioncs o dispensas a favor de cualquicr contribuyenle, con exeepcion de lo previsio en
la Ley de Beneficios Inbutarios para nuevas Inversiones Uroductivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios",

S¢ determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola; olco
quimica, cinemmatografia y audiovisuales, evenios infernacionales; exportacion de servicios;
desarrollo y scrvicios de software, producciim vy desarrollo de hardware tecnologico,
infraestructura digital, scguridad informatica, productos y contenido digital, servicios cn
linea; chownca energética; indusirias de materiales ¥ tecnologias de construccicn
sustentables; v, sector industrial, agroindustrial y agro asocintivo,

T.os administradores v operadores de Zona Especial de Desarrollo Foonomice - ZEDE,
estardn cxoncrados del pago del impuesto a la renta y su anticipe por los primeros 10 anos,
contados a partir del primer ¢jercicio fiscal en el que s¢ generen ingresos operacionales

Gastos deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesio a la Renta v la exencion del 1SD)
relacionados con los pagos originados por financiamiento cxterno serin aplicables a wodo
perceptor del pago on ¢l extran er, siempre ¥ cuando se cumplan [os criterios establecidos
cn ¢l Reglamento de 1a Tey de Régimen Tributario Interno y con esiandares internacionales
de transparencia
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Tarifa de impucsto a la renta

e Tatarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la socicdad
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal. jurisdiccion de
menor iImposicion o régimen fiscal preferente y of beneliciario efectivo sca residente fiscal
del Ecuador.

Litilidad en la enajenacion de accioncs

o Se establece un impuesto a la renta Onico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o ne en Keuador v las personas naturales, ecuatorianas o extranjoeras,
residentes o no en el pais, proveniceles de la enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimmentos permanentes en
FEcuador,

Adwonalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se enlenderd producida
cnajenacion directa ni indirecla alguna.

Auticipo de Trmpuesto a la Renta

+ 5S¢ elimina ¢l anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y sc
establece su devolucidn, en ¢l caso en que éste supere o no exista :mpucsto a la renta
causado.
Impuesto al Valor Agregado

o Losvehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

»  Losseguros de desgravamen en el otorgamicnto de créditos y 1os obligatorics por accidentes

agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social, y o
arrendamicnto de berras destinadas a usos agricolas pasan a gravar (Po de IVA

«  Eluso del crédito tributario por ¢l IVA pugado en adquisiciones locales € importaciones de
henes y servicios, podri ser utilizado hasta dentre de 5 afos contados desde la fecha de

pago

+  5¢ podra soliciter al SRI la devolucion o compensacion del erédito tributanio por retenciones
de IV A hasta dentro de 5 afos.

= Los exporadores de servicios podrin solwitar la devolucion del IVA de los bicnes y
servicios adquiridos para la exportacion de servicios.
Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Evvador
Impuesto a la Salida de Divisas

s Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones dcel sistcma
firancicro ya ne representan un hecho generador para el pago del ISD
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«  5c¢:ncluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a institnciones financieras
por atris costos relacionados con el otorgamiento de sus eréditos,

o [stan exentos del IST), los pages de capiwal e intereses sobre oréditos otargados por
intermediarios financieros que operen en mercados inlernacionales ¥ que cumplan con
ciertas condiciones come limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
micrecrédito o inversiones productivas.

¢  5¢ establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacion e materias
primas. nsumos ¥ biencs de capital, con la finalidad de que sean necesaring para Ia
prestacion del servicio que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

»  Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a
parlir de la vigencia de Ia |ey de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas
estaran excncradas del pago del Impuesio a [a Renta hasta por 15 ados, contados desde el
primer aiio cn cl que se generen ingresos arribuibles Gnicamente a la nueva inversion. Para
¢l caso del sector turistico, csta exoneracion serd de hasta 5 afios adicionales.

A la fecha de emisidm d¢ ¢ste informe la Compania ha determinado cue los posibles efeclos
a futuro que ocasionarz la aplicacion de estas reformas, son de muy bajo impacto para el
NCEOCio,

14, Obligaciones laborales acumuladas

71 rubro de orovisidn para obligaciones laborales acumuladas al 31 de dicicmbre del 2018
v 2017 se detalla a continuacion:

Saldos al: 2018 2017
3% Participacion de los empleados en las urilidades (1) £0.248 51.199
Total Obligaciones laborales acumuladas £0.248 51.199

[l movimiento de la provision para participacion de los empleados en las wibdades v por
los afios que terminaran ¢l 31 de diciembre de 2018 v 2017, ¢s como sigue:

2018 2017

Saldo al inicio del afio 51,199 39.2a7
Pagos efectuados {51.199; (39.267)
Cargo al gasto del afio 50248 51.199
Saldo al final del ano 50.248 51.199

(1) De contformidad con las disposiciones laborales vigeates, los empleados licnes derecho
a participar ¢n las uulhidades de la Compafiia en un 15% apliceble a las utihdades

liquidis.
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15. Jubilacion Patronal ¥ Boniticacion por desahucio

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los movimientos de la provision por jubilacion
patronal ¥ desahucio cowresponden a:

Saldes al: 2018 2017
Provision para Jubilacion Patronal 37.870 39.120
Provisién para Desahucio 22.074 21.716
Total provisién para jubilacion patronal y 50944 60.836

bonificacion para desahucio

Provision para:

Movimiento Anual: Jubilacion Desahucio Total
Patronal o
Saldo al imivio del ano 2017 28.370 14.649 43.019
Incrementos 8.547 3178 11.725
Costo Finanacro 2116 1.059 3175
Elccto por liquidaciones anticipadas (3.884) - (3.884}
Ciros ajustes actuarialcs {3.353) (5.353)
Chros Resultados Integrales 3.971 8.185 12.156
Saldo al final del aiio 2017 39,120 21716 60,836
Incrementos 11.008 5.641 | 6.649
Costo Financicro 2961 | B2L 4.582
Efecto por liquidaciones anticipadas (B.452) (11.483) (19.233)
Otros Resultados Integrales {6.767) 4.577 (2.150%
Saldo al final del afio 2018 37.870 2072 59.944

Jubilacion patronal

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o
weinticineo afios o mis aios, hubicran prestado servicios continuos o nterrumpidamente,
tocdos los benehicios que establece ¢l Codige de Trabajo por conceple de pensiones de
jubllacidon patronal, wmande como base un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente,

La jubilacidn patronal ha sido registrada basindose en les parametres contables de la NIC
19 para beneficios a empleados. Loes montos reconocidos en los estades financieros
corresponden a los valores actuariales presentes de las obligaciones por beaeficios
definidos.
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14,

Bonificacion por desahucio

Dre la misma forma, de acuerdo con el Codigo de Trabajo la compaiia tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo certas circunstancias. Una parte
de ¢ste pasivo probablemente no serd exigible por la separacion voluntaria de algunos
empleados.

La provision para bonificacion por desahucio ha sido registrada baséndose en los
pardmetros contables de la NIC 19 para beneficios @ empleados, Los montos reconacidos
en los estados financieros corresponden a los valores actuariales presentes de las
nhligaciones por beneficios definidos.

lLos caleulos actuanales del valor presenle de la obligacion devengada por conceptn de
beneticios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independicnte. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio nctual v el coste del servicio antenor fueron ealeulades utilizando
el metodo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atnbuidos al periodo de servicic del empleada y basados en la formula del plan,
de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio dc servicio.
considerando €] uso de hipotesis actuanales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tnempo, el incremento
salarial y las prubabilidades de page de estos beneficios.

La Compafia no ha constituido ningin active para cubrir las obligacioncs contraidas,
unicamenie se tratan de reservas contables.

Patrimonio de los Accionisias

Capital acciones

El capital autorizado, suscnto y pagado de la Compania al 31 de diciembwe del 2018 ¥
2017 comprende 1.000 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal USS1,00

vada una; sicndo sus socios personas naturales, 1os mismos gue se encuentran
domiciliados en Ecuador.

Utilidades disponibles

Il remanenic de Jas utilidades disponibles que se obruvicron en el respective jercicio
ceondamica, que no se han repartido a los accionistas o su han destinado a la constitucion
de reservas legales v lacultativas

Beserva lepal

De coaformidad con Ta T.ey de Compaiizs de la uhlidad anual, debe transfermrse una
cant:dad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no esdisponible para el pago de dividendos
en efective, pudiendo ser capilahzada en su totalidad o utiizada para absorber pérdadas.
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Eesulitades por aplicacion de NIIF por primera veg

Registra todo el efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez. de aquellos ajustes que
debreron regisirar ¢l efecto contra resultados acumulados.

El salde acreedor no podrd ser distribuido entre los Accionista, ni puede ser utilizado en
aumentar ¢l capatal. en virtud de que no corresponde a resultadaos operacionales, motivo
por el que tampoco los trabajadores terdran derecho a una participacion sobre este. Este
saldo podrd scr uulizado en enjugar pérdidas acumuladas v las del dlimo cpercicio
ccondmico concluido, s las hubiere ¢ devuelto en ¢l caso de liquidacion de la Comparia
a sus Accionistas.

En ol caso de registrar un saldo deudor, cste podra ser absorbido por los resultados
acumulados ¥ por los del Oltime ejercicio econdmico concluida, i los hubiere,

Hvidendos

A partir del afio 2010, los dividendos distnbwidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Feuvador y de socedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
Junsdiceiones de menor imposicion, sc encuentran sujetos a retencion parz cfectos del
impuesto a la renta.

Al 31 dc diciembre de 2018, seglin Acta dc Junta General de Accionistas de la Compaiiia
celebrada a los 5 dias del mes de mayo del mismo aio, resolvio por unanimidad de los
accionistas, distribuir las utilidades acomuladas y dispomibles al 31 de diciembre de 2017,

AT 31 de diciembre de 20017, segin Acta de Junta General de Accionistag de 1a Compaiia

celebrada a los 28 dins del mes de abril del mismo afio, resolvio por unanimidad de [os
accionistas, distribuir las vtilidades acumuladas v disponibles al 31 de diciembra de 2016,

17. Ingresus Ordinarios

El demalle de los ingresos ordinanios por Jos periedos terminados al 31 de diciembre del
2018 ¥ 2017 son los siguientes:

Saldosal: 2018 2017
{Contratos directos 1.332.240 1.377.245
Rencvaciones corriente 654,124 j93.159
Rencvaciones diferido 312,186 483401

Total Ingresos Ordinarios 2 408 550 2.153.808
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18. Gastos de operaciin

El detalle de los gastes de administracion por los periodes terminados al 31 de diciembre
del 2018 y 2017 son los siguicntes:

Suldus al: . 2018 2017
Personal 1.005.003 779.213
Honorarios médicos v otros 165 408 191.182
Seguros 6.025 7.317
Viajes y cstadias 30.123 34.608
Suministros ¥ Matcniales 23,896 24.050
Arriendos 90.29 B8.627
Depreciacian 72.345 67.257
olros gastos administrativos 43.953 50.042
Impuestos municipales v otros 53.886 3R.108
Crasto Cuentas Incobrables 743 [.112
Servicios Basicos 28.414 27.326
Mantenimiento 6R.492 83674
Ohnros Gastos de Venta 67.929 56.830
Publicidad y Mercadco 23,498 28,051
Total Gastos de Operacién 1.680.,076 1.507.207

19. Saldos v transacciones con Parles Relacionados

Las principales rensacciones con paries relacionadas por los afics que terminaron el 31
de diciembre de 2018 v 2017 s¢ detallan a continuacién;

Baldos al: N 2018 2017
Activos
Cuentas por cobrar Compaiiia relacionada:
Corporacion de Representaciones y 530 189 360,189

Servicios 'écmicos Coreptec S A

Total activos con partes relacionadas 530.139 360.189
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20.

Z1.

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha de preparacion de nuestro informe 18 de abril
del 2019, no sc han producido eventos que ca la opinion de [a Gerencia de la Compaiia
pudieran encr un clecto importante sobre los cstados financieros.

Aurorizacion de los estados financicros

1.os estados financicros presentados por el pericdo terminado al 31 de diciembre del 2018
han sido aprobados por ¢l Gierente General de la Compania y seran prescntados a la Junta
Creneral de Accionistas para su aprobacion dehinitiva, En opinion del Gerente General de
la Compaiiia, los estados Nmancieros serdn aprobados por la Junta General de Accionistas
sin modilicaciones.

Gahn ILﬂ ¢ Ponce Viviana Navarcte

Qp::d/ 0 General Contador General
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